Uchwata nr 20/2023

Zarzadu Spoétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu
z dnia 2 maja 2023 r.

w sprawie przyjecia stanowiska Zarzadu Elektrociepfowni ,,Bedzin” S.A. odnoszace sie
do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu z badania odmowy wyrazenia
opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. za 2022 rok

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc na podstawie § 70 ust. 1 pkt 13
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim oraz § 10 ust. 3 Statutu Spotki przyjmuje stanowisko Zarzadu
odnoszgce sie do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu z badania odmowy
wyrazenia opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za
2022 rok

Stanowisko Zarzadu stanowi integralng czescig niniejszej Uchwaly.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzagdu L



Poznan, dnia 2 maja 2023 roku.

STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE SIE
DO ODMOWY WYRAZENIA OPINII W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI! ,,BEDZIN” S.A.
ZA 2022 ROK.

Podstawy

Stanowisko Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. odnoszgce sie do odmowy wyrazenia opinii
0 rocznym sprawozdaniu finansowym Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2022 rok przez firme
audytorskg - UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. w Warszawie -
w Sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
na dzien 31.12.2022 r., zawierajgce rowniez:

a) wskazanie wplywu, w ujeciu iloSciowym | jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia, odmowy
wyrazenia wniosku w raporcie z przegladu, na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku
Z zaistniatg sytuacjg (§ 69 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757 z pézn. zm.]).

Raport

Raport z przeglgdu rocznego sprawozdania finansowego Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Spotka”)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku przeprowadzonego przez niezaleznego
biegtego rewidenta UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w Warszawie
(,Biegly Rewident”) zawiera odmowe wydania opinii, ze wzgledu na to, Ze Biegty Rewident nie byt
w stanie uzyskac¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow dotyczgcych spraw zamieszczonych
w sekcji ,Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku” tak aby stanowity one podstawe
do wyrazenia wniosku z przeglagdu na temat tego rocznego sprawozdania finansowego. W zwigzku
z tym nie wyrazit opinii z badania na temat tego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

W uzasadnieniu odmowy Biegty Rewident sformutowat nastepujace wnioski:

a) Watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke biorgc pod uwage strate
za sytuacje finansowg na koniec 2022 roku

b) Brak wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw, ktére pozwolityby Biegtemu Rewidentowi
na potwierdzenie dokonanych przez Spotke szacunkéw wartosci ujetych w Sprawozdaniu udziatow
w Spofce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z o.0.

¢) Koniecznos¢ spfaty zobowigzan Spotki z tytutu obligacji zgodnie z obowigzujgcymi na moment
sporzgdzenia Raportu Warunkami emisji, ktére mogfoby w istotny sposéb zagrozi¢ ptynnosci Spotki,
a tym samym rodzic istotne ryzyko zagrozenia kontynuacji jej dziatalnoSci.

d) W przypadku realizacji negatywnego scenariusza zdarzen polegajgcego na nie zatwierdzeniu
uktadu Spotki ETFL Energo-Utech S.A. w ramach postepowania sanacyjnego, istnieje wysokie
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prawdopodobienstwo upadfosci Spotki ETFL Energo-Utech S.A. czego konsekwencjg moze byc¢
koniecznosc sptaty przez Spotke niezabezpieczonej czesci zobowigzan w szacowanej wartosci 4.030
tys. zt. Sytuacja ta moze wptynac na ptynnosc Spotki, a co za tym idzie na kontynuacje dziatalno$ci.

Stanowisko Zarzgdu Spoftki:
Ad a)

Spobtka jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin" S.A. (dalej réwniez
Grupa) na chwile sporzgdzania sprawozdania nie ma mozliwosci uzyskania $rodkéw finansowych od
spotek Grupy z uwagi na to, ze nie posiadajg one obecnie zdolnosci dywidendowey.

W okresie sprawozdawczym Spoétka finansowata swojg dziatalno$¢ przede wszystkim z pozyczek od
Spotki powigzanej, Elektrocieptowni Bedzin sp. z o.0.

Od stycznia 2023 roku Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w zakresie z obrotu paliwami, m.in. weglem
energetycznym.. Efektem czego, jest znaczna poprawa sytuacji finansowej, ktorej kontynuacja pozwoli na
rozliczenie wszystkich zobowigzan w czasie.

Na zobowigzania krotkoterminowe skfadajg sie dwie gfdbwne pozycje: zobowigzania z tytutu
wyemitowanych przez Spotke obligacji oraz zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych Spoéfce
przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.0. (dalej rowniez spbtka zalezna, jednostka zalezna), bedace
przedmiotem przelewu wierzytelnosci do Spotki V-Project o ktérym Spolka informowata RB nr
41/2023. Zarzgd Spotki w celu wyeliminowania ryzyka nieterminowej sptaty obligacji zrealizowat
nastepujgce dziatania: rozpoczgt rentowng dziatalno$¢ operacyjng opierajgcq sie na sprzedazy
surowcow, dokonat zmiany Warunkdw Emisji Obligacji serii ,A” polegajgcych w szczegdlnosci na
odroczeniu terminu zapadalnosci obligacji do dnia 31.12.2024 r. (wydtuzenie terminu sptaty) oraz
obligatoryjne umorzenie 514 obligacji na koniec kwietnia br. Przyjety zostat szczegbétowy plan sptaty
Obligacji polegajgcy na sptacie gotowkowej (kwartalnej) oraz poprzez zaspokojenie czesci Obligacji
z zabezpieczenia — akcji ETFL Energo-Utech SA..

Rozpoczecie dziatalnosSci operacyjnej zwigzanej z obrotem paliwami pozwoli na rozliczenie w okresie
do 31 grudnia 2024 roku zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, a do konca 31 grudnia 2025 roku
pozostatych zobowigzan.

Ad b)

Jak zauwazyt Biegly Rewident gtbwng pozycjg aktywoéw Spoétki jest 100 procent udziatow w Spofce
zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Spétka z o.0. WartoSc udziatow wskazana w bilansie na dzien 31
grudnia 2022 roku wynosi 33 951,0 tys. zt (tj. okoto 99% wartoSci aktywow Spotki Akcyjnej)

Zarzgd Emitenta przeprowadzit szacunkowg prognoze przysztych przeptywow pienieznych przy
uwzglednieniu szczegotowych projekcji na lata 2023-2039. Do testu tego Zarzad przyjat na bazie
najlepszej wiedzy parametry kosztowe dotyczgce cen energii elektrycznej, ciepta, paliwa, praw do
emisji CO2. Oszacowana warto$¢ dochodowa jest wyzsza od wartosci srodkoéw trwatych i kapitatu
obrotowego netto, co oznacza, ze nie wystgpity przestanki $wiadczgce o utracie wartoSci aktywow |
tym samym podstawy do odpisu udziatow Spétki zaleznej.

Biegty Rewident wskazuje jednak, ze przedmiotem badania wyceniajgcych nie byty m.in. dokumenty
Z zakresu ochrony Srodowiska. Biorgc powyzsze pod uwage nalezy zaznaczyc, ze w zwigzku
Z brakiem umorzenia praw do emisji (dale rowniez EUA) w petnej wysokos$ci na dzien 30 kwietnia
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2021 r. oraz na dzien 30 kwietnia 2022 roku spétka zalezna, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
ETS podlega karze administracyjnej w wysokosci rownej iloczynowi liczby uprawnierr do emisji, ktéra
nie zostata umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu
rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno nastgpi¢. Organem administracji panstwowej, ktory
przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza kare jest Wojewodzki Inspektor Ochrony
Srodowiska (WIOS) W dniu 23 wrzesnia 2021 roku spotka zalezna zostata poinformowana o
wszczeciu z urzedu przez organ (WIOS) postepowania administracyjnego w zwigzku z
niedokonaniem petnego rozliczenia wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego Stanowiska postepowanie administracyjne w tej sprawie nie zostato
zakoriczone. Dnia 4 kwietnia 2023 roku Spétka zalezna otrzymata postanowienie WIOS dotyczgc
wyznaczenia nowego terminu zatatwienia sprawy dotyczgcej wymierzenia Spotce administracyjnej
kary pienieznej za niedokonanie petnego rozliczenia wielkoSci emisji w terminie do dnia 8 maja 2023
roku. Zarzgd spotki zaleznej przewiduje kolejne przedtuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu

kary.

Nalezy zwroci¢ uwage, Ze zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych
kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Il Ordynacji podatkowej z tym,
Ze uprawnienia organu podatkowego przystugujg wojewodzkiemu inspektorowi ochrony $rodowiska.
Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczyc termin
ptatno$ci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczyc lub roztozyc¢ na raty zaptate
zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwtoke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie
zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke
lub opfate prolongacyjng.

Zarzgd spotki zaleznej w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci gwarantujgcej
bezpieczenstwo energetyczne obywateli aglomeracji $lgsko-dgbrowskiej, zatem realizujgcej istotny
interes publiczny zaktada, Ze opisana powyZzej kara administracyjna, moze zosta¢ w wyniku podjetych
dziatan prawnych umorzona w czesci lub w catos$ci, a pozostata jej cze$¢ moze zostac przeznaczona
na inwestycje proekologiczne spotki zaleznej. Rozwazane jest takze podjecie decyzji o rozpoczeciu
dziatann okreSlonych w przepisach prawa restrukturyzacyjnego. W przypadku niepowodzenia
powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w dtuzszym okresie moze by¢ zagrozona.

Ad c)

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Spoétka nie posiada wymagalnych zobowigzan, ktére mogtyby
nie zosta¢ pokryte, niemniej jednak Spotka wskazata, ze spétka zalezna., bedgca jej gtéwnym
aktywem poniosta w okresie 12 miesiecy 2022 roku istotng strate, wynikajgcg gtdbwnie z koniecznosci
umorzenia zalegtych i biezgcych uprawnienn do emisji CO., ktore to zalegtoSci powstaty wskutek
bardzo istotnego wzrostu cen uprawnien do emisji COz, przy jednoczesnym istotnym wzroscie
pozostatych kosztéw, w tym cen paliwa. Spoétka zalezna podjeta dziatania majgce na celu
ograniczenie obcigzen z tytutu emisji CO2, niemniej zawarte w przygotowanym planie transformacji
dziatania ze wzgledu na ich charakter majg horyzont Srednioterminowy i wymagajg pozyskania
dodatkowych Srodkow na ich realizacje.

Sytuacja spotki zaleznej powoduje, ze Spdtka nie mogta liczy¢ na dodatkowe zasilenie z jej stronyw
roku 2022. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki w celu wyeliminowania ryzyka niewyptacalnosci,
zrealizowat nastepujgce dziatania: zmiana Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A” polegajgcych m.in.,
na wydtuzenie terminu sptaty do dnia 31 grudnia 2024 r.
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Obligatariusze kierujgc sie dobrem Spotki a takze zabezpieczeniem swoich intereséw, wyrazili zgode
na powyzsze warunki, co pozwolito na zachowanie ptynnosci Spotki i kontynuowanie jej dziatalnosci.
Zarzgd Emitenta ponadfto zafozyt, ze termin wymagalnos$ci zobowigzar wobec spotki zaleznej oraz
Spotki V-Project sp. z 0.0. moze zostac rowniez przesuniety.

Ad d)

tgczna wartosc udzielonych przez Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. gwarancji sptaty zobowigzan
Spotki ETFL ENERGO-UTECH S.A. wynosi 27.912 tys. zt. Kredyty udzielone jednostce
stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach.

Zarzad szacuje, ze warto$c tych aktywdw na dzien bilansowy wynosi 3.303 tys. zt co oznacza, ze
potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu
zobowigzan 31 grudnia 2022 roku ( 7.333 tys. zt.) wynosi 4.030 tys. zt.

Spétka stowarzyszona ztozyta wniosek do Sgdu o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie
uproszczonym. W przypadku realizacji negatywnego scenariusza zdarzen istnieje wysokie
prawdopodobienstwo upadfosci Spotki ETFL Energo-Utech S.A. czego konsekwencjg moze byc¢
koniecznoSc¢ spfaty niezabezpieczonej czeSci zobowigzan w szacunkowej wartosci 4.030 tys. zt.

Spotka stowarzyszona ztozyta wniosek do Sgdu o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie
uproszczonym. Niemniej, na mocy Porozumienia z Poznanskim Bankiem Spétdzielczym, Emitent
otrzymat deklaracje o zwolnieniu z poreczenia wekslowego. Poprawia to sytuacje dotyczgcg poreczen
o ponad 1 min zt. Poreczenie dotyczgce PKO Faktoring S.A., wyceniane na 1,5 min zt, jest w fazie
mediacyjnej. Zarzgd zakfada, ze ewentualne roszczenie PKO Faktoring S.A. zostanie znacznie
zredukowane.

Zarzad Spoftki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.:

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzgdu ....................c.cccevvuenenn,
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