Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.
1. Informacje ogélne

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spdtka Akcyjna. (,Spotka”)
Siedziba znajduje sie na ul. Bolestawa Krzywoustego 7 w Poznaniu (61-144).

Spétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sgdowego. Sad rejestrowy wtasciwy dla Spoétki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest spotkg holdingowa, ktéra w gtéwnej mierze prowadzi nadzér nad spétkami z Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz $wiadczy na ich rzecz ustugi doradcze zwigzane np. z ochrong srodowiska.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zaleznymi na 30 czerwca 2022 roku sa:
- Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktérej Spétka posiada 100% udziatdw;
- EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 60% udziatow.

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktorej Spdtka posiadata 100% udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. W dniu 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatéw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych 40%
kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ww. spofki, o fgcznej warto$ci nominalnej 2.000,00
zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu Spoétki w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

Po dniu bilansowym 9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do kwoty 155 tys. zt. Tym samym
Spotka dokonata doptaty 90 tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych udziatéw i obecnie posiada 6 udziatéw EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.
o facznej wartosci nominalnej 93 tys. zt (RB 49/2022).

Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spdtka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktérej to na koniec 2020 roku Spédtka posiadata 100% akcji. W wyniku zawarcia
31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spétka), a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1)
i Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) nastapita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem Spétki z tytutu
obligacji na akcje spétki Energo-Utech S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajacych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. £gaczna
ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi 53,57% kapitatu
zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania
do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 cztonkdéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad Energo-Utech S.A. Strony uzgodnity réwniez
zasade zastosowania opc;ji call, kiéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena
odkupienia akcji, przez dotychczasowego wiasciciela czyli Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., Energo—-Utech S.A. wynosi 3.870.000 zt.
Banki zobowigzaty sie do zapewnienia Energo-Utech S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci
gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty. W wyniku tej transakcji
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku byta w posiadaniu 46,43% kapitatu spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
- Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. zlozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.

W dniu 28 kwietnia 2022 roku Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawart z Poznanskim Bankiem Spotdzielczym oraz Kujawsko-
Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym porozumienie w sprawie zrzeczenia sie przez Spétke Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akc;ji
spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r. (RB 31/2022).

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spoice zaleznej
w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona jest w spoice stowarzyszonej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz na 30 czerwca 2022 roku, skiad
organdéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujacej ksztattowat sie nastepujgco:

31 grudnia 2021 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie: Sebastian Checinski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 04/X/2022 i powotata pana Sebastiana Checinskiego
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021. Pan Sebastian Checifnski po powzigciu informacji o tresci ww. uchwaty zgtosit
do Cztonkéw Rady Nadzorczej swoje watpliwosci w zakresie ograniczenia jego powotania tylko do czasu zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za rok 2021. Rada Nadzorcza skierowata w tym zakresie zapytanie do stuzb prawnych Spotki celem zajecia stanowiska
w ww. zakresie.

W dniu 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 06/X/2022 powotujgc pana Sebastiana Checinskiego do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki na trzyletnig, Xl kadencje, ktérej poczatek rozpoczyna bieg z dniem podjecia niniejszej uchwaty,
jednoczesnie uchylajac uchwate nr 04/X/2022 z dnia 21 stycznia 2022 roku.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie:
Sebastian Checinski - Prezes Zarzadu
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spdtki nie ulegt zmianie.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 11 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Sebastian Checinski - Cztonek Rady Nadzorczej (uchwatg Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 5 listopada 2021 roku),

Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Z dniem 12 stycznia 2022 roku pan Waldemar Organista ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

13 stycznia 2022 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, z chwilg ztozenia
rezygnacji.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

W dniu 13 stycznia 2022 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki powotano z tym samym
dniem do sktadu Rady Nadzorczej X kadencji trzech cztonkéw Rady Nadzorczej pana Grzegorza Kwiatkowskiego, pana Kazimierza
Tobote oraz pana Pawta Wojtale.

21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 01/X/2022 w sprawie wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej X kadenc;ji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

1. Waldemar Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Pawet Wojtala - Czionek Rady Nadzorczej,

5. Kazimierz Tobota - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spoétki X kadencji
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu (uchwatg Rady Nadzorczej oddelegowany do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 5 listopada 2021 roku),

Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,

Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwate nr 02/X/2022 w sprawie ustalenia sktadu Komitetu Audytu IV
kadenciji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spotki X kadencji funkcjonowat w nastepujgcym
sktadzie:

Kazimierz Tobota - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.
2. Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przedstawione w sposob
zapewniajacy ich porownywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach.
Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ziotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem
a sumg ich sktadnikow wynikajg z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022
roku oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku. Rachunek przeptywéw $rodkéw pienigznych
zawiera dane za okres 6 miesigecy 2022 roku oraz dane porownawcze za okres 6 miesiecy 2021 roku. W przypadku bilansu sporzgdzonego
na dzien 30 czerwca 2022 roku, zawiera on dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2021 roku. Zestawienie zmian
w kapitale wiasnym zawiera dane za okres 6 miesiecy 2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesigcy 2021 roku.

Spotka sporzgdzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej.
Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza, ze prawdopodobienstwo
zrealizowania negatywnego dla Spétki dominujgcej scenariusza wydarzen jest ograniczone, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci
Spotki jest mozliwa i jest tytut do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci.
W sytuacji negatywnego rozstrzygnigcia wskazanych stanéw niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowe;j i stanowic¢
przestanke braku kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2022 zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 18,027 tys. zt. Na dzieh
sprawozdawczy Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. identyfikuje zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci
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w odniesieniu zaréwno do wykupu obligacji jak i zobowigzan poreczonych przez Spotke na rzecz spétki stowarzyszonej opisanych w pkt
11 i 15 niniejszego sprawozdania. Na dzien sprawozdania Spétka ujeta rezerwy w zakresie poreczen na kwote 2.923 tys. zt oraz ujeta
w ewidencji ksiggowej zobowigzanie z tytutu zawiadomienia o wypetnieniu weksla oraz wezwania do zaptaty na kwote 1.107 tys. zt.

Wykup obligacji

W dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Spétki podjat Uchwate w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligaciji serii ,A” (dalej rowniez WEO)
i wystapit o zgode Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody
na zmiang Warunkoéw Emisji Obligaciji serii ,A". W dniu 29 kwietnia 2022 roku Spotka otrzymata od wszystkich Obligatariuszy podpisane
os$wiadczenia w tym przedmiocie.. Przedmiotowa zmiana WEO dotyczy m.in. przesunigcia do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu sptaty
Obligacji oraz Obligatoryjnego Czesciowego Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku tgcznie 40 sztuk Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 400 tys. zt powigkszonej o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022).

Zarzad rozwaza rézne scenariusze umozliwiajgce sptate Obligacji m.in. poprzez sprzedaz udziatdw w jednostce zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0. (sprzedaz aktywéw segmentu energetycznego). Tym samym poniesiona strata na dziatalnosci Spotki
nie wplywa istotnie na zdolnos$¢ jednostki dominujacej do regulowania zobowigzan.

Gwarancja sptat wynikajacych z poreczonych zobowigzan

taczna wartos$¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
wynosi 27.912 tys. zi.

Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze wartos¢ tych aktywoéw na dzien
bilansowy wynosi 3.303 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu
zobowigzan na 30 czerwca 2022 roku tj. 7.333 tys. zt wynosi 4.030 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki po dokonanej analizie utworzyt na dzien bilansowy rezerwe na wezwanie do solidarnej zaptaty
do PKO Faktoring S.A. w kwocie 1.596.310,32 zt z tytutu poreczenia umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci
leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z obowigzku
sptaty zadtuzenia. Dodatkowo Zarzad Spotki utworzyt rezerwe w kwocie 1.326.636,91 zt z tytutu zabezpieczenia w postaci weksla in
blanco z tytutu sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego spotce stowarzyszonej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-
Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S.A. Warto$¢ niesptaconego kredytu na dzieh 30 czerwca wynosi 4.629.156,91 zi,
a szacowana wartos¢ aktywow bedacych zabezpieczeniem kredytu wynosi 3.302.520,00 zt. To oznacza ze potencjalna ekspozycja Spotki
z tytutu udzielonej gwarancji wynosi 1.326.636,91 zt.

Dodatkowo w dniu 15 czerwca 2022 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie z Poznanskiego Banku Spotdzielczego (RB 45/2022)
o wypetnieniu weksla wiasnego wystawionego przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
a poreczonego przez Spotke, bedacego zabezpieczeniem umowy kredytowej z Poznanskim Bankiem Spétdzielczym oraz wezwania
do zaptaty zobowigzania w kwocie 1.107.1778,67 zt.. Negatywny rozwoj sytuacji zagrozi ptynnosci Spotki.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Dokonana przez Zarzad ocena ryzyka w zakresie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci zostata przedstawiona powyzej, na wstepie
do sprawozdania.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spoétka posiadata nadwyzke zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi, wygenerowata
strate netto, a takze posiadata wysokie saldo zadtuzenia krétkoterminowego, co moze swiadczy¢ o istnieniu istotnego ryzyka
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

Mimo tych okoliczno$ci, niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od stycznia do czerwca 2022 zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej
okres co najmniej do 31 grudnia 2022 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
23 wrzesnia 2022 r.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 poz. 217 z pézn. zm.),

- Rozporzgdzenie Ministra Finanséow z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018 poz.757),

- Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2020 poz. 2000).

3.1. Bilans

3141 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych o umorzenie (odpisy amortyzacyjne)
odzwierciedlajgce ich zuzycie. Z chwila, gdy okreslony tytut wartosci niematerialnych i prawnych przestaje w catosci lub czesci przynosi¢
korzysci, nie pdzniej niz na dzien bilansowy, Spotka dokonuje w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujgcego.
Wartosci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputerédw oraz licencje amortyzuje sie w ciagu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych od Srodkdw trwatych metoda liniowg na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania srodkéw trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg nastepujgco:

Srodki trwate w§q Stosowane roczne
KST stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10,0 - 25,0
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Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji srodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spoétka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajac, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci,
z uwagi na dtugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw prezentowane jest w diugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow
z 20 grudnia 2002 roku.

Od $rodkow trwatych, ktére utracity przydatno$¢ gospodarczg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku $srodkéw trwatych, dla ktérych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujgce zmniejszg réznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujgcego nad réznicg z aktualizacji wyceny obciazy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje dlugoterminowe
Udziaty w bilansie wycenia sie wedlug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw z tytutu utraty ich wartosci.
3.1.4 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos$¢ aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznos$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spétka urealnia warto$¢ naleznosci
o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujgcych naleznosci
oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w warto$ci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci nominalne;.

3.1.7 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane
sg stosownie do uptywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajgcych rozliczeniu w czasie. Czas i sposéb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1.8 Kapital wtasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w wysokosci
nominalnej.
Kapitat zaktadowy sktada sie z 3.149.200 akg;ji serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢ wykorzystany wytacznie na pokrycie
strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepujg wytgcznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwiekszen o réznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wczes$niej aktualizacjg wyceny.

Ponadto Spotka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dlugoterminowych. Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tytutu
wyceny inwestycji dtugoterminowych, a zmniejszaja korekty wczesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku
zbycia sktadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatow wtasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu Spotki.
3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Spotka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny
oszacowac, w szczegoélnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji,
z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz niewykorzystane urlopy,
dokonuije sig na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegdlnosci MSR 19.
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$c¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.10 Zobowigzania dlugoterminowe
Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sie w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej
niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.1.11 Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu zakupu akcji. Zobowigzania wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg w szczegolnosci rownowartosé
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére prezentowane jest zgodnie
z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik finansowy

Na wynik finansowy wptywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspétmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig. W 2020 roku
Spétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty,
opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towardw i ustug.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow,
z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw iinnych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzgdu, sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegoélnosci z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskdw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci
(UoR), nadwyzki dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjgtkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik finansowy brutto doprowadzaja do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnoszone s rowniez na kapitat wiasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:
- zobowigzania z tytutu nabycia ustug — kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,
- zapfata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wypfacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano
przy wypfacie zaliczki.
Sktadniki aktywéw i pasywéw na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu sredniego NBP.

3.4 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty  finansowe ujmowane sg oraz  wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane
W ponizszej nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzadzenia w szczegolnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgcych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéow
finansowych wyemitowanych przez Spoétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
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- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.
3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggnigecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo kroétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagailne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi
(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spoétke
celem nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty z okresowej wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, wyceniane sg w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzieh przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody
lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w catosci lub czesci
do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia si¢ w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako
réznica miedzy wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach nabycia a warto$cig godziwg odnosi sie na kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny.
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3.4.8 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréow
wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

3.4.9 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

4. Wazniejsze postepowania sadowe

Postepowania toczace sie przed sagdem dotyczace Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. w | pétroczu 2022 roku:

1.  Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spétke 30 sierpnia 2021 r. Waldemar Organista ztozyt pozew przeciwko spoétce
Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania sytuaciji
ekonomicznej i prawnej Spotki, w zakresie § 2 ppkt. a uchwaty. W dniu 30 marca 2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok,
w ktoérym stwierdzit niewaznosé uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. W dniu 26 kwietnia 2022 r. zostalo odebrane
uzasadnienie od ww. wyroku. W dniu 10 maja 2022 r. Emitent ztozyt apelacje. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono
wniosek o zwolnienie od kosztéw sgdowych, w tym optaty od apelacji. Zgodnie z dyspozycja Zarzadu EC Bedzin S.A. nie zostata
uiszczona optaty od apelacji. Sprawa w toku.

2. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spotke 30 sierpnia 2021 r. Pawet Wilczynski ztozyt pozew przeciwko spoétce
Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania sytuaciji
ekonomicznej i prawnej Spotki. Sad potaczyt sprawe do wspdlnego rozpoznania ze sprawag Waldemara Organisty. W dniu 30 marca
2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. Ww.
wyrok nie jest prawomocny i przystuguje od niego apelacja. W dniu 26 kwietnia 2022 r. Emitent odebrat uzasadnienie od ww. wyroku.
W dniu 10 maja 2022 r. zostata ztozona apelacja. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono wniosek o zwolnienie od
kosztow sadowych, w tym optaty od apelacji. Zgodnie z dyspozycja Zarzadu EC Bedzin S.A. nie zostata uiszczona optaty od apelacji.
Sprawa w toku.

3. 15 wrzesnia 2021 r. wptynat do Spotki pozew przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) Uchwat

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2021 r.:

a) Uchwaly nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

b) Uchwaly nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. za 2020 r.

c) Uchwaly nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r. (uwzgledniajacego wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Jednostki Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaty nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

oraz o uchylenie:

a) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spéitki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok 2020, oraz

b) Uchwaly nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z wykonania
obowigzkow w roku 2020.

W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Emitenta odpowiedz na ww. pozew. Sprawa jest obecnie prowadzona przed
Sadem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 16 listopada 2021 r. powod ztozyt
replike na odpowiedz na pozew. W dniu 5 kwietnia 2022 r. wptynat wniosek powodéw o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z
dokumentu ,Sprawozdania rewidenta ds. szczegdlnych”. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien 21 wrzesnia br. w Sgdzie Okregowym
w Poznaniu. Sprawa w toku.

4. W dniu 16 listopada 2021 r. wptyneto do Spétki postanowienie Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy KRS w sprawie z wniosku Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 oraz
FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z dnia 11 sierpnia 2021 r. o wyznaczenie spotki pod firmg TRUSTWAY AUDIT sp. z 0.0. jako rewidenta
do spraw szczegolnych dla spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu z dnia 10 listopada 2021 r. referendarz sagdowy postanowit wyznaczy¢ spotke TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako
rewidenta do spraw szczegdlnych dla spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. celem zbadania sposobu prowadzenia spraw spotki,
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okreslonych szczegdétowo w ww. postanowieniu. W dniu 16 marca 2022 roku Spétka otrzymata Sprawozdanie rewidenta ds.
szczegdlnych, ktore zostato opublikowane przez Emitenta raportem biezgcym nr 22/2022.
W dniu 5 kwietnia 2022 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu doreczyt pismo spétki TRUSTWAY AUDIT Sp.
z 0.0. biegtego rewidenta Witolda Czyz w sprawie akceptacji wynagrodzenia za sprawozdanie biegtego rewidenta ds. szczegolnych
oraz

o wskazanie podmiotu, na ktéry powinna zosta¢ wystawiona faktura VAT w ustawowym terminie. W odpowiedzi na powyzsze pismem
z dnia 14 kwietnia 2022 r. spétka EC Bedzin S.A. wniosta o wydanie przez Sad postanowienia o przepadku zabezpieczenia
uiszczonego przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SYBFUNDUSEM 1 oraz FAMILIAR S.A., SICAV-SIF
na rzecz EC Bedzin S.A. do kwoty ustalonego wynagrodzenia. Postanowieniem z dnia 2 maja 2022 r. referendarz Sgdu Rejonowego
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu ustalit wynagrodzenie rewidenta do spraw szczego6lnych TRUSTWAY Audit sp. z 0.0.
w kwocie 56.000,00 zt i zobowigzat EC Bedzin S.A. do zaptaty ww. kwoty. W dniu 13 maja 2022 r. zostata ztozona skarga
na to postanowienie. W dniu 25 maja 2022 r. Emitent otrzymat odpowiedz na skarge. Postanowieniem z dnia 23 czerwca 2022 r.
Sad oddalit wniosek EC Bedzin S.A. o przepadek zabezpieczenia wptaconego w niniejszej sprawie przez Value Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz Familiar S.A. SICAV-SIF na rzecz spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zakresie ustalonego
wynagrodzenia biegtego rewidenta do spraw szczegélnych oraz zwolnit zabezpieczenie ztozone w niniejszej sprawie przez Value
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Familiar S.A. SICAV-SIF w tacznej kwocie 124.537,50 zt. Sprawa w toku.

17 lutego 2022 r. wplynat do Spotki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A., ktéry wniost o zasadzenie
od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie
do zaptaty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO
Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dluznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato
skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o przystapieniu do dtugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (obecnie spétka stowarzyszona) a Emitentem, jako
przystepujacym do diugu spotki stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana zostata odpowiedz na pozew. Postanowieniem
z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji na okres dwoch miesiecy. W dniu 2 czerwca 2022 r. odbyto sie spotkanie
z mediatorem. Postepowanie mediacyjne w toku.

8 marca 2022 r. wptynat do Spétki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM

1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania
do Rady Nadzorczej Spétki Grzegorza Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania
do Rady Nadzorczej Spotki Kazimierza Tobota;

c) uchwatly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania
do Rady Nadzorczej Spotki Pawta Woijtali (RB nr 21/2022).

W dniu 8 kwietnia 2022 r. zostata zlozona odpowiedz na pozew. Sgd Okregowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy wydat

postanowienie w sprawie z powodztwa: VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 z siedzibg

w Warszawie oraz FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu (Powodowie) przeciwko Emitentowi w zakresie oddalenia

wniosku Powodoéw o udzielenie zabezpieczenia w ww. pozwie. Na powyzsze postanowienie Fundusze ztozyly zazalenie. W dniu

22 kwietnia 2022 r. kancelaria reprezentujgca ECB SA skierowata replike na to zazalenie. W dniu 11 maja 2022 r. wplyneta

odpowiedz na replike od strony przeciwnej. W dniu 17 sierpnia 2022 roku Spoétka otrzymata postanowienie sadu z dnia 12 sierpnia

2022 roku o oddaleniu zazalenia Powoddw w sprawie ustanowienia zabezpieczenia. Postepowanie o ustalenie niewaznosci,

ewentualnie uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 stycznia 2022 roku pozostaje

w toku.

5. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego

W 2022 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 30 czerwca 2022 roku wynoszacego 4,6806zt.
b) informacje na temat dywidendy

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2022 roku nie wyptacata dywidendy.

¢) pozostate wyjasnienia

Spodtka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w warto$ci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.

Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z p6zn. zm.).

Spétka nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikaciji obszardw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spétke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najlepszg wiedze o obowigzujgcych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach

rachunkowosci, ktore miatyby zastosowanie przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.
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W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego
wedlug MSR/MSSF. Korekty wynikajg gtéwnie z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych do wartosci godziwej na dzien przejscia

na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.

Stan na 30.06.2022r.

Stan na 31.12.2021r.

Wplyw zmian zasad

Wplyw zmian zasad

UOR rachunkowosci na MSSF | UOR rachunkowosci na MSSF
MSSF MSSF

AKTYWA TRWALE 33 954 0| 33954 | 33956 0| 33956
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 33 954 0| 33954 | 33956 0| 33956
Dilugoterminowe rozliczenia 0 0
miedzyokresowe 0 0
AKTYWA OBROTOWE 1240 0 1240 363 0 363
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 155 0 155 238 0 238
Naleznosci od pozostatych jednostek 155 155 238 238
Inwestycje krétkoterminowe 918 0 918 38 0 38
Kl:étkoterminowe rozliczenia 167 0 167 87
mledzyokresowe 87 0
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 0 0 o o
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0 0 0 0

AKTYWA 35194 0| 35194 | 34319 0| 34319
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4919 0 4919 | 10243 0| 10243
Kapitat (fundusz) podstawowy 15746 21982 | 37728| 15746 21982 | 37728
Kapitat (fundusz) zapasowy 61663 -26986 | 34677 | 61663 -26 986 | 34 677
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe | 15 261 148 | 15409 | 15261 148 | 15409
Kapitat z przeszacowania programu 483 483
okreslonych swiadczen 483 483
Zysk (strata) z lat ubiegtych -82 428 4373 | -83 378 | -80 939 4373 | -78 054
Zysk (strata) netto -5323 -1488
iggga:gx::z | REZERWY NA 30 275 0| 30275 24 076 ol 24076
Rezerwy na zobowigzania 2951 2951 75 75
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 2 2
podobne 2 2
Pozostate rezerwy 2949 2949 73 73
Zobowiazania dtugoterminowe 7 847 0| 7847 | 16405 0| 16405
Wobec jednostek powigzanych 7 847 0| 7847 0 0
Wobec pozostatych jednostek 0 0| 16405 0| 16405
Zobowiazania krétkoterminowe 19 267 0| 19267 | 7152 0| 7152
Wobec jednostek powigzanych 1908 1908| 5766 5766
Wobec pozostatych jednostek 17 355 17 355| 1383 1383
Fundusze specjalne 4 4 3 3
Rozliczenia miedzyokresowe 210 0 210 444 0 444

PASYWA 35194 0| 35194 | 34319 0| 34319
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w tys. zt w tys. EURO
1 pétrocze 1 pétrocze 1 péirocze 1 pétrocze
narastajgco/ | narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2022 2021 2022 2021
WYBRANE DANE_ FINANSOWE okres okres okres okres
(rok blezqcy) od 1.01.2022 | od 1.01.2021 od 1.01.2022 | od 1.01.2021
do 30.06.2022 | do 30.06.2021 | do 30.06.2022 | do 30.06.2021

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 333 445 72 98
materiatéw
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne; -473 -136 -102 -30
lll. Zysk (strata) brutto -5 323 -703 -1 147 -155
IV. Zysk (strata) netto -5 323 -703 -1147 -155
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -679 -121 -146 -27
VI. Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 646 -1 142
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1562 -336 336 -74
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 880 189 190 42
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 35194 34 319 7519 7 462
poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec 30 275 24 076 6 468 5235
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu 7847 16 405 1676 3 567
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XII. Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego 19 267 7152 4116 1555
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIlI. Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 4919 10 243 1051 2227
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 15 746 15 746 3 364 3423
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (na koniec biezacego kwartatu i koniec 3149 200 3149 200 3 149 200 3149 200
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Z/EURO) -1,69 -0,22 -0,36 -0,05
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w -1,69 -0,22 -0,36 -0,05
zl/EURO)

s . . . 1,56 3,25 0,33 0,71
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 1,56 3,25 0,33 0,71
Zt/EURO) (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
zl/EURO)
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7. Bilans
3|:_yAsst* stan naos-3o 2022 stan na12-31 2021
Aktywa

I. Aktywa trwale 33954 33 956
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 0 0
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
3.1 Od jednostek powigzanych 0 0
3.2 Od pozostatych jednostek 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 33954 33 956
4.1 Nieruchomosci 0 0
4.2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0
4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 33954 33 956
a) w jednostkach powigzanych 33954 33 956
- udziaty lub akcje 99 902 99 904
- aktualizacja aktywow finansowych -65 948 -65 948
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4 Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1. Aktywa obrotowe 1240 363
1. Zapasy 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 155 238
2.1 Od jednostek powigzanych 0 0
2.2 Od pozostatych jednostek 155 238
3. Inwestycje krotkoterminowe 918 38
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 918 38
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 918 38
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
4. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 167 87
35194 34 319

Aktywa razem
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Pasywa razem

Pasywa
l. Kapitat wiasny 4919 10 243
1. Kapitat zakladowy 15 746 15 746
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3 Udziaty (akcje) witasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 61 663 61 663
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6.Pozostate kapitaly rezerwowe 15 261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -82 428 -80 939
8. Zysk (strata) netto -5323 -1 488
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 30 275 24 076
1. Rezerwy na zobowigzania 2 951 75
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
1.2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 2 2
a) diugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 2 2
1.3 Pozostate rezerwy 2949 73
a) dtugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 2949 73
2. Zobowigzania dtugoterminowe 7847 16 405
2.1 Wobec jednostek powigzanych 7847 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 0 16 405
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0 16 405
¢) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) inne 0 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 19 267 7152
3.1 Wobec jednostek powigzanych 1908 5766
a) z tytutu dostaw i ustug 0 0
b) inne 1908 5766
3.2 Wobec pozostatych jednostek 17 355 1383
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 16 210 0
¢) inne zobowigzania finansowe 1107 1177
d) z tytutu dostaw i ustug 25 163
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczeh 0 41
f) z tytulu wynagrodzen 0 0
g) inne 13 2
3.3 Fundusze specjalne 4 3
4. Rozliczenia miedzyokresowe 210 444
4.1 Ujemna warto$é firmy 0 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 210 444
a) dlugoterminowe 210 444
b) krétkoterminowe 0 0
35194 34 319
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8. Rachunek zyskoéw i strat
) . okres od 2022-01-01 do okres od 2021-01-01 do
Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wersja poréwnawcza 2022-06-30 2021-06-30
A :‘-;r:‘):chody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 333 445
- | od jednostek powigzanych 323 358
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 333 445
I Zmiana} stanu lprloduk'téw (zwiel§§zgnie - wartos¢ 0 0
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
m Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 0 0
jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0 0
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 868 672
I Amortyzacja 0 0
Il | Zuzycie materiatdow i energii 3 12
Il | Ustugi obce 491 330
IV | Podatki i optaty, w tym: 9 16
- podatek akcyzowy 0 0
V | Wynagrodzenia 310 240
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 12 24
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 43 50
VIl | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -535 -227
D | Pozostate przychody operacyjne 73 100
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 99
Il | Dotacje 0 0
IIl | Inne przychody operacyjne 73 1
E |Pozostale koszty operacyjne 11 9
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
IIl | Inne koszty operacyjne 11 9
F | Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej (C+D-E) -473 -136
G | Przychody finansowe 21 20
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- | od jednostek powigzanych 0 0
Il | Odsetki, w tym: 0 0
- | od jednostek powigzanych 0 0
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V  |Inne 21 20
H | Koszty finansowe 4 871 587
| | Odsetki, w tym: 841 587
- | dla jednostek powigzanych 0 0
Il | Strata ze zbycia inwestyc;ji 0 0
Il | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0
IV |Inne 4 030
| | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -5 323 -703
J | Podatek dochodowy 0 0
I czes¢ biezgca 0 0
Il | czes¢ odroczona 0 0
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku 0 0
(zwiekszenia straty)
L |Zysk (strata) netto (I-J-K) -5 323 -703
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8. Rachunek przeptywoéw pienigznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres od 2022-01-01
do 2022-06-30

okres od 2021-01-
01 do 2021-06-30

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

l. Zysk (strata) netto

-5 323

Il. Korekty razem

4644

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

o|=|0O|O0|0O

6. Zmiana stanu rezerw

2876

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

83

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow)

940

10. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

-314

11. Inne korekty

218

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l)

-679

-121

B. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy

650

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

o

650

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i
prawnych

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wpltywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

QO |IOOC|IO0O |00 OO OC|IOINININ|O

H|IO|IO|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

o

N

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

[elellel{elelié 61 )]

O|0O|0O|0|0O|O|O|O0|O
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) -3 646
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 3498 350
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3498 350
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 1936 686
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 225
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 400 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 963 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 188 52
8. Odsetki 385 409
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1562 -336
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llIB.1II+C.III) 880 189
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 880 189
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 320
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 918 509
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3 7
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9. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

okres od 2022-01-01 do

rok 2021 okres od

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2022-06-30 2021-011-(2)13;10 2021-
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 10 243 11731
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
e oy, | Poc (BO), po uzg y 10 243 11731
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 15746 15 746
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 15746 15 746
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptlat na kapitat zakladowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatow) wiasnych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 61 663 61 663
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 61 663 61 663
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -80 939 -48 596
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -80 939 -48 596
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -80 939 -48 596
a) zwiekszenia (z tytutu) -1488 -32 343
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -1488 -32 343
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -82 428 -80 939
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -82 428 -80 939
8. Wynik netto -5 323 -1488
a) zysk netto 0 0
b) strata netto -5 323 -1488
c) odpisy z zysku 0 0
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 4919 10 243
Il. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 4919 10 243

(pokrycia straty)
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych
W 2022 roku w Spoice nie nastgpity zadne zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych.
2. Zmiany w srodkach trwatych

W 2022 roku nie nastagpity zadne zmiany w zakresie srodkéw trwatych.

3. Zmiany w inwestycjach diugoterminowych

Wartosci
Wyszczegdlnienia Nieruchomosci niematerialne
i prawne

Diugoterminowe Inne inwestycje Razem inwestycje
aktywa finansowe | dilugoterminowe diugoterminowe

Wartos¢ brutto

31.12.2021 - - 99 904 - 99 904

Zwigkszenia w tym: - - - - -

- zakup spofki - - - - -

Zmniejszenia w tym: - - 2 - 2
- sprzedaz - - 2 - 2
30.06.2022 - - 99 902 - 99 902

Aktualizacja wartosci

31.12.2021 - - - 65 948 - - 65 948

Zmniejszenia w tym: - - - - -

- sprzedaz - - - - -
30.06.2022 - - - 65 948 - - 65 948
Przemieszczenie
30.06.2021 - - - - -
31.12.2021 - - - - -
Wartos¢ netto
31.12.2021 - - 33 956 - 33 956
30.06.2022 - - 33 954 - 33954

Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktérej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100% akcji. W wyniku zawarcia
31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spétka), a Poznanskim Bankiem Spotdzielczym (Bank 1)
i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 2) nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem Spotki z tytutu
obligacji na akcje spotki ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajacych zamianie z Bankiem 1i Bankiem 2. taczna
ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okofo 53,6% kapitatu
zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania
do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 czlonkdéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad ENERGO-UTECH S.A. Strony uzgodnity
réwniez zasade zastosowania opcji call, kidéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku.
Cena odkupienia akgiji, przez dotychczasowego wiasciciela czyli Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., Energo—-Utech S.A. wynosi 3.870.000
zt.Banki zobowigzaty sie do zapewnienia ENERGO-UTECH S.A. finansowania (minimum 12 milionéw zitotych) dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania ukfadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty. W wyniku tej transakcji
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. na dzien 31 marca 2022 roku byta w posiadaniu 46,4% kapitatu spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzaciji.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
- Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spoétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe "ENERGO-UTECH" S.A. ztozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.

Zarzad Spdiki Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zawart w dniu 28 kwietnia 2022 roku z Poznanskim Bankiem Spétdzielczym oraz Kujawsko-
Dobrzynskim Bankiem Spoétdzielczym zrzeczenia sie przez Spétke Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spotki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r. (RB
31/2022)

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktorej Spdtka posiada 100% udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spétka EC Nowy Bedzin sp. z o.0. decyzja
Zarzadu nie zostata objeta konsolidacjg na dzien 31 marca 2022 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z p6zn. zm.). W dniu 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatdw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych 40% kapitatu
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zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ww. spétki, o tacznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt
skutkujacg zmniejszeniem procentowego udziatu w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0 do kwoty 155 tys. zt. Tym samym Spotka dokonata doptaty
90 tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych udziatow.

4. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.

Nie wystgpity w 2022 roku.

5. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Stan na 30.06.2022 r. Stan na 31.12.2021 r.
Wyszczegélnienie | Powierzchnia Wartos$é Wartos$é Odbi Warto$é | Powierzchnia Wartos$é Wartosé Odpi Wartosé
w m2 administracyjna | brutto pis netto wm2 administracyjna | brutto pis netto

dziatka w
Sosnowcu nr 2 520 58 14 14 0 2520 58 14 14 0
693
dziatka w
Wojkowicach nr 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
293/5

Razem 2 520 58 14 14 0 2 520 58 14 14 0

31 maja 2021 roku Spétka sprzedata prawo uzytkowania wieczystego dziatki nr 293/5 potozonej w Wojkowicach przy ul. Gierymskiego
KW KA1B/00022878/8 oraz dziatke nr 298/1 o pow. 2,3749 ha KW KA1B/00022877/1 zgodnie z aktem notarialnym Rep. A 6156/2021.

6. Inwestycje diugoterminowe

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Lo Wartos¢ n n .
Nazwa (siedziba) Odpisy bilansowa Udziat w Udziat w Udziat w : Kapitaty \_Mle'lsne
—= — — Y Lo . 5 glosach | zysku/stracie na dzien
Wartos¢ brutto udziatow i akcji w | aktualizujace | udziatéow i kapitale (%) 5 5 .
. : o (%) netto (%) bilansowy
cenie nabycia akgiji
1) Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o.
80 988 | -47 037 | 33951 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | -306 145
2) EC Nowy Bedzin Sp. z o.0.
3] 0] 3 60,00 | 60,00 | 60,00 | 0
RAZEM
85 991 | -47 037 | 38 954
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych
Nazwa (siedziba) Wartos¢ Udziat w Kapitaly wiasne
Odpisy bilansowa Udziat w Udziat w 2vsku/stracie na dzien
Wartos¢ brutto udziatéw i akcji w | aktualizujace | udziatéw i kapitale (%) | gtosach (%) Yy netto (%) bilanso
cenie nabycia akgji 9 wy
1) Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH SA
23029 | -23 029 | 0 46,40 | 46,40 | 46,40 | -4 750
RAZEM
23029 | -23 029 | 0,00

Udzialy EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktdrej Spotka posiada 100% udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. decyzja Zarzadu
nie zostata objeta konsolidacja na dzien 31 marca 2022 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z pézn. zm.). W dniu 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatdw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych 40% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ww. spétki, o tacznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt
skutkujagcg zmniejszeniem procentowego udziatu Spotki w  kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
do 60%.

Akcje ETF-L ENERGO-UTECH S.A.

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Spdtka), a Poznanskim Bankiem Spotdzielczym
(Bank 1) i Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) na podstawie, ktorej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego
z Bankéw wzgledem Spéiki z tytutu obligacji na akcje spdtki ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akgcji podlegajacych
zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. taczna ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank
2 — 600 szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz
przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady Nadzorczej — 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad
ENERGO-UTECH S.A. Strony uzgodnity rowniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie
od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego wiasciciela tj. Elektrocieptownie ,Bedzin”
S.A., ENERGO-UTECH S.A. wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaly sie do zapewnienia ENERGO-UTECH S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ziotych) dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami , z ktérego to obowigzku z sie wywigzaty.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie min.. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015
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—. - Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingo,e "ENERGO-UT’CH" S.A. ztozyt w Sgdzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.

Zarzad Spdiki Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zawart w dniu 28 kwietnia 2022 roku z Poznanskim Bankiem Spétdzielczym oraz Kujawsko-
Dobrzynskim Bankiem Spotdzielczym zrzeczenia sie przez Spotke Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spotki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r. (RB
31/2022)

Odpis na wartos¢ udziatéw

Zarzad Spoiki przeprowadza wycene wartosci udziatdw w spotkach zaleznych. Ostatnia wycena zostata przygotowana na potrzeby
sprawozdania na dzien 31 grudnia 2021 roku. Na podstawie analizy biezacej sytuacji gospodarczej i politycznej Zarzad postanowit oprze¢
swojg ocene w kwestii ewentualnego odpisu na sporzgdzonej wtedy wycenie, poniewaz w obecnych realiach gospodarczych, nie ma
przestanek aby stwierdzi¢, ze tak przygotowana wycena jest nieprawidiowa. Z racji tego, ze Spétka Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest objeta odpisem w 100% analizowana jest jedynie wartos¢ udziatbw w Spotce
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. Warto$¢ udziatéw w spétce zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. ze wzgledu na nie istotng wartos$¢ na
dzien bilansowy nie byta poddana analizie.

W zwigzku z gwattownymi zmianami cen zaréwno po stronie przychodéw Spétki, zwigzanymi z produkcjg energii elektrycznej i cieplne;j,
jak i po stronie podstawowych kosztow, do ktdrych nalezg koszty zwigzane z zakupem wegla i jak i obowigzkiem umarzania praw do
emisji CO,, i w zwigzku z niemoznosciag sporzgdzenia kalkulacji nieobarczonej istotnym btedem, Zarzad Spotki postanowit wykorzystac
wyniki wyceny udziatéw przygotowanej przez zewnetrznego eksperta w tej dziedzinie. Wycene przeprowadzono przy wykorzystaniu
nastepujgcych metod:

- metodg mnoznikéw rynkowych,

- metodg transakcji poréwnywalnych.

1.  Metoda mnoznikéw rynkowych

Oszacowanie wartosci kapitatow wtasnych Spoétki w ramach podejscia rynkowego (poréwnywalne spotki) zaktada poréwnanie wartosci
spotek dziatajacych w tej samej branzy. Mnozniki wartosci spétek poréwnywalnych okresla sie na podstawie kapitalizacji gietdowe;j.
Po ustaleniu, jakie mnozniki sg najbardziej reprezentatywne w danej branzy oraz dla danej spotki, pod katem jej etapu rozwoju, aplikuje
sie je do wybranych wielkosci finansowych i operacyjnych spétki bedacej przedmiotem analizy. lloczyny poszczegolnych mnoznikéw
finansowych (lub wskaznikéw operacyjnych specyficznych dla danej branzy) i odpowiednich wielkosci spotki bedacej przedmiotem analizy
pozwalajg okresli¢ zakres jej wartosci (wartosci kapitatow wiasnych bgdz wartosci przedsiebiorstwa, w zaleznosci od konstrukgcji
mnoznika). Kluczowym czynnikiem warunkujacym jako$¢ oszacowania warto$ci tg metoda jest istnienie odpowiednich spdtek
porownywalnych oraz dostepnos¢ mnoznikow reprezentujacych podstawowe charakterystyki dla danego przedsiebiorstwa.
Wykorzystywane dla potrzeb kalkulacji mnoznikéw kapitalizacje gietdowe poréwnywalnych spotek zostaty obliczone na podstawie
ich notowan gietdowych oraz liczby akcji na Date Wyceny, tj. 31 grudnia 2021 roku. Warto$¢ Spoétki zostata oszacowana przy zastosowaniu
klasycznej metody spotek poréwnywalnych w oparciu o wyniki finansowe na poziomie EBITDA (mnozniki EV/EBITDA, EV/przychody
ze sprzedazy) oraz dane techniczno-finansowe (mnozniki EV i kapitalizacji odniesione do: mocy przeliczeniowej, sprzedazy energii
elektrycznej i sprzedazy ciepta).

2. Metoda transakcji poréwnywalnych
Woycena wedtug metody transakcji poréwnywalnych polega na poréwnywaniu wskaznikdw ekonomiczno-finansowych wycenianej spotki
ze wskaznikami innych spoétek z danej branzy, ktére byty przedmiotem transakcji (w catosci, bgdz czes¢ udziatéw/akcji) w analizowanym
okresie.
Na podstawie dostepnych baz danych zakwalifikowano 3 transakcje w okresie 2017-2019 w branzy energetycznej do dalszych poréwnan.
Lista zostata zweryfikowana pod katem poréwnywalnosci transakcji, przejmowanych pakietow etc. Dane finansowe spotek zostaty
zaczerpniete z serwisow internetowych oraz innych publicznie dostepnych baz danych. Rozwazano wigczenie do analizy nastepujacych
wskaznikéw, wartos¢ transakcji w odniesieniu do:
- przychodoéw ze sprzedazy,
- wielkosci produkgiji,
- EBITDA,
- EV (kapitaty zaangazowane),
- mocy zainstalowane;.
Z uwagi na dostepnos$¢ danych ostatecznie przedstawiono kalkulacje wskaznikéw opartych na:
- wartos¢ transakcji / EBITDA,
- warto$¢ transakcji / EV (kapitaty zaangazowane),
- wartos¢ transakcji / mocy przeliczeniowe;.

3. Podsumowanie
Zgodnie z ustaleniami wycena zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu dwdch metod:
- Metode mnoznikéw rynkowy—h - metoda polega na odniesieniu wybranych danych ekonomiczno-finansowych do wyceny wartosci spotek
notowanych na GPW,
- Metode transakcji poréwnywalnych — metoda bazujgca na oszacowaniu wartosci Spétki na podstawie dostepnych transakcji rynkowych
odniesionych do parametréw technicznych i ekonomicznych.
W niniejszej wycenie ustalono, ze wartos¢ Elektrocieptowni Bedzin sp. z 0.0. ksztaltuje sie na poziomie wartosci sredniej z otrzymanych
w poszczegolnych podejsciach do wyceny tj.: 38 532,8 tys. zt.

Spotka zalezna jako producent ciepta dla mieszkancéw Zagtebia kieruje sie koniecznoscig zapewnienia ciggtosci dostaw ciepta, w zwigzku
z czym zabezpiecza ciggtos$c¢ dziatalnosci operacyjnej (zakup paliwa, inne materiaty do produkcji, wynagrodzenia zatogi oraz bezwzglednie
konieczne prace remontowe). Ponadto Zarzad Spétki zaleznej kontynuuje prace nad transformacjg zrodet produkcyjnych Elektrocieptowni
BEDZIN sp. z 0.0. ha niskoemisyjne oraz prowadzi rozmowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w zakresie dostepnych programow i wsparcia przedsigbiorstw z branzy energetycznej.

Spétka zalezna podjeta réwniez dziatania majgce na celu ograniczenie emisji CO2 w roku 2021 poprzez wprowadzenie wspotspalania
biomasy oraz bardziej efektywng eksploatacje istniejgcych jednostek, wykorzystujgc w petni ekonomike produkcji w kogeneraciji,
co w efekcie bedzie skutkowac¢ obnizaniem emisji. W wyniku wojny na Ukrainie ceny biomasy réwniez drastycznie wzrastajg, co niweluje
efekt ekonomiczny wynikajacy z obnizenia emisji i koniecznosci kupowania mniejszej ilosci certyfikatow EUA.

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

Nalezy nadmienié, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki Prezes URE ma narzedzia, aby wyméc na Spotce zaleznej
kontynuacje produkcji pokrywajac jednoczesnie koszty uzasadnione produkcji energii generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp.
z 0.0., Nalezy podkresli¢, ze Tauron Ciepto nie jest w stanie w krétkim czasie pokryé zapotrzebowania na ciepto obstugiwanych przez
Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.

Dodatkowo Zarzad spodtki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania konsekwencji natozonej kary
i koniecznosci objecia certyfikatow EUA za 2020 i 2021 rok poprzez planowane zawnioskowanie o nadzwyczajne ztagodzenie kary
poprzez umorzenie jej w catosci lub czesci i roztozenie pozostatej czesci na raty, a takze mozliwosci zamiany ewentualnej kary
za nieumorzone certyfikaty EUA na proces inwestycyjny. Rozwazane sg takze scenariusze dostepne na gruncie prawa
restrukturyzacyjnego. W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w dtuzszym okresie moze by¢ zagrozona.
Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad uznaje, ze ryzyko niepowodzenia jest niskie i tym samym uwaza, iz ujety
w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy udziaty w spéice zaleznej jest wystarczajacy tj. warto$¢ udziatéw netto na dzien bilansowy wynosi
33.951 tys. zt.

7. Naleznosci krétkoterminowe

Struktura naleznosci krotkoterminowych

Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminow
Wyszczegolnienie Naleznosci biezace platnosci) Razem
0-90 90-180 180-360 powyzej 360
- od pozostalych jednostek

Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 4 0 0 0 10
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0 0 0 10

Z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 0 0 0
Pozostate (brutto) 151 0 0 0 0 151
Pozostate (odpisy) 0 0 0 0 0

Pozostate (netto), w tym: 151 0 0 0 0 151

z tytutu zawartej umowy 0 0 0 0 0
odptatnego uzywania

Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na 30 czerwca 2022 roku wynosity 10 tys. zt i nie ulegly zmianie w stosunku
do 31 grudnia 2021r., w catosci dotyczyly naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek.

Odpisy aktualizujace
o L pozostate naleznosci z pozostate naleznosci
Wyszczegolnienia naleznosci z tytutu naleznosci od tytutu dostaw i naleznosci od dochodzone na Razem
dostaw i ustug od ‘ednostek ustug od ‘ednostek drodze sadowej
jednostek powigzanych ch) wiazanych pozostatych pJozostachh od jednostek
jednostek pozostatych
Stan na 30.06.2022 r. 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 10,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2021 r. 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 10,00
8. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Spétka nie posiada dtugoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych.
. . . L . Stan na Stan na
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 30.06.2022 r. | 31.12.2021 r.
1. | notowania na gietdzie 4 5
2. | ubezpieczenia 148 66
3. |inne 15 16
Razem 167 87

9. Struktura wtasnosci kapitatu wtasnego na 30 czerwca 2022 roku
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Wartos¢
Seria/emisja . Liczba serii/emisji Sposoéb .
Lp. Rodzaj akcji uprz R?Ide ;3\, ania akcji wg pokrycia Data rejestracji Prawo(g: gztv;l)dendy
(udziatéw) przywile] (udziatéw) | wartosci kapitatu
nominalnej
1 | akcje serii A zwykte 3 149 200 15 746 przeksztaicenie 18.02.1998 05.04.1993

Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 5,00 zt.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spoétki na 30 czerwca 2022 roku

Wartos¢ akcji Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna w o
tys. PLN °
Waldemar Witkowski 800 512 4003 | 25,42%
Value FIZ oraz Familiar SA, o
SICAV-SIR 646 184 3231 | 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632 10,37%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Autodirect/ Grzegorz
Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali 649 184 3245| 20,61%
Razem 3149 200 15745 | 100,00%

Struktura wtasnosci kapitalu zaktadowego Spotki na dzien przekazania poprzedniego raportu za | kwartat 2022 roku

Wartos¢ akcji Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna w o
tys. PLN °
Waldemar Witkowski 800 512 4003 | 2542%
Value FIZ oraz Familiar SA,
SICAV-SIR 646 184 3231| 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632 10,37%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Autodirect/ Grzegorz
Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali 649 184 3245| 20,61%
Razem 3149 200 15745 | 100,00%

Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki na dzien przekazania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za | pétrocze 2022 roku

Wartos¢ akcji Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna w o
tys. PLN °
Waldemar Witkowski 800 512 4003 | 2542%
Value FIZ oraz Familiar SA, o
SICAV-SIR 646 184 3231 | 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632 10,37%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Autodirect/ Grzegorz
Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali 649 184 3245| 20,61%
Razem 3149 200 15745 | 100,00%

Zarzad Spotki zaproponuje pokrycie straty netto w kwocie 1.079 tys. zt zyskami przysztych okresow.
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W dniu 28 czerwca 2022 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bed”in" S.A kté.in..in. zatwierdzito
jednostkowe Sprawozdanie Elektrocieptowni "Bedzin" S.A. za 2021 rok.

10. Zmiany stanu rezerw

e Na odprawy
Wyszczegolnienie emerytalne Razem
Stan na 31.12.2021 r. 2 2
Wykorzystanie 0 0

Rozwigzanie 0 0
Stan na 30.06.2022 r. 2 2

o poreczenia
Wyszczegolnienie s :’:xg::; A EFTL Energo- inne Razem
P UTECH

B.Z. 31.12.2021 73 . - 73
Zwigkszenia 26 2923 - 2949
Wykorzystanie 73 . - 73

Rozwigzanie -

B.Z. 30.06.2022 26 2923 - 2949

Na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa w zwigzku z otrzymaniem wezwania do solidarnej zaptaty do PKO Faktoring S.A. w kwocie
1.596.310,32 zt z tytutu poreczenia umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku
z niewywigzaniem sie Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia.
Dodatkowo zostata utworzona rezerwa w kwocie 1.326.636,91 zt z tytutu zabezpieczenia w postaci weksla in blanco z tytutu sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego spotce stowarzyszonej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S.A. Warto$¢ niesptaconego kredytu na dzien 30 czerwca wynosi 4.629.156,91 zt, a szacowana warto$¢ aktywow bedacych
zabezpieczeniem kredytu wynosi 3.302.520,00 zt. To oznacza ze potencjalna ekspozycja Spotki z tytutu udzielonej gwarancji wynosi
1.326.636,91 zt. tacznie wartos¢ utworzonych rezerw z tytutu poreczen dla sie Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. wynosi 2.922.947,23 zt.
11. Zobowigzania diugoterminowe

Z tytutu emisji

Kr i tuznych Inne zobowigzani
Wyszczegdlnienie qdyty_ =i nyc € ElEerE Inne Razem
pozyczki papieréw finansowe
wartosciowych
- do jednostek powigzanych:

B.Z. 31.12.2021 5770 - - } 5770
do 1 roku 1908 - - ) 1908
powyzej 1 roku do 3 lat 7 847 - - ) 7 847
powyzej 3 lat do 5 lat - - - } -
powyzej 5 lat ) - - } -

B.Z. 30.06.2022 9755 - - } 9755

- do pozostalych jednostek:

powyzej 1 roku do 3 lat - 16 405 189 ) 16 594
powyzej 3 lat do 5 lat - - - ) -
powyzej 5 lat - - - } -

B.Z. 31.12.2021 - 16 405 189 } 16 594
do 1 roku ) 16 210 1107 ) 17 317
powyzej 1 roku do 3 lat - - - ) -
powyzej 3 lat do 5 lat - - - } -

B.Z. 30.06.2022 } 16 210 1107 } 17 317
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Na dzien 30 czerwca wystepujg zobowigzania dtugoterminowe, ktére w catosci dotyczg zobowigzan z tytutu pozyczek.
Obligacje

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty Warunki Emisji Obligacji serii ,A” o wartosci 16.180 tys. zt w ten sposdb, ze okres emisji
zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r. Obligacje nie zostaty wykupione przez Spétke w pierwotnie ustalonym Terminie Wykupu. Zarzad
jednostki dominujacej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczgcego spadku wartosci aktywow, zobowigzania z tytutu Obligacji tj. ptatnos¢
odsetek byly i sg regulowane na biezgco. Spoétka dominujgca dokonata na rzecz Obligatariuszy ptatnosci naleznych odsetek za XIV okres
odsetkowy.

W dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Spétki podjgt Uchwate w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligaciji serii ,A” (dalej rowniez WEO).
W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy podpisanych o$wiadczen w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza
Elektrocieptowni "Bedzin" S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkow Emisji Obligacji s’rii ,A". Przedmiotowa
zmiana WEO d.in.zy m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu spfaty Obligacji oraz Obligatoryjnego Czesciowego Wykupu
Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku tgcznie 40 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 400 tys. zt powiekszonej o premie za
wczesniejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022).

Dtuzne
instrumenty Wartos¢ Warunki Termin Gwarancje/ Dodatkowe Rynek Inne
finansowe wg | nominalna | oprocentowania | wykupu zabezpieczenia prawa notowan
rodzaju
na zabezpieczenie Zarzad dokonat
roszczen analizy
obligatariuszy i kowenantow na
realizacji celu emis;ji dzien
ustanowiono zastaw bilansowy. Na
S rejestrowy na N podstawie
Obligacje na | 4575y | WIBORBM* | 14 04 5003 | 46,43% akaji ; Obligacje analizy
okaziciela marza 4,5% E nienotowane . o
nergetycznego stwierdzono, iz
Towarzystwa prezentacja
Finansowo- obligacji jako
Leasingowego zobowigzania
ENERGO-UTECH diugoterminowe
S.A. jest zasadna

Spoétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 15.780 tys. zt. oraz naliczone na dzien bilansowy odsetki
w kwocie 430 tys. zt. W okresie od stycznia do czerwca 2022r. spdtka wygenerowata strate netto na poziomie 5.323 tys. zi.

Zawarcie porozumienia z dwoma bankami spétdzielczymi

W dniu 28 kwietnia 2022 roku doszlo do zawarcia pomigedzy Spdtkg i Poznanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 1) oraz Kujawsko-
Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) bedgcymi jednoczesnie Obligatariuszami Spotki porozumienia w zakresie:

1) warunkowego wyrazenia przez ww. Obligatariuszy zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji .in.gajacg m.in. na zmianie
terminu wykupu Obligacji do 10 kwietnia 2023 .,
2) zrzeczenia sie przez Spotki Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spotki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo

Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (spétka stowarzyszona) opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r.

Warunkami wyrazenia zgody na wydtuzenie terminu wykupu Obligacji przez ww. Banki sa:

1) zrzeczenie sie przez Spotki w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym praw wynikajacych z Opciji Call,

2) podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu spotki stowarzyszonej w ten sposdb, iz skresleniu ulegnie § 8 ust. 2,3, 4 i 5, przy
tym Strony zgodnie ustalaja, ze z prawa osobistego zawartego w postanowieniach ww. § 8 ust.2-5 statutu Spotki stowarzyszonej (tzw.
,0pcji Call”) Spotki to nie ma prawa korzystac¢ bez wzgledu na to czy dokonany zostanie odpowiedni wpis w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w zakresie skreslenia § 8 ust. 2-5 statutu Spétki zaleznej, a nadto Spodtka oswiadczy, ze prawa tego zrzeka sie z dniem podpisania
Porozumienia,

3) na wykonanie warunkéw wskazanych w punkcie ,1)” i ,2)” powyzej wyrazi zgode Rada Nadzorcza Spétka w formie uchwaty,
4) pozostali (poza Bankiem 1 i Bankiem 2) Obligatariusze, wyrazg zgode na zmiane warunkéw emisji Obligacji w zakresie terminu
sptaty Obligacji na termin nie wczes$niej niz 10 kwietnia 2023 roku.

W przypadku gdy na skutek jakiegokolwiek postepowania min.ienionego w art. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne wszczetego do dnia 11 kwietnia 2023 roku zostanie zatwierdzony Ukfad Spotki stowarzyszonej z wierzycielami,
wowczas w terminie 14 dni od daty zatwierdzenia tego Ukladu Strony zobowigzg zarzad Spoiki stowarzyszonej do zlecenia
odpowiedniemu podmiotowi — na koszt Spél—i stowarzyszonej - dokonanie wyceny Akcji Banku 1 i Akcji Banku 2 metodg DCF (metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych). Kazda ze Stron Porozumienia moze ztozy¢ zlecenie za Spotke stowarzyszona, jezeli Spotka
stowarzyszona lub pozostate Strony lub jedna z pozostatych stron odmowi ztozenia zlecenia.

W terminie 30 dni od daty wykonania wyceny, o ktérej mowa powyzej, jednak nie wczesniej niz w dniu 11 kwietnia 2023 roku, Banki
1 i Bank 2 zaptacg Spotce (kazdy w %2 ) kwote, stanowigca réznice pomiedzy ceng tgczng, wynikajgcg ze wskazanej powyzej wyceny
Akcji Banku 1 i Akcji Banku 2, a kwotg 3.890.000,00 zt. — nie wiecej jednak niz tgcznie kwote 1.500.000,00 zt.

Jezeli do konca dnia 10 kwietnia 2023 roku Spétka nie sptaci catosci Obligacji Banku 1 i Obligacji Banku 2 (pomniejszonej ewentualnie
o kwote réznicy wyliczonej zgodnie z ww. — o ile kwota ta zostanie juz ustalona), roszczenie Spdtki o zaptate kwoty réznicy wskazanej
powyzej wygasa.

Rozliczenie dokonane w sposéb opisany powyzej wyczerpuje wszelkie wzajemne roszczenia Spotki i Banku 1 oraz Banku 2 z tytutu Opciji
Call.

Strony Porozumienia ustality, ze do dnia 31 maja 2022 roku Spotka sptaci 12 Obligacji na rzecz PBS i 4 Obligacje na rzecz KDBS.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku w zwigzku ze ziszczeniem sige warunkéw wskazanych w punkcie 4 niniejszego Porozumienia, Bank 1 i Bank
2 ztozyty pisemne oswiadczenia w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Oblm.in.ji serii ,A”, m.in na zmiane terminu
sptaty Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
Zobowiazania z tytutu obligacji

Zarzad Spodtki pomimo podjecia rozméw z Obligatariuszami celem otrzymania od nich zgéd na zmiane Warunkéw Emisji Obligaciji serii A
(Obligacje) polegajacg na wydtuzeniu do 10 kwietnia 2023 roku Terminu Wykupu Obligacji nie otrzymat ich od wszystkich Obligatariuszy
w terminie zapadalnosci obligacji, ktéry przypadat na 10 kwietnia 2022 roku (niedziela) i uptynat z dniem 11 kwietnia 2022 rok (RB
27/2022).

Zobowigzania Spotki z tytutu wyemitowanych Obligacji wynosza 16.180 tys. zi. Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym
na akcjach spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A., ktéry moze zostaé zwolniony w momencie
sptaty Obligaciji.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu przez Spotke od Obligatariuszy wszystkich o$wiadczen w sprawie wyrazenia zgody
na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”, wydtuzeniu ulegt termin sptaty Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 r.

12. Ustanowione przez Spotke zabezpieczenia majgtkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Liczba akg;ji
obcigzonych zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw
rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt. Ze wzgledu
na wejscie spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w proces przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego warto$¢ akcji w ksiegach Spotki zostata odpisana (szerzej opisano w punkcie 6). Pomimo utraty wartosci akciji
bedacych przedmiotem zabezpieczenia obligatariusze sg w petni zabezpieczeni zgodnie z punktem 16.7 Warunkéw emisji obligaciji tekst
jednolity z 9 kwietnia 2019 roku: ,W przypadku sprzedazy przez Emitenta przedsigbiorstwa lub udziatébw w spéice Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. przed 10 kwietnia 2022 roku (...) nastapi wykup obligacji Emitenta”. Warto$¢ godziwa udziatéw w Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z o0.0. zostata ustalona na 33.951 tys. zt, a wiec ponad dwukrotnie przewyzsza wartos¢ zobowigzania z tytutu obligacji
pozostajgcego do sptaty na dzien bilansowy.
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Stan na 30.06.2022 r. Stan na 31.12.2021 r.
Rodzaj majatku, Rodzaj majatku,
Wyszczegdlnienie Kapitat zabt:(zwic:::zeni bedacego Kapitat zab:a(:vci’tt::zen bedacego
zadtuzenia "a zabezpieczenie zadtuzenia !)a zabezpieczenie
m m
Zobowigzania z tytutu
emisji papierow 15780 0 akcje ENUT 16 180 0 akcje ENUT
wartosciowych
RAZEM 15780 0 X 16 200 0 X
13. Zobowigzania krétkoterminowe
e Stan na Stan na
Wyszczegolnienie | 3006 2022 | 31.12.2021
wobec jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug - -
do 12 miesiecy - -
Inne 1908 5765
Pozyczki 1908 5765
Razem 1908 5765
wobec jednostek pozostatych
Kredyty i pozyczki - -
ING SA -
Z tytutu emisji dtuznych 16 210 }
papieréw wartosciowych
Inne zobowiazania 1107 1173
finansowe
Z tytutu dostaw i ustug 25 163
do 12 miesiecy 25 163
Z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczen - 41
spotecznych
PIT/ CIT - 3
ZUS - 6
VAT - 23



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

PODATEK OD ) 9

NIERUCHOMOSCI
Z tytulu wynagrodzen - -
Inne 13 2
inne 13 2
Razem 17 355 1379

Poreczenia

w dniu 15 czerwca 2022 roku Spoétka zarejestrowata zobowigzanie w kwocie 1.107.1778,67 zt z tytutu wypetnienia weksla wlasnego
wystawionego przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A bedgcego zabezpieczeniem umowy
kredytowej z Poznanskim Bankiem Spotdzielczym oraz wezwania do zaptaty.

Porozumienia z wierzycielami Spétki

W marcu 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta porozumienie z jednym z pozyczkodawcéw (osoba fizyczna), na podstawie
ktérego odroczono ptatnos¢ kwoty 673 tys. zt do 30 czerwca 2022 r. W dniu 10 maja 2022 roku Strony zawarty porozumienie, na podstawie
ktérego Spodtka zobowigzata sie zaptaci¢ kwote 310 tys. zt do dnia 11 maja 2022 roku, a pozostatg czes¢ wierzytelnosci w kwocie 363 tys.
zt (pomniejszong o kwote 20 tys. zt z tytutu wczesniejszej sptaty) tj. kwote 343 tys. zt do dnia 25 maja 2022 roku. Spétka wywigzata
sie z ww. porozumienia i zaptacita w terminie nalezne kwoty.

Pozyczka

W dniu 15 lutego 2022 r. Spétka zawarta ze spétkg zalezng Elektrocieptownia BEDZIN spoétka z o.0. ["Pozyczkodawca"] umowe pozyczki
zgodnie z ktérg Pozyczkodawca zobowigzat sie udzieli¢ Spotce pozyczke w kwocie 4,5 min zt, w szesciu ratach ptatnych poczgwszy
do dnia 18 lutego 2022 r. do potowy listopada 2022 r.

Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony, poczynajac od dnia w ktérym Pozyczkodawca wyptaci Spotce ostatnig rate kwoty Pozyczki,
do dnia 31 grudnia 2023 roku, a Sptata kapitatu i odsetek rozpocznie sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i bedzie dokonywana na koniec
kazdego kwartatu w réwnych ratach kapitatowych. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 17/2022.

W dniu 26 maja 2022 r. Spotka uzyskata zgode Rady Nadzorczej Spétki na zastawienie czterech udziatéw w spoétce zaleznej EC Nowy
Bedzin sp. z 0.0. jako zabezpieczenia Umowy pozyczki podpisanej z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. W dniu 1 czerwca 2022 roku
zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy pozyczki wprowadzajacy zapis o zabezpieczeniu pozyczki.

W dniu 14 wrzesnia 2022 roku zostat zawarty Aneks nr 2 do ww. Umowy pozyczki zmieniajgcy zapisy w zakresie harmonogramu wyptaty
pozyczki, 0 mozliwosci zadania wczesniejszej sptaty na zgdanie pozyczkodawcy. Dodatkowo zostat wprowadzony zapis dot. mozliwosci
odnowienia pozyczki do zakoriczenia okresu obowigzywania umowy oraz doprecyzowano zapis w zakresie sposobu naliczania stawki
oprocentowania i sptaty odsetek.

14. Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2022 31.12.2021

. . S 2951 36
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
EZzt;/I;:g?j (gsvzllczenla miedzyokresowe 210 443
- krétkoterminowe, w tym: 210 443
- przedptaty na poczet 2022 r. 210 429
- wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 0 14
-dtugoterminowe 0 0

15. Zobowigzania warunkowe
Spotka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystapita do dlugu spotki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych
PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt
(stownie: dwadziescia milionéw ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialno$¢
Przystepujacego do dlugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna, a Faktor moze zgdac¢ catosci lub czesci Swiadczenia
od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu wymagalnego na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosto
1.596 tys. zt. PKO Faktoring wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysoko$¢é pozostatego do sptaty
zobowigzania jest kwestionowana prze Spotke stowarzyszong.

2. 28 lutego 2019 Spodtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego
w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spoice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
UTECH S.A. przez Poznanski Bank Spotdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosto 1.107
tys. zt. Kredyt nie byt regulowany w zwigzku z wejsciem Spotki stowarzyszonej w proces restrukturyzacji. W zwigzku z
powyzszym w dniu 15 czerwca Spotka otrzymata zawiadomienie o wypetnieniu weksla oraz wezwanie do zaptaty o wartosci
1.107 tys. zt. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego
w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spoice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
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UTECH S.A. przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosto 4.629 tys. zi. Kredyt zostat zostat
zabezpieczony na jej aktywach, ktérych szacowana warto$¢ na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosi 3.303 tys. zt. To oznacza,

ze potencjalna ekspozycja Spétki z tytutu

udzielonej gwarancji sptat

na dzien bilansowy wynosi 1.326 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany na biezaco.

po uwzglednieniu

stanu zobowigzan

Na dzien sprawozdania Spotka ujeta rezerwy na kwote poreczen w kwocie 2.923 tys. zt. oraz ujeta zobowigzanie z tytutu zawiadomienia

o wypetnieniu weksla oraz wezwaniu do jego zapfaty na kwote 1.107 tys. zt.

16. Skiadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wg wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

17. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT.

Na 30 czerwca 2022 roku srodki zgromadzone na rachunku VAT wynosity 31 tys. zi.

18. Struktura przychodéw

Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dziatalnosci)

01.01.2022 r. - 30.06.2022 r.

01.01.2021 r. - 30.06.2021 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 333 445

- leasing 10 14

- ustugi 261 101

- pozostate 62 330

Z powyzszych przychodoéw sprzedaz dla jednostek powigzanych 323 396
wynosi:

- sprzedaz ustug 261 66

- sprzedaz pozostata 62 330

RAZEM 323 396

Struktura terytorialna

01.01.2022 r. - 30.06.2022 r.

01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem w tym: 333 445

Kraj 333 445

z poyvyz'szych przychodow sprzedaz dla jednostek powigzanych 323 396
wynosi:

1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 323 396

Kraj 323 396

RAZEM 333 445

19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych i zapasy

W 2022 roku Spétka nie tworzyta odpiséw na $rodki trwate i zapasy.

20. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym Ilub przewidzianej

do zaniechania w roku nastepnym
Nie dotyczy.

21. Podatek dochodowy od os6b prawnych

01.01.2022 r. - 30.06.2022 r.

01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.

Przvchody bilansowe Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

y y podstawowa kapitatowa podstawowa kapitatowa
1. Sprzedaz produktow i ustug 333 0 930 26
2. Pozostate przychody operacyjne 73 - 1 -
3. Pozostate przychody finansowe 0 21 20 20
Razem 406 21 951 46

Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania
1. sprzedaz ustug- obrét podatkowy - - - -
2 sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych- 0 ) 99 )
’ obrét podatkowy

Razem 0 - 99 -
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Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania
1. dywidenda - - - -
2. przychody dziatalnos$ci podstawowej - - - -
3. sprzedaz ustug- obrét bilansowy - -
4 sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych- ) ) )
) obrot bilansowy
Razem - - -
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 406 21 1050 46
Koszty bilansowe Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
podstawowa kapitatowa podstawowa kapitatowa
1. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 868 0 1305 8
2. Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjne;j 11 0 10 10
3. Koszty dziatalnosci finansowej 0 4871 1223 1223
Razem 879 4871 2538 1241
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow
8. NKUP pozostatej dziatalnosci operacyjnej 11 - -
9. NKUP dziatalnosci finansowej 0 4871 15 15
13. naliczone a niezaptacone odsetki od obligaciji 767 767
16. odsetki od kredytow i pozyczek 164 164
20. aktualizacja wartosci inwestyc;ji - -
Razem 1 4871 946 946
Inne korekty kosztéw podatkowych
1. podatkowa amortyzacja ST - - -
2. koszty podatkowe nie ujete w ksiggach - -
udziat kosztéw podatkowych ogodlnych nie
ujetych w ksiegach przypadajgcych na - - -
dziatalno$¢ podstawowg
4 sprzedaz $rodkow trwatych- nie ujeta w _ ) )
) ksiegach
Razem - -
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 868 ) 1592 295
Zmniejszenia podstawy opodatkowania
Razem
PO(’:Istawa opodatkowania podatkiem dochodowym od 462 21 542 249
oso6b prawnych
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% - 19% -
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 0 - -
Podatek odroczony i inne, w tym: - - - -
1. Przypis podatkowy - - - -
2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -
3. Rezerwy na podatek odroczony - - - -
| RAZEM PODATEK DOCHODOWY 0 | - -

22. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

Ze wzgledu na zasade ostroznosci nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od ponizszych strat.

Rozliczono
Ostatni rok do
Rok ch’;g:ksc:;?g P::;?::;zi:o rozliczenia straty
p ) w roku kwote podatkowe)

2016 1252 2020 626 2021

2017 2448 2020 1224 2022

2018 2 597 2020 2537 2023

2019 2038 2038 2024

2020 1238 1238 2025
Razem 9573 e 7 663 .

23. Odroczony podatek dochodowy
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku
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30.06.2022 r.

31.12.2021 r.

Podatek odroczony i inne, w tym:

1.

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

2.

Rezerwy na podatek odroczony

RAZEM PODATEK ODROCZONY

o|lOo| © |©

24,

Srodki trwate w budowie

Spétka nie posiada ani tez nie wytworzyta w 2022 roku $rodkéw trwatych w budowie.
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25. Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéow w roku
obrotowym

Nie dotyczy.

26. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego

Spotka nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku nakfadéw inwestycyjnych oraz nie planuje naktadow
inwestycyjnych w najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

27. Kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity
incydentalnie

Nie dotyczy.

28. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie zostaly zakwalifikowane
zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie dotyczy.

29. Objasnienia do rachunku przeplywoéw pienieznych

01-01-2022 -

Wyszczegdlnienie 30-06-2022

1. | Amortyzacja -

amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych -

amortyzacja srodkéw trwatych -
2. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z:

odsetki zaptacone od pozyczek -

odsetki zaptacone od kredytow i leasingéw -

odsetki budzetowe -

odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 601

dywidendy otrzymane -

odsetki od wierzytelnosci -

odsetki naliczone od pozyczek
BFG -

zaptacone odsetki od zobowigzan -
3. | Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: - 47

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu - 47

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu -
korekta o doptaty do kapitatu

sprzedaz srodkoéw trwatych objetych umowa leasingu finansowego

zysk na sprzedazy
kompensata bezgotéwkowa

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow, wynika z nastepujacych pozycji:

940

zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu

12115

korekta o sptacone wierzytelnosci

1173

pozyczki

3 862

odsetki naliczone

dyskonto

wytgczenie obligaciji

- 16 210

Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadajg sie:

384

likwidacja srodkow trwatych

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw

Inne

384
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30. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym
do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowga i wynik finansowy jednostki

Brak takich umoéw w sprawozdaniu finansowym Spotki.
31. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
Nazwa Spotki
Stan na 30.06.2022 r. Zakres od 01.01.2022r. -30.06.2022 r.
ETF-L ENERGU-UTECH SA* 4 - - -
Elektrocieptownia Bedzin sp. z o. o. - 9755 323 5
EC Nowy Bedzin Sp. z0.0.** - - - -

*) Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
UTECHENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktorej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100%
akcji. W wyniku zawarcia 31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spétka), a Poznanskim Bankiem
Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzyriskim Bankiem Spotdzielczym (Bank 2) nastgpita zamiana wierzytelno$ci kazdego z Bankow
wzgledem Spotki z tytutu obligacji na akcje spétki ETFL ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajgcych zamianie
z Bankiem 1 i Bankiem 2. tgczna ilo$¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600
szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie {j. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie
Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad ETFL ENERGO-
UTECH S.A.

W wyniku tej transakcji Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. na dzienn 31 grudnia 2021 roku byta w posiadaniu 46,4% kapitatu spotki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ETFL ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji.

**) W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spé6tka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej
141, w ktorej Spotka posiada 100% udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spoétka EC Nowy Bedzin sp. z o.o. decyzja
Zarzgdu nie zostata objeta konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2021 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
o rachunkowos$ci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z pézn. zm.). Po okresie sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku
Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatbw w EC Nowy Bedzin sp. z o.o.
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtosoéw na Zgromadzeniu Wspolnikéw ww. spotki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

32. Zatrudnienie

Grupy zawodowe 01.01.2022 r. - 30.06.2022 r. 01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.
1 Pracownicy produkcyijni 0 0
2 Pracownicy nieprodukcyjni 3 2
Razem 3 2

33. Wynagrodzenia oraz pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w sklad organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

Wyszczegodlnienie 01.01.2022 r.- 31.03.2022r. 01.01.2021 r. - 31.12.2021r.
1 | Organy zarzadzajace 129 161
2 | Organy nadzorujgce 136 206
Razem 265 613

Na 30 czerwca 2022 roku nie wystepujg pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

34. Wynagrodzenie biegtego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych) wyptacone lub nalezne

15 czerwca 2021 roku zostata podpisana umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego w latach 2021 i 2022
z UHY ECA Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polczynska 31A, 01-377 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000418856, NIP: 677-22-72-888, REGON: 120266794.

Wyszczegolnienie 01.01.2022 - 30.06.2022r.
1 Obowigzkowe badania rocznego 26
sprawozdania finansowego
2 | Inne ustugi poswiadczajgce 0
3 | Ustugi doradztwa podatkowego 0
4 | Pozostate ustugi 0
Razem 26
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35. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
36. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

Plan potaczenia

W dniu 27 lipca 2022 roku Spoétka poinformowata, ze Zarzady Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Spdtka Przejmujgca) oraz Elektrocieptowni
BEDZIN sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana) dokonaty pisemnego uzgodnienia Planu potgczenia i podjety uchwaty w sprawie potgczenia
ww. podmiotéw. Potaczenie nastgpi w drodze przejecia, czyli przeniesienia catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgca
(w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH), a w zwigzku z tym, iz Spétka Przejmujaca posiada wszystkie udziaty Spotki Przejmowanej
potaczenie nastgpi bez podwyzszania kapitatu zaktadowego, a ponadto potgczenie zostanie przeprowadzone w trybie uproszczonym,
zgodnie z art. 516 § 6 KSH. Przeniesienie catego majatku [wszystkich aktywow i pasywéw] Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujacg
nastgpi w dniu wpisu potaczenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez sad rejestrowy wiasciwy wedtug
siedziby Spotki Przejmujacej.

Zarzady tgczacych sie spétek widza potrzebe potgczenia, majgc na celu uporzadkowanie i uproszczenie struktury spotek w ramach Grupy
Kapitatowej, w ktérej Spotka Przejmujaca jest spdtkg dominujaca, a w tym majac na celu zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania, dgzenie
do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie, uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej oraz obnizenie
kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Zarzad Spotki poinformowat takze, ze w najblizszym czasie zwota Nadzwyczajne Walne
gromadzenie Akcjonariuszy Spétki w celu podjecia uchwat m.in. o zatwierdzeniu Planu potaczenia i zmian w Statucie Spétki. Plan
potaczenia, uzgodniony przez faczace sie spotki stanowit zatgcznik do raportu biezacego nr 48/2022, a ponadto na stronie internetowej
Spotki - www.ecbedzin.pl zaktadka Firma: ,Dokumentacja potaczenia” udostepnione zostaty okreslone w art. 505 § 1 KSH dokumenty
dotyczace potgczenia Spotki ze Spdtkg Przejmowana.

Podwyzszenie kapitatu spotki EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

W dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiony zostat kapitat zaktadowy Spétki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0. 0. 150 tys. zt. do kwoty 155
tys. zt. Podwyzszenie zostato optacone w tej samej proporciji jaka byta ustalona przy dotychczasowym zaangazowaniu Spétki dominujacej
i zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. tj. odpowiednio 60% i 40%.

Ocena wplywu wojny na Ukrainie

e tancuch dostaw i mozliwos¢ jego przerwania
Spétka petni w grupie kapitatowej funkcje spoétki holdingowej. Nie dokonuje zakupu zadnych surowcéw ani produktéw w tym
dodatkowo takich ktére sg zagrozone dostawg w zwigzku z obecng wojng na terenie Ukrainy. Jedyne ryzyko jest dostrzegane
na poziomie spotki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0., ktdra moze potencjalnie by¢ narazona na ryzyko zmniejszenia
dostepnosé paliw.

e  Wzrost cen surowcow i energii
Spétka nie prowadzi innej dziatalnosci niz dziatalno$¢ spdtki holdingowej. Ryzyko wzrostu cen surowcéw stanowi gtdwnie ryzyko
rozpoznawalne w spotce zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.

. Dostepnosé pracownikow
Spétka nie zatrudnia obcokrajowcow.

. Posiadane inwestycje i jednostki zalezne w rejonach zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Spdtka nie jest w posiadaniu zagranicznych inwestyciji.

e  Wahania kurséw walut i stép procentowych
Spdtka nie rozlicza wszystkie transakcje w PLN . Ryzyko dotyczace stép procentowych nie jest istotne. Spoétka posiada pozyczki
w tym tylko jedna posiada oprocentowanie zalezne od kursu WIBOR 3M.

e Bezposrednia sprzedaz produktéw oraz towarow do krajow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy.

. Posrednia sprzedaz produktéw oraz towaréw do krajow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Nie wystepuje taka sprzedaz.

e  Wplyw wojny na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Nie sg znane inne istotne czynniki, niz opisane powyzej, majgce wplyw na prezentacje w sprawozdaniu finansowym za rok 2021.

e  Zalozenie kontynuacji dziatalnosci
Na ten moment nie jesteSmy w stanie w spos6b wiarygodny i ostateczny okresli¢ wptywu wojny na Ukrainie na kontynuowanie
dziatalnosci przez spotke. Sytuacja jest na biezgco monitorowana przez dziat ekonomiczny i ostateczne rezultaty naszych prognoz
zostang ujawnione w finalnej wersji sprawozdania.

37. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta btedu

W roku 2022 nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci.

38. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, nie podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy.

39. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
jest jednostkg najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej. Brak jednostek sporzgdzajacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na nizszych poziomach konsolidagji.

40. Laczenie sie spoétek

W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potgczenie spotek.
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41. Inne istotne informacje utatwiajace ocene Spétki
Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentow finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW WARTOSC WARUNKI | TERMINY WPLYWAJACE
FINANSOWYCH BILANSOWA NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Aktywa finansowe 918
Srodki pieniezne 918
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych -162 10 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 6M plus marza
papierow wartosciowych 4,5 p.p.
Termin sptaty zobowigzan do 10 kwietnia 2023 roku
Pozyczka — umowa przekazu z 10 lutego 2020 5600 Termin sptaty 30 czerwca 2024 roku,
roku oprocentowanie 7%

Pozyczka z 15 lutego 2022 roku
3815 Termin sptaty 31 grudnia 2023 roku, oprocentowanie
WIBOR 3M plus marza 2,4p.p

Pozyczka z 29 marca 2021 roku 360 Termin sptaty 30 czerwca 2023 roku,
oprocentowanie 5,5%

Wezwanie do zaptaty
Zobowigzania wekslowe 1107

Oprocentowanie 1,65% w skali roku
Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 0 Termin sptaty naleznosci do
25 lipca 2022 roku

42. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposob postepowania z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala
ogolne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennos$ci przeptywéw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami
i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywow i zobowigzan
o statych stopach procentowych. Spoétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej i statej stopie procentowej,

- zawieranie transakc;ji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych. W przypadku zmian stép procentowych w nastepnych
okresach sprawozdawczych Spotka moze byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe
Spoétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspédtpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej
wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spotki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie
polityka biezagcego monitorowania klientéw polegajgca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych
pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka
urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji, upadtosci,
kwestionujacych naleznosci oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje,
ze splata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania dtugoterminowe,
krotkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych).

Ryzyko plynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spodtke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktore rozliczane sg w drodze wydania srodkow pienieznych lub innych aktywow finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez
Spoétke polega na zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spétka posiadata ptynno$¢ wystarczajgcg do regulowania
wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub odwazanie
reputacji Spotki. W tym celu Spotka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia Srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, inwestycyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Zarzagdzanie ryzykiem kapitalfowym

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spéiki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim
akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.
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Na dzien bilansowy portfel aktywoéw i dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujgca strukture:

INSTRUMENTY FINANSOWE O STALEJ STOPIE WARTOSC BILANSOWA WARTOSC BILANSOWA
PROCENTOWEJ NA 30 CZERWCA 2022 NA 31 GRUDNIA 2021
Aktywa finansowe 918 38
Zobowiagzania z tytutu zakupu akgiji 0 988
Zobowigzania leasingowe 0 189
Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 0 189
Zobowigzania z tytutu pozyczek 5940 364
Zobowigzania z tytutu przejecia dlugu 0 5401
INSTRUMENTY FINANSOWE O ZMIENNEJ STOPIE WARTOSC BILANSOWA WARTOSC BILANSOWA
PROCENTOWEJ NA 30 CZERWCA 2022 NA 31 GRUDNIA 2021
Naleznosci leasingowe 0 0
Zobowigzania flnqnsowe ty'tu_lu emisji dluznych 16 210 16 405
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu pozyczek 3815 0
Zobowigzania z tytulu przejecia diugu 0 0
Zobowigzania z tytutu zakupu akgc;ji 0 0
Informacje na temat ryzyka kredytowego
Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow finansowych:
AKTYWA FINANSOWE ‘"{&R;oongBR"';vgﬁsgj‘g’zA WARTOSC BILANSOWA
NA 31 GRUDNIA 2021
Naleznosci leasingowe 0 0
Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 0 189
Srodki pieniezne 918 38
Razem 918 227
WARTOSC BILANSOWA WARTOSC BILANSOWA
cA2itoll, 22 LML b 04 LS NA 30 CZERWCA 2022 NA 31 GRUDNIA 2021
Zobgquzania fi’na}nsowe tytutu emisji dtuznych 16 210 16 405
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu pozyczek 9755 364
Zobowigzania z tytutu przejecia dlugu 0 5401
Zobowigzania z tytutu zakupu akgciji 0 988
Zobowigzania wekslowe 1107 0
Zobowigzania leasingowe 0 189
Razem 27 072 23 347

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu przez Spotke od Obligatariuszy Spotki wszystkich oswiadczen w sprawie wyrazenia zgody
na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”, wydtuzeniu ulegt termin sptaty Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 r. Zmienione warunki
obligacji obejmujg rowniez obligatoryjny czesciowy wykup obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku ( tgcznie 40 sztuk obligacji o wartosci
nominalnej 400 tys. ztotych powiekszonej o premie za wczesniejszy wykup.
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