STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE SIE DO
PODSTAWY ODMOWY WYDANIA OPINII WYRAZONEJ W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Podstawy

Stanowisko Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. odnoszgce sie do wyrazonej przez firme
audytorskg w raporcie z przeglagdu poéfrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2021 roku odmowy wyrazenia wniosku o poétrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zawierajgce rowniez:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu iloSciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia, odmowy
wyrazenia wniosku w raporcie z przegladu, na potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny
istotnosci,

b) przedstawienie podjetych Ilub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku
Z zaistniatg sytuacjg (§ 69 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757]).

Raport

Raport z przeglgdu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. ,Grupa Kapitatowa”) za okres od 1 stycznia 2021 roku
do 30 czerwca 2021 roku przeprowadzonego przez niezaleznego biegtego rewidenta UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. w Warszawie (,Biegly Rewident”) zawiera odmowe
wydania opinii, ze wzgledu na to, ze Biegly Rewident nie byt w stanie uzyskac wystarczajgcych i
odpowiednich dowoddéw dotyczgcych spraw zamieszczonych w sekcji ,Uzasadnienie odmowy
sformutowania wniosku” tak aby stanowity one podstawe do wyrazenia wniosku z przegladu na temat
tego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie
wyrazit opinii z przegladu na temat tego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W uzasadnieniu odmowy Biegty Rewident sformutowat nastepujace wnioski:

a) Sytuacja opisana ponizej moze spowodowac brak moZzliwo$ci kontynuowania dziatalnosSci przez
catg Grupe Kapitatowg. Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” w pierwszym pétroczu 2021
roku wygenerowata strate netto w wysokosci (-) 44.716 tys. zt oraz odnotowata ujemne Kapitaty
w WysoKkosci (-) 48.948 tys. zt. W skonsolidowanym bilansie zobowigzania krétkoterminowe na dzien
30.06.2021 r. wyniosty 194.973 tys. zt. a aktywa obrotowe 49.477 tys. zt. Jak opisano w nocie nr 7.4.
Kontynuacja dziatalno$ci nadwyzka krotkoterminowych zobowigzan nad aktywami finansowymi
w wysokoS$ci 145.547 tys. zt. jest wynikiem zatozonej rezerwy na koszty praw do emisji COg, ktére
Spétka zalezna byta zobowigzana umorzy¢. Nalezy podkredlic, iz w trudnej sytuacji finansowej
Znalazta sie zaréwno Spotka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jak i Spoétka zalezna
Elektrocieptownia BEDZIN Spétka z o.0. Ponadto Bank Pekao SA w zwigzku z naruszeniem
warunkoéw umowy kredytowej przez Spoétke stowarzyszong ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji, skorzystat z dodatkowego zabezpieczenia zawartego w umowie | dokonat
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zablokowania srodkéw znajdujgcych sie na rachunku bankowym Spoétki zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. Na dzienn sporzgdzenia Sprawozdania finansowego wartos¢ zablokowanych
Srodkéw wynosi 28.421 tys. zt.

b) Spotka dominujgca posiada zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych obligacji
o wartosci 16.402 tys. zt, ktore stang sie wymagalne w kwietniu 2022 roku. Zarzad Spétki dominujgcej
zwrocit sie do obligatariuszy z prosbg o zmiane warunkoéw emisji obligacji w tym w szczegolnosci
Zmiane terminu ich zapadalno$ci lub konwersje obligacji na akcje Spotki stowarzyszonej
Energetycznego Towarzystwa Finansowo Leasingowego Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji.
Ponadto zgodnie z warunkami emisji w sytuacji wystgpienia utraty aktywow bilansowych o wartosci
co najmniej 10 % tgcznej wartoSci kapitatow wtasnych Emitenta, kazdy Obligatariusz moze zazgdac
wykupu Obligacji w kwocie rownej warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki. Konieczno$¢ sptaty
zobowigzan z tytutu obligacji zgodnie z obowigzujgcymi na moment sporzgdzenia Raportu
Warunkami emisji mogtaby w istotny sposob zagrozi¢ ptynnosci Jednostki dominujgcej, a tym samym
rodzic istotne ryzyko zagrozenia kontynuacji jej dziatalnoSci.

¢) Grupa Kapitatowa ujawnita zabezpieczenia na majgtku z tytutu dokonanych w jednostce
stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji gwarancji sptaty umoéw kredytowych. Spétka dominujgca udzielita poreczenia sptaty
zobowigzan wynikajgcych z trzech umow kredytowych na tgczng wartoS¢ 27.912 tys. zt. Jak
ujawniono w nocie na dziern 30.06.2021 r. warto$¢ niesptaconych zobowigzan, ktére zostaty
poreczone przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wynosi 9.790 tys. zt. z czego szacowana warto$¢
zobowigzan zabezpieczonych na majagtku Spoétki Energo-Utech wynosi 6.756 tys. zt. Z kolei na
majgtku Spotki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. ustanowiono: - hipoteke tgczng o
najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196 984 tys. zt na nieruchomoSciach potoznych
w Sosnowcu oraz nieruchomosciach pofoznych w Bedzinie, - zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
i praw okreslony jako zbior wszystkich rzeczy ruchomych i praw majgtkowych wchodzgcych w sktad
przedsiebiorstwa, - zastaw na umowie sprzedazy ciepta, na umowie przelewu praw na
zabezpieczenie, na umowie sprzedazy energii elektrycznej oraz innych umowach generujgcych
przychody powyzej 200 tys. zt, - petnomocnictwa do rachunkéw bankowych. Szczegbtowy wykaz
zabezpieczonego majgtku zawarto w nocie nr 30. Spétka Stowarzyszona ztozyta wniosek do Sgdu
0 przyspieszone postepowanie uktadowe. Na moment sporzadzania Raportu zazalenie na uktad
ztozyto trzech wierzycieli. Zarzgd Jednostki dominujgcej stoi na stanowisku, iz propozycje
przedstawione w postepowaniu uktadowym zostang zatwierdzone przez Sgd, a uktad sie
uprawomocni. W przypadku realizacji negatywnego scenariusza zdarzen istnieje wysokie
prawdopodobienstwo upadfosci Spotki ETFL Energo-Utech S.A. w upadfo$ci czego konsekwencjg
moze byc¢ konieczno$¢ sptaty poreczonych zobowigzan. Sytuacja ta moze spowodowac brak
mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci przez catg Grupe.

d) 23 wrze$nia 2021 roku Spétka zalezna otrzymata od Wojewoddzkiego Inspektoratu Ochrony
Srodowiska w Katowicach informacje o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego
w Sprawie wymierzenia administracyjnej kary pienigeznej za niedokonanie rozliczenia w terminie
wielkosci emisji za rok 2020 okresu rozliczeniowego 2013-2020. Liczba uprawnien, ktére nie zostaty
umorzone to 514.540. Na Spofce cigzy ryzyko natozenia kar wynikajgcych z artykutu 104 Ustawy
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w szacunkowej wartosci 233 min.
zt. Grupa nie utworzyta rezerwy na grozace jej z tego tytutu kary. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Raportu postepowanie administracyjne w tej sprawie nie zostato zakoriczone. Ponadto za pierwsze
potrocze 2021 roku Spoétka zalezna byta zobowigzana do umorzenia kolejnych 294.826 praw, ktore
nie zostaty umorzone. Na dzieni 30 kwietnia 2022 roku Jednostka bedzie narazona na kolejne kary
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administracyjne z tego tytutu. W zwigzku z faktem, iz Grupa nie jest w stanie w najblizszym czasie
wygenerowac przeptywow pienieznych, ktore pozwolityby jej na sptate grozgcych jej kar, realizacja
negatywnego scenariusza moze spowodowac brak mozliwosci kontynuowania dziatalnoSci przez
Grupe.

e/ W sierpniu 2020 roku Spétka zalezna - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. rozwigzata umowe na
dostawe wegla z Polskg Grupg Gorniczg S.A. Kontrahent dokonat oszacowania strat wynikajgcych
Z niezrealizowania umowy na poziomie 125 tys. ton wraz z kosztami sktadowania nieodebranego
wegla oraz kosztami dodatkowymi na poziomie 49 min zt. W dniu 4 marca 2021 roku Spétka zalezna
otrzymata note obcigzeniowg o wartosci 41,6 min zt. Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenia te sg
bezzasadne i nie utworzyt na nie rezerwy. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu spor pomiedzy
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i PGG S.A. nie zostat rozstrzygniety. W przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia sporu Spétka bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowania, co
moze uniemoZzliwic¢ jej dalsze kontynuowanie dziatalnoSci.

Stanowisko Zarzadu Spofki:

Ad. a

Wskazana przez Biegtego Rewidenta nadwyzka krotkoterminowych zobowigzan nad aktywami
finansowymi w wysokosci 145.547 tys. zt. jest wynikiem utworzonej rezerwy na koszty praw do emisji
COy, ktére Spotka zalezna bedzie zobowigzana umorzyc. Wartosc¢ tej rezerwy jest wynikiem notowan
(ceny) emisji CO,, ktére w okresie tylko tego roku wzrosty o ponad 70 procent.

W maju 2021 roku zarzad spotki zaleznej otrzymat informacje, ze w zwigzku z przypadkiem
naruszenia umowy kredytowej pomiedzy ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji, a Bankiem
Pekao SA. finansujgcej leasing jakiego udzielit ETFL Energo-Utech S..A w restrukturyzacji spotce
zaleznej, Bank Pekao SA skorzystat z dodatkowego zabezpieczenia zawartego w umowie jakim jest
zablokowanie petnej kwoty zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 30 584 tys. zt. W przeptywach
Spotki zostata uwzgledniona sytuacja, iz spotka zalezna nie jest w stanie dysponowac tg kwotg. Raty
leasingowe ptacone sg terminowo i na wniosek Spotki zabezpieczenie zostaje w miare sptaty
zobowigzania rozwigzywane. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego zabezpieczenie
wynosi 28 421 tys. zt.

Ad. b

Spotka jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej na chwile sporzgdzania sprawozdania nie ma
mozliwosci uzyskania srodkéw finansowych na sptate obligacji od spotek Grupy z uwagi na to, ze nie
posiadajg one obecnie zdolnosci dywidendowej. Gtowne przychody jakie Spotka uzyskiwata
w okresie sprawozdawczym dotyczg przychodow od podmiotu powigzanego z tytutu ustug
zarzgdzania i opfat za korzystanie ze znaku towarowego. W zwigzku z tym, ze opftaty te nie byty
korygowane od 2014 roku, w wyniku negocjacji zostaty podwyzszone o $rednio 10 procent od
1 stycznia 2022 roku. Dodatkowo Zarzgd w ostatnim czasie przeprowadzit przeglad wszystkich
pozycji kosztowych w Spoéfce, w wyniku czego ulegty istotnemu ograniczeniu koszty jej dziatalnoSci.
Czesc¢ kosztow z uwagi na okres wypowiedzenia umow ulegnie obnizeniu wkrotce.
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W zakresie pokrycia zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Spoétke obligacji, nie mogac liczy¢ na
zasilenie ze spotek Grupy, Zarzad Spoétki w celu wyeliminowania ryzyka terminowej sptaty obligacji
przyjgt nastepujgce dziatania: zmiana terminu zapadalno$ci obligacji (wydtuzenie terminu spfaty),
konwersja obligacji na akcje ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji oraz dokapitalizowanie
Spotki. Dziatania te majg charakter uzupetniajgcy w granicach wielko$ci zobowigzania z tytutu sptfaty
obligacji. W zwigzku z realizacjg wskazanych dziatann Zarzad Spotki w ostatnim okresie zwrdcit sie
Z prosbg do obligatariuszy o aprobate zaproponowanej zmiany warunkow emisji obligacji, w tym w
szczegdlnosci zmiany terminu ich zapadalnosci. Ponadto Zarzgd Spotki rozpoczgt rozmowy z
obligatariuszami w zakresie mozliwosci konwersji (zamiany) obligacji na akcje ETFL Energo-Utech
S.A. w restrukturyzacji posiadane przez Spotke i przygotowuje propozycje warunkéw ich zamiany.
Zarzad wierzy, Ze obligatariusze kierujgc sie dobrem Spotki a takze zabezpieczeniem swoich
intereséw, wyrazg zgode na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynnosci w Spoice i
kontynuowanie jej dziatalnosci. W innym przypadku Zarzgad zamierza wystgpi¢c z wnioskiem do
akcjonariuszy o dokapitalizowanie Spoftki.

Ponadto w zwigzku z przypadajgcym w czerwcu 2022 roku terminem sptaty pozyczek Zarzgd Spotki
po rozmowach z zarzgdem spotki zaleznej zaktada, ze termin wymagalno$ci zobowigzan wobec
spotki zaleznej zostanie przesuniety.

Ad.c

Grupa Kapitatowa ujawnita zabezpieczenia na majgtku z tytutu dokonanych w jednostce
stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A. gwarancji
sptaty umow kredytowych. Ponadto Spétka dominujgca udzielita poreczenia sptaty zobowigzan
wynikajgcych z trzech umoéw kredytowych na tgczng warto$c¢ 27.912 tys. zt. Na dzien 30.06.2021 r.
wartos$¢ niesptaconych zobowigzan, ktére zostaty poreczone przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
wynosi 9.790 tys. zt z czego szacowna warto$¢ zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Spotki
ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynosi 6.756 tys. zt. W zwigzku z zawartg umowag
leasingowg na leasing instalacji przemystowych (ochrony srodowiska) ustanowiono na majatku Spotki
zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. standardowy, w relacjach z bankami finansujgcymi,
zestaw zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach spotki zaleznej, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy i praw wchodzgcych w sktad przedsiebiorstwa, umowach sprzedazy ciepta i energii
elektrycznej, i innych umowach generujgce przychody powyzej 200 tys. zt, oraz pefnomocnictwa do
rachunkéw bankowych. Spotka zalezna terminowo realizuje obstuge umoéw leasingowych i pozostato
jej do sptaty niespetna 30 min zt. Zabezpieczenie na rachunku bankowym Spoétki na rzecz Banku
zostato ustanowione w zwigzku z przypadkiem naruszenia umowy kredytowej pomiedzy ETFL
Energo-Utech SA w restrukturyzacji, a Bankiem Pekao S.A. finansujgcej leasing jakiego udzielit ETFL
Energo-Utech SA w restrukturyzacji Spotce zaleznej. Na wniosek Spotki zaleznej zabezpieczenie
zostaje w miare spfaty zobowigzania rozwigzywane. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego zabezpieczenie wynosi 28 421 tys. zt.

Spétka Stowarzyszona ztozyta wniosek do Sgdu o przyspieszone postepowanie uktadowe. Na
moment sporzgdzania Raportu zazalenie na uktfad zfozyto trzech wierzycieli. Zarzgd Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stoi na stanowisku, iz propozycje przedstawione w postepowaniu
uktadowym zostang zatwierdzone przez Sgd, a uktad sie uprawomocni.

Ad. d
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W zwigzku z brakiem umorzenia praw do emisji EUA w petnej wysokosci na dzien 30 kwietnia 2021
roku spétka zalezna, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ETS podlega karze administracyjnej
w wysokosci rownej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktora nie zostata umorzona, i jednostkowej
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno
nastgpi¢. Organem administracji paristwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza
kare jest Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska (WIOS). Po dniu bilansowym tj. w dniu 23
wrzesnia 2021 roku spétka zalezna zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ (WIOS)
postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisji
w ustawowym terminie za rok 2020. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Stanowiska postepowanie
administracyjne w tej sprawie nie zostato zakonczone. Nalezy zwréci¢ uwage, Zze zgodnie z art. 202
ww. ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych stosuje sie odpowiednio
przepisy dziatu Ill Ordynacji podatkowej, z tym ze uprawnienia organu podatkowego przystugujg
wojewodzkiemu inspektorowi ochrony Srodowiska. Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej
organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem
publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2)
odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zaptate zalegtoSci podatkowej wraz z odsetkami za zwtoke lub odsetki
od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegfosci
podatkowe, odsetki za zwitoke lub opfate prolongacyjng.

Zarzgd spotki zaleznej w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnoSci gwarantujgcej
bezpieczenstwo energetyczne obywateli, zatem realizujgcej istotny interes publiczny zaktada, Ze
opisana powyzej kara administracyjna, zostanie w wyniku podjetych rozméw z WIOS umorzona
w czesci lub w catosci, a pozostata jej cze$¢ zostanie przeznaczona na inwestycje pozwalajgce na
zmniejszenie ucigzliwo$ci spotki dla Srodowiska. Brak realizacji tego zafoZzenia oznacza, ze
w praktyce Spotka po wydaniu decyzji nie bedzie w stanie dalej kontynuowac dziatalnosci.

Ponadto wskazane przez Biegtego Rewidenta zobowigzanie spotki zaleznej do umorzenia uprawnien
do emisji za pierwsze poétrocze 2021 roku nie jest prawidtowe, gdyz spdtka zalezna jest zobowigzana
do umorzenia emisji za 2021 rok do 30 kwietnia 2022 roku. Jednoczesnie Biegty Rewident nie
uwzglednit faktu przydziatu spétce zaleznej puli darmowych emisji na kolejny okres rozliczeniowy.

Ad. e

W zwigzku z rozwigzaniem przez spotke zalezng Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. umowy na
dostawe wegla z Polskg Grupa Goérniczg S.A. w sierpniu 2020 roku spétka zalezna stoi na stanowisku,
iz roszczenia skierowane do spotki przez PGG S.A. sg bezzasadne i w zwigzku z tym nie utworzyta
rezerwy ha roszczenia dostawcy. Na dzien sporzgdzenia niniejszego stanowiska spor pomiedzy
Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0. i PGG S.A. nie zostat rozstrzygniety. Trwajg rozmowy z PGG
S.A. na temat rozwigzania problemu. Spétka zalezna w 2021 roku zwracata sie kilkukrotnie do
dostawcy o przedstawienie oferty na dostawe wegla bez rezultatu. Spétka zalezna uwaza, ze zarobwno
zapisy umowne, jak i przestanki zmian stosunkow gospodarczych, ktore uprawniaty Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z o.0. do renegocjacji umowy wskazujg na racje spoftki.

Zarzgd Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.:

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzgdu .........................c.oo..o..
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