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1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31
marca 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
31 marca 2021 roku,

skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2021 roku,

skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku,

skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku,

informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Bartosz Dryjski
Cztonek Zarzadu

Kamil Kaminski
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Poznan, 31 maja 2021 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31 -03.2021 31.12.2020
niebadane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 132 240 134 957
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych 5875 5966
Warto$ci niematerialne 12 662 706
Naleznos$ci z tytutu umow leasingu 57 280 68 044
Udzelone pozyczki 6 930 16 443
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 976 976
Naleznos$ci pozostate 4 590 4253
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa trwale ogoltem 208 553 231 345
Aktywa obrotowe
Zapasy 29 327 32486
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 82 82
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 50403 53913
Udzielone pozyczki 13512 4000
Naleznosci handlowe i pozostate 13 050 10 028
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 676 27 528
Rozliczenia miedzyokresowe 214 106
Aktywa obrotowe ogétem 159 264 128 164
Aktywa ogotem 367 817 359 509

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Nota 31 :03.2021 31.12.2020
niebadane
Pasywa
Kapitat wiasny 16
Kapitat zakladowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okres$lonych swiadczen (533) (533)
Zyski zatrzymane (167 900) (153 883)
Kapitat wiasny ogotem (18 249) (4 232)
Zobowigzania dlugoterminowe
.ZobOW|qzar’1|a ztyt.ulu kredytow, pozyczek orazinnych 35 528 36 040
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
i 317 432
finansowy
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 5552 5552
Zobowigzania pozostate 501 502
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 55
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 41 951 42 581
Zobowiazania krétkoterminowe
.ZobOW|azar’1|a ztyt.ulu kredytéw, pozyczek orazinnych 182 666 198 517
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 36 109 36 218
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 2813 2520
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2691 271
Rezerwy 19 119 836 83634
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 344 115 321160
Zobowigzania ogétem 386 066 363741
Pasywa ogoélem 367 817 359 509

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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3.Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020
niebadane niebadane

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 63 429 49 907
wtym przychody odsetkowe rozpoznane metodg ESP 461 404
Pozostate przychody operacyjne 220 804
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej (2 006) (3373)
Amortyzacja (3102) (3770)
Koszt obowigzku umorzenia praw do emisji CO2 (36 102) (8 706)
Zuzycie materiatdw i energii (23 507) (22 501)
Ustugi obce (318) (4 499)
Podatki i optaty (3041) (1328)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (5 045) (5149)
Pozostate koszty rodzajowe (371) (707)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (561) (145)
Pozostate koszty operacyjne (194) (174)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (10 598) 359
Przychody finansowe 239 102
Koszty finansowe (1278) (2403)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (1039) (2301)
Zysk przed opodatkowaniem (11 637) (1942)
Podatek dochodowy (2 380) (136)
(14 017) (2078)

Zysk/ strata netto
Z tego zysk/ strata netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (14 017) (2078)
przypadajacy na udzaty nie kontrolujgce - -

Zysk netto za okres sprawozdawczy (14 017) (2078)

Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy
Z tego calkowity dochod:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (14 017) (2078)
przypadajacy na udzaty nie kontrolujgce - -

(14 017) (2078)

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) (4.45) (0,66)
Rozwodniony () (4.45) (0,66)

Wykazana strata netto w catosci przypada akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)
4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapitat z
n . przeszacowania o
Nota apited Kapitat zapasowy aapital programu Zyski zatrzy Kapita} Wlis _
zakfadowy rezerwowy 2 g
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wiasny na 01.01.2021 37728 67 613 44843 (533) (153 883) (4 232)
Podzat zysku netto - - -
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (14 017) (14 017)
Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen 31 - - - - - -
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zy§k| lub straty oraz inne catkowite dochody : } } R (14017) (14017)
ogotem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.03.2021 niebadane 37728 67 613 44 843 (533) (167 900) (18 249)
Kapitat z
n . przeszacowania P
Nota i Kapitat zapasowy b programu Zyski zatrzymane L wI?sny
zaktadowy rezerwowy . ogoétem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wlasny na 01.01.2020 37728 67613 44 843 (564) (84 271) 65 349
Podzat zysku netto - - - - -
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (69612) (69612)
Inne catkowite dochody ogétem za okres R
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen 31 - - - 31 - 31
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zy§k| lub straty oraz inne catkowite dochody : } } 31 (69612) (69 581)
ogoétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.12.2020 37728 67 613 44 843 (533) (153 883) (4 232)

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020
niebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (11 637) (1942)
Naliczenie podatku odroczonego - 34
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3053 3711
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 49 59
Zysk/Strata zdziatalno$ci inwestycyjnej 2) 3)
Koszty finansowania dzatalnosci operacyjnej 2 006
Zmiana stanu udzielonych pozyczek (241) 8 608
Zmiana stanu zapasow 3159 6 659
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych (3359) 3448
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (310) (32277)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych 36 495 13 360
Zmiana stanu rozZliczen miedzyokresowych (108) 104
Inne korekty - -
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 29 105 1761
Przychody/(Kos zty) finansowe netto 324 4 451
Odsetki otrzymane - (10)
Odsetki zaptacone - -
Podatek dochodowy zaptacony - 424
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 429 6 626
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu umow leasingu 15 825 16 193
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej z uwzglednieniem
zmiany stanu naleznosci z tytutlu naleznosci z uméw leasingu 45 254 22 819
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki dlugoterminowe - (147)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (108) (130)
Nabycie pozostatych inwestycji - -
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych R 4
Odsetki otrzymane - 10
Wplywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych - 242
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (108) (21)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zac.lqgmeme kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéow (1607) 7713
dtuznych
Wyc_iatkl na sptate kredytow, pozyczek orazinnych instrumentow (16 228) (29 842)
dtuznych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (173) (276)
Odsetki zaptacone (2012) (2449)
Dywidendy wyptacone - -
Otrzymane dotacje 22 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 998) (24 854)
Przeplywy pieniezne netto ogétem 25148 (2 056)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 27 528 16 806
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 52 676 14 750
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 2 856 8 870

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatlowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spotka akcyjna zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spoétki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca
2021 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych fgcznie "Grupg Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akciji serii A
o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zakladowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 16.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :
- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 marca 2021 roku

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% udziatéw 100% akcji*
,
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. o. ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
(podmiot zalezny) FINANSOWO - LEASINGOWE
N ENERGO-UTECH S. A.

w restrukturyzacji (podmiot zalezny)

19,99%
ENERGO-BIOMASA Sp. z o.0.
(jednostka stowarzyszona)
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.03.2021 31.12.2020
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. Polska 100 100
ul. Matobgdzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100* 100

Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan*

10
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* Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. spétki zaleznej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji

W dniu 31 marca 2021 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (ECB)
a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzarskim Bankiem Spétdzielczym (Bank
2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankow wzgledem
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji (2 obligacje o wartosci 20 tys. z1) na Akcje spétki ETFL
Energo-Utech S.A w restrukturyzacji i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie
z Bankiem 1 i Bankiem 2, pod warunkiem zwolnienia z zastawu akcji bedacych przedmiotem transakcji.
taczna ilo$é nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 —
600 szt., co stanowi okoto 54% kapitatu zaktadowego. Po dniu bilansowym wprowadzone zostaty
uzgodnione zmiany w Statucie Spdtki zaleznej tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie
Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady Nadzorczej 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli
przez Banki nad ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji. Strony uzgodnity réwniez zasade
zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 r. do 31
marca 2026 r. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego wtasciciela spotke Elektrocieptownia
»,Bedzin” S.A. akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaty sie do zapewnienia ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji finansowania
(minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu
z wierzycielami - w przypadku gdy ukfad ten zostanie zawarty.

Jednostki stowarzyszone, w ktérych Spétka ma udziat na 31 marca 2021 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.03.2021 31.12.2020

Energo-Biomasa Sp. z 0. o.

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie Polska 19,99 19,99

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 marca 2021 roku, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej ksztattowat
sie nastepujgco:

Zarzad
1. Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu
2. Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

1. Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Sebastian Checinski - Cztonek Rady

4. Marcin Sledzikowski - Czlonek Rady

5. Waldemar Witkowski - Czlonek Rady

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

1. Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Krzysztof Kwiatkowski - Czionek Komitetu Audytu

7. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31
marca 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”).

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgce;j
i spotek Grupy Kapitatowej.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgdow, szacunkow i zatozen, wptywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste warto$ci mogg roznic sie od wartosci szacowane.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkéw w poréwnaniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2020.

7.5 Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub
ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkéw. Na dzien sprawozdawczy Zarzad Grupy
identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

1. w odniesieniu do catej Grupy Kapitatowej;

Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad wartosé krotkoterminowych aktywéw Grupy na dzien
31 marca 2021 roku wynosi 184,851 min zt. Wynika to gtéwnie z sytuacji w sektorze finansowym
(reprezentowanym gtéwnie przez spotke zalezng ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji; kwota
obejmuje zobowigzania kredytowe spétki zaleznej w wysokosci 96,01 min zt przekwalifikowane z pozyc;ji
dtugoterminowych do krétkoterminowych zobowigzan, jako wynik naruszenia kowenantéw bankowych
przy jednoczesnym nieuzyskaniu oswiadczenh bankdw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia
umoéw kredytowych. Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegolnosci naleznosci
leasingowe, ktére w sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krotko- i diugoterminowe, jak
opisano ponizej spotka zalezna (odpowiedzialna w sprawozdaniu skonsolidowanym za sektor
finansowy) jest w restrukturyzacji i kontynuuje realizacje zawartych w poprzednich okresach uméw
leasingu, jak i finansujagcych je zobowigzan kredytowych (w ramach zakfadanych propozycji
uktadowych). Spotka na chwile obecng nie zawiera nowych uméw leasingowych. Zarzgd Spétki
dominujgcej zaktada, ze sytuacja grupy zwigzana z ujemnym kapitatem obrotowym zostanie
zaadresowana przez zaakceptowanie uktadu w jednostce zaleznej a tym samym restrukturyzacje
zadtuzenia poprzez jego obnizenie i zarazem rozterminowanie w dtuzszym okresie czasu. Na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania Sedzia — komisarz nie wyznaczyt terminu gtosowania. Spoétka
zaktualizowata - w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami propozycje ukfadowe i tym samym plan
restrukturyzacyjny. Jednak dokumenty te nie majg charakteru formalnego. Brak akceptacji ukfadu
oznaczac bedzie dla grupy mozliwg upadto$¢ spotki zaleznej

2. w odniesieniu do jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ holdingowa w grupie, nie klasyfikowana odrebnie
jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym);
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W jednostce dominujgcej, na dzieh bilansowy 31 marca 2021 zobowigzania krotkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 6.708 tys. zt. Zarzad zaktada kontynuacje dziatalno$ci jednostki
dominujgcej, przy uwzglednieniu nastepujgcych niepewnosci:

w dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligac;ji serii ,A” o wartosci 16.200
tys. zt w ten sposdb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r. Zarzad jednostki
dominujgcej przeprowadzit analize warunkéw emisji obligacji w zwigzku ze znaczgcg utratg
wartosci aktywdw. Zgodnie z punktem 23.1.17 Umowy o Emisji Obligacji naruszenie warunkéw
emisji nastepuje w przypadku ,utraty aktywow bilansowych Emitenta o znacznej wartosci (...),
ktéra to utrata (...) moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolnos¢ do
wykonania lub wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji”. Zarzad jednostki
dominujgcej uwaza, ze pomimo niepewnosci wynikajgcej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzgdu, pomimo utraty wartosci aktywow przekraczajgcej
10% sumy bilansowej, istotny jest drugi czton tego warunku, mowiacy, iz utrata ta musiataby
prowadzi¢ do negatywnego wplywu na zdolno$¢ wywigzywania sie ze zobowigzah
wynikajgcych z obligacji. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, w wyniku podjetych dziatah
jednostka posiada wystarczajgce srodki do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan
odsetkowych, natomiast sptata kapitatu obligacyjnego nastgpi w roku 2022 ze sprzedazy
udziatbw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. (sprzedazy aktywow
segmentu energetycznego). Tym samym poniesiona strata nie wptywa na zdolnos¢ jednostki
dominujgcej do regulowania zobowigzan, a sam warunek nie jest ztamany. Zarzad jednostki
dominujgcej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczacego spadku wartosci aktywow,
zobowigzania z tytutu Obligacji (ptatno$¢ odsetek) byly i sg regulowane na biezaco.

jednostka dominujgca udzielita gwarancji sptat 3 kredytéw udzielonych swojej jednostce
zaleznej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tego
tytutu wynosito 10.332 tys. zt z czego 3.576 tys. zt to czes¢ niezabezpieczona na majatku
rzeczowym ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji. Przyspieszone postepowanie
uktadowe, o ktorym mowa powyzej, a ktére bedzie poddane pod gtosowanie w najblizszych
miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznosci sptaty niezabezpieczonej kwoty.
Zarzad stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w postepowaniu uktadowym zostang
zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym nie dojdzie do koniecznosci
sptaty ww. zobowigzania warunkowego,

jednostka zalezna, reprezentujgca sektor energetyczny, w ktérej udziaty sg wycenione na
poziomie sprawozdania jednostkowego podmiotu dominujgcego na dzien bilansowy w kwocie
33.951 tys. zt, poniosta w roku 2020 istotng strate, gtdwnie w wyniku ograniczenia zamowienia
mocy cieplnej przez gtéwnego kontrahenta Spétki, spadku cen energii elektrycznej w 1l kwartale
2020 roku jak rowniez istotnego, niebudzetowanego wzrostu cen praw do emisji CO2. Jednostka
ta nie dokonata petnego umorzenia w ustawowym terminie 30 kwietnia 2021 roku praw
zwigzanych z emisjg CO2 w roku 2020 (umorzono 12,5% wymaganych certyfikatow). W zwigzku
z brakiem umorzenia 515.000 ton praw do emisji jednostka zalezna na podstawie przepisow
moze by¢ zobligowana do uiszczenia kary administracyjnej w kwocie istotnie wyzszej (100
EUR/tone) niz warto$¢ rynkowa tych praw na dzien bilansowy (31 EUR/tone) lub tez na dzien
sporzgdzenia tego sprawozdania (55 EUR/tone). Warto$¢ zobowigzania pozostajgcego do
uregulowania z tytutu niewykupionych praw do emisji to okoto 109 milionéw ztotych plus okoto
232 milionéw ztotych z tytutu potencjalnych kar administracyjnych. Plan Zarzgdu Spétki zaleznej
zostat szerzej przedstawiony w punkcie 7.5.3. Sytuacja jednostki moze istotnie wptyngé na
wartosc¢ udziatéw tej spétki i planowane z ich sprzedazy wptywy finansowe, niezbedne do sptaty
zobowigzan obligacyjnych, w dacie ich wymagalnos$ci przypadajgcej na dzien 30 kwietnia 2022
roku.

na dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostka dominujgca prowadzi negocjacje z jednym
z kredytodawcéw, zadtuzenie w stosunku do ktérego wynosi 910 tys. zt, z terminem sptaty
w grudniu 2021 roku. Negocjacje dotyczg roziozenia sptat tej kwoty w ratach, na okres do
kwietnia 2022 roku.

zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit prognozowane przeptywy, przy zachowaniu
powyzszych kluczowych warunkéw tj.:
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- brak wymagalnosci zobowigzann warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sptaty
kredytow jednostki zaleznej,

- restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw powigzanych
i niepowigzanych dokonanego po dniu bilansowym,

- uregulowania zobowigzania z tytutu praw do emisji w ciggu 4-5 lat oraz umorzenie lub co
najmniej znaczaca redukcja kar administracyjnych, co pozwoli na sprzedaz udziatow
w jednostce zaleznej z sektora energetycznego oraz uregulowanie zobowigzania
obligacyjnego w roku 2022;

- pozytywnego zakohczenia rozmdéw z pozyczkodawcy i roztozeniem sptaty zobowigzania
w kwocie 910 tys. zt do kwietnia 2022 roku.

Przy tych zatozeniach nadwyzka wygenerowanych przeptywdw pienieznych zapewnia jednostce
dominujgcej biezace funkcjonowanie i biezgce regulowanie zobowigzah do momentu sptaty zobowigzan
obligacyjnych w 2022 roku. Jednocze$nie zatozeniem Zarzadu Spoiki, jest doprowadzenie do sprzedazy
inwestycji w spoétce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., z przeznaczeniem tych srodkow
w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie zobowigzan obligacyjnych.

3. w odniesieniu do segmentu finansowego (odpowiadajgcego w zdecydowanej czesci dziatalnosci
prowadzonej przez jednostke zalezng ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji);

Zarzad Spotki — ze wzgledu na wystgpienie na 31 grudnia 2019 r. istotnej nadwyzki krétkoterminowych
zobowigzah ponad aktywami obrotowymi, wypowiedzenie umoéw leasingu, saldo nieuregulowanych
zobowigzah wymagalnych a niesptaconych w spotce (4,5 min zt w stosunku do bankéw, 6 min zt
w sptacie wobec innych wierzycieli z tytutu pozyczek oraz 3 min zt z tytutu weksli) - ztozyt wniosek
o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego. Z dniem 12 lutego 2020 r. Sad wydat decyzje
o otwarciu tego postepowania, co uchronito Spétke przed dziataniami egzekucyjnymi wierzycieli.
Zatozenia planu restrukturyzacji opisano w punkcie 7.5.2 w paragrafie ,Przyspieszone postepowania
uktadowe w jednostce zaleznej ETFL Energo-Utech S.A w restrukturyzacji”.

W odniesieniu do dziatalnosci sektora finansowego, Zarzad Grupy widzi nastepujgce istotne
niepewnosci:

e zalozenia do planu finansowego nie sg zatozeniami ostatecznymi lub potwierdzonymi przez
wierzycieli jednostki zaleznej. Przedstawione w tym punkcie informacje dotyczg stanu rozmow
i negocjacji z wierzycielami spétki zaleznej, zgodnie z wiedzg zarzgdu na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Zatozenia te, w tym w szczegdlnosci zatozenia dotyczgce poziomu
redukcji zadtuzenia, mogg ulec dalszej zmianie w wyniku prowadzonych negocjacji. Ich
ostateczny ksztatt bedzie z jednej strony determinowat szanse na pozytywne przegtosowanie
uktadu jak réwniez przeptywy w kolejnych okresach, na bazie ktérych oparta bedzie mozliwosé
kontynuacji dziatalnosci tego sektora. Kontynuacja dziatalnosci sektora finansowego jest
uzalezniona od powodzenia planu restrukturyzacyjnego,

e plan restrukturyzacyjny przewiduje, iz sektor finansowy bedzie w stanie powréci¢ do petnej
dziatalno$ci operacyjnej, w sensie zawierania nowych umow (leasingowych, pozyczek,
faktoringowych, innych z sektora finansowego) poczawszy od wrzesnia 2021 roku a poziom
zawieranych umow bedzie oscylowat od poziomu 21 milionéw PLN w 2021 do 112 milionow
PLN juz w roku 2024 i taki tez poziom bedzie utrzymywany w kolejnych latach. Sytuacji rynkowa
spowodowana koronawirusem, spodziewane spowolnienie gospodarcze oraz ryzyko nawrotu
pandemii mogg wptyng¢ na mozliwosé realizacji tych zatozeh a tym samym mozliwo$¢
wywigzania sie z proponowanego ukfadu z wierzycielami,

e w zwigzku z planami powrotu do dziatalnosci operacyjnej (opisanej w punkcie powyzej)
konieczne bedzie pozyskania nowych zrédet finansowania. Zdaniem Zarzgdu Jednostki
Dominujgcej, wiladciwe ustrukturyzowanie nowo zawieranych umoéw w szczegolnoSci
odpowiednie zabezpieczenia udzielane instytucjom finansowym, pozwolg na pozyskanie
finansowania w koszcie nie wyzszym niz dotychczasowy koszt finansowania. Brak spetnienia
tego zatozenia moze oznaczac¢ dla sektora finansowego koniecznos¢ przerzucenia potencjalnie
kosztu finansowania i prawdopodobnie wynikajgce z tego ograniczenie akcji zawierania nowych
uméw lub tez akceptacje nizszej niz zaktadana w planie restrukturyzacji marza. Obydwa
przypadki oznacza¢ mogg nizsze niz planowane pozytywne przeptywy finansowe oraz nizszy
niz zaktadany wypracowany zysk netto,
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e w prognozowanych przeptywach pienieznych, uwzgledniajgcych pozytywny wynik gtosowania
nad proponowanym ukfadem z wierzycielami, uwzgledniono dodatni przeptyw w wysoko$ci
10 min zt, wynikajgcy z udzielonego przez podmiot niepowigzany zapewnienia sptaty
naleznosci. Nalezno$¢ ta (o wartosci ksiegowej netto 9.003,4 tys. zt) na dzien bilansowy jest
zabezpieczona cesjg wierzytelnosci, a termin zobowigzania do spfaty datowany jest na dzien
31 grudnia 2021 r.

Kontynuacja dziatalnosci sektora finansowego zalezna jest od spetnienia powyzej wymienionych
warunkéw, a w pierwszej kolejnosci od zawarcia uktadu z wierzycielami — brak zgody wierzycieli na
redukcje zobowigzania oznacza¢ bedzie brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci tej jednostki,
a w konsekwencji zakonczenie dziatalnosci w sektorze finansowym. Szczegoty zatozen dotyczace
zaproponowanego planu restrukturyzacji przedstawione sg w punkcie 7.5. ,Kontynuacja dziatalnosci”,
podpunkcie 7.5.2. ,Restrukturyzacja sektora finansowego (spoétki zaleznej ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji)”. W celu wzmocnienia pozycji Spétki w kontekscie negocjacji z wierzycielami, Zarzad
Spotki dominujgcej bedgcej wtascicielem ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji podjat negocjacje
z podmiotami zainteresowanymi zakupem akcji spétki zaleznej. W dniu 31 marca 2021 r. zostata
podpisana umowa trojstronna pomiedzy bankami (2 banki spotdzielcze) oraz Spotkag Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. dotyczaca zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji Emitenta na akcje spotki
zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji na
podstawie, ktérej Banki dokonujg zamiany wierzytelno$ci kazdego z Bankéw wzgledem Emitenta
odpowiadajgcych wartosci po jednej Obligacji wyemitowanych przez Emitenta, na 54% akcji spotki ETFL
Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (po 600 dla kazdego z Bankéw), pod warunkiem zwolnienia tych
akcji z zastawu rejestrowego. Akcje Spotki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji sg
zabezpieczeniem emisji obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a banki spétdzielcze sg jednymi
z obligatariuszy. Z racji pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-ptynnosciowej Spétki emitenta obligacji i
w celu zwiekszenia wartosci przedmiotu zabezpieczenia obligacji poprzez wzmocnienie ekspektatywy
przyjecia uktadu przez wierzycieli, banki spofdzielcze w ramach przejecia akcji Spotki zobowigzaty sie
do przejecia pakietu wiekszosciowego akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wraz - w
przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty - ze zobowigzaniem sie do dofinansowania nowych
projektow w kwocie nie mniejszej niz 12 milionéw ztotych.

4. W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajgcego dziatalnosci prowadzonej przez
jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.), Zarzad Spotki dominujgcej widzi nastepujace
niepewnosci dotyczgce kontynuaciji dziatalnosci:

Ze wzgledu na straty ponoszone przez sektor energetyczny poniost strate netto w wysokos$ci 61.482
tys. zt. W ciggu 2020 roku Zarzad podjat drastyczne dziatania majgce na celu przywrécenie ptynnosci
w sektorze oraz zamierza realizowac¢ plan przejscia na alternatywne Zrédfa paliwa do produkcji ciepta i
energii elektrycznej, gdyz obecna sytuacja zwigzana z politykg Unii Europejskiej w celu ograniczania
emisji dwutlenku wegla oraz spekulacyjny charakter rynku praw do emisji CO2 powoduje, iz produkcja
ze zrodet konwencjonalnych stata sie nieoptacalna.

14 stycznia 2021 roku Spoétka otrzymata pismo z Polskiej Grupy Gérniczej S.A. w kwestii nieodebrania
wolumenu wegla z umowy na dostawe wegla wypowiedzianej 31 sierpnia 2020 roku. PGG S.A.
wskazuje na niezrealizowanie umowy na poziomie 125 tys. ton i oszacowat roszczenia wynikajgce
z kary umownej, kosztow sktadowania nieodebranego wolumenu, poniesionych kosztéw produkcji
wegla oraz innych kosztéw na okoto 49 milionéw zt. 4 marca 2021 roku Spdtka otrzymata note
obcigzeniowg pro forma na kwote 41,5 min zt.

Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenie PGG S.A. jest niezasadne. Zgodnie z Umowg ,JeZeli z powodu
zmiany stosunkow gospodarczych po ktorejkolwiek ze Stron wykonanie umowy wigzatoby sie
z nadmiernymi trudnosciami albo grozitoby jednej ze Stron razgcg stratg, Strona ta moze wystgpic z
wnioskiem o renegocjacje Umowy. W przypadku braku odpowiedzi drugiej Strony na ww. wniosek lub
braku dojscia do porozumienia w terminie 2 miesiecy od dnia otrzymania wniosku o renegocjacje
Umowy, Stronie wnoszacej o renegocjacje przystuguje prawo do rozwigzania niniejszej Umowy z
zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia (bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej
ze Stron)”.

Zdaniem Zarzadu Spdtki nastgpito nawet kilka zmian stosunkéw gospodarczych, ktére uprawniaty ECB
do renegocjacji umowy m.in. byty to:
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- wzrost ceny uprawnien do emisji CO2 (EUA),

- spadek cen sprzedazy energii elektrycznej,

- redukcje rynku sprzedazy ciepta o potowe przez gtéwnego odbiorce (TAURON Ciepto Sp. z 0.0.),
- spadek cen wegla u innych odbiorcéw na rynku,

- COVID-19.

W przypadku braku dojscia do porozumienia strona, ktéra ziozyta wniosek o renegocjacje byta
uprawniona do rozwigzania Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia.
Dodatkowo, nalezy wskazac, iz dalsze wykonywanie umowy wigzatoby sie z nadmiernymi trudno$ciami
dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. poniewaz jej dalsze wykonywanie doprowadzitoby do stanu
niewyptacalnosci Spotki, a w jego konsekwencji koniecznoéci ztozenia wniosku o upadtos¢ lub
restrukturyzacje. Jednoczes$nie sformutowanie in fine tj. ,bez obowigzkéw odszkodowawczych”
wskazuje na to, iz zamiarem Stron, w przypadku wypowiedzenia Umowy Strony powinny by¢é chronione
i nie ponosi¢ z tego tytutu ujemnych konsekwencji, w tym kar umownych. Kary umowne bowiem
stanowig zobowigzanie odszkodowawcze. Ze wzgledu na powyzszg analize Zarzgd nie utworzyt
w sprawozdaniu finansowym rezerwy na roszczenia kontrahenta.

W zwigzku z powyzszym Zarzad podjgt nastepujgce dziatania:

- wypowiedziano umowe z PGG S.A. (do 31 sierpnia 2020 roku gtéwnym dostawcg wegla) ze wzgledu
na nierynkowo$¢ cen oraz brak elastycznosci w kontekscie warunkéw ptatnosci i zawarto umowy
z nowymi dostawcami wegla na rynkowych parametrach oraz z 90-dniowym terminem ptatnosci;

- w zwigzku z wypowiedzeniem powyzszej umowy, PGG S.A. wystawito note pro forma na kwote
41,5 min PLN. Zarzad Spdétki uwaza, ze istniato odpowiednie uzasadnianie do wypowiedzenia tej
umowy, ktére zostato ztozone zgodnie z prawem jak opisano wyzej, w zwigzku z tym, nie utworzono
w sprawozdaniu zadnej rezerwy na ewentualny negatywny wynik rozmoéw lub sporu z tym
kontrahentem,

- podpisano umowe rezerwowg z gtdbwnym odbiorcg ciepta gwarantujgcg przeptywy z mocy
zamowionej w wysokosci dodatkowych 20MW oraz rezerwowania mocy do 100MW,;

- przygotowano wniosek taryfowy o zmiane taryfy na ciepto, ktéra czesciowo pokryje zwiekszone
koszty zwigzane ze wzrostem cen uprawnien do emisji CO2 w koncu 2020 roku i w pierwszym
kwartale 2021 roku;

- przygotowano wniosek o zmiane Pozwolenia Zintegrowanego w konteksScie mozliwosci
wspotspalania biomasy do 30% co spowoduje znaczgce zmniejszenie emisji CO2 juz w roku 2021;

- rozpatrywane sg r6zne warianty inwestycji, w tym np. w kociot (weglowy lub gazowy) o mocy do 20
MW, ktory pozwoli na wyjscie poza system uprawnien do emisji;

Zarzad Spotki sporzadzit prognoze przeptywow, przy zachowaniu powyzszych kluczowych warunkéw
(. obecnych cen zakupu wegla, utrzymania termindéw ptatno$ci do minimum 90 dni, wprowadzenia
wspotspalania biomasy, wzrostu taryfy na ciepto, wykupienie praw do emisji CO2 za 2020 rok w ciggu
4-5 lat oraz brak kar administracyjnych zwigzanych z nieumorzeniem praw do emisji CO2 do 30 kwietnia
2021r.). Przy tych zalozeniach generowane dodatnie przeptywy pieniezne wystarczg na biezace
regulowanie wymagalnych zobowigzan tego sektora w okresie nie krotszym niz jeden rok od dnia
bilansowego.

Niespetnienie wymienionych kluczowych zmian zwigzanych z uwzglednieniem wzrostu taryfy na ciepto
przez Urzad Regulacji Energetyki, realizacja polityki odchodzenia od wegla jako gtéwnego zrédta paliwa
oraz utrzymaniem biezgcych cen wegla, a przede wszystkim urzeczywistnienie sie konsekwenc;ji
niewykupienia catosci praw do emisji w zapadalnym terminie za 2020 rok w postaci kar w wysokosci
100 EUR za kazdg nieumorzong tone CO: (ktéra to kara nie zwalnia z obowigzku umorzenia
brakujgcych praw do emisji) spowoduje utrate ptynnosci finansowej i stanowi¢ bedzie istotne zagrozenie
dla kontynuacji dziatalnosci. Zarzad aktywnie dziata w kontek$cie przeciwdziatania negatywnym
konsekwencjom powyzszego scenariusza, W szczegolnosci przedstawiajgc  podmiotom
odpowiedzialnym za rozliczanie umorzenia emisji plan sptaty nieumorzonej czesci oraz wskazujgc na
wazny interes spoteczny zwigzany z funkcjonowaniem elektrocieptowni, co moze by¢ podstawg do
odstgpienia lub znacznej redukcji kar, ktére wymierzane sg na zasadzie zgodnej z Ordynacjg
Podatkowag. Pomimo istnienia tych istotnych niepewnosci, Zarzad Grupy uwaza, Ze przyjeta zasada
kontynuaciji dziatalnosci jest witasciwa.
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Podsumowujgc, kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatlowej Elektrocieptownia Bedzin S.A.
w niezmienionym istotnie ksztalcie, zaleze¢ bedzie od pozytywnego przegtosowania ukfadu
z wierzycielami jednostki zaleznej, a takze od spetnienia zatozen przyjetych przez Zarzad jednostki
dominujgcej o braku konieczno$ci sptaty zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji oraz
utrzymania zobowigzan obligacyjnych jako zobowigzan dtugoterminowych. Dodatkowo w odniesieniu
do sektora energetycznego, dalsza jego dziatalno$¢ uzalezniona w gtéwnej mierze od przyjecia planu
drastycznego ograniczenia emisji dwutlenku wegla w nadchodzgcych okresach, oraz pozytywnym
zakonczeniem prowadzonych rozmow odnosnie rozterminowania zadtuzenia z tytutu nieumorzenia
zalegtych praw do emisji CO2 oraz umorzeniem lub istotng redukcja kar administracyjnych z tym
zwigzanych.

Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, prawdopodobiefstwo pozytywnego scenariusza jest wysokie i
dlatego uznaje, ze zasada kontynuacji dziatalnosci grupy w niezmienionym istotnie ksztalcie jest
zasadna. Dlatego tez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2020 zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Zarzad spétki dominujgcej przewiduje, ze podjete dziatania naprawcze w sektorze energetycznym,
umozliwig sprzedaz 100% udziatow jednostki zaleznej ECB Sp. z 0.0. pozwolg wygenerowa¢ wolne
srodki pieniezne, ktére majg by¢ przeznaczone na nowe inwestycje (na wktad wiasny). Niemniej, w
zwigzku z transakcjg sprzedazy 54% akcji jednostki reprezentujgcej segment finansowy (utracie kontroli
nad tg jednostkag, co zostato opisane w punkcie 42 ,Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego”)
oraz planu sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej reprezentujgcej segment energetyczny, konieczny
staje sie okreslenia przedmiotu dziatalno$ci grupy, jednostki zaleznej.

Z racji doswiadczenia i znajomosci rynku jednostka dominujgca planuje samodzielnie oraz przy
wspétpracy z partnerami (wieksze projekty) inwestowaé w obszarze wysokosprawnej kogeneracji ze
zrédet odnawialnych (biomasa) oraz (w punktach dedykowanych) z gazowych. Spoétka analizuje
dostepne technologie, w kontek$cie utylizacji biomasy (spalanie, zgazowanie) drzewnej oraz interesuje
sie rynkiem biogazowni. W obszarze zainteresowania sg rowniez technologie utylizujgce RDF.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie
same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
za 2020 rok.

Na dzien sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy,
zmiany do istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszly
jeszcze w zycie.

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze
stosowania MSSF 9” zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2020 r. (data wygas$niecia tymczasowego
zwolnienia z MSSF 9 zostata przedtuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2023 roku i pozniej),

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF
16 ,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2 zatwierdzone w UE w dniu 13 stycznia
2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pézniej).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejgcych standardow.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.
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9. Zarzadzanie ryzykiem biznesowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z Kkorzystania
z instrumentow finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatlowg zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2020 rok.

Na dzieh 31 marca 2021 roku warto$¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
344.115 tys. ztotych i byta 0 184.851 tys. ztotych wyzsza od aktywow obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci przekwalifikowania zobowigzan kredytowych z pozycji
dtugoterminowych zobowigzan. Spétka zalezna - w zwigzku z naruszeniem kowenantéw bankowych
nie uzyskata oswiadczen bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia umow kredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegdlnosci naleznosci leasingowe, ktére w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krétko- i dlugoterminowe, Spotka zalezna jest w
restrukturyzacji i kontynuuje realizacje zaréwno umoéw leasingu, jak i finansujgcych je zobowigzan
kredytowych (w ramach propozycji uktadowych).

Dochodowos¢ Grupy zalezna jest od podpisania anekséw do diugoterminowych uméw na dostawy
energii cieplnej, koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze dlugoterminowymi umowami leasingu
i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, istotng cze$¢ powyzszej luki, uda sie pokryé Srodkami,
stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeptywéw pienieznych ze sprzedazy
kluczowych aktywow w okresie do zapadalnosci poszczegdlnych krotkoterminowych zobowigzan
finansowych. Grupa, w celu pokrycia pozostatej czesci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajace
do:

— sprzedazy przewtaszczonych srodkéw z wypowiedzianych uméw leasingowych;

— intensyfikacji windykacji zadtuzenia przeterminowanego w Energetycznym Towarzystwie
Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A w restrukturyzacji,

— prolongaty terminu wymagalno$ci czesci zobowigzan finansowych wynikajgcych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w
restrukturyzaciji,

Powodzenie realizacji powyzszych tematéw ma kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.

10. Sprawozdawczos¢é segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujacy dziatalnosé¢ finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktory wynika ze struktury zarzgdzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgcej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikdw segmentow.

Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.
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W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosé

Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu

dziatalnosci na obszary geograficzne.

Segment

Segment

Segmenty operacyjne . Razem
za okres 01.01.2021 - 31.03.2021 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 60 966 2463 63 429
Pozostate przychody operacyjne 204 16 220
Przychody segmentu ogélem 61170 2479 63 649
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej - (2 006) (2 006)
Amortyzacja (2 886) (216) (3102)
Koszt obowigzku umorzenia praw do emisji CO2 (36 102) - (36 102)
Zuzycie materiatéw i energii (23 480) (27) (23 507)
Ustugi obce 191 (509) (318)
Podatki i optaty (2 839) (202) (3041)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (4378) (667) (5 045)
Pozostate koszty rodzajowe (88) (283) (371)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (561) - (561)
Pozostate koszty operacyjne (182) (12) (194)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (9 155) (1443) (10 598)
Przychody finansowe 146 93 239
Koszty finansowe (538) (740) (1278)
Przychody / koszty finansowe nieprzypisane
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem (9 547) (2090) (11637)
Podatek dochodowy (2 382) 2 (2 380)
Zysk/ strata netto (11 929) (2088) (14017)
Aktywa i zobowigzania segmentéw na enzfg:t];knat fii:g;‘::t Razem
31.03.2021 2 Y
Aktywa segmentu 199 833 167984 367 817
Aktywa ogélem 199 833 167 984 367 817
Zobowigzania segmentu 162 039 224027 386 066
Nieprzypisane zobowigzania -
Kapitaty ogétem 37794 (56 043) (18 249)
Zobowigzania i kapitaly ogétem 199 833 167 984 367 817
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Segment Segment

Ra:

Segmenty operacyjne za okres 01.01.2021- 31.03.2021 energetyka finansowy zem
Przychody od odbiorcéow zew netrznych 46 495 3412 49 907
Pozostate przychody operacyjne 799 5 804
Przychody segmentu ogoétem 47 294 3417 50 711
Koszty finansow ania dziatalno$ci operacyjnej - (3373) (3373)
Amortyzacja (3548) (222) (3770)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (8 706) - (8 706)
Zuzycie materiatdw i energii (22 470) (31) (22501)
Ustugi obce (4 057) (442)  (4499)
Podatki i optaty (1 066) (262) (1328)
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow nicze (4 258) (891) (5149)
Pozostate koszty rodzajow e (85) (622) (707)
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow (145) - (145)
Pozostate koszty operacyjne (174) (174)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 2785 (2 426) 359
Przychody finansow e 84 18 102
Koszty finansow e (2018) (385) (2 403)
Zysk przed opodatkowaniem 851 (2 793) (1942)
Podatek dochodow y (172) 36 (136)
Zysk/ strata netto 679 (2757) (2 078)

Segment Segment Razem
Aktywa i zobowigzania segmentéow na 31.03.2021 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 234 268 232987 467 255
Aktywa ogétem 234 268 232987 467 255
Zobow igzania segmentu 122 384 281600 403984
Kapitaty ogotem 111 884 (48 613) 63 271
Zobowiazania i kapitaly ogétem 234 268 232987 467 255

Przychody segmentu energetyka z

31.03.2021 31.03.2020
tytutu
Energii elektrycznej 34 750 21287
Energii cieplnej 25 360 24785
Pellet - -
Pozostate 856 423
Stan na koniec okresu 60 966 46 495

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii po biezgcych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w
okresie realizacji dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.
Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Przychody segmentu finansowego

31.03.2021 31.03.2020
z tytutu
Leasingu, dzierzawy 1799 3118
Odsejtek od udzielonych pozyczek, 461 404
faktoringu
Pozostate 203 (110)
Stan na koniec okresu 2463 3412
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11. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych i
rzeczowe aktywa trwate

11.1 Nieruchomosci inwestycyjne

31.03.2021 31.12.2020

Warto$¢ na 01.01.2021 967 -
Rozpoznanie praw a do uzytkow ania zgodnie z MSSF 16 - 116
Przeniesienie z rzeczow ych aktyw ow trw atych - 851
Warto$¢ na 31.03.2021 967 967

11.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Grunty, budynki

i budowle Pojazdy Razem
WARTOSC POCZATKOWA
Warto$¢ brutto na 01.01.2020 5980 918 6 898
Przeniesienie zrzeczowych aktywow trwatych -
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 -
Warto$¢ brutto na 31.12.2020 5980 918 6 898
Warto$¢ brutto na 01.01.2021 5980 o18 6898
Warto$¢ brutto na 31.03.2021 5980 918 6 898
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2020 468 149 617
Amortyzacja za okres 131 184 315
Na dzien 31.12.2020 599 333 932
Na dzien 01.01.2021 599 333 932
Amortyzacja za okres 45 46 91
Na dzien 31.03.2021 644 379 1023
WARTOSC NETTO
Na 01.01.2020 5512 769 6 281
Na 31.12.2020 5381 585 5966
Na 01.01.2021 5381 585 5966
Na 31.03.2021 5336 539 5875
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11.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych i budowle i urzadzenia transportu aktywa trwate w budowie Ogoétem
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 71683 226 680 3307 1615 (1629) 273766
Nabycie - 224 376 8 734 1342
Sprzedaz - 1340 (5392) (15) - (4 067)
Likwidacja - (322) - 9) - (331)
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji (426) - 2753 - (607) 1720
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 71257 227 922 (1709) 1599 (1502) 272430
Wartos¢ brutto na 01.01.2021 71257 227922 (1709) 1599 (1502) 272430
Nabycie - 14 - - 226 240
Sprzedaz - - - - - -
Likwidacja - (3) - - - 3)
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji - 109 (1273) - (14) (1178)
Wartos¢ brutto na 31.03.2021 71257 227933 (1709) 1599 (1290) 271489

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe aktywa trwate
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu aktywa trwale w budowie Ogotem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na }
01.01.2020 34 297 107 114 (9014) 1351 133748
Amortyzacja 2714 8859 723 116 - 12412
Sprzedaz - (736) (7 241) (14) - (7 991)
Likwidacja - (322) - 9) - (331)
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji - - (365) - - (365)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 37 011 114915 (15 897) 1444 ) 137 473
31.12.2020
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoscina
01.01.2021 37 011 114915 (15 897) 1444 - 137 473
Amortyzacja 756 2073 204 20 - 3053
Likwidacja - (3) - - - 3)
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji - - (1274) - - (1274)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 37767 116 985 (16 967) 1464 ) 139 249
31.03.2021
Wartos¢ netto
01.01.2020 37 386 119 566 12 321 264 (1629) 140018
31.12.2020 34 246 113 007 14 188 155 (1502) 134 957
01.01.2021 34 246 113 007 14 188 155 (1502) 134 957
31.03.2021 33490 110 948 15258 135 (1290) 132 240
12. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje Pozostate
o 0 . Prawo do
oprogramowanie wartosci emisii CO2

Wartos ¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne ) Ogoétem
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 1677 5512 72325 79 514
Nabycie - - - -
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - 82 82
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 1677 5512 72 407 79 596
Wartos¢ brutto na 01.01.2021 1677 5512 72 407 79 596
Nabycie 5 - - 5
Likwidacja (36) - - (36)
Wartos¢ brutto na 31.03.2021 1646 5512 72 407 79 565
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Patenty, licencje,
oprogramowanie
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci komputerowe

Pozostate

Prawo do

wartosci
niematerialne

emisji CO2

Ogoétem

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na

01.01.2020 763 5512 59 151 65 426
Amortyzacja 208 - 13174 13 382
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na

31.12.2020 971 5512 72 325 78 808
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

01.01.2021 971 5512 72325 78 808
Amortyzacja 49 - - 49
Sprzedaz - - - -
Likwidacja (36) - (36)
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 984 5512 72 325 78 821
31.03.2021

Wartos¢ netto

01.01.2020 914 - 13174 14 088
31.12.2020 706 - 82 788
01.01.2021 706 - 82 788
31.03.2021 662 - 82 744
13. Odpisy aktualizujgce wartos¢é naleznosci z tytulu uméw leasingu

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu

umow leasingu 31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu (38941) (38 986)
Zwiekszenia - 45
Stan na koniec okresu (38 941) (38 941)
14. Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu

pozyczek 31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu (3310) (4197)
Zmniejszenia - 887
Stan na koniec okresu (3310) (3310)
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15. Zapasy
Zapasy 31.03.2021 31.12.2020
Towary 26 638 26 638
Materiaty 2657 5848
Swiadectwa pochodzenia energii 20 -
Zaliczki na poczet dostaw 12 -
29 327 32486
Swiadectwa pochodzenia energii 31.03.2021 31.12.2020
Stan na 01.01.2021 - 19
Zakup 20 -
Umorzenie - (19)
Stan na 31.03.2021 20 -
16. Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 31.03.2021 31.12.2020
llo$ ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3149200
Wartos¢
nominalna 1 Wartos¢
Liczba akcji akciji bilansowa
Kapitat wlasny na 31.03.2021 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy wartos ¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (533)
Zyski zatrzymane (167 900)
Razem kapitat wlasny (18 249)
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Wartosé
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2020 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. zlotych)
Seria akgji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy wartos¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (533)
Zyski zatrzymane (153 883)
Razem kapitat wiasny (4 232)
Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na 31.03.2021 r.
Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania
Nazwa podmiotu Akcje [szt] Gtosy  Akcje [%] @ Gtosy [%] ULETLEES
nominalna akcji
VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
oraz Familiar S.A. SICAV- 646 184 646 184 20,52 20,52 3230920
SIR*
Krzysztof Kwiatkowski 626 462 626 462 19,89 19,89 3132310
Waldemar Witkowski 325 000 325 000 10,32 10,32 1625 000
pank Gospodarstwa 311 355 311 355 9,89 9,89 1556 775
rajowego
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 824 496 824 496 26,18 26,18 4122 480
Podsumowanie 3149 200 3 149 200 100,00 100,00 15 746 000

* na podstawie zawartego w dniu 13 maja 2021 roku porozumienia (RB nr 10/2021 z dnia 14 maja

2021r.)

Nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego skorygowanego raportu okresowego za 2020 rok.
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Dywidendy

Jednostka dominujgca w okresie 3 miesiecy 2021 roku nie wyptacata dywidendy.

17. Zysk na 1 akcje

31.03.2021 31.03.2020
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3 149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgcji 3149 200 3149 200
31.03.2021 31.03.2020
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. z4) (14 017) (2078)
Liczba akgcji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zl/akcje) (4,45) (0,66)
18. Swiadczenia pracownicze
. s . . . . o - . 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 31.03.2021 31.12.2020
Zobowigzanie z tytulu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4333 4613
Koszty biezgcego zatrudnienia - 134
Koszty odsetek - 80
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okre$lonych $wiadczen ) (39)
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone swiadczenia - (455)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen na koniec okresu 4333 4333
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2021 - 01.01.2020 -
pracowniczych 31.03.2021 31.12.2020
Zobowigzanie z tytulu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 3739 4090
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 975 1356
Koszty odsetek - 55
Przeszacowanie zobowigzah z tytutu innych $wiadczen pracowniczych ) 274
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu
Wyptacone swiadczenia (682) (1701)
Rozwigzanie - (335)
Zobowigzanie z tytulu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu
4032 3739
Odprawy
Zmiana stanu zobowiazan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2021 2707 3311 2 054 8072
Utworzenie - - 317 317
Wykorzystanie - (21) - (21)
Rozwigzanie - (13) (46) (59)
Stan na 31.03.2021 2707 3277 2 325 8 309
- rezerwy dtugoterminowe 2413 2742 397 5552
- rezerwy krétkoterminowe 379 569 1865 2813
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Odprawy

Zmiana stanu zobowiazan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate

pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2020 2621 3628 2454 8703
Utworzenie 167 198 1236 1601
Wykorzystanie (355) (476) (1325) (2156)
Rozwigzanie 274 (13) (298) (37)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) (26) (13) (39)
Stan na 31.12.2020 2707 331 2054 8072
- rezerwy dtugoterminowe 2413 2742 397 5552
- rezerwy krétkoterminowe 379 569 1572 2520

Zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen obejmuja: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin wynagradzania i
Kodeks Pracy oraz zasady MSR 19.

19. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate
Rezerwy CcO2 rezerwy Ogolem
Wartos¢ na 01.01.2021 83494 140 83634
Utworzenie 36 195 20 36 215
Wykorzystanie - (13) (13)
Wartos¢ na 31.03.2021 119 689 147 119 836
-czes ¢ krotkoterminowa 119 689 147 119 836
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate
Rezerwy CcO2 rezerwy Ogolem
Wartos¢ na 01.01.2020 60 257 139 60 396
Utworzenie 83494 140 83 634
Przejete w ramach nabycia jednostek gospodarczych - - -
Wykorzystanie (60 236) (160) (60 396)
Zmiana klasyfikacji (21) 21
Wartos¢ na 31.12.2020 83494 140 83634
-cze$¢ krétkoterminowa 83494 140 83634

20. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.
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Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ramach powigzan zabezpieczajacych- 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
zabezpieczenie przeplywow pienieznych, w tym:

Swapy stopy procentowe;j (317) (432) (317) (432)

Razem (317) (432) (317) (432)

21. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych
i wartosci niematerialnych

Zobowigzania umowne nie wystepuja.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscia. W poszczegoélnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W
szczegolnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepfa, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowosci.

23. Zobowiagzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem

Nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2020 roku.

24. Zabezpieczenia na majatku

Nie wystapity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2020 roku.

25. Informacje o otrzymanej dywidendzie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie otrzymata dywidendy.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi,

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 marca 2021 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwaranciji lub innych umow zobowigzujgcych do swiadczen.

Wynagrodzenia kadry kierowniczej

Swiadczenia pracownicze dotyczgce kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

ksztattowato sie w sposob nastepujacy:

31.03.2021 31.12.2020

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - 410
- 410

Transakcje z podmiotami powigzanymi:
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Na dzien 31.03.2021 Naleznosci Zobowigzania
Power Engineering S.A 1486 -
EU Piekarnie sp.zo. o. 9292 -
Autodirect S.A. 766 -
Energo-Biomasa sp.zo.o. 4 691 -
16 235 -

Sprzedaz Pozostate

Za okres 01.01.2021- 31.03.2021 produktow przychody
Power Engineering S.A 4 -
EU Piekarnie sp. zo.o. 189 -
Autodirect S.A. 7 -
Energo-Biomasa sp. zo. 0. 11 -
211 -

27. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 14 maja 2021 r. Zarzad Spétki zaleznej otrzymat informacje, iz w zwigzku z Przypadkiem
Naruszenia umowy kredytowej pomiedzy Energo-Utech SA w restrukturyzacji a bankiem Pekao SA. W
zwigzku z powyzszym bank Pekao SA skorzystat z dodatkowego zabezpieczenia jakim jest
zablokowanie petnej kwoty zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 30.584 tys. zt. Zarzad spofki
zaleznej poszukuje obecnie doradztwa prawnego czy takie zajecie byto zgodne z obecnym stosunkiem
prawnym w jakim jest Energo-Utech SA w restrukturyzacji oraz z umowg leasingu finansowego
wigzgcego strony. W przeplywach Spotki Zarzad jednak uwzglednit sytuacje, iz nie jest w stanie
dysponowac tg kwotag.

28. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato sie na
nastepujgco:

31.03.2021 31.12.2020

Stanowiska robotnicze 89 91
Stanowiska nierobotnicze 64 64
153 155

29. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

Nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2020 roku.
30. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej 31 maja 2021 roku.
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