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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia opinii

ZostaliSmy zaangazowani do zbadania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujaca jest Elektrocieptownia Bedzin S.A. (,Jednostka dominujaca”) (,Grupa”), ktére
zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wifasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Nie wyrazamy opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wobec znaczenia sprawy
opisanej w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich
dowoddw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na temat tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Niniejsza odmowa wyrazenia opinii jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre
wydalismy dnia 28 maja 2021 roku.

Podstawa odmowy wyrazenia opinii

a) jak przedstawiono w nocie 7.5.2 dotyczacej istotnych osaddéw i oszacowan zarzadu, w punkcie
,Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki zaleznej Energo-Utech S.A.)”, 12 lutego 2020 roku,
otwarte zostato przyspieszone postepowanie uktadowe jednostki zaleznej Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji, reprezentujacej w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu segment
finansowy, stanowigcy odpowiednio 51,0% skonsolidowanych aktywdéw oraz 65,2% skonsolidowanych
zobowigzan grupy wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku, oraz 11,7% skonsolidowanego wyniku netto
grupy (straty) za rok 2020. Celem rozpoczetego postepowania jest redukcja zobowigzan,
a w szczegblnosci zobowigzan finansowych na poziomie pozwalajgcym na zapewnienie kontynuacji
dziatalnosci spoétki zaleznej. Pierwotne zatozenia planu restrukturyzacyjnego zostaty w dniu 22 czerwca
2020 roku przekazane do witasciwego Sadu oraz przedstawione wierzycielom, niemniej negocjacje na
temat ostatecznych warunkow redukcji zadtuzenia nie zostaty zakonczone a wspéttowarzyszace im plany
ewentualnego dalszego funkcjonowanie tej jednostki nie sg ostatecznie ustalone. Zmiany zaistniate od
dnia ztozenia pierwotnego planu restrukturyzacyjnego takze nie zostaty sformalizowane, a ich ostateczna
postac jest trudna do okreslenia ze wzgledu na dalej toczgce sie rozmowy. Na dzien wydania niniejszego
sprawozdania status ustalen z wierzycielami dotyczgcych ostatecznego ksztattu planu restrukturyzacji
ograniczyt nam mozliwos$¢ oceny prawdopodobienstwa jego akceptacji lub odrzucenia przez wierzycieli
jednostki zaleznej,
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jak przedstawiono w punkcie 7.5.2. ,Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki zaleznej Energo-Utech
S.A.)” w proponowanym planie restrukturyzacji segmentu finansowego, zatozono dodatnie przeptywy
pieniezne z nowo zawieranych uméw leasingowych (od drugiej potowy 2021 roku, po zaktadanym
przyjeciu uktadu z wierzycielami redukujgcego zadtuzenie) na poziomie zblizonym, a w perspektywie 3 lat
na poziomie przekraczajgcym poziom zawieranych umow w latach obrotowych 2016-2019. Wielkosci te
sg szacunkiem Zarzadu, niemajgcym na moment wydania naszego sprawozdania potwierdzenia ani
w realnie zawartych umowach, ani w innej dokumentacji potwierdzajgcej przyjety poziom tego
parametru. W zwigzku z tym, nie byliSmy w stanie oceni¢ mozliwosci realizacji przysztej sprzedazy na
przyjetym poziomie,

zgodnie z informacjami ujawnionymi w punkcie 7.5.2. ,Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki
zaleznej Energo-Utech S.A.)”, plan restrukturyzacji zaktada koszt pozyskania finansowania nowych
umoéw, planowanych do zawarcia poczawszy od drugiej potowy 2021 roku, a wiec juz po zaktadanej
redukcji zadtuzenia tego segmentu, na poziomie nie wiekszym niz koszt takiego finansowania ponoszony
w przesztosci. Nie uzyskaliSmy wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania potwierdzajgcych
prawidtowos¢ tego zatozenia, a przy wysokiej wrazliwosci przeptywdw pienieznych na zmiany tego
parametru nie jesteSmy w stanie ocenic, czy planowane przeptywy finansowe w tym zakresie sg mozliwe
do zrealizowania,

jak opisano w punkcie 8.15 ,Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”, Grupa stosuje
w swoim sprawozdaniu finansowym model oczekiwanej straty kredytowej wynikajacy z regulacji MSSF 9,
dotyczacy gtéwnie segmentu finansowego. Oszacowane przy uzyciu tego modelu wartosci aktywoéw,
oparte na spodziewanych przeptywach pienieznych, sa rézne od wartosci przeptywdw pienieznych z tych
aktywow ujetych w zaktualizowanym planie restrukturyzacyjnym, a w jego ramach w rachunku
przeptywéw pienieznych, o kwote 6.234 tys. zt. Nie uzyskalismy wystarczajgcych iodpowiednich
dowoddw badania uzasadniajgcych rézne wartosci przeptywodw z aktywow finansowych prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym, a tym samym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie, ktére z tych wartosci
prawidtowo odzwierciedlajg odzyskiwalne wartosci przedmiotowych aktywow,

pozycja ,Udzielone pozyczki” w aktywach dtugoterminowych skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej obejmuje naleznos$¢ od podmiotu powigzanego o wartosci brutto 9.103 tys. zt skorygowane;j
o odpis spodziewanej utraty wartosci w wysokosci 99 tys. zt. (netto 9.003 tys. zt). Wycena tej naleznosci
na bazie modelu oczekiwanej straty kredytowej bierze pod uwage gwarancje sptaty wystawiong przez
osobe fizyczng, z datg realizacji tej gwarancji przypadajaca na grudziern 2021 roku. Nie byliSmy w stanie
zebra¢ odpowiednich i wystarczajgcych dowoddw badania co do skutecznosci takiego zabezpieczenia
i mozliwosci jego realizacji, a tym samym potwierdzi¢ wartosci bilansowej tego aktywa,

pozycja ,Zapasy” w aktywach obrotowych skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
obejmuje przejetg z wypowiedzianej umowy leasingu linie piekarniczg o wartosci netto 8.700 tys. zt.
Aktywo to jest przedmiotem postepowania prokuratorskiego wszczetego przeciwko dotychczasowemu
leasingobiorcy, w trakcie ktorego, roszczenia do tytutu wtasnosci tego aktywa zgtosit podmiot trzeci.
W rachunku przeptywow pienieznych do przedstawionego do badania planu restrukturyzacyjnego Zarzad
zaktada wptyw ze zbycia tego aktywa w listopadzie 2022 roku. Nie bylismy w stanie zebra¢ odpowiednich
i wystarczajacych dowoddéw badania co do mozliwosci zrealizowania tego przeptywu we wskazanym
okresie,
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g)

jak zaprezentowano w nocie 7.4. ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowe]”, w roku finansowym
zakonczonym 31 grudnia 2020 roku, segment energetyczny (odpowiadajacy dziatalnosci prowadzonej
przez jednostke zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) wygenerowat strate netto w wysokosci
61.842 tys. zt. Sytuacja ta zostata spowodowana m.in. wzrostem cen praw do emisji CO2, co skutkowato
istotnym wzrostem zadtuzenia tej jednostki i brakiem mozliwosci petnego umorzenia wymaganej za rok
2020 ilosci praw do emisji. Na dzien wydania naszego sprawozdania - tylko
w odniesieniu do roku 2020 — zobowigzanie w tym sektorze z tytutu obowigzku umorzenia petnej ilosci
praw do emisji CO2 wyniosto szacunkowo 109 mPLN a grozgca kara administracyjna za nieumorzenie
tych praw w terminie do 30 kwietnia 2021 roku oscyluje w granicach 232 mPLN. Zarzad Spotki
dominujacej przedstawit w przywotanej nocie zarys programu naprawczego w tym segmencie, jednak
istotne elementy tego programu pozostajg poza kontrolg Zarzgdu Grupy. Dodatkowo, przedstawiona
w tej nocie analiza prognozowanych na kolejne lata przeptywéw finansowych wskazuje, iz sektor
energetyczny nie bedzie w stanie wygenerowaé przeptywow pozwalajgcych na petne umorzenie
skumulowanej ilosci praw do emisji CO2 przed kolejnym terminem umorzenia praw do emisji CO2, tj.
30 kwietnia 2022 roku. Sytuacja taka moze skutkowaé karg administracyjng w kolejnym roku
obrachunkowym. W zwigzku z wymienionymi niepewnosciami odnosnie mozliwosci realizacji
przedstawionego planu naprawczego, zachodzi istotna niepewnos$¢ czy zatozenie kontynuacji
dziatalnosci tego sektora przyjete przez Zarzad Grupy jest uzasadnione, o ile nie spetnig sie zatozenia
Zarzadu odnosnie roztozenia na raty zalegtosci z tytutu nieumorzenia wymaganej ilosci praw do emisji
CO2, umorzenia lub znaczacej redukcji kar administracyjnych za rok 2020 oraz braku kar
administracyjnych za rok 2021,

jak zaprezentowano w nocie 7.4. ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na dzien bilansowy Grupa posiada 16.200 tys., PLN zobowigzan
dtugoterminowych z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spétke dominujacg. Warunkiem utrzymania
tych zobowigzan jako dtugoterminowych, jest brak utraty aktywow Spotki dominujgcej o wiecej niz 10%
tacznej wartosci kapitatéw wtasnych Spoétki, moggcy mieé negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spotki
i jej zdolnos¢ do wykonania lub wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji. W badanym roku
finansowym, Spdtka dominujgca poniosta strate w wysokosci 32.343 tys. ztotych a wartosc jej aktywow
ulegta zmniejszeniu istotnie przekraczajgcemu umowny poziom 10%. W nocie 30 ,,Zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz innych zobowigzan finansowych” Zarzad
jednostki dominujgcej przedstawit niepewnosci zwigzane z interpretacjg i tym samym spetnieniem
warunkéw utrzymania finansowania zewnetrznego, oraz krytyczne osady lezgce u podstaw traktowania
tych zobowigzan jako dtugoterminowych. Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, iz warunek ten nie zostat
ztamany i —jak opisano w punkcie 7.4. Kontynuacja dziatalnosci, podpunkt 2 —zdaniem Zarzadu jednostka
dominujgca posiada wystarczajgce srodki do wywigzywania sie ze zobowigzan odsetkowych w krétkim
okresie czasu, natomiast w dtuzszej perspektywie zobowigzania obligacyjne zostang pokryte sprzedaza
udziatéw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Mozliwos¢ sprzedazy udziatéw w tej
jednostce jest jednak uzalezniona od powodzenia planowanego do wdrozenia programu naprawczego,
zatozenia ktérego — jak opisano w punkcie g) powyzej, lezg poza kontrolg tej jednostki lub grupy
kapitatowej. W zwigzku z tym, w przypadku koniecznosci wczesniejszej sptaty zobowigzan obligacyjnych
lub niezrealizowania zatozen planu naprawczego w sektorze energetycznym, zachodzi ryzyko utraty
ptynnosci jednostki dominujgcej co moze rodzi¢ istotne ryzyko zagrozenia kontynuacji jej dziatalnosci,

Dodatkowo, w nocie 7.4. ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej” Zarzad ujawnit informacje, iz
w przypadku niezaakceptowania planu restrukturyzacji spétki  zaleznej Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji, jednostka dominujgca moze zostac¢ zobowigzana do sptat 3 kredytow udzielonych tej
jednostce, ktérych sptate gwarantowata, o tgcznej wartosci na dzien bilansowy 10.332 tys. zt. Kredyty te
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sg zabezpieczone na majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wycenionym na dzien
bilansowy na kwote 6.756 tys. zt. co oznacza, ze ekspozycja jednostki dominujgcej zwigzana
z niezabezpieczong czescig udzielonych kredytéw wynosi 3.576 tys. zt. W przypadku przedstawienia
zobowigzan obligacyjnych do wykupu w krétkim terminie czasu oraz w przypadku niezaakceptowania
proponowanego ukfadu z wierzycielami i postawienia zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji w stan
wymagalnosci jednostka dominujgca moze miec problemy z utrzymaniem ptynnosci. W zwigzku z czym
zachodzi istotna niepewnos¢ odnoszaca sie do kontynuacji dziatalnosci Spotki dominujgcej,

jak opisano w nocie 39 ,Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sadem”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w trakcie roku 2020, jednostka zalezna reprezentujaca
segment energetyczny, wypowiedziata umowe dostawy wegla od gtéwnego dostawcy tego surowca,
motywujgc swojg decyzje nierynkowym poziomem cen oraz innych warunkow sprzedazy zawartych w tej
umowie. W odpowiedzi na te decyzje, jednostka otrzymata od kontrahenta pismo z roszczeniem
skompensowania straty wyniktej z tego tytutu opiewajgce na kwote 49 mPLN (z czego w marcu 2021
roku, jednostka otrzymata note obcigzeniowa na kwote 41,5 mPLN). Spotka nie zgadza sie z argumentami
podniesionymi w tym pismie oraz zaktada, ze w przypadku sporu bedzie w stanie obroni¢ argumenty
uzasadniajace te decyzje, a w zwigzku z tym nie utworzyta w swoim sprawozdaniu zadnej rezerwy na
pokrycie tego roszczenia. Rozstrzygniecie tego sporu nie jest mozliwe na dzien wydania naszego
sprawozdania, niemniej negatywny wynik sporu, moze istotnie pogorszy¢ ptynnosc jednostki (segmentu
energetycznego) oraz zagrozi¢ kontynuacji jej dziatalnosci,

jak przedstawiono w nocie 7.4 ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej”, po dniu bilansowym
nastgpita sprzedaz pakietu kontrolnego (54%) jednostki reprezentujgcej w grupie segment finansowy.
Ponadto, w celu sptaty zobowigzan dtugoterminowych wynikajgcych z wyemitowanych obligacji,
jednostka dominujaca planuje sprzeda¢ podmiot, ktory w grupie reprezentuje segment energetyczny.
W wyniku takich — dokonanych i planowanych - decyzji, w okresie do 12 miesiecy od dnia wydania
naszego sprawozdania, jednostki operacyjne tworzgce na dzien bilansowy grupe kapitatowg zostana
sprzedane, a sam podmiot dominujgcy nie prowadzi innej dziatalnosci, niz dziatalno$¢ holdingowa. Na
dzien bilansowy kapitat obrotowy jednostki dominujacej wykazuje wartos¢ ujemng w wysokosci 6.294
tys. zt. a planowane obroty tej spotki w roku 2021 zamykajg sie kwotg na poziomie okoto 1.200 tys. zt.
(wypracowywang w zdecydowanej mierze we wspotpracy i w wyniku kontroli nad spdtkami zaleznymi).
Wskazuje to na brak mozliwosci w krétkim okresie czasu wygenerowania nadwyzki finansowej, ktora
pozwolitaby utrzymanie dziatalnosci lub jej rozwoju, szczegdlnie w kontekscie ryzyka zwigzanego
z planowanag sprzedazg udziatow w jednostce reprezentujgcej segment energetyczny, opisang w punkcie
g) powyzej. Dodatkowo, Zarzad nie przedstawit nam szczegdtowych, popartych analizami
ekonomicznymi, planéw finansowych dotyczacych przedmiotu dziatalnosci i sposobu jej finansowania po
sprzedazy jednostek zaleznych. W zwigzku z powyzszymi faktami nie jestesSmy w stanie potwierdzi¢, czy,
w jakim rozmiarze oraz w jakim przedmiocie dziatalnosci bedzie kontynuowana.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie

z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez

Unie Europejska przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa

i statutem Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za

niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji grupy, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351). Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jestesmy  odpowiedzialni za  zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzniejszymi
zmianami). Jednakze, ze wzgledu na sprawe opisang w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy
wyrazenia opinii, nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowoddw badania, aby stanowity
one podstawe dla opinii z badania na temat tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od spotek Grupy zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2020 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci wraz z wyodrebnionymi czesSciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku
z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
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sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Ze wzgledu na sprawe opisang w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii, nie bylisSmy
w stanie wyrazi¢ opinii ani oswiadczenia na temat Sprawozdania z dziatalnosci.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii, nie byliSmy w stanie
wyrazi¢ opinii na temat os$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, bedacego czescia Sprawozdania
z dziatalnosci.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy na rzecz Jednostki
dominujacej lub jednostek przez nig kontrolowanych zadnych innych ustug niz bedacych badaniem sprawozdan
finansowych.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg 2/1X/2019 Rady Nadzorczej z dnia
27 lutego 2019 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jacek Mateja.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktdérej kluczowy biegty rewident zbadat
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
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