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1. Informacje ogoéine

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na 31 grudnia 2020 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2020 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 roku,

- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrachunkowy 2020 byt trudnym rokiem dla dziatalnosci Grupy. W roku tym wystgpity istotne,
wymienione ponizej zdarzenia, majgce znaczny wptyw na raportowane wyniki. Do takich zdarzen nalezy
zaliczy¢:

- przyspieszone postepowanie uktadowe w jednostce zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (dalej Energo- Utech S. A.); w obliczu pogarszania
sie jakosci portfela aktywow finansowych i spadku dyscypliny ptatniczej kontrahentéw, postawienia w
stan wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych do bankéw w wysoko$ci 4,5 min zt, wobec innych
wierzycieli pozyczki w kwocie 6 min zt i weksli o wartosci 3 min zt w Il potowie 2019 roku oraz ujemnych
przeptywow prognozowanych na kolejne miesigce, Zarzad spotki zaleznej zidentyfikowat znaczne
ryzyko zagrozenia upadto$cig odnoszace sie do tej jednostki. W zwigzku z tym zdecydowano o ztozeniu
wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego tej jednostki zaleznej. Postepowanie
to zostato otwarte 12 lutego 2020 roku i jest prowadzone do momentu sporzgdzenia zatgczonego
sprawozdania finansowego. W dniu 1 grudnia 2020 r. Sedzia Komisarz wyznaczyt Rade Wierzycieli,
ktéra skfada sie z 5 przedstawicieli wierzycieli. Ze wzgledu na fakt toczgcego sie postepowania,
jednostka zalezna nie zawierata w roku 2020 nowych umodw, a jej dziatalnos¢ dotyczyta jedynie
kontynuacji uméw zawartych przed rozpoczeciem postepowania uktadowego. Aktualny status planu
restrukturyzacji przedstawiony jest w punkcie 7.5. ,Dokonane osady i oszacowania”, podpunkcie 7.5.2.
sprawozdania finansowego,

- pogorszenie sie sytuacji ptynnosciowej w sektorze energetycznym spowodowane ograniczeniem
zaméwienia mocy cieplnej od gtéwnego odbiorcy energii cieplnej, fluktuacjom cen energii elektrycznej
oraz przede wszystkim bezprecedensowym wzrostem cen uprawnien do emisji CO2. Od grudnia 2020
roku nastgpit drastyczny wzrost notowan uprawnien do emisji CO2 spowodowany w gtdwnej mierze
spekulacyjnymi dziataniami na miedzynarodowych rynkach finansowych co spowodowato wzrost cen
EUA 0 47% od poczatku roku 2021, a rok do roku wzrost o 135%. Ze wzgledu na trwaly spekulacyjny
trend i niepewnosc¢ na rynku EUA Zarzad Spotki Zaleznej postanowit zgromadzi¢ jak najwieksze zasoby
gotowkowe w celu wykupu maksymalnej ilosci uprawnien i ich umorzenia w wymaganym terminie 30
kwietnia 2021.W ramach dziatan optymalizacyjno-oszczednosciowych oraz monitorowania rynku
uprawnien, prowadzac jednoczesnie rozmowy z partnerami biznesowymi w przedmiocie wsparcia
procesu wykupu, jednostka zalezna kumulowata wszelkie mozliwe $rodki finansowe na wykup
uprawnien. Jednakze wobec fiaska rozméw z podmiotem branzowym (Kontrahentem), z ktérym Spétka
podpisata w marcu 2021 r. Term Sheet odnosnie finansowania zakupu praw do emisji, nie otrzymat na
rynku gwarancji ubezpieczenia transakcji, zakup i umorzenie wymaganych EUA nie zostat zrealizowany
w pelnej ilosci na dzien 30 kwietnia 2021 r. Ostatecznie z wiasnych srodkéw jednostki zaleznej
umorzone zostaly jedynie prawa do emisji odpowiadajgcej 70.000 ton wyemitowanego CO2, z tgcznej
kwoty przypadajgcej na rok 2020 585.000 ton.

W zwigzku z wyzej opisanymi zdarzeniami, na dzien sporzgdzenia sprawozdania Spotka znalazia sie w
sytuacji, w ktérej:
e stan niesptaconych zobowigzan z tytutu nieumorzonych praw do emisjo wynosi 108.923 tys. z.
e kwota grozacych jednostce kar administracyjnych za nieumorzenie praw do emisji CO2 wynosi
231.750 tys. zt.
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Kwoty te majg charakter szacunkowy; uzaleznione sg od kursu EUR oraz aktualnej ceny za prawa do
emisji CO2.

Negatywny scenariusz rozliczenia ptatnosci za emisje EUA uwzglednia ciggty wzrost cen oraz
mozliwos¢ natozenia na Spotke dodatkowo kary w wysokosci 100 EUR za kazdg nieumorzong w
terminie tone uprawnien spowoduje niewyptacalnos¢ Spofki.

Spotka Zalezna jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lasko-dgbrowskiej aglomeracji,
ktadzie nacisk na zapewnienie ciggtosci dostaw ciepta dla mieszkancow, w zwigzku z czym pozostajgce
do dyspozyciji Srodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaly przeznaczone na zabezpieczenie ptatnosci
za wegiel oraz pozostate materiaty do produkcji oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe w
czasie przestoju letniego. Podjeto rowniez dziatania w kontekscie ograniczenia emisji w roku 2021 i
kolejnych latach poprzez wprowadzenie wspétspalania biomasy oraz bardziej efektywne wykorzystanie
istniejgcej instalacji w stosunku do ekonomiki produkcji w kogeneracji.

Spodtka Zalezna do tej pory terminowo wypetniata obowigzki wynikajgce z korzystania ze Srodowiska, w
tym dokonywata odpowiednich opfat za korzystanie ze $rodowiska, dlatego tez Spétka Zalezna nie
zamierza uchyla¢ sie od obowigzku umorzenia uprawnien. Jednoczesnie Emitent informuje, ze w
zwigzku z zaistniatg sytuacjg na rynku CO2 Spédtka Zalezna prowadzi rozmowy dotyczgce zasad
rozliczenia EUA z wiasciwymi organami administracji publicznej w kontekscie rozterminowania
zobowigzania z tytutu umorzenia CO2 oraz nadzwyczajnego ztagodzenia kary, w perspektywie
przeznaczenia srodkow z kary na niezbedne inwestycje zwigzane z odejsciem od spalania
wysokoemisyjnego paliwa.

W razie braku realizacji zaktadanego planu, ze wzgledu na znaczace obcigzenie finansowe grozace
w zwigzku z powyzszymi sankcjami, kontynuacja dziatalnosci Spétki zaleznej reprezentujacej sektor
energetycznego bedzie zalezna od podjecia przez Zarzad w krétkim czasie formalnych dziatah
przewidzianych w prawie restrukturyzacyjnym.

Sytuacja w sektorze energetycznym zostata szerzej przedstawiona w punkcie 7.4. sprawozdania
finansowego.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw na handel swiatowy, produkcje i na
jednostke / grupe kapitalowg moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano.

Kierownictwo ocenito wptyw COVID-19 na dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych
obszarach. Nie stwierdzono znaczacego zaktécenia dziatalnosci poza zmniejszeniem cen na rynku
energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania oraz duzym importem energii elektrycznej z
zagranicy, ktére to czynniki wptynety na optacalno$¢ produkcji energii elektrycznej (w segmencie
energetycznym). Ceny energii elektrycznej w marcu i kwietniu 2020 roku spadty do poziomu s$redniej
ceny 163 zt/ MWh w stosunku do prognozowanej sredniej ceny 231 zt / MWh co przetozyto sie na nizsze
wptywy w tych miesigcach o okoto 6 min zt. Po okresie spadkowym ceny energii elektrycznej wrocity
w maju, czerwcu i lipcu 2020 roku do poziomu okoto 220-230 zt / MWh.

W kontekscie branzy finansowej nastgpito zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z ograniczong
akcjg kredytowg bankéw oraz spadek przychodéw ze wzgledu na obnizenie poziomu WIBOR co w
krotkim okresie moze przetozy¢ sie na nizsze zainteresowanie finansowaniem poprzez leasing czy
dzierzawe. Nieliczni klienci zwrdcili sie o karencje rat leasingowych co zostato zwrotnie przekazane
finansujgcym bankom. Na date podpisania sprawozdania finansowego Zarzad nie prognozuje
zwiekszonego ryzyka zwigzanego z upadtosciami klientdw ani nie obserwuje wzmozonych trudnosci
ptatniczych od klientéw. Zadne umowy nie zostaty wypowiedziane po dniu bilansowym. Odno$nie nowo
zawieranych po dniu bilansowym umoéw, ze wzgledu na fakt rozpoczecia na poczatku roku 2020
postepowania uktadowego, jednostka zalezna odpowiedzialna za sektor finansowy nie zawierata takich
umow w okresie po 1 stycznia 2020 roku.

Kierownictwo Grupy dokonato analizy wptywu pandemii na warunki prawne i umowne. Oprocz sytuacji
opisanej w punkcie 7.4. zwigzanej z wypowiedzeniem umowy z Polskg Grupag Gérniczg S.A. na dostawe
wegla na chwile podpisania sprawozdania finansowego zadne decyzje nie zostaty jednak podjete.
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Sytuacja pandemii wptyneta na kapital obrotowy i ptynnos¢ jednostek zaleznych z Grupy.
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. uzyskata dofinansowanie z Polskiego Funduszu Rozwoju
w wysokosci 3,5 miliona ztotych oraz ztozyta wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych programéw
ostonowych. Ze wzgledu na przejSciowy spadek cen energii oraz duzg fluktuacje jej cen na rynku,
Zarzad Grupy przewiduje, iz pozyskania srodkéw pienieznych w postaci dywidendy z tej jednostki moze
by¢ w najblizszym okresie niemozliwe.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2021 roku w kontekscie ewentualnej
dalszej mozliwej fali zachorowan, zwigzanych z tym potencjalnych obostrzen i ich wptywu na sytuacije
makroekonomiczna.

W wyniku kumulacji wszystkich powyzszych zdarzen, Grupa kapitalowa znalazta sie w trudnej sytuaciji.
Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i uzasadnienie dla przyjetej do sporzgdzenia
sprawozdania zasady kontynuacji dziatalnosci, znajduje sie w punkcie 7.4. sprawozdania finansowego
zatytutowanego ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej”

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Bartosz Dryjski

Czionek Zarzadu

Kamil Kaminski
Czionek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznah, XXX maja 2021 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Na dzien Na dzien
31.12.2020 31.12.2019
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 134 957 140 018
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych 19 5966 6 281
Wartosci niematerialne 20 706 914
Naleznosci z tytutu umow leasingu 22 68 044 125752
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu uméw faktoringu 23 16 443 16735
Pozostate inwestycje diugoterminowe 976 976
Nalezno$ci pozostate 24 4 253 3686
Aktywa trwate ogotem 231 345 294 362
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 32486 42 567
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 20 82 13174
Naleznosci z tytutu umow leasingu 22 53913 61964
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu uméw faktoringu 23 4000 18 984
Naleznosci handlowe i pozostate 24 10 028 14 810
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 2837
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 27 528 8189
Rozliczenia miedzyokresowe 27 106 244
Inne aktywa finansowe 26 - 8617
Aktywa obrotowe ogoétem 128 164 171 386
Aktywa ogélem 359 509 465748

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Nota Na dzien Na dzien
31.12.2020 31.12.2019
Pasywa

Kapitat wiasny 28

Kapitat zaktadowy 37728 37728

Kapitat zapasowy 67 613 67 613

Kapitat rezerwowy 44 843 44 843

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (533) (564)

Zyski zatrzymane (153 883) (84 271)
Kapitat wtasny ogotem (4 232) 65 349
Zobowigzania dlugoterminowe

IZob0W|azar’1|a ztyt.um kredytow, pozyczek orazinnych 30 36 040 51463

instrumentéw diuznych

Zobowigzania wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik 30 432 282

finansowy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 31 5552 5742

Zobowigzania pozostate 32 502 506

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 55 242
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 42 581 58 235
Zobowigzania krétkoterminowe

IZob0W|azar’1|a ztyl.um kredytow, pozyczek orazinnych 30 198 517 249 696

instrumentéw diuznych

Zobowigzania handlowe i pozostate 32 36218 28792

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 31 2520 2961

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 271 319

Rezerwy 33 83634 60 396
Zobowigzania krétkoterminowe ogoétem 321160 342164
Zobowigzania ogétem 363 741 400 399

Pasywa ogoélem 359 509 465748

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okres Za okres
Nota 01.01.2020- 01.01.2019 -
31.12.2020  31.12.2019

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 13 161 529 222655
w tym przychody odsetkowe rozpoznane metoda ESP 2099 2876
Pozostate przychody operacyjne 14 6 860 4139
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej (10 044) (14 445)
Amortyzacja (12 259) (16 265)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2 (79 437) (54 347)
Zuzycie materiatéw i energii (78 456) (85943)
Ustugi obce (18 831) (19012)
Pozostate podatki i optaty (4 573) (4 589)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 17 (21712) (23 482)
Pozostate koszty rodzajowe (2 448) (1 549)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (3068) (12 483)
Pozostate koszty operacyjne 15 (2 324) (63 853)
Strata netto z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych - (40 204)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (64 763) (109 378)
Przychody finansowe 16 754 1636
Koszty finansowe 16 (5319) (3704)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (4 565) (2 068)

Udzat w stracie netto jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem (69 328) (111 446)
Podatek dochodowy 18 (284) 6 567

Zysk/ strata netto (69 612) (104 879)

Z tego zysk/ strata netto:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (69 612) (104 879)
przypadajgcy na udzaty nie kontrolujgce - -

Zysk netto za okres sprawozdawczy (69 612) (104 879)

Inne catkowite dochody, ktére w przyszitosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu

okreslonych $wiadczen 39 @1
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie @) 40
beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego
31 171)
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 31 (171)
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogélem za (69 581) (105 050)

okres sprawozdawczy

Z tego calkowity dochéd:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (69 581) (105 050)
przypadajgcy na udzaty nie kontrolujgce - -

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z) 29 (22,1) (33,3)
Rozwodniony () 29 (22,1) (33,3)
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z
5 przeszacowania .
Nota Kapitat zakltadowy Kapitat zay y abi programu Zyski zatrzymane Kepital M'asny
rezerwowy . ogotem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wtasny na 01.01.2019 37728 67 613 44 843 (393) 20608 170 399
Zyskl strata z lat ubiegtych -
Podziat zysku netto - -
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (104 879) (104 879)
Inne catkowite dochody ogétem za okres R
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen 31 - - - (171) - 7
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zys’kl lub straty oraz inne catkowite dochody } ) R 71 (104 879) (105 050)
ogotem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.12.2019 37728 67 613 44 843 (564) (84 271) 65 349
Kapitat z
n przeszacowania .
Nota Kapitat zakladowy Kapitat zap y hapial programu Zyski zatrzymane Keitad wlesny
rezerwowy . ogétem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wtasny na 01.01.2020 37728 67 613 44 843 (564) (84 271) 65 349
Podziat zysku netto - - -
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (69 612) (69 612)
Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen 31 - - - 31 - 31
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zys'kl lub straty oraz inne catkowite dochody ; ) R 31 (69612) (69 581)
ogo6tem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.12.2020 37728 67 613 44 843 (533) (153 883) (4 232)
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(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nota

01.01.2020 - 01.01.2019 -

31.12.2020 31.12.2019
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (69 328) (111 446)I
Naliczenie podatku odroczonego 186 (1465)
Korekty -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 12 047 15 645
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 212 620
Utworzenie/(Odwrécenie) odpisow aktualizujgcych wartos¢
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 19 _ 61543
Zysk/Strata zdzatalno$ci inwestycyjnej (3216) 1822
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej -
Przychody/(Koszty) finansowe netto oraz przychody odsetkowe z (890) 17 064
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 13 845 11 480
Zmiana stanu zapasow 10 081 (32788)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 37 6 806 (570)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 37 4 662 (11 186)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. $wiadczeh pracowniczych 37 35513 19 819
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (47) 68
Inne korekty 516 -
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 10 387 (29 394)
Odsetki zaptacone (11 485) (17 036)
Odsetki otrzymane 10 838 69
Podatek dochodowy zaptacony 37 (514) (1881)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 226 (48 242)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw leasingu 37 49 929 123744
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej z uwzglednieniem
zmiany stanu naleznosci z tytutu naleznosci z uméw leasingu 59 155 75502
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -
Udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (366) (909)
Nabycie warto$ci niematerialnych - (898)
Nabycie pozostatych inwes tycji (4 408) (1048)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 20 956 5312
Wptywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych 967 1912
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 1497 4 369
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -
Zaciggnigcie kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw 123 212
dtuznych 6 238
Wydatki na sptate kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentow (211 273)
dtuznych (71 703)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (783) (1404)
Otrzymane dotacje 666 1758
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (65 582) (87 707)
Przeplywy pieniezne netto ogoétem 10 722 (7 836)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 806 24 642
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 528 16 806
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozZliwos$ci dysponowania 2 367 8 377
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
6. Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatlowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A., zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu
(61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych tgcznie "Grupg
Kapitatowg").

Kapitat zakltadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 zlotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 28.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oraz jednostek wchodzgcych w skfad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest:

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2020 roku

Udziat %
Nazwa jednostki i siedziba Metoda Kraj 31.12.2020 31.12.2019
konsolidaciji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. petna Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo petna Polska 100 100
Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan
Jednostki stowarzyszone, w ktérych Spétka ma udziat na 31 grudnia 2020 roku
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.12.2020 31.12.2019
Energo-Biomasa Sp. z 0. o. Polska 19,99 19,99

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie

12



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2020 roku, skfad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej
ksztattowat sie nastepujaco:

Zarzad:
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
Kamil Kaminski - Czlonek Zarzagdu (od 22 czerwca 2020 r.)

Rada Nadzorcza do dnia 7 wrzesnia 2020 roku w skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek

4. Mirostaw Len - Czionek

5. Wojciech Sobczak - Cztonek

Rada Nadzorcza od dnia 7 wrzesnia 2020 roku w skfadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek
2. Waldemar Organista - Czionek
3. Sebastian Checinski - Cztonek
4. Marcin Sledzikowski - Czlonek
5. Waldemar Witkowski - Czionek

Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2020 roku i na dzien podpisania sprawozdania finansowego w sktadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Sebastian Checinski - Czlonek Rady

4. Marcin Sledzikowski - Czlonek Rady

5. Waldemar WitkowsKi - Czlonek Rady

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej do 7 wrzesnia 2020 roku:

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czionek Komitetu Audytu.

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2020 roku i na dzien podpisania
sprawozdania finansowego:

Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku
zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE”)

Spotka korzysta ze zwolnienia z obowigzku sporzadzania sprawozdania z formacie ESEF na bazie
ustawy: Art. 24, Ustawa z dnia 25 lutego 2021 r. o zmianie ustawy- Prawo Bankowe oraz niektorych
innych ustaw.
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7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgce;j
i spotek Grupy Kapitatowe;.

7.4 Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub
ograniczenie zdolnosci do regulowania biezacych wydatkéw. Na dzien sprawozdawczy Zarzad Grupy
identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

1. w odniesieniu do catej grupy kapitatowej;

NadwyZzka zobowigzan krétkoterminowych ponad warto$¢ krétkoterminowych aktywéw Grupy na dzien
31 grudnia 2020 roku wynosi 192,996 min zt. Wynika to gtéwnie z sytuacji w sektorze finansowym
(reprezentowanym gtéwnie przez spotke zalezng Energo-Utech S.A.; kwota obejmuje zobowigzania
kredytowe spotki zaleznej w wysokosci 96,01 min zt przekwalifikowane na dzien 31 grudnia 2019 oraz
na 31 grudnia 2020 r. z pozycji dlugoterminowych do krétkoterminowych zobowigzan, jako wynik
naruszenia kowenantéw bankowych przy jednoczesnym nieuzyskaniu oswiadczen bankéw, ze
naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia umow kredytowych. Zobowigzania kredytowe
przekwalifikowane finansujg w szczegdlnodci naleznosci leasingowe, ktére w sprawozdaniu
prezentowane sg w podziale na krétko- i dtugoterminowe, jak opisano ponizej spétka zalezna
(odpowiedzialna w sprawozdaniu skonsolidowanym za sektor finansowy) jest w restrukturyzacji i
kontynuuje realizacje zawartych w poprzednich okresach umoéw leasingu, jak i finansujgcych je
zobowigzanh kredytowych (w ramach zaktadanych propozycji uktadowych). Spétka na chwile obecng nie
zawiera nowych umow leasingowych. Zarzad Grupy zaktada, ze sytuacja grupy zwigzana z ujemnym
kapitatem obrotowym zostanie zaadresowana przez zaakceptowanie uktadu w jednostce zaleznej a tym
samym restrukturyzacje zadtuzenia poprzez jego obnizenie i zarazem rozterminowanie w dtuzszym
okresie czasu. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Sedzia — komisarz nie wyznaczyt terminu
glosowania. Spotka zaktualizowata - w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami propozycje ukladowe i
tym samym plan restrukturyzacyjny. Jednak dokumenty te nie majg charakteru formalnego. Aktualny
status negocjacji zaprezentowany jest w punkcie 7.5.2. niniejszego sprawozdania. Brak akceptacji
uktadu oznacza¢ bedzie dla grupy mozliwg upadtos¢ spéiki zaleznej

2. w odniesieniu do jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ holdingowa w grupie, nie klasyfikowana odrebnie
jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym);

W jednostce dominujgcej, na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 zobowigzania krétkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 6.294 tys. zt. W drugiej potowie roku 2019 wystgpity problemy
z zachowaniem ptynnosci jednostki dominujgcej, w konsekwencji czego na dzien bilansowy posiadata
ona 200 tys. zt. przeterminowanych zobowigzan oraz 2.800 tys. zt. zobowigzan, ktére byly wymagalne
do 31 grudnia 2019 roku i nie zostaty uregulowane do dnia sporzadzenia sprawozdania za ubiegty rok.

Wobec powyzszych faktdéw, Zarzad spétki dominujgcej Swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do
kontynuaciji dziatalno$ci, podjat dziatania majace na celu przywrdcenie ptynnosci. W dniu 30 lipca 2020
roku jednostka dokonata sprzedazy $rodkéw trwatych zwigzanych z gtéwng umowag leasingu
finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej sprzedazy pozwolity na
uregulowanie cato$ci zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 16.887 tys. zt w tym w pierwszej
kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowy. Pozostata nadwyzka zgodnie
z prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spotki zostata przeznaczona na biezgce finansowanie
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dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych okresach. Zarzad zaktada kontynuacje
dziatalnosci jednostki dominujgcej, przy uwzglednieniu nastepujgcych niepewnosci:

w dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligaciji serii ,A” o wartosci 16.200
tys. zt w ten sposéb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r. Zarzgd jednostki
dominujgcej przeprowadzit analize warunkéw emisji obligacji w zwigzku ze znaczgcg utratg
wartosci aktywow. Zgodnie z punktem 23.1.17 Umowy o Emisji Obligacji naruszenie warunkow
emisji nastepuje w przypadku ,utraty aktywéw bilansowych Emitenta o znacznej wartosci (...),
ktéra to utrata (..) moze mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolno$¢ do
wykonania lub wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji’. Zarzad jednostki
dominujgcej uwaza, ze pomimo niepewnosci wynikajgcej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzgdu, pomimo utraty warto$ci aktywéw przekraczajgce;j
10% sumy bilansowej, istotny jest drugi czton tego warunku, moéwiacy, iz utrata ta musiataby
prowadzi¢ do negatywnego wpltywu na zdolno$¢ wywigzywania sie¢ ze zobowigzan
wynikajgcych z obligacji. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, w wyniku podjetych dziatan
jednostka posiada wystarczajgce $rodki do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan
odsetkowych, natomiast sptata kapitatu obligacyjnego nastgpi w roku 2022 ze sprzedazy
udziatbw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. (sprzedazy aktywéw
segmentu energetycznego). Tym samym poniesiona strata nie wplywa na zdolno$¢ jednostki
dominujgcej do regulowania zobowigzan, a sam warunek nie jest ztamany. Zarzad jednostKki
dominujgcej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczgcego spadku wartosci aktywow zobowigzania
z tytutu Obligacji (ptatnos¢ odsetek) byly i sg regulowane na biezaco, srodkami pochodzgcymi
z pozyczek od Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. ,

e jednostka dominujgca udzielita gwarancji sptat 3 kredytéw udzielonych swojej jednostce
zaleznej Energo-Utech SA. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tego tytutu wynosito 10.332
tys. zt z czego 3.576 tys. zt to cze$¢ niezabezpieczona na majatku rzeczowym Energo-Utech
S.A. Przyspieszone postepowanie uktadowe, o ktérym mowa powyzej, a ktére bedzie poddane
pod gtosowanie w najblizszych miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznosci
sptaty niezabezpieczonej kwoty. Zarzad stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione
w postepowaniu uktadowym zostang zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym
samym nie dojdzie do koniecznosci sptaty w/w zobowigzania warunkowego,

e jednostka zalezna, reprezentujgca sektor energetyczny, w ktérej udziaty sg wycenione na
poziomie sprawozdania jednostkowego podmiotu dominujgcego na dzien bilansowy w kwocie
33.951 tys. zt, poniosta w roku 2020 istotng strate, gtéwnie w wyniku ograniczenia zamdwienia
mocy cieplnej przez gidbwnego kontrahenta Spdtki, spadku cen energii elektrycznej w Il kwartale
2020 roku jak réwniez istotnego, niebudzetowanego wzrostu cen praw do emisji COZ2.
Jednostka ta nie dokonata petnego umorzenia w ustawowym terminie 30 kwietnia 2021 roku
praw zwigzanych z emisjg CO2 w roku 2020 (umorzono 12,5% wymaganych certyfikatow). W
zwigzku z brakiem umorzenia 515.000 ton praw do emisji jednostka zalezna na podstawie
przepisow moze by¢ zobligowana do uiszczenia kary administracyjnej w kwocie istotnie wyzszej
(100 EUR/tone) niz wartos¢ rynkowa tych praw na dzien bilansowy (31 EUR/tone) lub tez na
dzieh sporzgdzenia tego sprawozdania (55 EUR/tone). Warto$¢ zobowigzania pozostajgcego
do uregulowania z tytutu niewykupionych praw do emisji to okoto 109 milionéw ztotych plus
okoto 232 milionéw ztotych z tytutu potencjalnych kar administracyjnych. Plan Zarzadu Spofki
zaleznej zostat szerzej przedstawiony w punkcie 7.5.3. Sytuacja jednostki moze istotnie
wplyngé na wartos¢ udziatow w tej spotki i planowane z ich sprzedazy wptywy finansowe,
niezbedne do sptaty zobowigzanh obligacyjnych, w dacie ich wymagalnosci przypadajgcej na
dzien 30 kwietnia 2022 roku.

e na dzieh sporzadzenia sprawozdania jednostka dominujgca prowadzi negocjacje z jednym z
kredytodawcow, zadtuzenie w stosunku do ktdérego wynosi 910 tys. zt z terminem sptaty w
grudniu 2021 roku. Negocjacje dotyczg roztozenia spfat tej kwoty raty, na okres do kwietnia
2022 roku.

e zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit prognozowane przeptywy, przy zachowaniu
powyzszych kluczowych warunkow tj.:

e brak wymagalnosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sptaty
kredytow jednostki zaleznej,
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e restrukturyzacji zadtuzenia z tytulu wierzytelnosci w stosunku do podmiotow
powigzanych i niepowigzanych dokonanego po dniu bilansowym,

e uregulowania zobowigzania z tytutu praw do emisji w ciagu 4-5 lat oraz umorzenie lub
CO najmniej znaczgca redukcja kar administracyjnych; co pozwoli na sprzedaz
udziatbw w jednostce zaleznej z sektora energetycznego oraz uregulowanie
zobowigzania obligacyjnego w roku 2022;

e pozytywnego zakohczenia rozmow z pozyczkodawcg i roziozeniem spfaty
zobowigzania w kwocie 910 tys. zt do kwietnia 2022 roku

Przy tych =zatozeniach nadwyzka wygenerowanych przeptywdw pienieznych zapewnia
jednostce dominujgcej biezgce funkcjonowanie i biezgce regulowanie zobowigzarn do momentu
sptaty zobowigzanh obligacyjnych w 2022 roku. Jednoczesnie zatozeniem Zarzadu Spdiki, jest
doprowadzenie do sprzedazy inwestycji w spoétce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0.,
z przeznaczeniem tych Srodkdw w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie zobowigzan
obligacyjnych.

3. w odniesieniu do segmentu finansowego (odpowiadajgcego w zdecydowanej czesci dziatalnosci
prowadzonej przez jednostke zalezng Energo-Utech);

Zarzad Spétki — ze wzgledu na wystgpienie na 31 grudnia 2019 r. istotnej nadwyzki krétkoterminowych
zobowigzan ponad aktywami obrotowymi, wypowiedzenie umoéw leasingu, saldo nieuregulowanych
zobowigzah wymaganych a niesptaconych w spétce (4,5 min zt w stosunku do bankéw, 6 min zt w
sptacie wobec innych wierzycieli z tytutu pozyczek oraz 3 min zt z tytutu weksli) - ztozyt wniosek o
otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego. Z dniem 12 lutego 2020 r. Sad wydat decyzje o
otwarciu tego postepowania, co uchronito Spotke przed dziataniami egzekucyjnymi wierzycieli.
Zatozenia planu restrukturyzacji opisano w punkcie 7.5.2 w paragrafie ,Przyspieszone postepowania
uktadowe w jednostce zaleznej Energo-Utech S.A”.

W odniesieniu do dziatalnosci sektora finansowego, Zarzad grupy widzi nastepujgce istotne
niepewnosci:

e przedstawione w punkcie 7.5.2 zatozenia do planu finansowego nie sg zatozeniami
ostatecznymi lub potwierdzonymi przez wierzycieli jednostki zaleznej. Przedstawione w tym
punkcie informacje dotyczg stanu rozmoéw i negocjacji z wierzycielami spoétki zaleznej, zgodnie
z wiedzg zarzadu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Zatozenia te, w tym w
szczegolnosci zatozenia dotyczgce poziomu redukcji zadtuzenia, mogg ulec dalszej zmianie w
wyniku prowadzonych negocjacji. Ich ostateczny ksztatt bedzie z jednej strony determinowat
szanse na pozytywne przegtosowanie uktadu jak rowniez przeptywy w kolejnych okresach, na
bazie ktérych oparta bedzie mozliwosé kontynuacji dziatalnosci tego sektora. Kontynuacja
dziatalnosci sektora finansowego jest uzalezniona od powodzenia planu restrukturyzacyjnego,

e plan restrukturyzacyjny przewiduje, iz sektor finansowy bedzie w stanie powréci¢é do petnej
dziatalnosci operacyjnej, w sensie zawierania nowych umow (leasingowych, pozyczek,
faktoringowych, innych z sektora finansowego) poczawszy od wrzesnia 2021 roku a poziom
zawieranych uméw bedzie oscylowat od poziomu 21 milionéw PLN w 2021 do 112 milionéw
PLN juz w roku 2024 i taki tez poziom bedzie utrzymywany w kolejnych latach. Sytuacji rynkowa
spowodowana koronawirusem, spodziewane spowolnienie gospodarcze oraz ryzyko nawrotu
pandemii mogg wptyng¢é na mozliwos¢ realizacji tych zatozen a tym samym mozliwos¢
wywigzania sie z proponowanego uktadu z wierzycielami,

e w zwigzku z planami powrotu do dziatalnosci operacyjnej (opisanej w punkcie powyzej)
konieczne bedzie pozyskania nowych zrédet finansowania. Zdaniem Zarzgdu Jednostki
Dominujgcej, wilasciwe ustrukturyzowanie nowo zawieranych uméw w szczegdlnosci
odpowiednie zabezpieczenia udzielane instytucjom finansowym, pozwolg na pozyskanie
finansowania w koszcie nie wyzszym niz dotychczasowy koszt finansowania. Brak spetnienia
tego zatozenia moze oznacza¢ dla sektora finansowego koniecznos$é przerzucenia potencjalnie
kosztu finansowania i prawdopodobnie wynikajgce z tego ograniczenie akcji zawierania nowych
uméw lub tez akceptacje nizszej niz zaktadana w planie restrukturyzacji marza. Obydwa
przypadki oznacza¢ mogg nizsze niz planowane pozytywne przeptywy finansowe oraz nizszy
niz zaktadany wypracowany zysk netto,
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e W prognozowanych przeptywach pienieznych, uwzgledniajgcych pozytywny wynik gtosowania
nad proponowanym uktadem z wierzycielami, uwzgledniono dodatni przeptyw w wysoko$ci
10 min zt, wynikajacy z udzielonego przez podmiot niepowigzany zapewnienia spiaty
naleznosci. Naleznos¢ ta (o wartosci ksiegowej netto 9.003,4 tys. zt) na dzien bilansowy jest
zabezpieczona cesjg wierzytelnosci, a termin zobowigzania do sptaty datowany jest na dzien
31 grudnia 2021.

Kontynuacja dziatalno$ci sektora finansowego zalezna jest od spetnienia powyzej wymienionych
warunkow, a w pierwszej kolejnosdci od zawarcia uktadu z wierzycielami — brak zgody wierzycieli na
redukcje zobowigzania oznaczac¢ bedzie brak kontynuacji tej jednostki, a w konsekwencji zakohczenie
dziatalnosci w sektorze finansowym. Szczegdly zatozeh dotyczgce zaproponowanego planu
restrukturyzacji przedstawione sg w punkcie 7.5. ,Kontynuacja dziatalnosci”, podpunkcie 7.5.2.
.Restrukturyzacja sektora finansowego (spoétki zaleznej Energo-Utech S.A.)”. W celu wzmocnienia
pozycji Spotki w kontekscie negocjacji z wierzycielami, Zarzagd Spétki bedacej wiascicielem Energo-
Utech S.A. podjat negocjacje z podmiotami zainteresowanymi zakupem akcji spétki zaleznej. W dniu 31
marca 2021 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy inwestorami (2 banki spotdzielcze)
oraz Spotkg Elektrocieptownia Bedzin S.A. na przejecie 54% akcji spotki Energo-Utech S.A. Akcje Spotki
Energo-Utech S.A. sg zabezpieczeniem emisji obligacji Elektrocieptowni Bedzin S.A., a banki
spétdzielcze sg jednymi z obligatariuszy. Z racji pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-ptynnosciowej
Spotki emitenta obligacji i w celu zwiekszenia wartosci przedmiotu zabezpieczenia obligacji poprzez
wzmochienie ekspektatywy przyjecia uktadu przez wierzycieli, banki spétdzielcze w ramach przejecia
akcji Spotki zobowigzaty sie do przejecia pakietu wiekszosciowego akcji Energo-Utech wraz - w
przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty - ze zobowigzaniem sie do dofinansowania nowych
projektéw w kwocie nie mniejszej niz 12 milionéw ztotych. Transakcja ta oznacza utrate kontroli nad
jednostkg zalezng reprezentujgcg segment finansowy w roku 2021.

4. W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajgcego dziatalnosci prowadzonej przez
jednostke zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.), Zarzad grupy widzi nastepujgce niepewnosci
dotyczace kontynuacji dziatalnosci:

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 roku sektor energetyczny poniést strate netto w wysokosci
61.482 tys. zt. W ciggu 2020 roku Zarzad podjat drastyczne dziatania majgce na celu przywrécenie
ptynnosci w sektorze oraz realizowaé plan przejscia na alternatywne Zrédta paliwa do produkcji ciepta i
energii elektrycznej, gdyz obecna sytuacja zwigzana z politykg Unii Europejskiej w celu ograniczania
emisji dwutlenku wegla oraz spekulacyjny charakter rynku praw do emisji CO2 powoduje, iz produkcja
ze zrodet konwencjonalnych stata sie nieoptacalna. W zwigzku z powyzszym Zarzad dokonat
nastepujgcych posuniec:

- wypowiedziano umowe z PGG (do 31 sierpnia 2020 roku gtéwnym dostawcg wegla) ze wzgledu na
nierynkowo$¢ cen oraz brak elastycznosci w kontekscie warunkéw ptatnosci i zawarto umowy
z nowymi dostawcami wegla na rynkowych parametrach oraz z 90-dniowym terminem pfatnosci;

- w zwigzku z wypowiedzeniem powyzszej umowy, PGG wystawito note pro forma na kwote 41 mPLN.
Zarzad Spofki uwaza, ze istniato odpowiednie uzasadnianie do wypowiedzenia taj umowy, zostata
ona wiec rozwigzana zgodnie z prawem a jednostce nie grozi uregulowanie powyzszej kwoty lub jej
czesci. W zwigzku z tym, nie utworzono w sprawozdaniu zadnej rezerwy na ewentualny negatywny
wynik rozméw lub sporu z tym kontrahentem,

- podpisano umowe rezerwowg z gtdbwnym odbiorcg ciepta gwarantujgcg przeptywy z mocy
zamowionej w wysokosci dodatkowych 20MW oraz rezerwowania mocy do 100MW;

- przygotowano wniosek taryfowy o zmiane taryfy na ciepto, ktéra pokryje zwiekszone koszty zwigzane
ze wzrostem cen uprawnien do emisji CO2 w koncu 2020 roku i pierwszym kwartale 2021 roku;

- przygotowano wniosek o zmiane Pozwolenia Zintegrowanego w kontekscie mozliwosci
wspotspalania biomasy do 30% co spowoduje znaczgce zmniejszenie emisji CO2 juz w roku 2021;

- inwestycje w kociot (weglowy lub gazowy) o mocy do 20 MW, ktory pozwoli na wyjscie poza system
uprawnien do emisiji;

Zarzad Spofki sporzadzit prognoze przeptywow, przy zachowaniu powyzszych kluczowych warunkéw
(. obecnych cen zakupu wegla, utrzymania terminéw ptatno$ci do minimum 90 dni, wprowadzenia
wspotspalania biomasy, wzrostu taryfy na ciepto, wykupienie praw do emisji CO2 za 2020 rok w ciggu
4-5 lat oraz brak kar administracyjnych zwigzanych z nieumorzeniem praw do emisji CO2 do 30 kwietnia
2021r.). Przy tych zatozeniach generowane dodatnie przeptywy pieniezne wystarczg na biezgce
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regulowanie wymagalnych zobowigzan tego sektora w okresie nie krotszym niz jeden rok od dnia
bilansowego.

Niespetnienie wymienionych kluczowych zmian zwigzanych z uwzglednieniem wzrostu taryfy na ciepto
przez Urzad Regulacji Energetyki, realizacja polityki odchodzenia od wegla jako gtéwnego zZrédta paliwa
oraz utrzymaniem biezacych cen wegla, a przede wszystkim urzeczywistnienie sie konsekwenc;ji
niewykupienia catosci praw do emisji w zapadalnym terminie za 2020 rok w postaci kar w wysokosci
100 EUR za kazdg nieumorzong tone CO2 (ktéra to kara nie zwalnia z obowigzku umorzenia
brakujgcych praw do emisji) spowoduje utrate ptynnosci finansowej i stanowi¢ bedzie istotne zagrozenie
dla kontynuacji dziatalnosci. Zarzad aktywnie dziata w kontekscie przeciwdziatania negatywnym
konsekwencjom powyzszego scenariusza, W szczegolnosci przedstawiajgc  podmiotom
odpowiedzialnym za rozliczanie umorzenia emisji plan sptaty nieumorzonej czesci oraz wskazujgc na
wazny interes spoteczny zwigzany z funkcjonowaniem elektrocieptowni, co moze byé podstawg do
odstgpienia lub znacznej redukcji kar, ktére wymierzane sg na zasadzie zgodnej z Ordynacjg
Podatkowg. Pomimo istnienia tych istotnych niepewnosci, Zarzad Grupy uwaza, ze przyjeta zasada
kontynuaciji dziatalno$ci jest wiasciwa.

Podsumowujgc, kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin S.A.
w niezmienionym istotnie ksztalcie, zaleze¢ bedzie od pozytywnego przegtosowania uktadu
z wierzycielami jednostki zaleznej, a takze od spetnienia zatozen przyjetych przez Zarzad jednostki
dominujgcej o braku koniecznosci sptaty zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji oraz
utrzymania zobowigzan obligacyjnych jako zobowigzan dtugoterminowych. Dodatkowo w odniesieniu
do sektora energetycznego, dalsza jego dziatalnos¢ uzalezniona w gtéwnej mierze od przyjecia planu
drastycznego ograniczenia emisji dwutlenku wegla w nadchodzacych okresach, oraz pozytywnym
zakonczeniem prowadzonych rozmoéw odnosnie rozterminowania zadtuzenia z tytutu nieumorzenia
zalegtych praw do emisji CO2 oraz umorzeniem lub istotng redukcja kar administracyjnych z tym
zwigzanych.

Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, prawdopodobienstwo pozytywnego scenariusza jest wysokie i
dlatego uznaje, ze zasada kontynuacji dziatalnosci grupy w niezmienionym istotnie ksztatcie jest
zasadna. Dlatego tez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2020 zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Zarzad spoiki dominujgcej przewiduje, ze podjete dziatania naprawcze w sektorze energetycznym,
umozliwig sprzedaz 100% udziatow jednostki zaleznej ECB Sp. z 0.0. pozwolg wygenerowa¢ wolne
Srodki pieniezne, ktére majg byC przeznaczone na nowe inwestycje (na wkiad wtasny). Niemniej, w
zwigzku z transakcjg sprzedazy 54% akcji jednostki reprezentujgcej segment finansowy (utracie kontroli
nad tg jednostka, co zostato opisane w punkcie 42 ,Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego”)
oraz planu sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej reprezentujgcej segment energetyczny, konieczny
staje sie okreslenia przedmiotu dziatalno$ci grupy, jednostki zaleznej.

Z racji doswiadczenia i znajomosci rynku jednostka dominujgca planuje samodzielnie oraz przy
wspotpracy z partnerami (wieksze projekty) inwestowa¢ w obszarze wysokosprawnej kogeneracji ze
zrédet odnawialnych (biomasa) oraz (w punktach dedykowanych) z gazowych. Spoétka analizuje
dostepne technologie, w kontekscie utylizacji biomasy (spalanie, zgazowanie) drzewnej oraz interesuje
sie rynkiem biogazowni. W obszarze zainteresowania sg rowniez technologie utylizujgce RDF.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osgdow, szacunkow i zatozeh, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychoddw oraz kosztow, ktoérych
rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sie od wartosci szacowane;j.

7.5.1. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
znaczgce zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkdw:
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Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzar w nastepnym roku finansowym.

Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i
dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w
ktérych szacunki Zarzagdu majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastapity
obiektywne przestanki mogace wskazywacé na utrate wartosci danego sktadnika niefinansowych
aktywow trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki
zewnetrzne, jak i wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utrate wartosci Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie w oparciu o ich przyszie przeptywy pieniezne,
ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do wartosci biezagcej. W
ramach kalkulacji warto$ci uzytkowej przyjmuje sie szereg zatozen, o czym szerzej w Nocie 19.

b) sSwiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na
Swiadczenia pracownicze sporzgdzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wyptat Swiadczen, obliczong w sposéb
aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo dtugookresowego wzrostu wynagrodzen majg wptyw
na dokonany szacunek (nota 33),

c) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych - wysoko$¢ odpisow
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania skfadnikow rzeczowych aktywéw trwatych lub warto$ci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.
Stosowane okresy amortyzacji zostaty przedstawione w notach 8.7 i 8.8 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Weryfikacja przeprowadzona w roku biezgcym
nie skutkowata zmianami okreséw amortyzaciji.

d) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania
przez kontrahentéw, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe (nota 35.2).
Potencjalne straty kredytowe szacowane sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu
egzekwowania naleznosci, przy czym etapy postepowania to: naleznos¢ biezgca, naleznos¢
przeterminowana przed przekazaniem do sadu, nalezno$¢ w postepowaniu sgdowym lub
komorniczym, nalezno$¢ w upadtosci lub ugodzie sgdowej. Naleznosci odpisywane sg w koszty
na podstawie obowigzujgcych wewnetrznych regulacji z uwzglednieniem zapiséw ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych;

e) niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielkosci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do konca okresu obrotowego. Na
31.12.2020 brak takiej sytuacji.

f) rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osady obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu
niezbednych praw do emisji za dany rok obrotowy (Nota 33)

g) odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika
aktywéw. Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaktadajac, ze
w przysztosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie (Nota 21).

7.5.2. Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki zaleznej Energo-Utech S.A.)

W dniu 12 lutego 2020 r. Spoétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszla w restrukturyzacie w formie przyspieszonego postepowania
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uktadowego. W obliczu pogarszania sie jakosci portfela aktywéw finansowych i spadku dyscypliny
pfatniczej kontrahentéw, postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych do bankéw
w wysoko$ci 4,5 min zt, wobec innych wierzycieli pozyczki w kwocie 6 min zt i weksli o warto$ci 3 min
zt w Il potowie 2019 roku oraz ujemnych przeptywéw prognozowanych na kolejne miesigce, Zarzad
zidentyfikowat znaczne ryzyko zagrozenia upadfo$cig odnoszgce sie do jednostki. W zwigzku z tym
zdecydowano o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego.
Postepowanie to zostato otwarte 12 lutego 2020 roku i jest prowadzone do momentu sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Sedzia-Komisarz w dniu 1 grudnia 2020 r. powotat Rade Wierzycieli, nadal
jednak Spotka zarzadzana jest przez Zarzad powotany przez Akcjonariuszy, kidrzy sprawujg kontrole
nad Spétka.

W dniu 22 czerwca 2020 r. podpisane przez Zarzad Spoétki propozycje uktadowe i wraz z planem
restrukturyzacyjnym Nadzorca Sadowy przekazat do Sgdu. Do Sgdu zostaly takze zlozone: spis
wierzytelnosci, wykaz majatku, karty gtosowania

Plan restukturyzacyjny uwzglednia przeptywy pieniezne, bilans oraz rachunek zyskéw i strat na koniec
okreséw obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany strategiczne w kontek$cie potencjatu rozwoju
Spotki i finansowania nowych projektow oraz perspektywy rynkowe.
Zarzad Spoétki dokonat oceny wartosci odzyskiwanej aktywdw oraz warto$ci zobowigzan na dzien
31 grudnia 2020 roku. Niemniej, biorgc pod uwage sytuacje, ktéra wystgpita od marca 2020 roku,
zwigzang z pandemig koronawirusa, przeptywy pieniezne ujete w planie restrukturyzacyjnym zaktadajg
zZnaczgco nizszg oraz wydtuzong w czasie realizacje srodkéw pienieznych, w szczegodlnosci zatozenia
odnos$nie przejecia i sprzedazy przedmiotdw zabezpieczen dla umoéw kwalifikujgcych sie do
wypowiedzenia, anizeli wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. i na 31 grudnia 2020 r. Wplyw majg
na to w gtéwnej mierze czynniki zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnity sie w 2020
roku jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujgce czynniki na rynku:
e trudnos$ci w ptatnosciach biezgcych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami
o karencje;
e zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek popytu
na $rodki trwate przewtaszczone jako zabezpieczenia uméw leasingu;
e redukcja liczby przetargdéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku;
e ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Plan restrukturyzacyjny w zwigzku z uptywem czasu — ponad rok od wejscia spotki w przyspieszone
postepowanie uktadowe, weryfikacjg wierzytelnosci i jakosci zabezpieczen oraz prowadzonymi
negocjacjami z gtébwnymi wierzycielami zostat zaktualizowany w zakresie poziomu proponowanej
redukcji, tacznych kwot wartosci wierzytelno$ci w grupach oraz okresu sprzedazy przedmiotéw z
wypowiedzianych uméw i ich zabezpieczen. Ponadto uwzgledniono w planie wejscie inwestora oraz
zmiane sposobu finansowania dziatalnosci operacyjne;.

Zaktualizowany plan restrukturyzacyjny nie jest zatwierdzony przez Nadzorce Sgdowego i ziozony w
sadzie.

Wskazane ponizej zmiany w planie restrukturyzacyjnym nie maja charakteru formalnego. Po dokonaniu
ostatecznych uzgodnien z gtdwnymi wierzycielami Sp&tki zaktualizowany ,Plan restrukturyzacyjny” wraz
z propozycjami uktadowymi zostanie przekazany do zatwierdzenia Nadzorcy Sgdowemu i nastepnie
ztozony w sadzie.

W planie restrukturyzacyjnym, ktory podlega dalszym negocjacjom, proponowane sg nastepujgce
redukcje w poszczegdlnych grupach wierzycieli:

e Grupa 1 -ZUS, zakladany brak redukcji, taczna wartos¢ wierzytelnosci w grupie to 52 tys. zt.

e Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktorych wierzytelno$ci wynikajg z udzielonych Spétce
kredytow, zabezpieczonych na majatku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.. Zaktadana redukcja
wynosi 18% jednak nie wiecej niz 90% kwoty niezabezpieczonej a tgczna wartos$c
wierzytelnosci w grupie to 231,6 min zt.

e Grupa 3 — stanowi zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych, proponowana
redukcja to 60% wartosci a tgczna wartos¢ wierzytelnosci w grupie to 530 tys. zt.

e Grupa 4 — pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, redukcja
planowana to 20% a tgczna wartos¢ wierzytelnosci w grupie to 16,2 min zt.

e Grupa 5 —inni wierzyciele, brak redukcji, warto$¢ wierzytelnosci w grupie to 1.215,1 tys. zt.
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Przeptywy finansowe , ktére sg elementem podlegajgcemu dalszym negocjacjom planu
restrukturyzacyjnego przewidujg sprzedaz przedmiotéw z umdw wypowiedzianych w perspektywie
dwodch lat od zawarcia uktadu, intensyfikacje dziatan windykacyjnych, odbudowywanie portfela
leasingowego oraz redukcje i karencje wierzytelnosci. Na bazie tych planéw i zatozenia o pozytywnym
przegtosowaniu zaproponowanego uktadu, skumulowane przeptywy w latach 2021 — 2026 wyniosg 4,43
min zt. Prognozowane stany srodkéw pienieznych bedg ksztattowac sie nastepujgco:

e 6,76 minztw2021r.,

e 8,33 min ztw roku 2022 r.,

e 6,15 min zt wroku 2023 r.,

e 2,57 minztw roku 2024 r.,

e 2.39min zt w roku 2025 r.,6,35 min zt w roku 2026 r.

Jednostka przewidziata rowniez stopniowy powrot do dziatalnosci operacyjnej oraz rozpoczecia akcji
leasingowej na poziomie, w poszczegdlnych latach:

Zaktadana kwota przychoddéw z nowych

Rok umoéw

2021 21,4 min zt

2022 46,9 min zt

2023 84,4 min zt

2024 112,5 min zt

2025 112,5 min zt

2026 112,5 min zt

2027 112,5 min zt

W 2021 r. przychdd z nowych uméw w kwocie 12 min zt planowany jest w ramach finansowania przez
nowych wiascicieli w formie wykupu wierzytelno$ci leasingowych (ujawnienie w punkcie 42 ,Zdarzenia
po dacie okresu sprawozdawczego).

Zatozenia do planu dotyczg réwniez kosztu finansowania, niezbednego do nowych umoéw. Jednostka
zakltada, ze przy istotnych zabezpieczeniach rzeczowych na majatku oraz przedmiotach leasingu, koszt
ten bedzie kosztem rynkowym, nie wyzszym istotnie niz koszty finansowania dotychczasowych
umoéw/przedmiotow leasingu.

Obecnie majg miejsce negocjacje z wierzycielami w celu ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych
do gtosowania. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania nie jest ustalony przez Sedziego
Komisarza termin gtosowania propozycji uktadowych.

Przedstawione powyzej zatozenia do planu finansowego nie sg zatozeniami ostatecznymi lub
potwierdzonymi przez wierzycieli jednostki zaleznej. Przedstawione w tym punkcie informacje dotyczg
stanu rozmdw i negocjacji z wierzycielami spotki zaleznej, zgodnie z wiedzg zarzgdu na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Zatozenia te, w tym w szczegodlnosci zatozenia dotyczace
poziomu redukcji zadtuzenia, mogg ulec dalszej zmianie w wyniku prowadzonych negocjacji. Ich
ostateczny ksztatt bedzie z jednej strony determinowat szanse na pozytywne przegtosowanie uktadu
jak rowniez przeptywy w kolejnych okresach, na bazie ktérych oparta bedzie mozliwos¢ kontynuaciji
dziatalnosci tego sektora. Kontynuacja dziatalnosci sektora finansowego jest uzalezniona od
powodzenia planu restrukturyzacyjnego.

Zarzad przyznaje, ze przy braku pozytywnego przegtosowania zaproponowanego uktadu zachodzi
istotne ryzyko upadtosci jednostki zalezne;j.

Zarzad Grupy Kapitatlowej dokonat analizy pod katem ewentualnej utraty kontroli zwigzanej z
ograniczeniem sprawowania nadzoru i Zarzagdu w spétce w restrukturyzacji. Zarzad, do dnia 31 marca
2021 (czyli do czasu sprzedazy jednostki zaleznej opisanej w punkcie 42 ,Umowa zbycia akcji w spoétce
zaleznej Energo-Utech SA”), pozostawatl niezmieniony oraz nie zostata mu odebrana decyzyjnosé
(oprocz kluczowych spraw zwigzanych ze sprzedazg majgtku trwatego istotnej wartosci, do ktérej
niezbedna jest decyzja Rady Wierzycieli). Powotywanie Rady Nadzorczej spoétki zaleznej w
restrukturyzacji rowniez pozostawato w petni w kompetencji akcjonariusza. W zwigzku z powyzszym
uznano, iz nie nastgpita utrata kontroli nad jednostka zalezng w restrukturyzaciji.
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7.5.3. Zatozenia co do kontynuacji dziatalnosci jednostki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0.
(reprezentujgcej w sprawozdaniu skonsolidowanym sektor energetyczny)

Spoétka zalezna jest kluczowym elementem systemu cieptowniczego $lasko-dgbrowskiej aglomeracii,
zapewniajgc produkcje ciepta dla mieszkancéw Zagtebia oraz produkujgc energie elektryczng na rynek
krajowy. Posiadane przez Spotke zalezng jednostki wytwoércze zasilane sg weglem energetycznym co
powoduje emisje CO2 w procesie wytworczym. Spoétka zalezna uczestniczy w systemie handlu emisjami
- EUA ETS od momentu jego utworzenia w 2005 roku. W latach ubieglych do 2019 roku wtgcznie,
Spotka dokonywata terminowego umorzenia praw do emisji w petnej ilosci wyliczonej przez éwczesne
Zarzady i zweryfikowanej przez weryfikatora zewnetrznego.

Na dzien 30 kwietnia 2021 r. Spétka zalezna powinna byta dokona¢ umorzenia okoto 585.000 ton praw
do emisji CO2 za rok 2020 na podstawie wewnetrznych wyliczeh. Ostatecznie na 30.04.2021 roku
Spotka zalezna zakupita i umorzyta 12,5% uprawnien EUA (70.000 ton).

Spodtka zalezna ponadto uczestniczy w Rynku Mocy na poziomie 55MW w latach (2021, 2022, 2024).
Za te lata jednostce przystuguje dodatkowe wynagrodzenie za spetnienie obowigzku mocowego.

W trakcie 2020 roku nastgpito znaczace pogorszenie sie sytuacji ptynnosciowej Spotki zaleznej, ktére
spowodowane zostato natozeniem sie na siebie nastepujgcych czynnikow:

e ograniczenie od marca 2021 r. o potowe zamdwienia mocy cieplnej przez gtéwnego odbiorce
energii cieplnej. W przeciwienstwie do lat ubiegtych, Tauron Ciepto nie podpisat aneksu do umowy
podstawowej na dostawe ciepta, realizacja samej umowy podstawowej jest dla Spofki
ekonomicznie wysoce niekorzystna, ale ze wzgledu na zapisy umowne Spoétka nie moze jej
wypowiedzie¢ do 2026 roku;

e nadzwyczajnie ciepta zima 2019/2020, ktéra przetozyla sie na drastyczne zmniejszenie

e zapotrzebowania na ciepto w okresie grzewczym, a co za tym obnizenie przychodéw,

e duza fluktuacja cen energii elektrycznej w ciggu 2020 roku (spadek o 40% na koniec pierwszego i
w drugim kwartale roku w stosunku do planowanych cen) ze wzgledu na pandemie koronawirusa,
co spowodowato obnizenie przychoddw;

e zakup przez éwczesny Zarzad uprawnien do emisji CO2 w celu ich umorzenia za 2019 rok w
kwietniu 2020 r. za catos¢ dostepnej w Spétce gotdwki, czyli de facto wykorzystujgc rowniez
przeptywy z okresu 4 miesiecy roku 2020;

e bezprecedensowy wzrost cen uprawnien do emisji CO2 w koncu 2020 i poczatku 2021 roku.

Powyzsze zdarzenia wptynety takze na decyzje Zarzadu o wypowiedzeniu umowy na dostawe wegla i
zwigzanymi z tymi konsekwencjami (szerzej opisanymi w Zdarzeniach po dniu bilansowym).

Drastyczny wzrost notowan uprawnienn do emisji CO2, ktéry byt kontynuowany w 2021 roku
spowodowany zostat w gtéwnej mierze spekulacyjnymi dziataniami na miedzynarodowych rynkach
finansowych co spowodowato wzrost cen EUA 0 47% od poczatku roku 2021, a rok do roku wzrost o
135%. Ze wzgledu na ten trwaty spekulacyjny trend i niepewnos¢ na rynku EUA Zarzad Spétki zaleznej,
zdajgc sobie ze znacznego wzrostu niezbednych srodkéw na wykup uprawnien, postanowit zgromadzié
jak najwieksze zasoby gotowkowe w celu wykupu maksymalnej ilosci uprawnien do konca kwietnia
2021. Ze wzgledu na fakt, iz do konca roku Spoétka zalezna sptacata zadtuzenie do PGG (wraz z
odsetkami karnymi) za dostawy wegla do konca sierpnia, majagc na uwadze takze pisma z PGG o
mozliwosci wstrzymania dostaw w przypadku opdznien w ptatnosciach, Spotka zalezna nie byta w stanie
przeznaczac¢ srodkéw pienieznych na biezacy zakup uprawnien. Spétka, monitorujgc rynek uprawnien,
w ramach dziatan optymalizacyjno-oszczedno$ciowych kumulowata wszelkie mozliwe srodki finansowe
na wykup uprawnien EUA. W | kwartale 2021 roku Spétka zalezna rozpoczeta rozmowy z partnerami
biznesowymi w przedmiocie wsparcia procesu wykupu uprawnien. Kontrahent gwarantowat Spoéfce
wykup praw do emisji w petnej ilosci do umorzenia za 2020 rok co skonkludowane zostato podpisaniem
Term Sheet. Jednakze, ze wzgledu na niemozno$¢ pozyskania zabezpieczenia transakcji na rynku
ubezpieczeniowym, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ostatecznie transakcja nie doszta do skutku.

W zwigzku z wyzej opisanymi zdarzeniami, na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka zalezna
znalazia sie w sytuaciji, w ktérej:
e stan niesptaconych zobowigzan z tytutu nieumorzonych praw do emisjo wynosi 108.923 tys. zt.
e kwota grozgcych jednostce kar administracyjnych za nieumorzenie praw do emisji CO2 wynosi
231.750 tys. zh.
Kwoty te majg charakter szacunkowy; uzaleznione sg od kursu EUR oraz aktualnej ceny za prawa do
emisji CO2.
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Spodtka zalezna do tej pory terminowo wypetniata obowiazki wynikajgce z korzystania ze srodowiska,
w tym dokonywata odpowiednich optat za korzystanie ze Srodowiska i nie zamierza uchyla¢ sie od
obowigzku umorzenia uprawnien za rok 2020.

Spodtka zalezna jako producent ciepta dla mieszkancow Zagtebia kieruje sie koniecznoscig zapewnienia
ciggtosci dostaw ciepta, w zwigzku z czym pozostajgce do dyspozycji srodki pieniezne w pierwszym
rzedzie przeznacza na zapewnienie dziatalno$ci operacyjnej, tj. zabezpieczenie ptatnosci za wegiel i
inne materiaty do produkcji, wynagrodzenia zatogi oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe.
Podjeto réwniez dziatania w kontekscie ograniczenia emisji w roku 2021 i kolejnych latach poprzez
wprowadzenie wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywne wykorzystanie istniejgcych jednostek z
naciskiem na petne wyzyskanie ekonomiki produkcji w kogeneracji.

Scenariusz rozliczenia uprawnien do emisji za 2020 rok uwzglednia dalszy wzrost cen EUA oraz
mozliwos¢ natozenia na Spotke zalezng dodatkowo kary w wysokosci 100 EUR za kazdg nieumorzong
w terminie tone uprawnieh EUA. W zwigzku z tym, Spétka zalezna prowadzi rozmowy dotyczace zasad
rozliczenia EUA z wtasciwymi organami administracji publicznej w kontekscie rozterminowania
zobowigzania z tytutu umorzenia EUA oraz nadzwyczajnego ztagodzenia kary, w perspektywie
przeznaczenia srodkéw z kary na niezbedne inwestycje zwigzane z odejSciem od spalania
wysokoemisyjnego paliwa.

Zestawienie kapitatu obrotowego Spoiki zaleznej na dzien 31.12.2020 oraz na dzien 01.05.2021
uwzgledniajgcego zaptate za nieumorzone prawa do emisji na 30 kwietnia 2021 r. oraz kary
administracyjne.

w tys. zt w tys. zt

2020-12-31 2021-05-01
Majatek obrotowy d 46562" 66 972
Zapasy 5848 3263
Naleznosci krétkoterminowe 14 869 18443
Inwestycje krotkoterminowe 24 444 43 837
Rozliczenia miedzyokresowe 1401 1429
Zobowigzania krétkoterminowe 46 847 49184
w tym zobowigzania finansowe 9910 9946
Kapitat obrotowy netto -285 17788
Nieumorzone prawa do emisji 108 923
Ewentualne kary administracyjne 231750

Kapitat obrotowy uwzgl. zakup praw do emisji
oraz zaptate kar administracyjnych -322 885

*Nieumorzone prawa o emisji zostaly zaprezentowane na dzien 1 maja 2021 r. Kwota rezerwy na dzien
31.12.2020 r. z tytutu praw do emisji wyniosta 83.495 tys. zt.

Dziatania nastepcze

Biezaca sytuacja na rynku firm energetycznych, szczegolnie cieptowniczych stanowi zupetne novum i
ma charakter rozwojowy. W catej rozciggtosci dotyczy to réwniez Spotki zaleznej. Z tego powodu Spotka
przeprowadzita gtebokie analizy zwigzane z jej sytuacjg prawng w zakresie braku umorzenia EUA w
kontekscie zobowigzan tegorocznych jak i przysztych.

Z analiz prawnych Spétki zaleznej wynika, iz zobowigzanie z tytutu braku umorzenia emisji CO2 nie ma
charakteru pienieznego na dzien 30 kwietnia 2021 r. i w najblizszym czasie takiego charakteru nie
przybierze. Ma to istotny wptyw na sytuacje Spotki zaleznej wobec czego Zarzad Spditki podjat dziatania,
ktére uwiarygodniajg kontynuacje dziatalnosci przez tg jednostke. Szerzej opisano te dziatania ponizej.
W razie braku realizacji zaktadanego programu dziatan, ze wzgledu na znaczgce obcigzenie finansowe
grozace Spotce w zwigzku z niewywigzaniem sie z obowigzku umorzenia EUA (okoto 109 min ziotych
wykupu zalegtych uprawnien plus okoto 232 min zt kary administracyjnej), kontynuacja dziatalnosci
Spoiki bedzie zalezna od podjecia przez Zarzad w krétkim czasie formalnych dziatah przewidzianych w
prawie restrukturyzacyjnym lub upadto$ciowym.
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Zatozenia dotyczace sptaty zadluzenia z tytutu CO2 za rok 2020

W zwigzku z trudng sytuacja finansowa w kontek$cie zaptaty za petng ilo$¢ emisji za 2019 (w terminie
do 30 kwietnia 2020) rok oraz realizacji wykupu praw do emisji CO2 za 2020 rok praktycznie na
pierwszy kwartat 2021 roku (czyli efektywnie poza rok, ktérego emisje dotyczyty) Zarzgd Spétki zaleznej
podjat dziatania informacyjne zwigzane z transparentng komunikacjg skali problemu gtéwnemu odbiorcy
ciepta — Tauron Ciepto oraz polskiej administracji publiczne;j.

Spotka zalezna, na chwile obecng, jest jedynym dostawcg ciepta do Sosnowca (oprécz skrajnych
wschodnich dzielnic, gdzie jest dostawcg rezerwowym). Stan ten powoduije, iz w razie jakichkolwiek
przerw w produkcji ciepta, Tauron Ciepto nie ma mozliwosci jej zastgpienia w konteks$cie dostaw ciepta
na tym terenie co powoduje zagrozenie bezpieczenstwa energetycznego mieszkancow, co wobec coraz
czestszych anomalii pogodowych jest zagrozeniem realnym.

W powigzaniu z zatozeniami planu ograniczania emisji CO2 (opisanego ponizej) w kolejnych latach
Zarzad Spotki uzyskuje argument w dyskusjach z wierzycielem co do roztozenia biezgcego
zobowigzania na raty i jego sptaty w ciggu 4-5 lat (przygotowane przez Spoétke zalezng przeptywy
zaktadajg 4 letni okres sptaty). Spétka zalezna zaktada, ze kroki przedsiewziete dotyczgce redukcji CO2
w Il potowie 2021 roku i latach kolejnych, a takze sprzedaz gruntu pod inwestycje pozwolg na
wygenerowanie nadwyzek finansowych, kidére beda przeznaczone na sptate zadtuzenia z 2020 roku (w
zatozeniach w petnej kwocie). Mozliwosé roztozenia na raty zobowigzania z tytutu CO2 jest warunkiem
koniecznym do dalszego kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W kolejnych latach Spétka zalezna zaktada, ze wprowadzony zostanie stalty mechanizm, ktéry umozliwi
szybsze reakcje na wzrosty cen emisji CO2 w kontekscie ujmowania ich kosztéw w taryfach na ciepto.
Rozporzgdzenie Ministra Klimatu z dnia 7 kwietnia 2020 r. w sprawie szczegdtowych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto wraz ze zmiang z dnia 24
kwietnia 2021 r. zapoczgtkowaty zmiany w tym kierunku.

Stanowisko odnosnie kar administracyjnych

Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 Ustawy ETS ,Prowadzgcy instalacje albo operator statku
powietrznego, ktory nie dokonat rozliczenia wielko$ci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1
lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci réwnej iloczynowi liczby uprawnieh do
emisji, ktora nie zostata umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu
rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno nastgpi¢”.

Zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy ETS terminem rozliczenia wielko$ci emisji jest dzien 30 kwietnia kazdego
roku. Zgodnie z art. 92 ust. 5 Ustawy ETS w/w terminem jest 14 dni od dnia, w ktérym relewantna
decyzja administracyjna stata sie ostateczna. Innymi stowy termin wskazany w art. 92 ust. 5 Ustawy
ETS moze by¢ rozny i nie musi to by¢ dzieh 30 kwietnia. Podobng jak w Ustawie ETS konstrukcje
prawng mozna znalez¢ takze w ustawie o odpadach. Zgodnie z art. 194 ust. 1 ustawy o odpadach
administracyjng kare pieniezng wymierza sie za enumeratywnie wyliczone naruszenia. Zgodnie z art.
202 ww. tej ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych stosuje sie odpowiednio
przepisy dziatu Ill Ordynacji podatkowej, z tym ze uprawnienia organu podatkowego przystugujg
wojewddzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.

W stosunku do ww. konstrukcji prawnej objasnienia prawne wydat Minister Klimatu. Zgodnie z ww.
objasnieniami:

(...) Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin
pfatnosci podatku lub roziozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zaptate
zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwtoke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek
na podatek; 3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwioke lub optate
prolongacyjna.

Organem administracji panstwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza kare jest
Wojewddzki  Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS). W dotychczasowej historii  kontroli
przeprowadzanych w Spoétce organ ten wymierzat kary za niedotrzymanie wymogéw ustaw dotyczacych
ochrony srodowiska oraz niespetniania parametrow w nich zawartych. Rownowartos¢ kar natozonych
na podmiot moze by¢ wydatkowana na inwestycje zwigzane z szeroko pojetg ochrong srodowiska.
Zarzad uwaza, ze takie rozwigzanie w kontekscie kar za brak umorzenia CO2 jest jak najbardziej
adekwatne do sytuacji (oczywiscie po odpowiedniej redukcji kary do mozliwej do realizacji w planie
inwestycyjnym Spotki) | spetnia zaktadany cel kary wymierzanej przez WIOS.
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Zarzad uwaza, ze opisana powyzej kara administracyjne, zostanie w wyniku podjetych rozméw z 10S
umorzona w catosci lub tez w czesci a pozostata jej cze$¢ zostanie przeznaczona na inwestycje
pozwalajgce na zmniejszenie emisji CO2. Brak realizacji tego zatozenia oznacza, ze w praktyce Spotka
zalezna nie bedzie w stanie dalej kontynuowac dziatalnosci.

Zalozenia planu ograniczania emisji CO2 w latach kolejnych

a) Krotkoterminowe:

1. Przystosowanie do wspotspalania biomasy (biomasa jest wylgczona spod ETS) do 30%.
Przygotowano wniosek o zmiane pozwolenia zintegrowanego rozszerzajgcy zakres paliw mozliwych do
spalania w Spétce. Na podstawie najlepszej wiedzy Zarzadu Spoiki zaleznej oraz doradcéw zwigzanych
z rynkiem jest to formalno$¢, gdyz operacja wspotspalania bedzie oddziatywac korzystnie na ilosci
emitowanych CO2, a nie odwrotnie, czyli zgodnie z celami sSrodowiskowymi Unii Europejskie;j.
Instalacja Spotki sg przystosowane do wspodispalania wegla i biomasy d maksymalnej proporcji
odpowiednio 70:30 i decyzja o wspotspalanie nie bedzie od Spodtki wymagac istotnych naktadow
finansowych.

2. Wprowadzono koncept postoju letniego, ktéry ograniczy strate oraz spowoduje brak emisji CO2 w
tym okresie. Ze wzgledu na charakter Zrodta wytworczego, produkcja energii elektrycznej w kogeneracii
w lecie przy obecnych cenach CO2 jest nieoptacalna (nie pokrywa kosztéw zmiennych ze wzgledu na
obcigzenie kosztem emisji CO2). Przeptywy w trakcie postoju letniego sg generowane z tytutu optat
statych za moc zaméwiong oraz z Rynku Mocy. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
decyzja o postoju letni dotyczy miesiecy czerwca i sierpnia 2021 roku.

3. Montaz kotta weglowego o mocy w paliwie do 20 MW do pracy w podstawie, co pozwala na wyj$cie
czesci produkcji poza system ETS. Zgodnie z Ustawg o ETS instalacje do 20 MW sg zwolnione z ETS.
Jednoczesnie Spotka rozwaza inne alternatywne rozwigzanie ograniczajgce emisje CO2 w postaci
budowy kotta wodnego z paliwem gazowym (z mozliwoscig spalania w przysztosci wodoru, biogazu).
Kociot o mocy okoto 30 MW i sprawnosci 95 % o wartosci ok. 2 min EUR. Dodatkowe naktady
obejmujgce montaz, orurowanie oraz kottownie to ok. 6 min zt. W zaleznosci od dostepu do paliwa (gaz
ziemny, LNG) nalezy przewidzie¢ ponadto koszty przytacza lub regazyfikatora. Na podstawie
uzyskanych danych z rynku, koszt regazyfikatora to okoto 1,5 min zt (wraz z dodatkowym zbiornikiem
na gaz). Laczne nakfady inwestycyjne wynoszg ok. 15,7 min zt. Ze wzgledu na modutowy charakter
konstrukcji kotta istnieje mozliwos¢ dobudowy w przysziosci kolejnych kottéw dajgc mozliwosé
catkowitego wyeliminowania wegla, zas poprzez wykorzystanie w latach nastepnych wodoru lub
biogazu uzyskanie zrodta zeroemisyjnego.  Ostatecznie o wyborze rozwigzania zdecyduje czas
realizacji i ekonomika projektow. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spétki
rozwaza inwestycje w kociot weglowy o mocy do 20 MW. Oszczednosci kosztow emisji CO2, ujete w
prezentowanych ponizej w nocie przeptywach finansowych dotycza tej wiasnie inwestyc;ji.

4. Podjecie wspoétpracy z firmg, ktéra zajmuje sie budowg instalacji wychwytujgcej CO2 przy pomocy
reakcji chemicznej. Spoétka prowadzi zaawansowane rozmowy w sprawie posadowienia pilotazowej
instalacji wychwytu CO2 ze spalin jednostek Spotki. Skutecznos$é procesu wychwytywania CO2 moze
wynosi¢ 99%. Produktem koncowym procesu jest obojetna posta¢ CaCO3, ktéra moze by¢ sktadowana
lub stanowi¢ dodatek do materiatbw budowlanych lub do proceséw przemystowych. Technologia
otrzymata aprobate m.in. Instytutu Chemicznej przerébki wegla w Zabrzu oraz Akademii Goérniczo —
Hutniczej. Projekt jest finansowany przez strone norweskg w ramach funduszy unijnych na innowacje.
Budowa testowej instalacji planowana jest od pazdziernika 2021, za$ od kwietnia 2022 miatyby
rozpoczgc sie testy. Docelowo po pozytywnych testach instalacja mogtaby by¢ zastosowana w Spétce.
Inwestycja na moment sprawozdania finansowego jest w poczatkowej fazie analizy techniczno-
ekonomicznej i w zwigzku z tym ani wydatki finansowe z nig zwigzane ani oszczedno$ci kosztowe
zwigzane z mniejsza emisjg (lub brakiem emisji CO2) nie sg uwzglednione w prezentowanych ponizej
zatozeniach przeptywéw finansowych.

5. Zarzad Spoiki zaleznej powzigt watpliwosci co do ilosci wykazanych emisji CO2 w 2020 roku ze
wzgledu na wysoce niewspoétmierny spadek emisji CO2 do spadku produkcji ciepta. Zostato to takze
potwierdzone w opinii zewnetrznego weryfikatora poziomu emisji w 2020 roku, ktéry wskazat na pewne
niescistosci w procesie poboru prébek wegla i sposobu pomiaru ilosci emitowanych CO2. Szacowane
obnizenie z tego tytutlu moze wynies¢ od 3-5%. Ze wzgledu na niepewnos¢ co do wyniku kontroli,
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ewentualne zmniejszenie kosztéw emisji CO2 za rok 2020 nie zostato wziete pod uwage w
prezentowanych ponizej prognozach przeptywéw finansowych.

b) Diugoterminowe:

1. Rozwdj projektu budowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw komunalnych w lokalizaciji
Spoiki poprzez sprzedaz dziatki pod rozwdj projektu (zrédto bezemisyjne). Zarzad Spétki zaleznej podjat
negocjacje z firmg z branzy odpadowej odnosnie sprzedazy dziatki o powierzchni okoto 2 ha
zlokalizowanej na terenie elektrocieptowni (teren po bytej czesci wytworczej) pod realizacje tego
projektu oraz udziat Spoétki zaleznej w procesie permitingu dla projektu. Koncepcje tego typu transakcji
kontrahent przedstawit Spétce zaleznej. W chwili obecnej podejmowane sg negocjacje dotyczace
parametréw transakciji.

2. Zawarcie umowy z Tauron Ciepto po 2026 r. na zredukowang moc cieplng uwzgledniajgca produkcije
w podstawie ze zrddfa opisanego wczesnie;.

3. Korzystanie z funduszy restrukturyzacyjnych na transformacje energetyczng, szczegdlnie w
kontekscie naktadéw inwestycyjnych. Zarzad Spotki podjat rozmowy z ARP i PFR.

Przeptywy Spotki zaleznej na lata 2021 - 2023
Zarzad Spotki zaleznej przygotowat przeptywy uwzgledniajgce nastepujgce zatozenia:

a) Produkcja energii elektrycznej bez petnego skojarzenia, na maksimum.

b) Zatozenie powrotu do wspotpracy z PGG (Spoétka wypowiedziata umowe z PGG, jednak na
podstawie korespondencji miedzy podmiotami jest wola kontynuowania wspétpracy) — ceny i
pfatnosci za wegiel zgodnie ze skorygowang ofertg i cennikiem PGG (nie przeprowadzono
jeszcze negocjaciji); termin ptatnosci 30 dni. Dodatkowo, wegiel z PGG jest bardziej pozgdany
dla instalacji Spofki (kotty projektowano na sortymenty weglowe PGG) wobec czego moze
osiggnac¢ lepsze parametry pracy kottow;

c) Czesciowy sukcesywny wykup CO2 (zalegtos¢ z roku 2020, rozterminowana na okres 4 lat)

d) Nakiady na inwestycje na kociot do 20 MW (weglowy lub gazowy) oraz zatozenie oddania do
eksploatacji od czerwca 2022 roku;

e) Wspodtspalanie biomasy w 30% od wrzesnia 2021 r.

f)  Wplywy ze sprzedazy dziatki kontrahentowi z branzy odpadowej (zatozono 40 min zt)

g) Wazrost taryfy na ciepto o okoto 50% zgodnie z wnioskiem Spotki do URE w 2021 roku, 15% w
kolejnym roku i 10% w kolejnym.

h) Uwzglednienie zabezpieczenia dokonanego przez bank Pekao SA na rachunku bankowym
kwote 30.548 tys. zt zwigzanego w ocenie banku z Przypadkiem Naruszenia umowy kredytowej
pomiedzy bankiem Pekao a Energo-Utech SA w restrukturyzacji (leasingodawca), a w
konsekwencji umowy leasingu finansowego z Energo-Utech SA w restrukturyzacji. Kwestia ta
zostata szerzej opisana w Nocie dotyczacej zdarzen po dniu bilansowym.

Potencjalne dodatkowe bufory kosztowe:
a) Redukcja wynagrodzen o czynniki zmienne w okresie przestoju letniego (okoto 800 tys. zt w
skali roku);
b) Efekty skali w kontekscie zamowienia biomasy;
c) Brak efektow dziatan zwigzanych z redukcjg CO2 ze wzgledu na implementacje
skorygowanego procesu pobierania prébek;
d) Brak efektéw dziatan zwigzanych z instalacjg wychwytujgcg CO?2.

Spotka zalezna, na chwile obecng oraz w przysztosci nakreslonej planem przeptywow pienieznych jest
w stanie w petni regulowac biezgce ptatnosci (uwzgledniajac rowniez rozterminowanie na 4 lata
biezgcego zobowigzania z tytutu CO2 za 2020).

Podsumowanie przeptywéw na lata 2021-2023 zaprezentowano w tabeli ponize;j:
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Wplywy 30424 35176 79800 102635 57 164 27253 87041 112 980 67 107 20043
wydatki (bez C02) 31898 35976 48 836 48 457 38414 21840 45 965 49 856 42935 23975
zakupy CO2 (na biezaco) 0 0 20 000 0 77 709 0 47231 49 831 0 0
saldo (wplywy-wydatki) -1474 -799 10 965 54178  -58959 5414 -6 155 13 294 24171 -3932

Dziatalnos¢ i yeyj 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Wptywy 2184 0 0 0 40 000 0 0 0 0 0
wydatki 317 2616 606 1321 561 16 310 672 700 544 2028
saldo (wplywy-wydatki) 1867 -2616 -606 -1321 39439 -16 310 -672 -700 -544 -2028
Dziatanos¢ finansowa 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Wptywy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

wydatki 315 893 867 764 747 735 724 711 702 252
saldo (wplywy-wydatki) -315 -893 -867 -764 -747 -735 -724 -711 -702 -252
Srodki pieniezne na koniec okresu 13125 8816 18 307 70 400 50134 38503 30952 42 834 65 760 59 548

Zarzad Spokki zaleznej dostrzega istotne ryzyka niewyptacalnosci wynikajace z obecnej, nowo
zaistniate] sytuacji zwigzanej z niewykupieniem w petni emisji CO2 za rok 2020. Do materialnych
niepewnosci zwigzanych z mozliwoscig realizacji powyzej przedstawionych prognoz przeptywow
finansowych zaliczy¢ nalezy:

e mozliwos¢ rozterminowania na okres 4 lata zalegtosci z tytutu nieumorzenia petnej ilosci praw
do emisji CO2 (kwota szacunkowa 108.923 tys. zi),

e przeznaczenie kar administracyjnych za rok 2020 (w szacunkowej warto$ci 231.750 tys. PLN)
w duzej czesci umorzonej na naktady inwestycyjne zwigzane z transformacjg energetyczng w
kierunku energetyki zeroemisyjnej,

e brak lub umorzenie w kolejnym roku obrachunkowym kar administracyjnych za nieumorzenie
petnych praw do emisji za rok 2020 i 2021 (zgodnie z istniejgcymi regulacjami, umorzone
prawa zalicza sie w pierwszej kolejnosci na zalegty okres, co oznaczatoby, iz w celu
unikniecia kary za rok 2021 konieczne jest umorzenie petnej liczby praw do emisji za ok 2020 i
2021 do dnia 30 kwietnia 2022, co jest wymogiem niemozliwym do spetnienia, nawet przy
petnej realizacji ograniczenia emisji CO2),

e terminowa realizacja transformac;ji spalania w kierunku zrédet nieemisyjnych lub nie objetych
obowigzkiem zakupu i umorzenia praw do emisji CO2.

PowyzZsza sytuacja rodzi istotne ryzyko zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci Spotki. Zarzad Spotki
Swiadomy niepewnosci, na podstawie pogtebionych analiz technicznych, prawnych i ekonomicznych i
powyzszej przedstawionej analizy stoi jednak na stanowisku , iz zakfadajac spetnienie sie wyzej
wymienionych warunkéw Spotka bedzie mogta kontynuowacé dziatalnos¢ w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

8.1 Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2020 rok.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Grupy za 2020 rok:

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci - zatwierdzone w UE w dniu
29 listopada 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2020 roku lub pézniej),

» Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia - zatwierdzone w UE w
dniu 21 kwietnia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data
przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r.
lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktdre nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu
rocznego lub pézniej),

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’ - Reforma Referencyjnej Stopy
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Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 (zatwierdzone w UE w
dniu 9 pazdziernika 2020 roku i obowigzujgce najpdzniej od dnia 1 czerwca 2020 r. w odniesieniu do
roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej).

» Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF - zatwierdzone w UE w dniu 29
listopada 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2020 roku lub pézniej).

W/w zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy
za 2020 rok.

8.2 Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow
zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a ktére wchodzg w zycie w
pozniejszym terminie.

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przediuzenie tymczasowego zwolnienia ze
stosowania MSSF 9” zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2020 r. (data wygasniecia tymczasowego
zwolnienia z MSSF 9 zostata przedtuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2023 roku i pozniej),

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF
16 ,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2 zatwierdzone w UE w dniu 13 stycznia
2021 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pézniej).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejgcych standardow.

8.3 Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretaciji, ktére wedtug stanu na
dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE.

+ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do
czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dlugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

28



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki
rachunkowej (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023
roku lub pézniej),

» Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

» Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem skfadnika
aktywow trwatych do uzytkowania (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2022 roku lub poézniej),

» Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzgce
obcigzenia — koszt wypetnienia umowy (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

» Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozeh koncepcyjnych wraz
ze zmianami do MSSF 3 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2022 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

* Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 po 30 czerwca 2021 r.
(obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2021 roku lub péznie;.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone, w tym takze dla sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do publikacji w dniu wydania zmiany lub pdzniej).

» Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1,
MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2022 roku lub p6zniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przyktadu ilustrujgcego, a zatem nie podano
daty jej wejscia w zycie.).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw, nie miatyby
istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy. Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosc¢
zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.

8.4 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce w
przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$é
wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wplyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy mogg zostaé zrealizowane lub mogg podlegacé
konwersiji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgcg do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane
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Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa
Kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, ze znaczacy wptyw wystepuije,
gdy Grupa Kapitatowa posiada miedzy 20%, a 50% praw glosu w innej jednostce. Jednostki
wspotkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscia Grupa Kapitatowa sprawuje
wspotkontrole, ktdrej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktorych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw witasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg wartosc¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartos¢ skumulowanych
strat z tytulu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatowej w zyskach i stratach oraz w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczgcego wptywu lub wspdlnej kontroli do momentu ich wygasniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza wartos¢ udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspoétkontrolowanej, warto$é bilansowa (z uwzglednieniem dtugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkdéw lub z faktu dokonania ptatno$ci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowane;.

Procedury konsolidacyjne

W celu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury

konsolidacyjne:

- wytgczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujace;j,

- okre$lenie udziatdbw niesprawujgcych kontroli w kapitale wilasnym jednostek zaleznych
oraz w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkéow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wytgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowe;j,

- wytgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowe;j,
ale wytacznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate warto$ci,

- wytgczenie przychoddw oraz kosztdw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spoétek Grupy Kapitatowej sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaty
skorygowane do spojnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatows.

8.5 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Réznice kursowe
wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych stanowig réznice pomiedzy wyceng
wedilug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczgtku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig
wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Roéznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje niepieniezne
wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza uzywajgc kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.
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8.6 Instrumenty finansowe
Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Grupa ujawnia wartos¢ bilansowg kazdej z okreslonych ponizej kategorii okreslonych w MSSF 9 w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub w informaciji dodatkowej:

a) aktywa finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujgc
odrebnie (i) skfadniki aktywéw finansowych wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w
momencie poczgtkowego ujecia albo pézniej zgodnie z paragrafem 4.1.5 MSSF 9 oraz (ii)
sktadniki aktywow finansowych obowigzkowo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9;

b) zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujgc
odrebnie (i) zobowigzania finansowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w momencie
poczgtkowego ujecia albo pdzniej zgodnie z paragrafem 4.2.2 MSSF 9 oraz (ii) zobowigzania
finansowe obowigzkowo spetniajgce definicje przeznaczonych do obrotu zawartg w MSSF 9;

c) aktywa finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie;

d) zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie;

e) aktywa finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, wykazujgc
odrebnie (i) sktadniki aktywow finansowych wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A MSSF 9; oraz (ii) inwestycje w instrumenty kapitatowe
wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb w momencie poczgtkowego ujecia zgodnie z
paragrafem 5.7.5 MSSF 9.

Jednostka ujawnia analize zyskéw lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i
wynikajgcych z zaprzestania ujmowania aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, wykazujgc odrebnie zyski i straty wynikajgce z zaprzestania ujmowania tych aktywow
finansowych. Ujawnienie to obejmuje informacje dotyczgce przyczyn zaprzestania ujmowania tych
aktywéw finansowych.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywédw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

Na podstawie przeprowadzonych w Grupie testdw modelu biznesowego oraz SPPI (ang. solely
payments of principal and interest - wytgczne ptatnosci kapitatu i odsetek) aktywa finansowe zostaty
zakwalifikowane do instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Aktywa finansowe,
ktére wystepujg w Grupie i kwalifikujg sie do tego modelu, obejmujg nastepujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Na dzien 31.12.2020 Grupa nie posiadata aktywow
finansowych, ktére kwalifikowatyby sie do modeli wyceny do wartosci godziwe;.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu pozyskania umownych przeptywéw, ktére obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wskazanymi w nocie 8.11.

Moment ujecia oraz zaprzestanie uimowania

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.
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Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowacé aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeplywow  pienieznych z  aktywa finansowego sg  przekazywane
w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasno$ci,
a transfer ten spetnia definicje wygasniecia. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktory
jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub
zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcije
w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Udzielone pozyczki sg poczatkowo ujmowane wedtug wartos$ci godziwej powigkszonej o bezposrednio
dajgce sie przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
poézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych skifada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzgdzania $rodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowe;.

Grupa dokonuje oceny modyfikacji aktywoéw i zobowigzan w zakresie modyfikacji istotnych
(skutkujacych zaprzestaniem ujmowania) jak i nie nieistotnych (kontynuacja ujecia).

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe bedace wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz zobowigzania wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakcji, w ktérej
Grupa Kapitatowa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitalowa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytutlu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej
0 dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatdbw wtasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sie: kapitat zakladowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych swiadczen oraz zyski zatrzymane.
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8.7 Umowy leasingowe

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby
oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad
uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez dany okres, Grupa ocenia, czy przez caty okres
uzytkowania dysponuje tacznie nastepujgcymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow. Jezeli Grupa ma prawo
do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow jedynie przez czesé
okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu

W przypadku gdy Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg umowy leasingowe sg klasyfikowane jako
leasing finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
z tytulu posiadania przedmiotu leasingu. W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sa
klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg

Naleznosci z tytutu umow leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartosci réwnej inwestyciji
leasingowej netto, definiowanej jako wartosé biezgca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartosci koncowej przedmiotu leasingu. Warto$¢ biezacg ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci kohcowej. przedmiotu
leasingu przy uzyciu stopy procentowej umowy leasingu.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe uwzglednione w wycenie inwestycji leasingowej netto obejmujg
nastepujgce optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw podczas okresu leasingu,
ktore nie sg otrzymane w dacie rozpoczecia:

a) state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe okreslone w paragrafie MSSF 16:
B42), pomniejszone o zachety leasingowe przypadajgce do zaptaty,

b) zmienne oplaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z
zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

c) wszelkie gwarantowane wartosci koncowe udzielone leasingodawcy przez leasingobiorce, podmiot
powigzany z leasingobiorcg lub niezalezng osobe trzecig zdolng finansowo do wywiagzania sie ze swoich
zobowigzah w ramach tej gwarancji,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji (ocenionej z uwzglednieniem czynnikéw okreslonych w paragrafach MSSF 16: B37)
oraz

e) kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w okres leasingu uwzglednia fakt, iz leasingobiorca
wykorzysta opcje zakonczenia leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopg, ktéra na dzien zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci kohcowej przedmiotu
leasingu do wartosci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezposrednie poniesione w
zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

W przypadku umowy, ktéra zawiera element leasingu i jeden lub wiecej dodatkowych elementéow
leasingowych lub elementéw nieleasingowych, leasingobiorca alokuje wynagrodzenie w umowie
stosujgc sie do paragraféw 73-90 MSSF 15. Przychody z tytutu uméw leasingowych sg ujmowane w
sposéb odzwierciedlajacy stalg okresowg stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane
ptatnosci z tytutu uméw leasingowych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w czesci
odpowiadajgcej stopie zwrotu z inwestycji leasingowej netto, podczas gdy pozostata czes$¢ ptatnosci
pomniejsza nalezno$ci z tytutu uméw leasingowych.
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W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowac
skladnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu. Réznica pomiedzy warto$cia naleznosci
z tytutu leasingu a wartoscig sktadnika aktywéw bedacego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu Grupa ujmuje dochody finanse w okresie leasingu w sposob odzwierciedlajgcy
statg okresowg stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto dokonanej przez Grupe w ramach leasingu
finansowego. Opfaty leasingowe dotyczace danego okresu zmniejszajg inwestycje leasingowg brutto,
obnizajgc zarbwno naleznosc¢ gtéwna, jak i kwote niezrealizowanych dochodoéw finansowych.

Grupa stosuje do inwestycji leasingowej netto wymogi w zakresie zaprzestania ujmowania oraz wymogi
w zakresie utraty wartosci przewidziane w MSSF 9. Leasingodawca dokonuje weryfikacji oszacowanych
niegwarantowanych wartosci koncowych wykorzystywanych do obliczania inwestycji leasingowej brutto.
Jezeli nastgpito zmniejszenie szacunkowej niegwarantowanej wartosci koricowej, leasingodawca
modyfikuje sposdb rozliczenia w czasie przychodéw w okresie leasingu i niezwilocznie ujmuje
ewentualne zmniejszenie odroczonych kwot.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakonczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajacym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czesci naleznosci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji jako zapas lub srodek trwaty (w zaleznosci od przeznaczenia przedmiotu
zabezpieczenia).

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg
W przypadku umoéw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitatowa kontynuuje ujmowanie sktadnikéw
aktywow bedacych przedmiotem umow leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwiekszajg warto$¢ aktywow
bedacych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przedtuzeniem
umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tgcznych przychodow z tytutu umowy leasingu i
rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingowe, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcg
Identyfikacja leasingu

Prawa wynikajgce z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktére spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikéw aktywéw w ramach aktywéw trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania z
tytutu leasingu.

Poczatkowe ujecie i wycena Grupa ujmuje skfadnik aktywéw z tytutlu praw do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia
sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw
do uzytkowania obejmuije:

a) kwote poczagtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczagtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zostac¢ poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego skfadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki
leasingu, chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg: - stale opfaty
leasingowe; - zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z
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zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich warto$cig w dacie rozpoczecia; - kwoty, ktérych
zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej; - cene
wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z opcji
kupna; - kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z opcji wypowiedzenia. Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu
lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu. Optaty te sg ujmowane w
rachunku wynikbw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnos¢. W dacie
rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zapfaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych
stdp procentowych leasingobiorcy. Grupa nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stop
procentowych leasingu, gdyz dla celdw okreslenia tej stopy wymagane bylyby informacje na temat
niegwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu jak rowniez bezposrednich kosztow
poniesionych przez leasingodawce, czyli informacji, ktére mogg by¢ znane tylko leasingodawcy.

8.8 Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapasdw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszio, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skitadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg
odpowiednig czes$¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej
Ssrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

8.10 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skladnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz
inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw.

Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w
budowie obejmuje ogdét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skfadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia,
jest aktywowane jako czesc¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywdw.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
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czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie pordéwnania
przychodow ze zbycia z wartoscig sprawozdawczg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto jako
zysk lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac¢ i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest wytgczana
z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji, ktorg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone o jego wartosc
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywow do
uzytkowania.

Koszt amortyzaciji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego skladnika
rzeczowych aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow. Skiadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza sie
przez krotszy z dwdch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa
Kapitatowa posiada wystarczajgcg pewnos$é, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem okresu leasingu.
Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle 1,5% - 17%

maszyny i urzgdzenia 3,34% - 63,16%

srodki transportu 7% - 33,33%

pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartodci rezydualnych
rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowana na kazdy dzieA bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.1 Wartosci niematerialne

WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie p6zZniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we witasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywéw lub wartosci
jej rownowaznej. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
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odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z
uzytkowaniem danego skfadnika aktywéw.

Grupa Kapitatowa zakfada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii warto$ci
niematerialnych:

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji wartosci niematerialnych
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

8.12 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjng posiadang na wtasnos¢ ujmuje sie jako sktadniki aktywow gdy:
a) uzyskanie przysztych korzysci gospodarczych zwigzanych z tg

nieruchomoscig jest prawdopodobne; oraz

b) mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Nieruchomos¢ inwestycyjng posiadang na wiasnos$¢ poczatkowo wycenia sie wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty
przeprowadzenia transakc;ji.

Po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia zgodnie
z wymogami przewidzianymi w MSR 16.

8.13 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate poczgtkowo ujmuje sie wedtug ceny transakcyjnej, (zdefiniowanej
przez MSSF 15) jezeli naleznosci nie zawierajg znaczgcego komponentu finansowego (wedtug MSSF
15).

8.14 Prawa do emisji CO2
Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako wartosci niematerialne i
prawne. Otrzymane nieodpfatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w
korespondenciji z dotacjg wedtug MSR nr 20 w wartosci godziwej ustalonej na dzieh ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
wartosci niematerialne i prawne, w korespondenciji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany
nalezny przydziat darmowych uprawnien do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego
przydziatu na dany rok i wartosci godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Optaty za przyznanie praw fgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Whniesione optaty sg odnoszone w koszt wtasny sprzedazy proporcjonalnie do
ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji prezentowane sg w wartosciach niematerialnych i prawnych i sg ujmowane
wedtug ceny nabycia oraz wyceniane w biezgcej cenie podawanej na portalu branzowym.

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczenh do powietrza sg ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy i

wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa Kapitatlowa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
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z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatlowag
oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej
emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilo$ci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci brakujgcych praw oraz jednostkowego kosztu tych praw na
dzien bilansowy.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposoéb w poszczegolnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmierno$é z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowane;j ilosci emisji roczne;.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnieh do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejestrze.

»Iinstrumenty finansowe”
Zasady kwalifikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od:
— modelu zarzgdzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeptywdw pienieznych z tytutu danego skfadnika aktywow.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,

jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wyltgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W przyjetym modelu biznesowym aktywa finansowe Grupy charakteryzujg sie przeptywami pienieznymi
odpowiadajgcymi sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania przeptywéw
pienieznych .

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastepujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci. Naleznosci handlowe o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.

8.15 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow obliczany jest zgodnie z MSSF 9 z zastosowaniem modelu
oczekiwanych strat kredytowych. Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych
z instrumentami diuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci Grupy pogrupowano na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrebnione zostaly nastepujgce grupy:
naleznosci handlowe, naleznosci leasingowe i udzielone pozyczki).
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W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktdére nie majg znaczacego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w
wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczatkowego ujecia.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywa dla kazdej pozycji oblicza sie w oparciu o algorytm:

Odpis z tytutu utraty wartosci =

(a) Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania x

(b) Strata w przypadku niewypetnienia zobowigzania (w %) x

(c) Krancowe prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania (w %) x
(e) Czynnik dyskontujacy.

Ekspozycja na moment niewypetnienia zobowigzania odpowiada wartosci bilansowej danego aktywa
finansowego.

Strata w przypadku niewypetnienia zobowigzania stanowi réznice pomiedzy ekspozycjg na moment
niewypetnienia zobowigzania i szacowang wartoscig zabezpieczen ustanowionych dla danego aktywa.

Za pomocg modelu statystycznego i danych rynkowych wprowadzonych do modelu szacowany jest
rating wewnetrzny dtuznika wierzytelnosci na podstawie podstawowych danych finansowych
pozyskanych z dostepnych zrédet. Wpltyw na ocene wewnetrzng (rating) majg ponizsze informacje:

- zewnetrzna ocena diluznika (jesli istnieje), model przypisuje prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowigzania na podstawie krzywych skumulowanych prawdopodobienstw niewypetnienia
zobowigzania, dostarczanych przez uznane agencje ratingowe; ostateczne krzywe skumulowanego
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania zastosowane w modelu zostaty oszacowane jako
Srednia krzywych uznanych agencji ratingowych;

- dane finansowe dtuznika, w tym nastepujgce mierniki: przychody netto ze sprzedazy, zysk brutto,
amortyzacja, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa ogétem, kapitat wtasny.

Model przypisuje ocene wewnetrzng miedzy A1 - F, gdzie A1 jest najwyzszg, a F najnizszg mozliwa.
Co do zasady oceny te odpowiadajg ocenom przyznawanym przez Moody's, S&P lub Fitch.

Po oszacowaniu ratingu wewnetrznego, szacuje sie skumulowane prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowigzania dtuznika (PD) dla kazdego kolejnego roku. Krzywe skumulowanego prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania (CPD) w modelu zostaly oszacowane jako $rednia krzywych
wspomnianych agencji ratingowych. Na podstawie skumulowanego prawdopodobiehstwa
niewypetnienia zobowigzania, kraricowe prawdopodobieristwo niewypetnienia zobowigzania oblicza sie
oddzielnie dla kazdego kolejnego roku. Krancowym prawdopodobienstwem niewypetnienia
zobowigzania jest réznica miedzy skumulowanym prawdopodobiefAstwem niewykonania w danym roku
a skumulowanym prawdopodobienstwem niewykonania w poprzednim roku. Krahcowe
prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania jest nastepnie wykorzystywane jako jeden z
czynnikéw do obliczenia oczekiwanej straty kredytowej (odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa).

Czynnik dyskontujgcy obliczany jest w oparciu o warunki finansowe analizowanego aktywa
finansowego.

Wykorzystywany przez Grupe model obliczania odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywéw finansowych
wyrdznia trzystopniowg klasyfikacje naleznosci leasingowych, handlowych i udzielonych pozyczek:

- Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia; dla
ktérych nie wystepuje opdznienie w ptatnosciach powyzej 30 dni oraz nie ma innych przestanek do
obnizenia ratingu. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypeitnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (ij. catkowita strata kredytowa wynikajgca ze
zdarzen niewypetnienia zobowigzania mozliwych w ciggu 12 miesiecy po dacie bilansowej);

- Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; dla ktérych wystepuje
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opoznienie w ptatnosciach powyzej 30 i ponizej 90 dni i/lub wystepujg inne przestanki do obnizenia
ratingu do Stopnia 2. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobiehAstwa
niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

- Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci. Do przestanek tych naleza:

- wystgpienie znacznych trudno$ci finansowych dtuznika;

- naruszenie umowy, takie jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub
niedokonanie ptatnosci w wymaganym terminie w tym, w szczegodlnosci,
opoznienie w pfatnosciach powyzej 90 dni;

- przyznanie dtuznikowi przez Grupe, ze wzgledéw ekonomicznych Ilub
umownych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, udogodnienia
(udogodnien), ktérego w innym przypadku Grupa by nie udzielita;

- prawdopodobienstwo, ze nastgpi upaditos¢ lub inna reorganizacja finansowa
dtuznika;

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na
trudnosci finansowe;

- kupno lub powstanie skfadnika aktywow finansowych z duzym dyskontem
odzwierciedlajgcym poniesione straty kredytowe.

W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 1 lub 2 Grupa ustala odpis z
tytutu utraty jego wartosci w oparciu o przedstawiony powyzej algorytm.

W przypadku zakwalifikowania danego aktywa finansowego do Stopnia 3 Grupa przeprowadza
dodatkowg analize pozycji przy zatozeniu, ze prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania jest
rowne 1, i ustala odpis z tytutu utraty jego wartosci zestawiajgc saldo z szacowang wartoscig
zabezpieczen ustanowionych dla danego aktywa lub klienta przy uwzglednieniu innych przestanek
mogacych mie¢ wptyw na wynik analizy a wynikajgcych z historii i aktualnego stanu rozliczen z
dtuznikiem.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczgcy wzrost

ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

- dochodzi do opdznienia w ptatno$ciach powyzej 30 dni;

- analiza wynikow finansowych dtuznika polegajgca na zebraniu najbardziej aktualnych danych
finansowych kontrahenta i weryfikacji czy nie ulegly znaczgcemu pogorszeniu, analiza ta
przeprowadzana jest kwartalnie lub pétrocznie (w zaleznosci od istotnosci kontrahenta i dostepnosci
wynikow);

- nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy
negatywny wpltyw na sytuacje dtuznika;

- pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym aktywa finansowego lub
innego aktywa finansowego tego samego diuznika od innego wierzyciela, np. wypowiedzenie
umowy, naruszenie jej warunkow czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnoéci finansowe
itp.

- dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na
swoim rynku.

Wystgpienie powyzszych przestanek stanowi podstawe do przekwalifikowania aktywa finansowego do
drugiego Stopnia.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, w oparciu o wynik przeprowadzonej analizy
wystgpienia przestanek ryzyka kredytowego..

Polityka dotyczgca odpiséw z tytutu utraty wartosci szerzej zostata opisana w puncie 35.2 (Ryzyko
kredytowe).

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywoéw badz osrodkdéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
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wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktére nie
sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy
pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywéw.

Grupa Kapitalowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce s$rodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktorym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa Kapitatowa
monitoruje wartosc¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata
biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwréocenie. Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci poczatkowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.

8.16 Swiadczenia pracownicze

Program okre$lonych sktadek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot sktadek do wniesienia za dany rok i uymowane jest jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajgc
rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla
kazdego planu poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przysztych Swiadczenh, ktére pracownicy
wypracowali w biezgcym i poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych).

Odprawy emerytalne (program okreslonych $wiadczen)

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajagce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu Swiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

41



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

Odprawy rentowe (program okreslonych Swiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odprawy posmiertne (program okreslonych $wiadczen)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy posmiertne przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana
jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy po$miertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej, wspotczynnika
uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitalowej w momencie przewidywanego otrzymania
odprawy i prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych zwrotu
z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczeh pracowniczych.

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokosc¢ zalezy
od dtugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena swiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

ZysKki i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzieh sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskéw lub strat.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci
dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie
oszacowane.

8.17 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktdory mozna wiarygodnie wycenic
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

8.18 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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8.19 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczgtkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczgtkowym ujeciu ujmuje sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.20 Przychody

Przeprowadzona zostata analiza umoéw z klientami w zakresie prawidtowego ustalania przychodéw
zgodnie z MSSF 15:

1. Identyfikacja umowy z klientem — ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe
sprzedaz energii cieplnej i energii elektrycznej do klientéw strategicznych. Sprzedaz energii
elektrycznej prowadzona jest réwniez poprzez rynek gietdowy.

2. ldentyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia — obowigzujgca umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia, ktére dotyczy
dostaw ciepta lub energii elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Naliczenie
przychodéw ma miejsce dla dostaw zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym, na
podstawie szczegdtowej ewidencji dostarczonych wolumenow energii.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest o
obowigzujgce taryfy, ceny energii elektrycznej ustalane sg w oparciu o indeksy gietdowe,
odrebnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majgce wptyw na ustalong cene
transakcyjna.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzah do wykonania swiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr i ustug klientowi.

5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzania wynikajgcego z umowy - Przychdd jest
rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumenéw energii do
sieci energetycznych lub cieptowniczych. Przychody rozpoznawane sg w kwocie rownej cenie
transakcyjne;.

a) Przychody z umoéw z klientami

Przychody ze sprzedazy ciepta

Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonalnymi. Spetnienie $wiadczenie, na podstawie umowy dtugoterminowej na dostawe ciepta z
Tauron Ciepto Sp. z 0.0. ma charakter ciggly (dostawa energii cieplnej optata za moc zamdéwiong na
bazie miesiecznej). Ustugi te nie sg rozdzielne, gdyz jedna jest zalezna od drugiej i Grupa nie jest w
stanie realizowa¢ ustugi dostawy ciepta bez mocy zaméwionej i odwrotnie. Wysokosé cen (taryf)
ustalana jest raz w roku przez Urzad Regulacji Energetyki (za 1 MWh mocy zaméwionej oraz za 1 GJ
energii cieplnej).

Optaty zmienne tj. nosnik ciepta i ciepto wystawiane sg cyklicznie na podstawie odczytéw kroczacych z
ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami wynikajgcymi z zatwierdzone;j taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych umowy sprzedazy z
posrednikiem pomiedzy Grupg a Towarowg Gietdg Energii (jedno zobowigzanie umowne). Cena energii
elektrycznej ustalana jest w sposdb ciggly w ramach indeksu gietdy na Towarowej Gietdzie Energii S.A.
i Grupa nie ma wplywu na jej ustalenie. Sprzedaz ma charakter ciggty, dostawy wolumenéw w
okreslonej jednostce czasu.
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Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujgcy ma charakter ciggly (gotowosé do
dostarczenia energii) i jest dokonywana jest w oparciu o raporty z systemu bilansujgcego sprzedaz w
Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia dokonywane sg w cyklu dekadowym.

b) Inne przychody

Przychody z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych umow leasingu finansowego oraz umoéw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskéw lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytutu umow leasingu operacyjnego i wynajmu
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk lub
strata biezgcego okresu w pozycji przychody.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktory odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okresow.

Przychody z tytutu faktoringu

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych umow faktoringu, rozliczane sg przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku zyskéw lub strat prezentowane sg w
pozyciji przychody.

8.21 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci innych niz z tytutu leasingu finansowego oraz odsetki od srodkéw pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitatowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.22 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$é biezgcg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejsciowe roznice odwréca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitatowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
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natozonego przez tg samg wtadze podatkowg, na tego samego podatnika lub na ré6znych podatnikow,
ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowiazania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesnie zrealizowaé nalezno$ci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa i ujemnymi réznicami
przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

8.23 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym KkorzySci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Grupa Kapitatowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje nastepujgce
pozycje kosztow rodzajowych:

- Koszt finansowania dziatalnosci operacyjnej

- Amortyzacja,

- Koszt obowigzku umorzenia uprawnieh do emisji CO2
- Zuzycie materiatéw i energii,

- Ustugi obce,

- Pozostate podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze,

- Pozostate koszty rodzajowe.

- Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt finansowania dziatalnosci operacyjnej stanowi koszty odsetkowe od kredytéw, pozyczek i innych
umoéw finansujacych transakcje segmentu finansowego.

8.24 Ustalenie wartosci godziwe;j

W niektorych przypadkach przyjete przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci i ujawnien
wymagajg okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i
zobowigzan. Dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.

9. Korekty btedu

Grupa Kapitatowa nie dokonata korekty btedéw poprzednich okresow.

10. Zarzadzanie ryzykiem biznesowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitalowg zostaly zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. (nota 35.2)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ krotkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
321.160 tys. ztotych i byta o 192.996 tys. zlotych wyzsza od aktywow obrotowych. Nadwyzka wynika
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przede wszystkim z koniecznosci przekwalifikowania zobowigzan kredytowych z pozycji
dlugoterminowych zobowigzan. Spétka zalezna - w zwigzku z naruszeniem kowenantéw bankowych na
31 grudnia 2019 r. nie uzyskata oswiadczen bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia
umoéw kredytowych. Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegdlnosci naleznosci
leasingowe, ktére w sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krétko- i dlugoterminowe, Spotka
zalezna jest w restrukturyzacji i kontynuuje realizacje zaréwno umow leasingu, jak i finansujacych je
zobowigzan kredytowych (w ramach propozycji ukfadowych). Szerszy opis zatozen planu
restrukturyzacyjnego prowadzgcego do zawarcia uktadu opisano we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego. Brak przyjecia ukfadu restrukturyzacyjnego powoduje istotne zagrozenie postepowaniem
upadtosciowym.

Dochodowos$¢ Grupy zalezna jest od podpisania anekséw do dlugoterminowych uméw na dostawy
energii cieplnej, koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze dtugoterminowymi umowami leasingu
i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, istotng cze$¢é powyzszej luki, uda sie pokry¢ Srodkami,

stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeptywdw pienieznych ze sprzedazy

kluczowych aktywéw w okresie do zapadalno$ci poszczegdlnych krotkoterminowych zobowigzan

finansowych. Grupa, w celu pokrycia pozostatej czesci luki finansowej, podjeta w 2020 roku dziatania

zmierzajgce do:

— sprzedazy aktywéw trwatych z umowy dzierzawy klientowi bankowi finansujgcemu;

— sprzedazy przewtaszczonych srodkéw z wypowiedzianych uméw leasingowych;

— intensyfikacji windykacji zadtuzenia przeterminowanego w Energetycznym Towarzystwie
Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A

— prolongaty terminu wymagalno$ci czesci zobowigzan finansowych wynikajgcych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.,

Powodzenie realizacji powyzszych tematéw ma kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.

W nocie 43 opisano szczegotowo zdarzenia majgce wptyw na zidentyfikowane ryzyko ptynnosci, ktére
wystgpity po dniu sprawozdawczym, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

11. Wartos¢ firmy

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A objeta kontrole nad Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. jest dziatalno$¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania i udostepniania w innej formie sktadnikédw majatku trwatego.

Cena nabycia

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. za kwote 49.600,32 tys. zt, ptatng w ratach.

Uwzgledniajgc terminy ptatnosci transz oszacowano, iz na dzien nabycia tgczna wartos¢ godziwa
zapfaty wyniosta 48.044,06 tys. zt.

Na dzien
Wartos¢ firmy przejecia kontroli
Cena nabycia 48 044
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (46 107)
Wartosé¢ firmy 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitalowej rozpoznana wartos¢ firmy wynikata przede wszystkim
z posiadanego doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputacji nabytej spotki,
ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do rynkow.
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Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzad Grupy Kapitatowej przeprowadzit test na warto$¢ odzyskiwang
posiadanego aktywa. Test oparty zostat na szacunkowej prognozie przeptywow pienieznych, w okresie
5 lat. Przy sporzadzaniu tego testu, Spétka zatozyta kontynuacje dziatalnosci, realizacje posiadanych
aktywow w wartosciach przedstawionych w bilansie, sptate zobowigzan zgodnie z terminami umownymi
oraz w warto$ciach przedstawionych w sprawozdaniu finansowym oraz stopniowy powrét do
dziatalno$ci operacyjnej od potowy roku 2021. Przeprowadzony test wykazat, iz skumulowane
przeptywy majg wartos¢ ujemna.

Ze wzgledu na ujemne przeptywy finansowe zwigzane z zalamaniem ptynnosci finansowej, negatywnym
wynikiem finansowym za rok 2019 Spoétka bez redukcji zadluzenia nie jest w stanie regulowaé
zobowigzan w zwigzku z czym z dniem 12 lutego 2020 r. weszta w przyspieszone postepowanie
restrukturyzacyjne. Zdaniem Zarzadu bez zaakceptowania uktadu przez wierzycieli jednostki zaleznej,
bedzie ona musiata oglosi¢ niewyptacalnosé. W zwigzku z tym Zarzad Spétki podjat decyzje o
rozpoznaniu odpis wartosci firmy w petnej wysokosci. Ze wzgledu na brak wyznaczonego przez
Sedziego — komisarza terminu gtosowania propozycji uktadowych oraz trwajgce negocjacje z
wierzycielami - odpis ten zostat utrzymany w sprawozdaniu na 31.12.2020 r.

12. Sprawozdawczos$¢é segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujgcy dziatalno$¢ finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie skfadnikéw majgtku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktory wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikow segmentow.

Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalno$é
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalno$ci na obszary geograficzne.
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Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2020 - 31.12.2020 energetyka finansowy

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 150 768 10 761 161 529
Pozostate przychody operacyjne 2504 4 356 6 860
Przychody segmentu ogétem 153 272 15117 168 389
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej - (10044) (10044)
Amortyzacja (11 778) (481) (12 259)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO (79 437) - (79437)
Zuzycie materiatdw i energii (78 330) (126) (78 456)
Ustugi obce (16 548) (2283) (18831)
Podatki i optaty (3722) (851) (4 573)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (18 288) (3424) (21712
Pozostate koszty rodzajowe (367) (2081) (2 448)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (3 068) - (3 068)
Pozostate koszty operacyjne (636) (1 688) (2 324)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (58 902) (5861) (64 763)
Przychody finansowe 416 338 754
Koszty finansowe (2 998) (2 321) (5319)
Przychody / koszty finansowe nieprzypisane

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (61 484) (7 844) (69 328)
Podatek dochodowy 2 (286) (284)
2Zysk/ strata netto (61 482) (8130) (69 612)

Segment Segment

Aktywa i zobowigzania segmentéw na 31.12.2020 energetyka finansowy Razem
Aktywa segmentu 176 314 183 195 359 509
Aktywa ogotem 176 314 183195 359 509
Zobowigzania segmentu 126 591 237 150 363 741
Kapitaty ogotem 49723 (53 955) (4 232)
Zobowiazania i kapitaly ogotem 176 314 183 195 359 509

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 roku wyniosty 734 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one warto$¢
0 zt. Nakfady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 roku wyniosty 1.583 tys. zl, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one
wartos¢ 59 tys. zt.

48



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

Segmenty operacyjne za okres 01.01.2019- Segment Segment Razem
31.12.2019 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 193 415 29 240 222 655
Pozostate przychody operacyjne 1402 2737 4139
Przychody segmentu ogétem 194 817 31977 226 794
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej - (14 445) (14 445)
Amortyzacja (14 989) (1276) (16 265)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (54 347) - (54 347)
Zuzycie materiatéw i energii (85 756) (187) (85 943)
Ustugi obce (17 141) (1871) (19012)
Podatki i optaty 3771) (818) (4 589)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (19 662) (3820) (23482
Pozostate koszty rodzajowe (382) (1167) (1 549)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3 038) (9445) (12483)
Pozostate koszty operacyjne (58 871) (4 982) (63 853)
Strata netto z tytutu utraty wartosci - (40 204) (40 204)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (63 140) (46 238) (109 378)
Przychody finansowe 334 1302 1 636
Koszty finansowe (3578) (126) (3704)
Zysk przed opodatkowaniem (66 384) (45 062) (111 446)
Podatek dochodowy 8 032 (1 465) 6 567
Zyskl strata netto (58 352) (46 527) (104 879)
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 31.12.2019 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 206 258 259490 465 748
Aktywa ogétem 206 258 259 490 465 748
Zobowigzania segmentu 95 053 305 346 400 399
Kapitaty ogétem 111 205 (45 856) 65 349
Zobowigzania i kapitaly ogotem 206 258 259 490 465 748
Przychody segmentu energetyka z
L eWRAZ 31122020 31.12.2019
tytutu
Energii elektrycznej 90 816 99 591
Energii cieplnej 55792 90 044
Pellet - -
Pozostate 4160 3780
Stan na koniec okresu 150 768 193 415

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii po biezacych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w
okresie realizacji dostaw, termin pfatnosci w przedziale 7- 30 dni.
Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizaciji

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Przychody segmentu finansowego

31.12.2020 31.12.2019

z tytutu

Leasingu, dzierzawy 9112 17 074
Odse.tek od udzelonych pozyczek, 1455 2876
faktoringu

Pozostate 194 9290
Stan na koniec okresu 10 761 29 240
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Transakcje miedzy segmentami dziatalno$ci w 2020 roku

segment segment
Przychody/ Koszty energetyka finansowy
segment energetyka - 6
segment finansowy 3771 -
Naleznosci/ Zobowigzania segment s_egment

energetyka finansowy
segment energetyka - -
segment finansowy 33 646 -

Dziatalnos¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wigkszosc¢
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktow do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A. oraz na Towarowa Gietde Energii.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedaza ciepta.

Rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepfo.

13. Przychody
Jedynymi kontrahentami, ktérzy generujg przychody powyzej 10% przychodoéw Grupy Kapitatowej sg

podmioty z Grupy Tauron Polska Energia S. A. (wartos¢ w 2020: 57.808 tys. z; wartos¢ w 2019 r.:
93.487 tys. zt) oraz Noble Securities (posrednik w handlu energig elektryczng) — wartosé w 2020: 90.935

tys. zt; 2019: 96.933 tys. zt.

Za okres Za okres
01.01.2019- 01.01.2018-
Przychody 31.12.2019 31.12.2018
Przychody z uméw z klientami razem 149 740 201 857
z ustug rozpoznawane w sposob ciggly, w tym: 146 608 189 635
sprzedaz energii 90 816 99 591
sprzedaz ciepta 55 792 90 044
ze sprzedazy towaréw i materiatéw rozpoznawane jednorazowo 3132 12 222
Pozostale ustugi 11 789 20 798
tacznie przychody 161 529 222 655
Za okres Za okres
01.01.2020 - 01.01.2019 -
Przychody z tytutu leasingu 31.12.2020 31.12.2019
Przychody- leasing finansowy 7918 15628
Optaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyjnego 810 1440
Przychody z tytutu leasingu razem 8728 17 068
Za okres Za okres
01.01.2020 - 01.01.2019 -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i faktoringu 31.12.2020 31.12.2019
Przychody odsetkowe 2099 2876
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek razem 2099 2876

Informacje na temat faktoringu znajdujg sie takze w nocie nr 16.
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14. Pozostale przychody operacyjne

Za okres Za okres

01.01.2020 - 01.01.2019 -

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2020 31.12.2019
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 101 21
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 185 269
Rozwigzanie rezerw - 75
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 3228 192

Aktualizacja wartosci naleznosci 839

Otrzymane odszkodowania i kary umowne 665 193
Pozostate przychody, w tym: 1842 3389
dotacja 573 439
pozostate 1269 1272
Wycena odebranych sktadnikéw rzeczowych - 1678

6 860 4139

Pozostate przychody operacyjne razem

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci dotyczy zmiany szacunku, w zakresie ryzyka
naleznosci leasingowych od czesci kontrahentéw. Zmiana szacunku podyktowana jest uregulowaniem

przez wiekszos¢ kontrahentéw wymagalnych sald.

15. Pozostale koszty operacyjne

Za okres Za okres

01.01.2020 - 01.01.2019 -

Pozostale koszty operacyjne 31.12.2020 31.12.2019
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (1424) (1)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci (5) -
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy - (1937)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$ci niematerialne i prawne - (2 895)
Utworzenie odpisu z tytutu trwatejutraty wartoSci rzeczowych aktywéw trwatycl - (58 648)
Darowizny - (10)
Sktadki cZonkowskie - (31)
Kary, odszkodowania zaptacone - (194)
Strata na sprzedazyi likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (12) -
Pozostate koszty (883) (137)
Pozostate koszty operacyjne razem (2 324) (63 853)

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2019 r. dotyczy odpisu na aktywa energetyczne
(srodki trwate) dokonanego w 2019 r. w zwigzku z przeprowadzonym testem na utrate wartosci aktywéw

(Nota 19).
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16. Przychody i koszty finansowe

Za okres Za okres
01.01.2020 - 01.01.2019 -
Przychody i koszty finansowe 31.12.2020 31.12.2019
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankow ych 119 170
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznosci z tytutu umow 336 19297
leasingu
Pozostate przychody finansowe, w tym: 299 169
inne przychody finansowe 299 169
Przychody finansowe razem 754 1636
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (136) 177)
Koszty z tytutu odsetek od zobow igzan finansow ych w ycenianych w ediug (2730) (2 550)
zamortyzow anego kosztu
Odpis z tytutu utraty w arto$ci aktyw 6w finansow ych (565) -
Pozostate koszty finansow e (1 888) (977)
Koszty finansowe razem (5319) (3704)
P.rzychodyl(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (4 565) (2 068)
biezgcego okresu
Za okres Za okres
Przychody odsetkowe z aktywow i zobowigzan wycenianych metoda 01.01.2020 - 01.01.2019 -
efektywnej stopy procentowej 31.12.2020 31.12.2019
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz naleznosci z tytutu umoéw
; 336 1297
leasingu
Przychody odsetkowe od srodkéw na rachunkach bankowych 119 169
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 10 535 15 628
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 2099 2 876
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
(2174) (154)
zamortyzowanego kosztu
10 915 19 816

Informacja o przychodzie odsetkowym zawarta jest réwniez w nocie nr 13.

17. Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres Za okres
01.01.2020 - 01.01.2019 -

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 31.12.2020 31.12.2019
Wynagrodzenia (16 865) (18 822)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okreslonych sktadek) (3031) (3223)
Koszty odpraw emerytalnych (program okreslonych swiadczen) netto (13) 37
Koszty zobowigzan z tytutu nagrod jubileuszowych netto (464) (229)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1339) (1 245)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (21 712) (23 482)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2020 - 01.01.2019 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezagcego okresu 31.12.2020 31.12.2019
Podatek dochodowy (czes$¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (472) 840
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie / odwrdcenie roznic przejsciowych 188 5727
Podatek dochodowy (284) 6 567
01.01.2020 - 01.01.2019 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.12.2020 31.12.2019
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okre$lonych $wiadczen (8) 40
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach (8) 40
Za okres Za okres
01.01.2020 - 01.01.2019 -
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.12.2020 31.12.2019
Zysk netto za okres spraw ozdaw czy (69 612) (104 879)
Podatek dochodow y 284 (6 567)
Zysk przed opodatkowaniem (69 328) (111 446)
Podatek w oparciu o obow igzujgca staw ke podatkow g 19% 7676 21174
Efekt podatkow y przychodéw trw ale niebedgcych przychodami w ediug 1977 1179
przepisow podatkow ych
Efekt podatkow y kosztéw przejsciow o niestanow igcych kosztéw w g przepisow 9237 15786
podatkow ych, od ktdrych nie utw orzono aktyw a na podatek odroczony ( ) ( )
Pozostate (+/-) - -
Podatek dochodowy (284) 6 567

Efektywna stawka podatku

0%

6%

19. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych i

rzeczowe aktywa trwate

19.1 Nieruchomosci inwestycyjne

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na 01.01.2020 967 -
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 - 116
Przeniesienie zrzeczowych aktywow trwatych - 851
Wartos¢ na 31.12.2020 967 967

Inwestycje diugoterminowe to grunty inwestycyjne w wysokosci 967 tys. zt. Brak przychodow z tych
nieruchomosci w 2020 roku. Nie stwierdzono utraty wartosci na koniec biezgcego roku ze wzgledu na
fakt, ze oferty zakupu oraz wyceny gruntow sg wyzsze od wartosci ksiegowe;j.
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19.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

W ramach leasingu Grupa Kapitatowa uzytkuje w gtéwnej mierze nieruchomos$¢ w Poznaniu — siedziba
przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Wartos¢ prawa z tytutu uzytkowania nieruchomosci na 31 grudnia
2020 roku wynosi 3.596 tys. zt. Grupa Kapitatowa uzytkuje takze samochody oraz grunty; brak jest opcji

przedtuzenia leasingow.

W 2020 roku Grupa Kapitatowa zanotowata:

a) koszt leasingdw (odsetki) w wysokosci 148,8 tys. zt; w 2019 roku 271,9 tys. zt

b) brak leasingdw krétkoterminowych (ponizej 1 roku) w zwigzku z czym brak kosztéw takich

leasingéw;
c) brak leasingdéw zwigzanych z aktywami niskowartosciowymi;

d) catkowity przeptyw z tytutu ptatnosci leasingowych wynidst 952,8 tys. zt, w 2019 roku 1.582,2

tys. zt.

Grunty, budynki

i budowle Pojazdy Razem

WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 01.01.2019 - - -
Przeniesienie z rzeczow ych aktyw 6w trw alych 4140 918 5058
Rozpoznanie praw a do uzytkow ania zgodnie z MSSF 16 1840 - 1840
Na dzien 31.12.2019 5980 918 6 898
Na dzier 01.01.2020 5980 918 6 898
Na dzien 31.12.2020 5980 918 6 898
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2019 - - -
Amortyzacja za okres 131 149 280
Przeniesienie z rzeczow ych aktyw 6w trw atych 337 337
Na dzien 31.12.2019 468 149 617
Na dzier 01.01.2020 468 149 617
Amortyzacja za okres 131 184 315
Umorzenie i utrata w artosci na 31.12.2020 599 333 932
WARTOSC NETTO
Na dzien 31.12.2019 5512 769 6 281
Na dzien 31.12.2020

5381 585 5966
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19.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe aktywatrwate w
Wartos ¢ brutto rzeczowych aktyw éw trwatych i budowle i urzadzenia transportu aktywa trwate budowie Ogoétem
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 76 534 214 552 11122 1570 (1628) 300 025
Nabycie 140 472 1017 45 1583 3257
Sprzedaz - 11760 (8733) - - 3027
Likw idacja (104) (99) - (10) (213)
Przesuniecie praw a do uzytkow ania rzeczow ych
aktyw 6w trw atych (4 140) - (918) - - (5 058)
Przeniesienie do nieruchomosci inw estycyjnych (851) - - - (851)
Rozliczenie/zmiana Klasyfikacj - - (24 847) - (1574) (26 421)
Wartos$¢ brutto na 31.12.2019 71683 226 680 3307 1615 (1 629) 273 766
Wartos$ ¢ brutto na 01.01.2020 71683 226 680 3307 1615 (1629) 273 766
Nabycie - 224 376 8 734 1342
Sprzedaz 1340 (5392) (15) - (4 067)
Likw idacja (322) - (9) - (331)
Przesuniecie praw a do uzytkow ania rzeczow ych R
aktyw 6w trw atych
Przeniesienie do nieruchomo$ci inw estycyjnych - - - - -
Rozliczenie/zmiana klasyfikaciji (426) - 2753 - (607) 1720
Wartos ¢ brutto na 31.12.2020 71257 227 922 (1709) 1599 (1502) 272430

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki  Inne rzeczowe aktywatrwate w
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu aktywa trwate budowie Ogoétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 13331 55 293 5393 1077 R 75094
01.01.2019
Amortyzacja 3032 11 808 613 187 - 15 640
Sprzedaz (42) (3614) - - (3 656)
Likw idacja (104) (22) - - (126)
Przesuniecie praw a do uzytkow ania rzeczow ych
aktyw 6w trw alych (468) - (149) - - (617)
Odpisy z tytutu utraty w artosci 18 402 40 159 87 58 648
Rozliczenie/zmiana klasyfikaciji - (11 235) - - (11 235)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 34 297 107 114 (9014) 1351 R 133748
31.12.2019
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2020 34297 107 114 (9 014) 1351 - 133 748
Amortyzacja 2714 8859 723 116 - 12412
Sprzedaz - (736) (7 241) (14) - (7 991)
Likw idacja - (322) - 9) - (331)
Rozliczenie/zmiana klasyfikaciji - - (365) - - (365)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2020 37011 114 915 (15 897) 1444 - 137 473
Wartos¢ netto
01.01.2019 63 203 159 259 5729 493 (1628) 224 931
31.12.2019 37 386 119 566 12321 264 (1629) 140 018
01.01.2020 37 386 119 566 12 321 264 (1629) 140018
31.12.2020 34 246 113 007 14 188 155 (1502) 134 957

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pézniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywéw operacyjnych z uwagi na istotng
zmiane uwarunkowan cenowych na rynku energii elektrycznej i cieplnej, w tym:

zmiany w zakresie sSwiatowych cen surowcow energetycznych, energii elektrycznej oraz
dynamiczne wzrosty cen uprawnien do emisji CO2;

duza zmiennos¢ cen energii na rynku terminowym i utrzymujgce sie problemy z brakiem
ptynnosci spofki;

dziatania regulacyjne majgce na celu ograniczenie wzrostu cen energii dla klientéw koncowych;
zwiekszone ryzyka w zakresie produkcji wegla handlowego;

skutki wprowadzenia zapiséw pakietu zimowego, w tym standardu emisyjnego, niekorzystnie
wptywajgcego na mozliwos¢ uczestnictwa w rynku mocy jednostek weglowych po 1 lipca 2025
roku;

zaostrzanie norm emisyjnosci i utrzymujgce sie niekorzystne warunki rynkowe z punktu
widzenia rentownosci energetyki konwencjonalnej;
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e spadek stopy wolnej od ryzyka.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw pienieznych zostata przeprowadzona przy
uwzglednieniu szczegétowych projekcji na lata 2021-2039 bez okresu rezydualnego. Okres projekcji
odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia znaczacych naktadéw na turbine. W wycenie
zastosowano $redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,24%. Wartos¢ uzytkowa segmentu
energetyka na dzien testu tj. 31.12.2020 wyniosta 57.357 tys. zt.

Mimo przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci aktywéw segmentu energetyka,
przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujgcych na 31.12.2020
Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:

a) planowana inflacja srednioroczna w latach 2021-2039 - 2,5%

b) cena ciepta wynika z obowigzujacej taryfy i jej zakladanej zmiany od wrze$nia kazdego roku.
zatozono wzrost taryfy na ciepto (z uwzglednieniem inflacji) 0 25% w 2021 roku, 15% w 2022
roku, 10% w kolejnych latach do 2026, 5% w okresie 2027-2030 i 2,5% po tym okresie

c) Sciezki cen energii elektrycznej, wegla oraz CO2 na poszczegdlne lata okresu projekcji przyjeto
na podstawie raportu firmy doradczej uwzgledniajgcego miedzy innymi wptyw bilansu podazy i
popytu na energie elekiryczng na rynku, kosztow paliw oraz kosztéw uprawnien do emisji CO2:

- Wegiel. Ceny wegla do roku 2030 przyjeto na wzrostowym poziomie. Od roku 2031 zatozono lekko
spadkowy poziom cen wegla. W latach 2021-2039 przyjeto realny przyrost cen wegla energetycznego
0 10,5%.

- Energia elektryczna. Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej w latach 2021-2039
zaktada wplyw bilansu popytu i podazy na energie elektryczng, kosztéw zakupu paliw oraz uprawnien
do emisji CO2. W stosunku do $redniej ceny SPOT w 2020 roku zatozono wzrost ceny na rok 2021 o
37%, gtdéwnie ze wzgledu na wzrost cen uprawnien do emisji CO2 oraz niereprezentatywny rok 2020.
W zwigzku z pojawieniem sie pandemii COVID-19 oraz na skutek wprowadzenia przez rzad dziatan
(lockdowny) majgcych na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie choroby w 2 kwartale 2020 r.
nastgpito znaczne obnizenie zapotrzebowania na energie elektryczna wzgledem lat wczesniejszych, co
spowodowato drastyczny spadek cen energii w roku 2020.

W kolejnym 2022 roku zatozono realny wzrost cen energii 0 5% w stosunku do roku 2021, co wynika
m.in. z przewidywan dalszego wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz cen wegla. Nastepnie w
okresie do 2034 roku przyjeto wzrost cen 0 4,5% w relacji do roku 2022, gtdwnie ze wzgledu na znaczne
odstawienia jednostek po roku 2025. W latach 2035-2039 przyjeto spadek cen o 6,5% (w ujeciu
realnym) w stosunku do roku 2035.

- CO2. Przyjeto wzrostowg Sciezke ceny uprawnien do emisji CO2 z perspektywg do roku 2039. W 2021
roku zatozono cene uprawnien do emisji CO2 wyzszg o 17% w stosunku do wyceny uprawnien na
koniec 2020 roku, w 2022 wzrost o okoto 10% w stosunku do 2021 roku (w ujeciu realnym). Do 2039
roku zatozono wzrost ceny rynkowej o ponad 26% w poréwnaniu do $redniej ceny w 2021 roku (w ujeciu
realnym).

d) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy - w projekcji zatozono przychody z rynku
mocy w roku 2021 w wysokosci 13,2 min PLN, w roku 2022 10,9 min PLN, w roku 2024 — 14,3
min PLN ( na podstawie wygranych aukcji) W roku 2023 ze wzgledu na planowany remont
kapitalny turbiny zatozono udziat w aukcjach dodatkowych kwartalnych- przychéd 5,5 min PLN,
natomiast w 2025 przyjeto przychody z rynku mocy dla | pétrocza- 5,5 min PLN;

e) uwzgledniono utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku
przeprowadzenia niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym

f) przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 7,24%

Przeanalizowano kluczowe zatozenia testu (ceny energii elektrycznej, ceny uprawnien do emisji CO2,
ceny wegla kamiennego, ceny ciepta oraz przyjete stopy dyskontowe) pod katem wrazliwosci i nie
zidentyfikowano, by spadek o racjonalng wartos¢ (np. 1%) powodowat spadek wartosci odzyskiwalnej
ponizej warto$ci bilansowe;..
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Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania
zewnetrznego. 16 grudnia 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. zawarto z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytéw na finansowanie inwestyc;ji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.. Zgodnie z zapisami umownymi Spétka ustanowita nastepujgce
zabezpieczenia na majatku:

hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196 984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. potoznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sgdzie Rejonowym w
Sosnowcu VI Wydziat Ksigg Wieczystych sg prowadzone ksiegi wieczyste o numerach
KA1S/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych w
Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksiega wieczysta nr
KA1B/00016873/8,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbiér wszystkich rzeczy ruchomych i praw
majgtkowych wchodzgcych w sktad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (z
wytgczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz praw
bedacych przedmiotem umow przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0., jak réwniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktore w Swietle przepiséw nie mogg by¢ obcigzone zastawem rejestrowym w
rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotéw zastawu stanowigcego Zatgcznik 1 do
Rozporzagdzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegoétowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawéw, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
catos¢ gospodarczg, chocéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
warto$¢ zastawu wynosi 123 808 tys. zt (aktualizacja wg stanu na 31 grudnia 2019 roku do warto$ci
135 555 tys. zt),

umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowa przelewu praw na
zabezpieczenie,

umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujgce przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,
petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Powyzsze zabezpieczenia majgtkowe obowigzujg do 30 czerwca 2026 roku.

Gtéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w 2020 roku (bez zakupu uprawnien do emisji CO2)
opiewatly na kwote 734 tys. zt i obejmowaty naktady na:
[ ]

srodki transportu — 376 tys. zt
nowo powstate srodki trwate oraz modernizacje juz istniejgcych zwigzane z produkcjg
podstawowg — 323 tys. zt, wtym:
- modernizacja uktadu sterowania kierownicami ciggu kotta nr 7 - 32 tys. z,
- wymiana osuszacza zigbniczego sprezonego powietrza wytwarzanego przez sprezarki
GA90W — 91 tys. zt,
- instalacja do likwidacji / ograniczenia wystepowania bakterii (mikroorganizméw) w
ukfadzie przygotowania wody, zasilanego woda rzeczng — 51 tys. z,
- zabudowa i wymiana klimatyzatoréw — 15 tys. zt,
- modernizacja dzwigu hydraulicznego Q-450 kg zainstalowanego w budynku
Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. Nr UDT 3105002071 — 40 tys. zt
- budowa magistrali cieptowniczej tgczacej Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. z siecig
cieptowniczg miasta Mystowice — 104 tys. zt.

e komputery i oprogramowanie — 17 tys. zt

e modernizacje sieci teletechnicznej i sSrodkow teletechnicznych — 11 tys. zt

e wyposazenie techniczne i biurowe — 7 tys. zi
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20. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate
: g Prawo do
oprogramowanie wartosci emisji CO2
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogotem
Wartosé brutto na 01.01.2019 887 5512 32 368 38 767
Nabycie 898 - 34 068 34 966
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - 5889 5 889
Likwidacja (108) - - (108)
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych -
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 1677 5512 72 325 79 514
Wartosé brutto na 01.01.2020 1677 5512 72 325 79 514
Nabycie - - - -
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - 82 82
Likwidacja - - - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 1677 5512 72 407 79 596
Patenty, Ilceane, Pozostarle. Prawo do
oprogramowanie wartosci emisji CO2
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogotem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2019 803 2 066 12 884 15 753
Amortyzacja 68 551 619
Umorzenie praw do emisji CO2 - - 46 267 46 267
Likwidacja (108) - - (108)
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - 2 895 - 2 895
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2019 763 5512 59 151 65 426
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2020 763 5512 59 151 65 426
Amortyzacja 208 - - 208
Umorzenie praw do emisji CO2 - - 13174 13174
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2020 971 5512 72 325 78 808
Wartos¢ netto
01.01.2019 84 3446 19 484 23014
31.12.2019 914 - 13174 14 088
01.01.2020 914 - 13 174 14 088
31.12.2020 706 - 82 788

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sa relacje z klientami ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji, objete 100% odpisem w 2019 r. oraz 2020 r. ze wzgledu brak zawierania nowych

umow leasingu oraz toczace sie postepowanie restrukturyzacyjne.

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykazywana jest tgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywow
trwatych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochoddw.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach

niematerialnych.
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21. Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
dochodowego 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Rzeczowe aktywa trwate 1571 1260 (11 814) (10 556)
Warto$ci niematerialne - - (19) -
Nalenosci z tytutu umow leasingu 444 591 - (526)
Udzielone pozyczki 1 16 (474) (307)
Nalemosci handlowe oraz pozostate - - - (19)
Zapasy - (12) - -
.ZobOW|azar’1|a ztyt_u’fu kredytéw, pozyczek orazinnych 1134 493 ) )
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1529 1646 - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 59 86 - -
Rezerwy 15 869 2955 (30) (31)
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach (12 585) (717) 6 551 6 551
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ aktywa (22291) (1671) - -
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku 5731 4646 (5 786) (4 888)
dochodowego

Kompensata (5731) (4 646) 5731 4 646
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji - - (55) (242)

finansowej

Zmiana réznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Zmiana réznic

przejSciowych Zmiana réznic
ujeta jako zysk przejsciowych

Zmiana réznic
przejsciowych
w zwigzku z

Zmiana réznic
przej$ciowych
ujeta jako zysk

Zmiana réznic
przejSciowych

Zmiana réznic
przej$ciowych
w zwigzku z

lub strata ujeta w innych nabyciem lub strata  ujeta w innych nabyciem

Zmiana réznic przejSciowych w okresie Stan na biez ity jed k Stan na biezacego catkowitych jednostek Stan na
sprawozdawczym 01.01.2019 okresu dochodach gospodarczych 31.12.2019 okresu dochodach gospodarczych 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate (12761) 3465 - (9 296) (947) - (10 243)
Warto$ci niematerialne (655) 655 - (19) (19)
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasno$ci 96 (96) - - -
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 357 (292) 65 379 444
Udzielone pozyczki (496) 205 (291) (182) (473)
Naleznosci handlowe oraz pozostate (19) - (19) 19 -
Zapasy (413) 401 (12) 12
.Zobowi.qzania ztngu kreldytéw, pozyczek oraz 523 @1 492 642 1134
innych instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1741 (95) 1646 (117) 1529
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 7 15 86 (27) 59
Rezerwy 2304 620 2924 12915 15839
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych 1557 4277 5834 (11 868) (6034)
okresach
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ aktywa (1671) (1671) (620) (2291)

(7 695) 7453 (242) 187 (55)

Spoétka Dominujaca nie rozpoznata podatku odroczonego z tytutu poniesionych strat podatkowych
w kwocie 9.573 tys. zt z datg wygasniecia 2025 r. (kwota podatku odroczonego: 1.819 tys. zt). Nie zostat
utworzony podatek odroczony od odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych w
Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0., czyli od kwoty 58.648 tys. zt (kwota podatku odroczonego 11.143
tys. zi)

Spotka zalezna Elektrocieptownia ,Bedzin” sp. z 0. 0. nie rozpoznata podatku odroczonego z tytutu
poniesionych strat podatkowych w kwocie 18.242 tys. zt (kwota podatku odroczonego: 3.466 tys. zt).

22. Naleznosci z tytutu uméw leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwos¢ finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtoéwnymi
grupami finansowanych przedmiotéw sg: tabor kolejowy, $rodki transportu drogowego (autobusy,
samochody ciezarowe, ciggniki siodtowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesiecy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.
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W ofercie Grupy Kapitatowej znajdujg sie umowy, w ktérych optaty ustalone sg tylko w walucie krajowe;j.
Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stép zmiennych. Oprocentowanie uméw najczesciej
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesigecznych lub trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych
WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakonczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslong w momencie
zawierania umowy cene koncowa. Przedmiot ten przez caty okres leasingu pozostaje wtasnoscig Grupy
Kapitatlowej i stanowi gtdbwne zabezpieczenie sptat naleznosci leasingowych. Standardowo
zabezpieczeniem umow leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych, przewtaszczenie Srodkow
trwatych, przelew wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie
ubezpieczen dla danego przedmiotu ubezpieczenia.

W przypadku gdy przedmiot leasingu wraca do Grupy Kapitatowej, Spétka nie jest narazona na zmiany
w wartosci rezydualnej, gdyz istnieje rynek wtorny w kontekscie przedmiotoéw leasingu (np. na wagony
kolejowe).

Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 31.12.2020 31.12.2019

Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu umow leasingu 68 044 125752

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu umow leasingu 53913 61964
121 957 187 716

Zmiana wartosci naleznosci z tytutu uméw leasingu wynika ze sptaty naleznosci leasingowych.

Naleznosci z tytulu umoéw leasingu netto 31.12.2020 31.12.2019

Naleznosci z tytutu umow leasingu brutto 160 898 226 702

Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ naleznosci z tytutu umow leasingu (38 941) (38 986)
121 957 187 716

31.12.2020 31.12.2019
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci z tytutu umoéw leasingu

Portfel oceniany indywidualnie (38941) (38 986)
Portfel oceniany kolektywnie

(38 941) (38 986)

Struktura naleznosci z tytulu uméw leasingu brutto wedtug walut (po

przeliczeniu na PLN) 31122020  31.12.2019

PLN 160 898 226 702
160 898 226702
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Naleznosci z tytutu umoéw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytutu odsetek 31.12.2020 31.12.2019

Naleznosci brutto z tytutu umow leasingu 160 898 226 702

Niezrealizowane przychody finansowe 5959 25036
166 857 251738

MNaleznosci z tytutu umow leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu rat leasingowych, wediug terminow zapadalnosci

3.12.202) 31.12.219

do 1 roku 100 454 T
powyzej 1 roku do 2 lat 31 855 54 602
powyZej 2 latdo 3 lat 18 013 45 296
powyie| 3 latdo 4 lat 10 228 373
powyZej 4 latdo 5 lat 3570 2321
powyze| 5 lat 2435 15 859
166 857 251 738

Na 31 grudnia 2020 roku cato$¢ naleznosci z tytutu umow leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowigzanh finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35.

23. Naleznosci z tytutu pozyczek i faktoringu
23.1 Naleznosci z tytutu pozyczek

Grupa Kapitatowa udziela pozyczek dtugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentow
rzeczowych aktywow trwatych oraz swiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepetnego.

Wartos¢ poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min zt. Pozyczki zostaty
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek sg miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych,
przewlaszczenie rzeczowych aktywoéw trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco, itp.

Wszystkie naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umoéw faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowe;j.

Naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2020 31.12.2019
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 16 443 16 735
- wtym od jednostek powigzanych 9003 8128
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 4 000 18 984
- wtym od jednostek powigzanych 1664 1 864
- wtym nalezno$ci z tytutu faktoringu 1318 13 649

20 443 35719
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Naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2020 31.12.2019
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 16 443 16 735
- wtym od jednostek powigzanych 9003 8128
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 2682 5335
- w tym od jednostek powigzanych 1 664 1864
19 125 22 070
Naleznosci z tytutu pozyczek netto 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci brutto z tytulu pozyczek 22 371 26 231
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek (3 246) (4161)
19125 22 070
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2020 31.12.2019
Portfel ocenianyindywidualnie (3310) (4 197)
Portfel oceniany kolektywnie - -
(3310) (4197)
Naleznosci z tytutu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi przychodami
z tytutu odsetek, wedtug terminéw zapadalnosci
31.12.2020 31.12.2019
do 1 roku 5042 33422
powyzej 1 roku do 5 lat 20 358 7 483
25 400 40 905

Na 31 grudnia 2020 roku catos$¢ naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzah
finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, oraz ryzyko ptynnosci zostata
przedstawiona w nocie 35.2.

23.2 Naleznosci z tytutu faktoringu

Naleznosci z tytutu faktoringu 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu faktoringu brutto 1382 13 685
Odpisy aktualizujgce (64) (36)
Naleznosci z tytutu faktoringu netto 1318 13 649
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24. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 7 9
Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 9 881 14 631
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczenh spotecznych 51 (348)
Pozostate naleznosci 4342 4 204

14 281 18 496
- dtugoterminowe 4 253 3 686
- krétkoterminowe 10 028 14 810
Naleznosci handlowe oraz pozostate netto 31.12.2020 31.12.2019
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate brutto 14 379 18 627
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych (98) (131)

14 281 18 496

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2020 roku dotyczyly przede
wszystkim naleznos$ci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznos$ci handlowych i pozostatych przedstawione sg w nocie 35.

25. Zapasy

Na 31 grudnia 2020 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniost 1.424 tys. zt (na 31 grudnia 2019 roku wynosit on 1.182 tys. zt). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasow w 2020 roku ujeto 101 tys. zt (rozwigzanie), a w 2019 roku 21 tys. zt (rozwigzanie).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, Grupa posiadata zapasy, ktére stanowity zabezpieczenie zobowigzan
finansowych w wysokosci 26.157 tys. zt.

Zapasy 31.12.2020 31.12.2019
Towary 26 638 30 549,0
Materiaty 5848 11999
Swiadectwa pochodzenia energii - 19
32486 42 567
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26. Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w kasie 3 9
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 27 525 8 180

Lokaty krétkoterminow e i inne $rodki pieniezne - -
Pozyczki udzielone - -

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty razem 27 528 8189
Inne aktywa finansowe 8 617
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty w ykazane w rachunku przeplyw éw pienieznych 27 528 16 806
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliw o$ci dysponow ania 2 367 8 377

Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg $rodkéw na rachunkach VAT (380 tys. zt),
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (2 tys. zt), zablokowanych kwot na rachunkach
bankowych ( 658 tys. zt).

Na inne aktywa finansowe w roku 2019 w kwocie 8.617 tys. zt sktadajg sie Srodki pieniezne
zdeponowane w Domu Maklerskim w kwocie 8.377 tys. zt, ktére wykazane sg powyzej w srodkach
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

27. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2020 31.12.2019

Rozliczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 46 198
Inne rozliczenia miedzyokresowe 60 46
106 244

28. Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 31.12.2020 31.12.2019
llos ¢ akcji na poczgtek okresu 3149 200 3149 200
llos$ ¢ akcji na koniec okresu (w peini optacone) 3149 200 3149 200
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Wartosc¢ Wartosc
Liczba akcji nominalna 1 akcji bilansowa (w
Kapitat wiasny na 31.12.2020 (w sztukach) (w ztotych) tys. ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy wartosé nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaty 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (533)
Zyski zatrzymane (153 883)
Razem kapitat wiasny (4 232)
Wartos¢ Wartosé
Liczba akcji nominalna 1 akcji bilansowa
Kapitat wlasny na 31.12.2019 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3 149 200
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaty 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (564)
Zyski zatrzymane (84 271)
Razem kapitat wiasny 65 349

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2020 roku wynosita 37.728 tys. zt
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy warto$¢
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zt.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktdérej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie
w stosunku do gtosu i dywidendy.
Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgce;j.

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyly skfadniki kapitatlu wlasnego
z zastosowaniem ogoélnego wskaznika inflaciji.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majgtku.
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Struktura wiasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2020 roku

Akcjonariusz llosé akcji Wartose — —yiat (%)
nominalna akcji

Krzys ztof Kwiatkowski 626 462 3132 19,89%
AgioFunds TFI SA 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A. SICAV - SIR 271 526 1358 8,62%
Autodirect- Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Waldemar Witkowski 324 300 1622 10,30%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 865 307 4 327 27,48%

3149 200 15746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2020 oraz 2019 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac
zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitalu zaktadowego
z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2020 roku kapitat ten wynosit 67.613 tys. zt.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe stanowig gtdwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegdélnosci na
kapitat rezerwowy Grupy Kapitatowej sktadajg sie kapitaty rezerwowe Jednostki dominujgcej i jednostki
zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0. o.

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywdw trwatych (wedtug warto$ci godziwej) na moment przejscia na
MSSF.

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen
Kapitat stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).

29. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réowniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest réwny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.
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31.12.2020 31.12.2019

Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2020 31.12.2019

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. z) (69 612) (104 879)
Liczba akgji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) (22,1) (33,3)

30. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw diuznych oraz innych
zobowiazan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozycji
Grupy Kapitalowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia
nota 35.2.

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych

e s v 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 15 549 30573
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 16 427 16 425
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 064 4 465
r 36 040 51463
Inne zobowigzania finansowe 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu IRS (wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy) 432 282
31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 186 993 241842
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 7203 6 731
Subwencja zPFR 3500
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 821 1123
198 517 249 696

-wtym od jednostek powigzanych - -

Inne zobowigzania finansowe dotyczg instrumentu zabezpieczajgcego IRS wycenianego wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrument ten jest prezentowany odrebnie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;.

Zarowno czes$¢ krotkoterminowa, jak i dtugoterminowa kredytow i pozyczek dotyczy gtownie
zobowigzan finansujgcych dziatalnos¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A.

Na 31 grudnia 2020 roku kredyty i pozyczki stanowity udzielone przez instytucje finansowe kredyty i
pozyczki denominowane w ztotych i oparte na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy instytucji
finansujgce;. Srednia nominalna wartos¢ oprocentowania na
31 grudnia 2020 roku wyniosta 3,03%.
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Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dotyczg czterech, zabezpieczonych przedmiotem leasingu,
umoéw leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. z 0.0. oraz Promobil Fleet sp. z 0. o.
ostatecznym okresie sptaty od 2023 do 2025 roku. Srednia nominalna warto$é oprocentowania tych
uméw na 31 grudnia 2020 roku wyniosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych umow leasingu, naleznosci z tych uméw,
naleznosci z uméw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35.2.

W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z niewyptacalno$cig Energo-Utech S.A. wskazang we wniosku
o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego, nastgpito naruszenie warunkéw zawartych w
umowach kredytowych zwigzanych z pogorszeniem sytuacji finansowo-majgtkowej z bankami
finansujgcymi dziatalnosc¢ spéiki tj. mBank S.A., PEKAQO SA, Alior, Santander Bank Polska, BS Gliwice,
BGK, PBS. Naruszenie tego warunku pozwala bankom na wypowiedzenie uméw kredytowych.
Ponadto nie wykonane zostaty wskazniki finansowe w bankach — odpowiednio:
a) PKOBP:
wskaznik zysk ze sprzedazy/koszty odsetkowe na poziomie nie nizszym niz 1,05%,
wskaznik kapitaty wtasne/zobowigzania na poziomie nie nizszym niz 10%,
wskaznik ptynnosci biezgcej na poziomie nie nizszym niz 1,0,
Wskazniki, o ktérych mowa wyzej, sg wyliczane i weryfikowane na podstawie danych finansowych za
ostatnie 4 (stownie: cztery) kwartaty przed datg badania.
W  przypadku przekroczenia wartosci ktoregokolwiek ze wskaznikdw, Kredytobiorca bedzie
zobowigzany do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP SA w postaci
wplaty srodkéow na rachunek PKO BP SA w wysokosci 1.000.000 zi, wptata bedzie ustanowiona
jednorazowo w przypadku naruszenia, ktoregokolwiek ze zobowigzan i zabezpieczac bedzie wszystkie
czynne umowy kredytu zawarte przez PKO BP SA z Kredytobiorca.
b) mBank :
wskaznik ptynnosci biezacej — liczony zgodnie z nastepujgcym wzorem: (zapasy- zapasy hiezbywalne
+ naleznosci krétkoterminowe — naleznosci niesciggalne — naleznosci dochodzone na drodze sgdowej
+ inwestycje krotkoterminowe)/(zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych i wobec
pozostatych jednostek, bez funduszy specjalnych) nie mniejszy niz 1,0
wskaznik (EBIT + amortyzacja)/odsetki, gdzie EBIT rozumiany jest jako suma zysku (straty) netto,
podatku dochodowego i odsetek — nie mniejszy niz 1,35
wskaznik kapitat wiasny/aktywa — nie mniejszy niz 6,0 %
Wskazane wskazniki finansowe sg weryfikowane w oparciu o dane finansowe pozyskane ze
sprawozdan finansowych.
Naruszenie wskaznikéw finansowych uprawnia Bank do zmiany marzy.
c) Santander Bank Polska :
- utrzymanie wskaznika NPL (ij. udziatu naleznosci wynikajacych z uméw leasingu, ktérych
strong jest Klient jako finansujgcy, dla ktérych wystepujg raty przeterminowane powyzej 60 dni
do tgcznej wartosci portfela leasingowego) na poziomie nie wyzszym niz 3,0%;
- utrzymanie wskaznika rentownosci brutto (tj. wskaznika finansowego wyrazonego wzorem:
Wynik brutto/Przychody netto ze sprzedazy) na poziomie nie nizszym niz 8,0%;
- przeznaczenie przynajmniej 50% wypracowanego zysku netto na powiekszenie kapitatow
wihasnych.
Zgodnie z umowg, weryfikacja w/w wskaznikéw nastepowac bedzie w okresach rocznych na podstawie
jednostkowych danych Klienta. Na gruncie umowy konsekwencjg niedochowania w/w zobowigzan jest
uprawnienie Banku m.in. do zmiany oprocentowania kredytu poprzez zmiane wysokosci marzy Banku,
w tym w okreslonych przypadkach za kazde z niewypetnionych zobowigzan.
Bank dokonat podniesienia marzy o 0,4% w przypadku jednej z uméw kredytowych, w pozostatych
czterech umowach o 0,6%.
d) PEKAO SA:
Wskaznik Obstugi Zadtuzenia:
- kredytobiorca zapewni, aby w odniesieniu do okresu obliczeniowego, wskaznik obstugi zadtuzenia
leasingobiorcy w kazdej dacie obliczenia byt nie nizszy niz 1,1x,
- wskaznik obstugi zadtuzenia zostanie po raz pierwszy zweryfikowany za okres obliczeniowy kohczgcy
sie 31 grudnia 2018 r;
Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA:
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- kredytobiorca zapewni, aby w odniesieniu do okresu obliczeniowego, wskaznik zadtuzenia
finansowego netto do EBITDA leasingobiorcy w zadnej dacie obliczenia byta nie wyzsza niz 2,75x,
- wskaznik zadtuzenia finansowego netto zastanie po raz pierwszy zweryfikowany za okres obliczeniowy
konczacy sie 31 grudnia 2014 roku;
Leasingobiorca nie ma prawa dokonywac¢ wyptaty jakiejkolwiek Dywidendy, z wyjgtkiem:
- wyptat Dywidendy nieprzekraczajgcej 50% zysku netto za dany rok obrotowy, gdy spetnione sg tgcznie
nastepujgce warunki:

- doszto do zakonhczenia Projektu, co zastato potwierdzone przez Raporty Kohcowe,

- wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto do EDITDA nie przekroczy 2,0x, zaréwno przed, jak i po
dokonaniu takiej wptaty,

- wskaznik Obstugi zadtuzenia bedzie nie nizszy niz 1,2x, zarébwno bezposrednio przed, jak i
bezposrednio po dokonaniu takiej wptaty, oraz

- w momencie wyptaty nie trwa naruszenie lub nie wystgpi ono w wyniku dokonania takiej wyptaty, lub
- wyptat dywidendy na pokrycie kosztow dziatalnosci EC Bedzin SA i wyptat zwigzanych z kosztem
ustug swiadczonych przez EC Bedzin SA na rzecz leasingobiorcy do kwoty nie wiekszej niz 1 000 000
zt PLN (jeden milion ztotych) brutto rocznie, o ile w momencie wyptaty nie trwa naruszenie lub nie
wystgpi ono w wyniku dokonania takiej wyptaty
W umowie Kredytu z Pekao SA na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0., wobec
ztamania kowenantéw zwigzanych z wyptatg dywidendy oraz Obstugi Zadtuzenia, Bank zastosowat
sankcje zapisang w umowie kredytowej w postaci podwyzszenia oprocentowania o 2 p.p. oraz
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia (depozytu) w wysokosci 2.000.000 ztotych. Podwyzszone
oprocentowanie o 2 p. p. naliczane jest od dnia 9 kwietnia 2019 roku.

Warunki finansowe w umowie emisji obligacji (dluzne papiery wartosciowe)

Grupa posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 227 tys. zt. Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji ma
charakter dlugoterminowy, z terminem realizacji przypadajgcym na miesigc kwiecien 2022 roku. Zarzad
grupy przeanalizowat warunki utrzymania tego finansowania jako zobowigzania dtugoterminowego
zawarte w umowie o emisji obligacji i uznata je za spetnione, przy ponizej przedstawionej niepewnosci.

Zgodnie z punktem 23.1.17 naruszeniem warunkéw umownych jest sytuacja, w ktorej ,nastgpi utrata
aktywow bilansowych Emitenta o znacznej wartosci lub nieodptatne zbycie aktywow bilansowych
Emitenta o znacznej wartosci, ktora to utrata lub nieodptatne zbycie aktywdw o znacznej wartosci moze
mie¢ istotny, negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolnos¢ do wykonania lub
wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Przez ,aktywa o znacznej wartosci” nalezy
rozumie¢ aktywa stanowigce, co najmniej 10% tgcznej wartosci kapitatow wiasnych Emitenta”

Zarzad grupy uwaza, ze pomimo niepewnos$ci wynikajgcej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzadu, pomimo utraty wartosci aktywow przekraczajacej 10%
sumy bilansowej, istotny jest drugi czton tego warunku, méwiacy, iz utrata ta musiataby prowadzi¢ do
negatywnego wptywu na zdolnos¢ wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji. Zdaniem
Zarzadu, w wyniku podjetych dziatan (gtéwnie sprzedazy srodkéw trwatych w ramach jednej z umow
leasingowych w jednostce dominujgcej), zapewnione sg wystarczajgce s$rodki do terminowego
wywigzywania sie ze zobowigzan odsetkowych obligacji, natomiast sptata kapitatu obligacyjnego
nastgpi w roku 2022 ze sprzedazy udziatdw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin S.A. Tym
samym poniesiona w roku obrotowym strata nie wptywa na zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
obligacyjnych, a sam warunek nie jest ztamany.

Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach Energo-Utech S.A., ktéry zwolniony
zostanie w momencie sptaty obligaciji.
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31. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

. b . . . . e . 01.01.2020 - 01.01.2019 -
Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutlu okreslonych swiadczen 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzanie z tytulu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4613 4 584
Koszty biezgcego zatrudnienia 134 128
Koszty odsetek 80 103
Przeszacowanie zobowigzah z tytutu programu okreslonych Swiadczeh (39) 211
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone $wiadczenia (455) (413)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu 4333 4613
Zmiany wartosci biezagcej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2020 - 01.01.2019 -
pracowniczych 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzanie z tytulu innych swiadczen pracowniczych na poczatek 4090 4638
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 1356 2415
Koszty odsetek 55 73
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych

C 274 236
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu
Wyptacone $wiadczenia (1701) (2 960)
Rozwigzanie (335) (312)
Zobowigzanie z tytulu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu
3739 4090

Zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen obejmuja: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin wynagradzania i

Kodeks Pracy oraz zasady MSR 19.

Zatozenia aktuarialne

Gléwne zalozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone

sredniowazone):

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

jako wartosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodzen

2,0%
5,0%

2,0%
5,0%

Zatozenia dotyczace przysziej Smiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach
Smiertelnoéci

Odprawy

Zmiana stanu zobowiazan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate

pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2020 2621 3628 2454 8703
Utworzenie 167 198 1236 1601
Wykorzystanie (355) (476) (1325) (2156)
Rozwigzanie 274 (13) (298) (37)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) (26) (13) (39)
Stan na 31.12.2020 2707 3311 2054 8072
- rezerwy dtugoterminowe 2413 2742 397 5552
- rezerwy krétkoterminowe 379 569 1572 2520
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Odprawy

Zmiana stanu zobowiazan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale

pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2019 2741 3619 2862 9222
Utworzenie 189 211 2282 2682
Wykorzystanie (545) (403) (2 343) (3291)
Rozwigzanie 236 (26) (331) (121)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) 227 (16) 21
Stan na 31.12.2019 2621 3628 2454 8703
- rezerwy dtugoterminowe 2407 2944 391 5742
- rezerwy krotkoterminowe 299 684 1978 2961

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane s migdzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla
pracownikéw i Zarzadu Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych.

Okres Wyptaty Odprawy Odprawy . r:lagrody Ofipltawy Suma
emerytalne rentowe jubileuszowe posmiertne
2020 647 015 16 795 297 632 30 250 991 692
2021 323 261 14 881 262701 26 967 627 810
2022 154 452 15077 325379 26 385 521 293
2023 225982 14774 161 557 25475 427 788
2024 0 15 864 195 865 27731 239 460
Pozostata czes¢ 1912979 191 514 1461927 284 623 3851043
Razem 3263689 268 905 2705061 421 431 6 659 086
Analiza wrazliwosci kluczowych zmiennych:
Tytul rezerwy Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
-0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5p.p. +0,5 p.p.
Odprawy emerytalne 3100718 2861150 2853162 3123617
Odprawy rentowe 287 458 257 983 257 935 288 782
Nagrody jubileuszowe 2882719 2705562 2698 853 2903 269
Nagrody posmiertne 445008 406 508 406 394 447 138
6715903 6231203 6 216 344 6762 806
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32. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2020 31.12.2019

Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych - -

Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 29000 14 656
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 4759 4508
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 406 442
Przychody przys ztych okres éw 20 96
Inne zobowigzania 2535 9 596
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 36720 29 298
- czes$¢ dtugoterminowa 502 506
- cze$¢ krotkoterminowa 36 218 28 792

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona
w nocie 35.2.

33. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate
Rezerwy CcO2 rezerwy Ogoétem
Wartos¢ na 01.01.2020 60 257 139 60 396
Utworzenie 83494 140 83634
Wykorzystanie (60 236) (160) (60 396)
Wartos¢ na 31.12.2020 83494 140 83634
-cze$¢ krétkoterminowa 83494 140 83634
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate
Rezerwy CO2 rezerwy Ogoétem
Wartos¢ na 01.01.2019 46 306 242 46 548
Utworzenie 60 257 139 60 396
Wykorzystanie (46 306) (242) (46 548)
Rozwigzanie -
Zmiana klasyfikacji -
Wartos¢ na 31.12.2019 60 257 139 60 396
-czes ¢ krotkoterminowa 60 257 139 60 396

Rezerwa na prawa emisji CO;

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczeh do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzieh
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnieh dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do konca
kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy

Pozycja dotyczy rezerw na zobowigzania w zakresie zwigzanym z podstawowg dziatalnoscig Grupy.
W latach ubiegtych Grupa poosiadata rezerwe na likwidacje skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej —
likwidacja kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzien bilansowy w
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oparciu o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w zakresie planowanych
do wykonania prac likwidacyjnych.

34. Dotacje

Grupa ujeta w 2019 r. dotacje w ciezar pozostatych przychoddéw operacyjnych na kwote 439 tys. zt w
zwigzku z realizacjg projektu w zakresie B+R finansowang ze srodkow EFRR w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020.

Spotka z sektora energetycznego w 2019 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawnien do
emisji COz ujeta dotacje o wartosci 5 889 tys. zt, ktérg rozliczyta w wynik finansowy w tym samym roku.

W 2020 roku Spoéice z sektora energetycznego przyznano 3,5 min pozyczki z Polskiego Funduszu
Rozwoju. Po spetnieniu okreslonych warunkéw Spoétka bedzie mogta zaliczyé 80% pozyczki jako
dotacja. Spétka ztozyta réwniez wniosek dotyczgcy dofinansowania z Powiatowego Urzedu Pracy na
kwote 573 tys. zt jako doptaty do wynagrodzen pracowniczych. Kwota ta zostata wykazana w RZiS.

35. Zarzadzanie kapitatami
Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe Kapitatowg jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewnié¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom

zwigzanym z dziatalnoscia, jak réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa identyfikuje w tej pozycji nastepujgce elementy w obrebie kapitatow:

Kapitaty wiasne 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat zakladowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67613 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Zyski zatrzymane (153 883) (84 271)

(3 699) 65913

Spoiki zalezne majg za zadanie utrzymanie co najmniej pozytywnego kapitatu wtasnego.

Grupa Kapitatowa zarzgdza funduszami rowniez w kontekscie odpowiedniej struktury finansowania
dluznego. Ze wzgledu na trudng sytuacje finansowa, w jakiej spotki z grupy sie znalazly, trudno jest
zaktadac¢ efektywne podejscie do nowych form zadtuzenia.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikédw wplywajacych na zakres zarzadzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogdéw dotyczgcych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spoétek Handlowych.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zakltadowego.. Stan kapitatu zapasowego Jednostki dominujgcej na 31
grudnia 2020 roku osiggat wymagany poziom.
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35.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczki, faktoring 20 443 35719
Pozostate nalenosci 14 230 18 844
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 528 8 189

62 201 62 752

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Naleznosci handlowe oraz pozostate 14 230 18 844
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 528 8189
Udzielone pozyczki 20 443 35719

62 201 62 752
Zobowiazania finansowe 31.12.2020 31.12.2019
Wyceniane metodg zamortyzow anego kosztu 266 518 325 949
Wyceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y 432 282

266 950 326 231

Wykazyw ane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Zobow igzania dlugoterminow e z tytutu kredytéw , pozyczek oraz innych 36 040 51 463

instrumentéw diuznych

Zobow igzania krotkoterminow e z tytutu kredytéw , pozyczek oraz innych 198 517 249 696

instrumentéw diuznych

Zobow igzania handlow e oraz pozostate 31961 24 790
266 518 325949

Czes$¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spétek operacyjnych Grupy
Kapitatowej.

35.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko cen
sprzedazy i kosztéw strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem
finansowym w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikéw
rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowg w sytuac;ji, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznosciami z tytutu umow leasingu. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci. Stosowana przez Grupe
Kapitatowg w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientdéw, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw.

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitatowa zawiera ograniczong liczbe uméw w ciggu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitatowej sg gtdwnie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodno$ci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizaciji
ryzyka kredytowego.
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Przedmioty leasingu sg ubezpieczane wraz z cesjg praw wynikajgcych z polis na Grupe
Kapitatowa. Stosowanie zabezpieczeh istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie
klientow z uméw leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych uméw leasingu Grupa Kapitalowa podejmuje nastepujace dziatania
w celu biezgcego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka
kredytowego:

- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw finansowych
w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysokosci zobowigzan i
naleznosci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu
konczacym kwartat),

- coroczna ocena kondycji finansowej klientdw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentow
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta
jezeli spoétka podlega badaniu oraz informacjg o wysokosci zobowigzan i naleznosci
przeterminowanych (najpézniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

- na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
przedstawienie przez klientdw prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciagnietych
zobowiagzan finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinie banku prowadzacego rachunek podstawowy
oraz zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatnosciami wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i
Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia opéznien we wplywie naleznosci od klientéw podejmowane sg nastepujace
dziatania, przy czym zakres podjetych dziatan wobec poszczegdlnych klientdow moze sie réznic
w zaleznosci od kwoty przeterminowania i wielkosci opdznienia w sptacie: kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznosci, przedsgdowe wezwanie do uregulowania naleznosci, zlecenie
kancelarii prawnej windykacji sgdowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia transakdji.

Grupa Kapitatowa tworzy odpis na oczekiwane straty z tytutu uméw leasingu oraz udzielonych pozyczek
na naleznosci zdrowe (w odpowiednim zakresie) oraz w przypadku wystgpienia nastepujgcych
przestanek:

- wystepujg opdznienia w sptacie wierzytelnosci (stopien 2 i 3)

- okresowa analiza sytuacji finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyptacalnosci klienta (etap 2).

Wysokos¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Przeptywy pieniezne
szacowane w celu oszacowania utraty warto$ci nalezno$ci szacuje sie w oparciu o:

- oczekiwane straty przed wystgpieniem utraty warto$ci;

- wysokos¢ spodziewanych wptywow od klienta,

- prawdopodobienstwo odzyskania nalezno$ci,

- wartos¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty dodatkowo zabezpieczone:
- cesjg wierzytelnosci z ugody z podmiotem niepowigzanym (EU Piekarnie),
- ustanowieniem hipoteki na nieruchomosci, w wysokosci 150% kwoty transakciji.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywow finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen)

31.12.2020 31.12.2019

Aktywa finansowe, w tym: 62 201 62 752
udzielone pozyczki i faktoring 20 443 35719
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 14 230 18 844
$rodki pieniezne i ich ek wiwalenty 27 528 8 189
62 201 62 752
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Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Ustanowienie zabezpieczenn na rzecz Grupy Kapitatowej stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajgcy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kauciji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym

31.12.2020 31.12.2019
Polska 121 957 187 716
121 957 187 716

Koncentracja ryzyka Kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym

31.12.2020 31.12.2019

Transport kolejowy 70 750 81189
Przemyst spozywczy 9 624 11 879
Energetyka 9 065 50 607
Pozostate 32 518 44 041
121 957 187 716

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwiekszych zaangazowani

31.12.2020 31.12.2019

Klient A 17 137 21 263
Klient B 17 079 21 086
Klient C 11779 18 678
Klient D 8 114 15780
Klient E 5539 14 538
Pozostali 62 309 96 371
121 957 187 716

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa Kapitatowa szacowata podwyzszone ryzyko kredytowe wybranym
kontrahentom, co opisane jest w nocie 22.

Wskaznik
niewykonania
zobowiazania

Naleznosci handlowe 31.12.2020 Wartos¢ brutto  Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto

Saldo na poczatek okresu 14 809 178 14 631
Nieprzeterminowane 9 881 - 9 881
Przeterminowane 1-30 dni - - -
Przeterminowane 31-60 dni - - -
Przeterminowane 61-180 dni - - -
Przeterminowane 180 do roku - - -
Przeterminowane powyzej roku 107 107 -
Stan na koniec okresu 9 988 107 9 881
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Wskaznik
Naleznosci handlowe 31.12.2019 niewykonania Wartos¢ brutto  Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
zobowiazania

Saldo na poczatek okresu 21413 845 20 568
Nieprzeterminowane 14 624 - 14 624
Przeterminowane 1-30 dni 4 4 -
Przeterminowane 31-60 dni - - -
Przeterminowane 61-180 dni 7 - 7
Przeterminowane 180 do roku 165 165 -
Przeterminowane powyzej roku 9 9 -
Stan na koniec okresu 14 809 178 14 631

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych
stopni utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 31.12.2020 MSSF 9 31.12.2019
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem Stopien 1 Stopieri 2 Stopien 3 Razem

Wartos¢ bilansowa brutto 61979 31209 105939 199 127 169 146 22842 93 257 285 245
Naleznosci handlowe 14 378 98 14 476 18 457 23 147 18 627
Naleznosci leasingowe 30289 31209 99 400 160 898 118 688 22095 85919 226 702
Udzielone pozyczki 17 312 6441 23753 32001 724 7191 39916
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - -
Odpisy aktualizujace (431) (211) (41804)" (42 446) (2 160) (179) (40 975) (43 314)
Naleznosci handlowe (97) (98) (195) (86) (@] (44) (131)
Naleznosci leasingowe (101) (211) (38 629) (38 941) (1737) (47) (37 202) (38 986)
Udzielone pozyczki (233) (3077) (3310) (337) (131) (3729) (4197)
Srodki pienigzne i ich - -
Wartosé bilansowa 61548 30 998 64 135 156 681 166 986 22 663 52 282 241931

Ponizej przedstawiono zmiane stanu naleznosci handlowych, leasingowych oraz pozyczek w podziale
na poszczegolne stopnie:

Naleznosci handlowe 31.12.2020

Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Saldo na poczatek okresu 18 457 23 147 18 627
Transfer do Stopnia 1 -
Transfer do Stopnia 2 -
Transfer do Stopnia 3 -
Zmiany z tytutu nabycia lub wydzielenia -
Zmiany w ekspozycii istniejgcego portfela (4 079) (23) (49) (4 151)
Zmiany z tytutu wytgczenia z bilansu inne niz spisania -
Spisania -
Inne -
Stan na koniec okresu 14 378 - 98 14 476
Naleznosci leasingowe 31.12.2020
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem

Saldo na poczatek okresu 118 688 22 095 85919 226 702
Transfer do Stopnia 1 5637 (2 530) (3107) -
Transfer do Stopnia 2 (5539) 17 318 (11 779) -
Transfer do Stopnia 3 (210) 210 -
Zmiany z tytutu nabycia lub wydzielenia -
Zmiany w ekspozyciji istniejgcego portfela (88 497) (5464) 28 157 (65 804)
Zmiany z tytutu wytgczenia z bilansu inne niz spisania -
Spisania -
Inne -
Stan na koniec okresu 30 289 31 209 99 400 160 898
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Naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2020

Stopien 1 Stopieri 2 Stopien 3 Razem

Saldo na poczatek okresu 32 001 724 7191 39916
Transfer do Stopnia 1 (9 860) (9 860)
Transfer do Stopnia 2 -
Transfer do Stopnia 3 -
Zmiany z tytutu nabycia lub wydzielenia -
Zmiany w ekspozycii istniejgcego portfela (14 689) (724) 9110 (6 303)
Zmiany z tytutu wylaczenia z bilansu inne niz spisania -
Spisania -
Inne -
Stan na koniec okresu 17 312 - 6 441 23 753

W zwigzku z pogorszeniem sie portfela leasingowego (sytuacja finansowa klientéw) w 2019 i 2020
dokonano rewaluacji mozliwosci ptatniczych klientéw i oceny zabezpieczen. Dla wypowiedzianych
umow przejeto przedmioty zabezpieczen i ujeto jako majatek rzeczowy, Dla uméw niewypowiedzianych
aktywa sklasyfikowano do stopnia 3 i rozpoznano oczekiwang strate kredytowa. taczny wptyw odpisu
rozpoznanego w 2020 roku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw to 839 tys. zt (przychod)
zaprezentowany w per saldo w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”. Uzgodnienie odpisow
aktualizujgcych naleznosci handlowe, leasingowe i pozyczki na dzieh 31.12.2019i 31.12.2020 do sald
otwarcia, w podziale na poszczegodlne Stopnie przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2020
Stopien 1 Stopien 2

Naleznosci handlowe

Stopien 3 Stopien 1

31.12.2019
Stopien 2

Stopien 3

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujacych na
01.01.2020

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym
Odwrdcenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciagalne

(86) (1)

(44)
(98)

44

Bilans zamknigcia

(98)

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujacych na
01.01.2019

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym
Odwrdcenie niewykorzystanych odpiséw
Nalezno$ci spisane jako niesciggalne

(64)
(22)

(13)
(31)

Bilans zamknigcia

(86)

(44)

31.12.2020
Stopien 1 Stopien 2

Naleznosci leasingowe

Stopien 3 Stopien 1

31.12.2019
Stopien 2

Stopien 3

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujacych na
01.01.2020

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym
Odwrdcenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciagalne

(1737) (474)
1636 263

(36 775)
(1 854)

Bilans zamknigcia

(101) (211)

(38 629)

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujacych na
01.01.2019

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym
Odwrdcenie niewykorzystanych odpiséw
Nalezno$ci spisane jako niesciggalne

(554)
(1183)

(427
(47)

(1 980)
(35 569)
774

Bilans zamknigcia

(1737)

(474)

(36 775)

31.12.2020
Stopien 1 Stopien 2

Pozyczki

Stopien 3 Stopien 1

31.12.2019
Stopien 2

Stopien 3

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujacych na
01.01.2020

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym
Odwrdcenie niewykorzystanych odpiséw
Naleznosci spisane jako niesciagalne

(337) (131)
104 131

(3729)
652

Bilans zamknigcia

(233) -

(3077)

Saldo otwarcia odpiséw aktualizujacych na
01.01.2019

Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym
Odwrdcenie niewykorzystanych odpiséw
Nalezno$ci spisane jako niesciggalne

(163)
(174)

(131)

(3729)

Bilans zamknigcia

(337)

(131)

(3729)
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

BO 31.12.2019, w tym 43 314

naleznosci handlowe 131
naleznosci leasingowe 38 986
naleznosci z tytutu pozyczek 4 197
Zwiekszenia odpiséw, w tym 2 005

naleznosci handlowe 151
naleznosci leasingowe 1854
naleznosci z tytutu pozyczek -
Zmniejszenia odpisow, w tym 2873

naleznosci handlowe 87
naleznosci leasingowe 1899
naleznosci z tytutu pozyczek 887
BZ 31.12.2020, w tym 42 446

naleznosci handlowe 195

naleznosci leasingowe 38 941

naleznosci z tytutu pozyczek 3310

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie zdolna do regulowania
swoich finansowych zobowigzan gotdéwkag lub innym aktywem finansowym. Celem zarzadzania
ptynnoscig przez Grupe Kapitalowg jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnosci do regulowania
wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego
narazania Grupy Kapitatowej na straty i podwazenie reputaciji.

Podstawowym narzedziem zarzagdzania ptynnoscig finansowa jest polityka zawierania umoéw
finansujgcych umowy z tytutu leasingu finansowego, ktérych terminy ptatnosci sg jak najbardziej
zblizone do termindéw ptatnosci uméw leasingu. W ten sposéb Grupa Kapitalowa zapewnia wptyw
Srodkéw wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg sie wymagalne.

Ze wzgledu na prognozowane ujemne przeptywy finansowe Spétka ETF-L ENERGO-UTECH S.A.
ztozyta wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego. W ten sposéb jest chroniona
w stosunku do wierzycieli do zawarcia ukfadu. Kontynuacja dziatalnosci Spétki jest zalezna od zawarcia
uktadu. Szczegoly zatozen opisano we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W Spoice Elektrocieptownia Bedzin SA zarzadzanie ptynnoscig sprowadza sie gtéwnie do prolongaty
sptat wierzytelnosci z tytulu pozyczek, ktdére majg by¢ pokryte z wptywdw ze sprzedazy aktywa
energetycznego zaktadanego w pierwszym potroczu 2022 roku. Modyfikacje warunkéw tych pozyczek
aneksowanych w ciggu roku nie stanowig istotnych modyfikacji, czyli kontynuuje sie ujecie tych
instrumentéw.

W Spoice Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., ze wzgledu na znaczace obcigzenie finansowe
wynikajgce z koniecznosci wykupienia i umorzenia certyfikatéw CO2 kwestie ptynnoéci szerzej opisano
w punkcie 7.4.4.17.5.3.
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Przeplywy
Wartosé pienigzne Do Od1do3 od3do6 0d6do9d  od9miesiecy 4. iidodlat od3lat Powyze]
biezaca wynikajace z 1 miesiaca miesigcy miesigcy miesigcy do roku do5lat do5lat

Na dziefi 31.12.2020 umowy, ogélem
Aktywa finansow e 784 158 784 598 56118 7124 77487 9736 1116 67294 76709 3014
naleznosci z tytulu uméw leasingu 121957 121688 19 240 6849 11212 9461 8475 46728 16709 3014
udzielone pozyczki 20443 21007 1318 275 275 275 2641 16313 - -

naleznosci handlowe oraz pozostate 14230 14285 10032 - - - - 4253

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27528 27528 27528 - - - -
Pozostale zobow iazania finansow e, w tym: (350 584) (411 062) (79 088) (14074) (94 546) (15 056) (29 696) (127 136) (41 716) (9750)
zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek (230 104) (284 367) (48 746) (13940) (10 449) (14727) (29.367) (124317) (33071) (9750)
zobowigzania z tytulu leasingu (4885) (5162) (67) (134) (305) (305) (305) (2819) (1227) -
pozostate zobowigzania i rezerwy krdtkoterminowe (115 595) (121533) (30.275) - (83792) (24) (24) (7418) -
(166 426) (226 464) (20970) (6 950) (83059) (5320) (18 580) (59 842) (25 007) (6736)

Przeptywy
Wartosé pienigzne Do Od1do3 od3do6 0d6do9  od9miesiecy 4o ai od 3lat Powyzej
biezaca wynikajace z 1 miesiaca miesigcy miesigey miesigcy do roku do5lat do5lat

Na dzien 31.12.2019 umowy, ogélem
‘Aktywa finansow e 2567507 286 842 575631 33899 14708 12735 12621 97555 44974 12619
naleznosci z tytutu uméw leasingu 187716 215051 4536 33899 14433 12460 12032 80098 44974 12619
udzielone pozyczki 35719 34413 13 866 - 275 275 6226 13771 - -

pozostate naleznosci 18496 20559 16873 - 3686

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16819 16819 22256 - - - (5437) - - -
Pozostale zobow igzania finansow e, w tym: (386 627) (403 570) (29 420) (15528) (28215) (28.215) (99 557) (94 305) (95 116) (18772)
Zzobow igzania z tytulu kredytow i pozyczek (295 883) (312 268) (10 638) (15 233) (27 880) (27 880) (32739) (92 197) (92 487) (18772)
zobowigzania z tytulu leasingu (5 558) (5 558) (112) (223) (335) (335) (336) (2 108) (2109) -
pozostale i rezerwy (85 186) (85 744) (18 670) (72) (66 482) (520) -
(127 877) (116 728) 28111 18371 (13 507) (15 480) (86 736) 3 250 (50 142) 6 153)

Przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy zostaty ustalone w oparciu o stopy procentowe obowigzujgce
odpowiednio na 31 grudnia 2020 i 31 grudnia 2019 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminow
wymagalnosci, moga wystgpi¢ znaczgco wczeséniej lub w znaczaco innych kwotach.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnieh do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym w walucie
krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy gtownie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, aktywow
finansowych, jak rowniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz uméw leasingowych.

Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentowa, ktorej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopg bazowg jest referencyjne oprocentowanie depozytéw
miedzybankowych (WIBOR).

Grupa Kapitatowa zasadniczo nie zawiera umow leasingu finansowego opartego o stalg stope
procentows.

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitatowej jest narazenie na zmienno$¢ przeptywdéw
pienieznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitalowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z umoéw leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowigzania finansowego stuzgcego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowej. W rezultacie, zmiany przeptywéw pienieznych z tytutu umow leasingu na skutek zmian stép
bazowych sg rownowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeptywow pienieznych dotyczgcych
zobowigzan finansowych.
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Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

31.12.2020 31.12.2019
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 169 928 231 624
naleznosci z tytutu umoéw leasingu 121 957 187 716
udzielone pozyczki i faktoring 20 443 35719
$rodki pieniezne i ich ekwiwnalenty 27 528 8189
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (233 406) 8791
‘ zobovwazzjmla z _tytufu kredytéw, pozyczek i pozostatych (233 406) 8 791
instrumentéw dtuznych
(63 478) 240 415
Instrumenty o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe, w tym: 14 230 18 844
naleznosci handlowe oraz pozostafe 14 230 18 844
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (33 544) (33 581)
zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i pozostatych (1 583) (8 791)
instrumentéw dtuznych
pozostate zobowigzania (31 961) (24 790)
(19 314) (14 737)
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2020 31.12.2019
Aktywa
Naleznosci i pozyczki oparte na WIBOR 142 400 223 435
142 400 223 435
Zobowiazania
Zobowigzania oparte na WIBOR (233 406) 8 791
(233 406) 8 791
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) oparte na WIBOR (91 006) 232 226
(91 006) 232 226

Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zmniejszytaby kapitat wlasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 393 tys. zt. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne,
pozostang na statym poziomie.

Kapitat wiasny bez

zysku lub straty Zysk lub strata
biezgcego okresu biezgcego okresu
31.12.2020
WIBOR (wzrost o 100 pb) (635)
31.12.2019
WIBOR (wzrost o 100 pb) 2 404
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Aktywa i zobowigzania oparte na statej stopie procentowej

31.12.2020 31.12.2019
Aktywa
Naleznosci w PLN 14 230 18 844
14 230 18 844
Zobowigzania
Zobowigzania w PLN (33 544) (33 581)
(33 544) (33 581)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) w PLN (19 314) (14 737)
(19 314) (14 737)
Ryzyko cen sprzedazy

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzgdzaniem

ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Grupy na poziomie optymalnym.

Wptyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe i

regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wplyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:

- koszty paliw produkcyjnych,

- koszt zakupu uprawnien do emisji COz,

- ilos¢ energii wytwarzanej w OZE,

- inwestycije w modernizacje jednostek wytwdrczych kontekscie wymogdéw w zakresie ochrony
Srodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek wytworczych,

- inwestycje w system przesylowy.

Ryzyko kosztéw strategicznych

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania paliwa
produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i koniecznos¢ jego restrukturyzaciji w okresie srednioterminowym
przetozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek zmian w sektorze nie jest
jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo produkcyjne stanowi gtéwny sktadnik
kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to dodatkowe ryzyka w procesie zawierania uméw na
dostawy paliwa produkcyjnego zwtaszcza w dtugim terminie.

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013 - 2020 sg stosowane
nowe zasady przydziatdw darmowych uprawnien do emisji CO2. W okresie tym nastgpita redukcja
wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO2 w stosunku do przydziatéw w latach 2005-
2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie
zmniejszana, az do roku 2020 ktory bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami. Przydziaty
darmowych uprawnien sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO2 przez co wymagane sg zakupy
dodatkowych uprawnien na wolnym rynku. Wobec powyzszego cena uprawnien do emisji CO2 ulega
fluktuacjom.

36. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Zarzad Grupy Kapitatowej dokonat oceny czy nie wystepujg znaczgce réznice pomiedzy wartoscig
bilansowg a wartoscig godziwg pozostatych instrumentéw nie wycenianych w wartosci godziwej. Na
podstawie analizy stwierdzono, iz brak istotnych réznic ze wzgledu na charakter instrumentéw (kredyty,
pozyczki, obligacje, naleznosci z tytutu leasingéw), dla ktérych brak ustrukturyzowanego rynku, ktéry w
sposob rzetelny okredlitby warto§é godziwag takich instrumentéw. Zarzgd uwaza, iz wymagania
standardu dotyczace ujawnienia wartosci godziwej odnoszag sie do spotki z sektora finansowego.
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Zarzad dostrzega trudnos¢ w ustaleniu wiasciwej stopy procentowej do oszacowania wartosci godziwej

zobowigzan, poniewaz nie podmiot zalezny Energo-Utech w restrukturyzaciji nie jest w stanie zaciggaé

nowych zobowigzah finansowych i na dzien dzisiejszy trudno okre$li¢ jakie bylyby warunki
ewentualnego pozyskania finansowania po wejsciu uktadu. Z kolei na publicznym rynku obligacyjnym

trudno znalezé notowania obligacji emitowanych przed podmioty w podobnej sytuacji. W zwigzku z

powyzszym oraz w kontekscie tego, ze dopiero jest negocjowany poziom redukcji zobowigzan, Zarzgd
zadecydowat o nie szacowaniu wartosci godziwej, tym bardziej, ze spodziewane wartosci bedg istotnie

nizsze niz wartosci wykazywane w bilansie, ktére to dane nie wnoszg istotnej wartosci informacyjne;j.

37. Objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu 01.01.2020- 01.01.2019-
9 31.12.2020 31.12.2019
Zmiana stanu naleznosci z tytutlu uméw leasingu wymikajgca z bilansu 65 759 113 277
Korekta’ naleznosci z tytutlu uméw leasingu o przemieszczenia srodkow (15 830) 10 467
bezgotéwkowo
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu 49 929 123 744
. . . 01.01.2020- 01.01.2019-
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 31.12.2020 31.12.2019
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 15276 13 392
Inne korekty (1431) (1912)
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 13 845 11 480
. L, 01.01.2020- 01.01.2019-
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 31.12.2020 31.12.2019
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 7422 (12 230)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (2 760) 1044
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych* 4662 (11 186)
01.01.2020- 01.01.2019-
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 31.12.2020 31.12.2019
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 4215 5466
Pozostate 2 591 (6 036)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych 6 806 (570)
. . s - . . 01.01.2020- 01.01.2019-
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 31.12.2020 31.12.2019
Bllansowa zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen 22 607 13 329
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat z przeszacowania programu
. o . 39 (211)
okreslonych swiadczenh
Inne korekty 12 867 6 701
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 35513 19 819
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01.01.2020- 01.01.2019-

Podatek dochodowy zaptacony 31.12.2020 31.12.2019
Podatek dochodowy biezacy (472) 840
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2816 (923)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (48) (118)
Podatek dochodowy z poprzedniego okresu (2810) (1 680)
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych (514) (1881)
01.01.2020- 01.01.2019-

31.12.2020 31.12.2019

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie (366) (909)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych (366) (909)

Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na zaliczeniu do pozycji ,Odsetki otrzymane” wszystkich
przychodéw odsetkowych ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody. Stosowane
uproszczenie nie znieksztatca materialnie skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Pozycja ,Inne korekty” dotyczy w wiekszosci otrzymanej dotacji z PPU na dofinansowanie wynagrodzen
w podmiocie z sektora energetycznego.

38. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W latach 2019 i 2020 nie zostaty zaciggniete zobowigzania w celu nabycia aktywow trwatych i wartoSci
niematerialnych

39. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sagdem

Emitent, EC Bedzin SA, ma obowigzek dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji (opis w Nocie 7.4)
ze srodkéw uzyskanych ze sprzedazy EC Bedzin Sp. z 0.0. (w ciggu 10 dni od rozliczenia transakc;ji).

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A., ani tez z jej powddztwa nie tocza sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Z powddztwa ENERGO — UTECH S.A. w restrukturyzacji toczg sie postepowania sgdowe wobec
kontrahentéw o zapfate naleznoéci na tgczng kwote 547 tys. zt.

Spotka jako wierzyciel wystepuje w postepowaniach restrukturyzacyjnych trzech kontrahentow:

1.przyspieszone postepowanie uktadowe, Kwota uczestniczgca w postepowaniu — 4.487.450,63 jako
wierzytelnos¢ objeta z mocy prawa uktadem z tytutu uméw leasingu, zaklasyfikowana do grupy Il dla
ktorej proponowana jest sptata w wysokosci 60% wierzytelnosci gtéwnej, w 48 ratach miesiecznych ,
ptatnych od stycznia 2022 r., umorzenie odsetek od wierzytelnosci gtowne;j.

2.przyspieszone postepowanie uktadowe. Kwota wierzytelnosci uczestniczgca w postepowaniu —
6.017.653,75 zt z czego kwota 1.097.791,12 zt dotyczy zobowigzan z tytutu umow leasingu, a 4.872.750
zt — zobowigzan z tytutu poreczenia za kontrahenta 1. Wierzytelno$¢ zostata zaklasyfikowana do grupy
Il dla ktérej proponowana jest sptata w wysokosci 25% wierzytelnosci gtéwnej jednorazowo w ciggu
miesigca od dnia sprzedazy przedsiebiorstwa diuznika oraz umorzenie odsetek od wierzytelnosci
gtéwnej.

Aktualnie prowadzone sg negocjacje co do ztozonych propozycji uktadowych, wydania przedmiotow
leasingu oraz uruchomienia zabezpieczen (poreczen) ustanowionych do uméw leasingu.

3 postepowanie sanacyjne. Kwota wierzytelnosci objeta z mocy prawa uktadem — 26.516.887,10 zi.
Spotka zwrdcita sie do zarzgdcy o wydanie przedmiotu leasingu z umowy i zaptate odszkodowania z
tytutu bezumownego korzystania w kwocie 3.517.813,48 zt. Spotka otrzymata pismo informujgce o
zajeciu linii przez prokurature na rzecz podmiotu trzeciego i oddaniu na przechowanie linii do zarzgdcy
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oraz podjeciu przez prokurature dziatan w celu ustalenia wiasciciela. Zarzad Energo-Utech S.A. uznaje,
ze posiadane dokumenty potwierdzajg witasnos$¢ przedmiotu leasingu. Na moment sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego kwestia ta nie zostata rozstrzygnieta.

W jednostce reprezentujgcej sektor energetyczny, Zarzad wypowiedziat umowe z dostawcg wegla,
spotkg Polska Grupa Gérnicza S.A. (ktéra do 31 sierpnia 2020 roku byta gtéwnym dostawcg wegla) ze
wzgledu na nierynkowo$¢ cen oraz brak elastycznosci w kontekscie warunkow ptatnoéci ora cen za
dostarczany surowiec. W zwigzku z wypowiedzeniem powyzszej umowy, PGG S.A. wskazuje na
niezrealizowanie umowy na poziomie 125 tys. ton i oszacowat roszczenia wynikajgce z kary umownej,
kosztéw sktadowania nieodebranego wolumenu, poniesionych kosztow produkciji wegla oraz innych
kosztow na okoto 49 milionéw zt. 4 marca 2021 roku Spétka otrzymata note obcigzeniowa pro forma na
kwote 41,5 min zt.

Zarzad Grupy uwaza, ze istniato odpowiednie uzasadnianie do wypowiedzenia tej umowy, zostata ona
wiec rozwigzana zgodnie z prawem a jednostce nie grozi uregulowanie powyzszej kwoty lub jej czesci.
W zwigzku z tym, nie utworzono w sprawozdaniu zadnej rezerwy na ewentualny negatywny wynik
rozmow lub sporu z tym kontrahentem.

Wobec spoétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH S.A. w
restrukturyzacji nie toczg sie postepowania sgdowe.

41. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane kapitatowo ze spétkami stanowigcymi grupe kapitatowg
oraz osobowo poprzez wiascicieli, wspoétwiascicieli oraz Cztonkéw Zarzadu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 grudnia 2020 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej
ksztattowato sie w sposob nastepujacy:

31.12.2020 31.12.2019
Wynagrodzenia zasadnicze 310 521

Premia 100
410 521

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31.12.2020 Naleznosci Zobowiazania
Pow er Engineering S.A 1467 -
EU Piekarnie sp. z 0. o. 9103 -
Autodirect S.A. 759 -
Energo-Biomasa sp. z 0. o. 4620 -
15949 -
Sprzedaz Pozostate
Za okres 01.01.2020- 31.12.2020 produktow przychody
Pow er Engineering S.A 62 -
EU Piekarnie sp. z 0 .o. 768 -
Energo-Biomasa sp. z o. o. 230 -
Autodirect S.A. 32 19
1092 19
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Nalezno$ci z EU Piekarnie sp. z 0.0. dotyczg pozyczki udzielonej dla Spétki EU Piekarnie, ktéra
sfinansowata biezgcag dziatalno$¢ kontrahenta oraz zrefinansowata jego przeterminowane zadtuzenie.
Nalezno$¢ zostata zabezpieczona przelewem wierzytelnosci z ugody zawartej przez kontrahenta z
osobg fizyczng i bedzie uregulowana w formie pienieznej. Odpis aktualizujgcy naleznos$¢ wyniost
odpowiednio: w 2019 r: 210,4 tys. zt, a w 2020 r.: 236 tys. zt..

Naleznosci z Power Engineering S.A. i Autodirect S.A. sg zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci
zabudowanej o wartosci 9,5 m zi. Naleznosci zostang uregulowane w formie pienieznej. Odpis
aktualizujgcy naleznos$¢ od Power Engineering S.A. wyniost odpowiednio: w 2019 r. 399,7 tys. zt, a w
2020 r. — 80 tys. zt. Odpis aktualizujgcy naleznos¢ od Autodirect S.A. wynidst odpowiednio: w 2019 r.
131,1 tys. zt, aw 2020 r. — 134,4 tys. zl.

Naleznosci z Energo-Biomasg sp. z 0.0. poza wartoscig przedmiotow leasingu — nie jest dodatkowo
zabezpieczone. Naleznosci zostang uregulowane w formie pienieznej. Odpis aktualizujgcy naleznosé
wynidst odpowiednio: w 2019 r. — 3.150 tys. zt, a w 2020 r. — 3.650 tys. zi.

Na dzien 31.12.2019 Naleznosci Zobowigzania
MDW Glanowski - 8930
Power Engineering S.A 1388 -
Power Engineering Transformatorysp. zo. o. 1686 -
EU Piekarnie sp. zo. 0. 8335 -
Energo-Biomasa sp. zo.o. 4 496 -
Autodirect SA 738 -
16 643 8930

Sprzedaz Pozostate

Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 produktow przychody
Power Engineering S.A 67 -
Power Engineering Transformatorysp. zo. o. 52 -
Energo-Biomasa sp.zo. o. 84 -
Autodirect SA - 19
203 19

Za okres 01.01.2019 -31.12.2019 Zakupy ustug Pozostale zakupy
MDW Glanowski - 527
- 527

Pozostate zakupy stanowig odsetki zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly realizowane na warunkach rynkowych.
42. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Umowa zbycia akcji w spétce zaleznej Energo-Utech SA.

W dniu 31 marca 2021 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (ECB) a
Poznanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzariskim Bankiem Spotdzielczym (Bank
2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem ECB z tytutu
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obligacji na Akcje spoétki Energo-Utech S.A i tym samym przeniesienie Akcji podlegajacych zamianie z
Bankiem 1 i Bankiem 2. Lgczna ilo$é nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank
1—600 szt. i Bank 2 — 600 szt. co stanowi 54% kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie
tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady
Nadzorczej - 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad Energo-Utech S.A. Strony
uzgodnity réwniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. w okresie od 31 marca 2025 r. do 31 marca 2026 r. Cena odkupienia
akcji, przez dotychczasowego wtasciciela spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, wynosi 3.870.000 zi.

Banki zobowigzaty sie do zapewnienia Energo-Utech S.A. finansowania dla zabezpieczenia dziatalnosci
gospodarczej celem wykonania ukfadu z wierzycielami - w przypadku gdy ukfad ten zostanie zawarty.

W wyniku transakcji nastgpito zbycie aktywow i zobowigzan spétki zaleznej. Wynik na transakcji na
dziehn 31.03.2021 to zysk w wysokosci 384 tys. zt (ujemny kapitat wtasny Spétki na ten dzien 364 tys. zt
oraz umorzenie dwoch obligacji po 10 tys. z).

W nocie 12 ,Sprawozdawczo$¢ segmentow operacyjnych” w kolumnie ,Segment finansowy” ujete sa
aktywa i zobowigzania oraz wynik finansowy na 31.12.2020 sprzedanej jednostki.

Spor z Polska Grupg Gornicza S.A.

14 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata pismo z Polskiej Grupy Gérniczej S.A. w kwestii nieodebrania
wolumenu wegla z umowy na dostawe wegla wypowiedzianej 31 sierpnia 2020 roku. PGG S.A.
wskazuje na niezrealizowanie umowy na poziomie 125 tys. ton i oszacowat roszczenia wynikajgce
z kary umownej, kosztéw sktadowania nieodebranego wolumenu, poniesionych kosztéw produkciji
wegla oraz innych kosztéw na okoto 49 miliondw zt. 4 marca 2021 roku Spétka otrzymata note
obcigzeniowg pro forma na kwote 41,5 min z.

Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenie PGG jest niezasadne. Zgodnie z Umowg’
wJezeli z powodu zmiany stosunkéw gospodarczych po ktorejkolwiek ze Stron wykonanie
umowy wiazaloby sie z nadmiernymi trudnos$ciami albo grozifoby jednej ze Stron razaca strata,
Strona ta moze wystgpi¢ z wnioskiem o renegocjacje Umowy. W przypadku braku odpowiedzi drugiej
Strony na ww. wniosek lub braku doj$cia do porozumienia w terminie 2 miesiecy od dnia otrzymania
wniosku o renegocjacje Umowy, Stronie wnoszgcej o renegocjacje przystuguje prawo do rozwiazania
niniejszej Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia (bez_obowigzkéow
odszkodowawczych dla zadnej ze Stron)”.

Zdaniem Zarzadu Spétki nastgpito nawet kilka zmian stosunkéw gospodarczych, ktére uprawniaty ECB
do renegocjacji umowy m.in. byty to:

- wzrost ceny uprawnien do emisji CO2 (EUA),

- spadek cen sprzedazy energii elektrycznej,

- redukcje rynku sprzedazy ciepta o potowe przez gtéwnego odbiorce (TAURON Ciepto Sp. z 0.0.),

- spadek cen wegla u innych odbiorcow na rynku,

- COVID-19.

W przypadku braku dojscia do porozumienia strona, ktéra ztozyta wniosek o renegocjacje byta
uprawniona do rozwigzania Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia.
Dodatkowo, nalezy wskazad, iz dalsze wykonywanie umowy wigzatoby sie z nadmiernymi trudnosciami
dla ECB poniewaz jej dalsze wykonywanie doprowadzitoby do stanu niewyptacalnosci Spoétki, a w jego
konsekwenciji koniecznosci ztozenia wniosku o upadto$¢ lub restrukturyzacje.

Jednoczesnie sformutowanie in fine tj. ,bez obowigzkéw odszkodowawczych” wskazuje na to, iz
zamiarem Stron, w przypadku wypowiedzenia Umowy Strony powinny by¢ chronione i nie ponosi¢ z
tego tytutu ujemnych konsekwencji, w tym kar umownych. Kary umowne bowiem stanowig
zobowigzanie odszkodowawcze. Ze wzgledu na powyzszg analize Zarzad nie utworzyt w sprawozdaniu
finansowym rezerwy na roszczenia kontrahenta.
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Toczace sie negocjacje i porozumienia zawarte w jednostce dominujacej

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania toczg sie negocjacje, z jednym z pozyczkodawcow o
zmianie harmonogramu rat zobowigzania w wysokosci 910 tys. zt, ktérego trzy wymagalne raty nie
zostaty zaptacone w terminie tj. do 31 marca 2021 r. Negocjacje te nie sg zakonczone.

Porozumienie z drugim z pozyczkodawcéw zawarto w marcu 2021 r. — odroczono kwote 673 tys. zt do
czerwca 2022 r.

Zabezpieczenie na rachunku bankowym Spoétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. na rzecz
Pekao SA

W dniu 14 maja 2021 r. Zarzad Spotki zaleznej otrzymat informacje, iz w zwigzku z Przypadkiem
Naruszenia umowy kredytowej pomiedzy Energo-Utech SA w restrukturyzacji a bankiem Pekao SA. W
zwigzku z powyzszym bank Pekao SA skorzystat z dodatkowego zabezpieczenia jakim jest
zablokowanie petnej kwoty zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 30.584 tys. zt. Zarzad spofki
zaleznej poszukuje obecnie doradztwa prawnego czy takie zajecie byto zgodne z obecnym stosunkiem
prawnym w jakim jest Energo-Utech SA w restrukturyzacji oraz z umowg leasingu finansowego
wigzacego strony. W przeptywach Spoétki Zarzgd jednak uwzglednit sytuacje, iz nie jest w stanie
dysponowac tg kwota.

Rozliczenie zakupow na CO;

Na dzien bilansowy ujeto rezerwe na koszty przypadajgcych na emisje roku 2020 praw do emisji CO2
w wysokosci 585.000 ton. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 30,92 EUR/tone i kursie EURO
z tego dnia, i wynosita 83.412 tys zt.

Po dniu bilansowym, nabyto certyfikaty (prawa do emisji CO2) w ilosci 70.000 za tgczng kwote 15.257
tys. zt, co daje przecietng cene jednostkowg za prawo 218 zt (47,4 EUR/tone). W zwigzku z faktem, iz
na 31 grudnia 2020 r. prawa do emisji zostaty wycenione po 30,92 EUR (4,6148 zt /EUR) po dniu
bilansowym poniesiono zwiekszone koszty umorzenia praw do emisji CO2 o kwote 5,3 min zt. —
odnoszgce sie do umorzonej czesci praw do emisji. Kwota ta zostata ujeta w rachunku zyskow i straty
roku 2021

W odniesieniu do pozostatej czesci rezerwy (dotyczacej 515.000 ton nieumorzonych praw do emis;ji
CO2) rezerwa w kwocie 73.485 tys. zt. ulegta zwiekszeniu do (szacunkowej) kwoty 122 mPLN (przy
cenie 53 EUR i kursie 4,48 PLN/EUR z dnia 25 maja 2021r.) czyli o kwote 48,6 mPLN. Kwota ta obcigzy
rachunek zyskow i strat sukcesywnie w momencie zakupu i umorzenia zalegtej ilosci praw do emisji
CO2.

Test na utrate wartosci sSrodkéw trwatych w sektorze energetycznym

Zgodnie z informacjami opisanymi w punkcie 19.3 Rzeczowe aktywa trwate, podpunkt ,Odpisy z tytutu
utraty wartosci i ich pézniejsze odwracanie”w tescie na utrate wartosci Srodkéw trwatych, Zarzad przyjat
parametry kosztowe dotyczgce praw do emisji CO2 na bazie najlepszej wiedzy i przy pomocy
zewnetrznej firmy doradczej prognozujgce $ciezki cenowe energii elektrycznej, ciepta, czynnikéw
kosztowych, praw do emisji CO2, etc. Odnos$nie cen praw do emisji CO2 Zarzad przyjat w tescie
wartosci od 36 EUR/tone w roku 2021 do 42 EUR/tone w roku 2025, z dalszymi zmianami w kolejnych
latach. Gwattowna wzrost cen praw do emisji CO2, ktdry nastgpit po dniu bilansowym do obecnej kwoty
52 EUR/tone moze wptynaé istotnie na wyniki tego testu. Pozostate parametry testu réwniez ulegly
istotnej zmianie (ceny energii elektrycznej, ceny wegla). Zarzad Spotki traktuje te zmiany jako
wydarzenie po dniu bilansowym, nie wptywajgce na wartosci aktywéw trwatych istniejgce na dzien
bilansowy. Zmiany ta bedag stanowily przestanki do zrewidowania zatozen testu, a w perspektywie
ewentualnego dokonania testu na utrate wartosci srodkéw trwatych na kolejny dzien bilansowy. Zarzad
nie jest w stanie na dzien sporzadzenia sprawozdania na oszacowanie wptywu tych zmian na wyniki
testu, niemniej ze wzgledu na fakt, iz cena praw do emisji CO2, cena energii elektrycznej oraz cena
wegla stanowig krytyczne zatozenia testu, wptyw ten moze by¢ znaczny.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

43. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztaltowato
sie nastepujaco:

31.12.2020 31.12.2019

Stanowiska robotnicze 91 92
Stanowiska nierobotnicze 64 73
155 165

44. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2020 roku na postawie uméw z 12 lipca 2019 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (nr KRS 0000446833). Wynagrodzenie
wynikajgce z umowy wynosito 197 tys. zt plus VAT. Grupa nie korzystata z innych ustug Deloitte.

W 2019 roku na postawie uméw z 12 lipca 2019 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (nr KRS 0000446833). Wynagrodzenie
wynikajgce z umowy wynosito 197 tys. zt plus VAT plus dodatkowe wynagrodzenie w wysokos$ci 247,8
tys. zt. Umowa zostata zawarta na 2 lata. Grupa nie korzystata z innych ustug Deloitte.

45. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 30 kwietnia 2021 roku.
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