Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN 9.A.

1. Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie

B.Z 31.12.2019 B.Z. 31.12.2020
Wyszczegolnienie Powierzchnia Wartosé Wartos$é Odpis| Watroéé |Powierzchnia Wartosé Wartosé Odpis Watrosé
w m2 administracyjna | brutto P netto w m2 administracyjna | brutto P netto
dziatka w Sosnowcu nr 693 2 520 58 14 14 0 2 520 58 14 14 0
g;';'&';a w Wojkowicach nr 6376 140 103 0 103 6376 140 103 0 103
Razem 8 896 198 117 14 103 8 896 198 117 14 103

2. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesigecy od dnia bilansowego

Spoétka nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 naktadéw inwestycyjnych oraz nie planuje naktadéw inwestycyjnych w
najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

3. Srodki trwale nieamortyzowane

Spoétka nie uzywa $rodkéw trwatych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym tytutu umow leasingu operacyjnego, ktére nie sa
wykazywane w aktywach Spotki.

4. Srodki trwate w budowie
Spotka nie posiada srodkow trwatych w budowie. .
5. Ustanowione przez Spoétke zabezpieczenia majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach. .

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A  Liczba akcji obcigzonych
zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza
zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt. Ze wzgledu na wejscie Spoétki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w proces przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego wartos¢ akc;ji
w ksiegach Emitenta zostata odpisana (szerzej opisano w punkcie 6 ponizej). Pomimo utraty wartosci akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia
obligatariusze sa w petni zabezpieczeni zgodnie z punktem 16.7 Warunkéw emisji obligacji tekst jednolity z dnia 9 kwietnia 2019 roku: ,W przypadku
sprzedazy przez Emitenta przedsigbiorstwa lub udziatéw w spoétce Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0. przed dniem 10 kwietnia 2022 r.(...) nastapi
wykup obligacji Emitenta”. Warto$¢ godziwa udziatéw w Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. zostata ustalona na 33.951 tys. zt, a wiec ponad dwukrotnie
przewyzsza warto$¢ zobowigzania z tytutu obligacji pozostajgcego do spfaty na dzienh bilansowy. .

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2020
Wyszczegolnienie Kapitat Kwota Rm;za; r:::jq;ku, Kapitat Kwota Roctl’zac: n‘::jq;ku,
zadluzenia | zabezpieczenia zabezepiz czgniem zadluzenia | zabezpieczenia zabefpiiczgniem
Zobowiazania 2 tytutu emisji 16 200 0| akce ENUT 16 200 0| akce ENUT
papieréw wartosciowych
RAZEM 16 200 0 X 16 200 0 X

6. Inwestycje dlugoterminowe

Na koniec biezgcego okresu Zarzad spoétki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw w obu spétkach zaleznych.
W rezultacie pozostawiono wysoko$¢ odpisu na niezmienionym poziomie w wysokosci 49.600 tys. zt (odpis na warto$¢ akcji Energo-Utech) w
zwigzku z faktem trwania procesu restrukturyzacyjnego w Spoétce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.)
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Wyniki (skrétowe) uzyskane przed te jednostki w roku 2020 przedstawia ponizsza tabela (bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych):

Dane mPLN Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. Energo-Utech S.A.
Aktywa trwate 143.638 122.072
Aktywa obrotowe 46.562 94.794
Kapitat wtasny 15.780 (224)
Zobowigzania 174.420 217.090
Przychody 151.351 13.839
Koszty (218.077) (19.495)
Wynik finansowy (66.726) (5.656)

Odpis na wartos¢ akcji Energo-Utech S.A.

Zarzad Spotki przeprowadzit test na warto$¢ odzyskiwang posiadanych udziatéw. Test oparty zostat na szacunkowej prognozie przeptywow
pienieznych, w okresie 5 lat. Przy sporzgdzaniu tego testu, Spétka zatozyta kontynuacje dziatalnosci, realizacje posiadanych aktywéw w wartosciach
przedstawionych z bilansie, sptate zobowigzan zgodnie z terminami umownymi oraz w wartos$ciach przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
oraz stopniowy powro6t do dziatalno$ci operacyjnej od potowy roku 2021. Przeprowadzony test wykazat, iz skumulowane przeptywy maja warto$é
ujemna.

Ze wzgledu na ujemne przeptywy finansowe w zwigzane z zatamaniem ptynnosci finansowej, negatywnym wynikiem finansowym za rok 2019

Spotka bez redukcji zadtuzenia nie jest w stanie regulowa¢ zobowigzan w zwigzku z czym z dniem 12 lutego 2020 r. weszta w przyspieszone
postepowanie restrukturyzacyjne. Zdaniem Zarzgdu bez zaakceptowania ukfadu przez wierzycieli jednostki zaleznej, bedzie ona musiata ogtosic¢
upadiosc. W zwigzku z tym Zarzad Spéiki podjat decyzje o rozpoznaniu odpis wartosci udziatéw w spoétce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A w petnej wysokosci.

Sedzia — komisarz 1.12.2020 r. powotat Rade Wierzycieli, ktéra ukonstytuowata sie w dniu 15.01.2021 r.

Zarzad Spotki w wyniku prowadzonych negocjacji z gtdéwnymi wierzycielami oraz uwzgledniajgc wejscie inwestora zaktualizowat plan
restrukturyzacyjny wraz z propozycjami ukladowymi. W zwigzku z tym, Zze nie ma jeszcze ustalonych ostatecznych propozycji uktadowych Zarzad nie
przekazat formalnego dokumentu do Nadzorcy Sgdowego oraz sgdu. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania nie jest ustalony przez Sedziego
Komisarza termin gtosowania propozycji uktadowych.

Odpis na wartos¢ udziatéw w EC Bedzin Sp. z o0.0. :

Zarzad Spotki przeprowadzit test na trwatg utrate wartosci udziatéw w EC Bedzin Sp. z 0.0. Szacunkowa prognoza przysztych przeptywoéw pienieznych
zostata przeprowadzona przy uwzglednieniu szczegdtowych projekcji na lata 2021-2039 bez okresu rezydualnego. Okres projekcji odpowiada cyklowi
trwania aktywa bez poniesienia znaczacych naktadéw na turbine. W wycenie zastosowano $redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,24%. Warto$¢
uzytkowa segmentu energetyka na dzien testu tj. 31.12.2020 wyniosta 57.356 tys. zt.

Szacowana warto$¢ uzytkowa nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych na poziomie aktywow spotki zaleznej, ale na podstawie
warto$ci uzytkowej segmentu warto$¢ udziatéw zostat skorygowana o posiadane w jednostce zaleznej $rodki pieniezne, zadtuzenie zewnetrzne oraz
zmiane kapitatu obrotowego i zostata okreslona na kwote 33.950 tys. zt, co skutkowato odpisem wartosci udziatéw na kwote 33.432 tys. zt. Odpis ten
zostat zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat w pozycji Koszty finansowe / aktualizacja aktywéw finansowych.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne. Gtéwnymi przestankami do wykonania
testu byty:
a) Znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO2 w czwartym kwartale 2020 roku, ktére przetozyly sie na pogtebienie straty wygenerowanej
przez Spoétke zalezng;
b)  Wazrost zadtuzenia Spéiki zaleznej jako konsekwencja powyzszego.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:

a) planowana inflacja $rednioroczna w latach 2021-2039 - 2,5%

b) cena ciepta wynika z obowigzujgcej taryfy i jej zaktadanej zmiany od wrze$nia kazdego roku.
zatozono wzrost taryfy na ciepto ( z uwzglednieniem inflacji) 0 25% w 2021 roku, 15% w 2022 roku,10% w kolejnych latach do 2026, 5% w
okresie 2027-2030 i 2,5% po tym okresie

c) Sciezki cen energii elektrycznej, wegla oraz CO2 na poszczegdlne lata okresu projekcji przyjeto na podstawie raportu firmy doradczej
uwzgledniajgcego miedzy innymi wptyw bilansu podazy i popytu na energie elektryczng na rynku, kosztéw paliw oraz kosztéw uprawnien
do emisji CO2:

- Wegiel. Ceny wegla do roku 2030 przyjeto na wzrostowym poziomie. Od roku 2031 zatozono lekko spadkowy poziom cen wegla. W latach 2021-
2039 przyjeto realny przyrost cen wegla energetycznego o 10,5%.

- Energia elektryczna. Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej w latach 2021-2039 zaktada wptyw bilansu popytu i podazy na energie
elektryczng, kosztéw zakupu paliw oraz uprawnien do emisji CO2. W stosunku do $redniej ceny SPOT w 2020 roku zatozono wzrost ceny na rok 2021
0 37%, gtdwnie ze wzgledu na wzrost cen uprawnien do emisji CO2 oraz niereprezentatywny rok 2020. W zwigzku z pojawieniem sie pandemii
COVID-19 oraz na skutek wprowadzenia przez rzad dziatan (lockdowny) majacych na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie choroby w 2 kwartale
2020 r. nastgpito znaczne obnizenie zapotrzebowania na energie elektryczna wzgledem lat wcze$niejszych, co spowodowato drastyczny spadek cen
energii w roku 2020.
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W kolejnym 2022 roku zatozono wzrost cen energii w ujeciu realnym o 5% w stosunku do roku 2021, co wynika m.in. z przewidywan dalszego wzrostu
cen uprawnien do emisji CO2 oraz cen wegla. Nastepnie w okresie do 2034 roku przyjeto wzrost cen o0 4,5% w relacji do roku 2022, gtéwnie ze wzgledu
na znaczne odstawienia jednostek po roku 2025. W latach 2035-2039 przyjeto spadek cen o 6,5% (w cenach statych) w stosunku do roku 2035.

- CO2. Przyjeto wzrostowg $ciezke ceny uprawnien do emisji CO2 z perspektywa do roku 2039. W 2021 roku zatozono cene uprawnien do emisji CO2
wyzszg 0 17% w stosunku do wyceny uprawnien na koniec 2020 roku, w 2022 wzrost w ujeciu realnym o okoto 10% w stosunku do 2021 roku. Do
2039 roku zatozono wzrost ceny rynkowej w ujeciu realnym o ponad 26% w poréwnaniu do sredniej ceny w 2021 roku.

d) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy - w projekcji zatozono przychody z rynku mocy w roku 2021 w wysokosci 13,2 min PLN,
w roku 2022 10,9 min PLN, w roku 2024 — 14,3 min PLN ( na podstawie wygranych aukcji) W roku 2023 ze wzgledu na planowany remont
kapitalny turbiny zatozono udziat w aukcjach dodatkowych kwartalnych, natomiast w 2025 przyjeto przychody z rynku mocy dla | pétrocza
(przychdd 5,5 min zt);

e) uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywoéw trwatych w wyniku przeprowadzenia niezbednych inwestycji o
charakterze odtworzeniowym

f)  przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 7,24%

Jednostka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0., w ktérej udziaty sg wycenione na dzien bilansowy w kwocie 33.951 tys. zl, poniosta w roku
2020 istotng strate, gtdwnie w wyniku ograniczenia zamdwienia mocy cieplnej od gtéwnego odbiorcy energii cieplnej, fluktuacjom cen energii
elektrycznej oraz przede wszystkim bezprecedensowym wzrostem cen uprawnien do emisji CO2. Od grudnia 2020 roku nastapit drastyczny wzrost
notowan uprawnien do emisji CO2 spowodowany w gtéwnej mierze spekulacyjnymi dziataniami na migedzynarodowych rynkach finansowych co
spowodowato wzrost cen EUA 0 47% od poczatku roku 2021, oraz 135% rok do roku.

Spotka zalezna jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lgsko-dagbrowskiej aglomeraciji, ktadzie nacisk na zapewnienie ciggtosci dostaw
ciepta dla mieszkancéw, w zwiazku z czym pozostajgce do dyspozycji srodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaty przeznaczone na zabezpieczenie
ptatnosci za wegiel oraz pozostate materiaty do produkcji oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe w czasie przestoju letniego. Podjeto réwniez
dziatania w kontekscie ograniczenia emisji w roku 2021 i kolejnych latach poprzez wprowadzenie wspétspalania biomasy oraz bardziej efektywne
wykorzystanie istniejgcej instalacji w stosunku do ekonomiki produkcji w kogeneracji. Problem rosnacych cen praw do emisji jest problemem
dotykajacym wiele podmiotéw z branzy energetycznej i oczekiwane jest kompleksowe podejscie do rozwigzania tematu, gdyz branzy moze grozi¢
widmo upadtosci mniejszych i srednich podmiotéw wytwdrczych.

Szczegoty planu Zarzadu Spéiki zaleznej opisano we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
W razie braku realizacji zakladanego planu, ze wzgledu na znaczace obcigzenie finansowe grozgce Spoéice w zwigzku z powyzszymi sankcjami,
kontynuacja dziatalno$ci Spétki zaleznej bedzie uwarunkowana od podjecia przez Zarzad Spétki z sektora energetycznego w krétkim czasie formalnych

dziatan przewidzianych w prawie restrukturyzacyjnym lub upadtosciowym co moze istotnie wptyng¢ na wartos¢ udziatéw w tej spétki, a tym samym na
planowane z ich sprzedazy wptywy finansowe i w konsekwencji na mozliwo$¢ uregulowania zobowigzan z tytutu obligac;ji.

7. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci przeterminowane w dniach (wg
Wyszczegodlnienie Nalf-:z.nosm Heutllieny petiness) Razem
biezgce
0-90 90-180 180-360 | powyzej 360
- od pozostatych jednostek
Pozostate (brutto) 106 106
Pozostate (netto), w tym: 106 - - - - 106
z tytutu zaw artej umow y 106
odptatnego uzyw ania 106

8. Struktura wiasnosci kapitatu wiasnego ma 31 grudnia 2020
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Wartos¢
Akcjonariusz Liczba akcji akcji Udziat %
nominalna

Krzysztof Kw iatkow ski 626 462 3132 19,89%
Value FIZ 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstw a Krajow ego 311 355 1557 9,89%
Familiar SA, SICAV-SIR 271 526 1358 8,62%
Aut9d|recv C:I‘rzegorz 258 037 1290 8.19%
Kw iatkow ski
Waldemar Witkow ski 324 300 1622 10,30%
Skarb Panstw a 157 466 787 5,00%
Pozostali 865 307 4326 27,48%

Razem 3149 200 15746 100,00%

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie byto istotnych zmian w akcjonariacie Spotki.

Zarzad Spétki zaproponuje pokrycie straty netto w kwocie 32.343 tys. zt zyskami przysziych okresow.

9. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli

W 2020 roku nie wystgpity. Podobnie nie wystepowaty w 2019 roku.

10. Zobowigzania warunkowe

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego Spoétce, w postaci
ustanowionych zastawoéw rejestrowych (szerzej opisano w punkcie 5).

Dodatkowo, Spétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe:

1. Wdniu 22 lipca 2016 r. Spdtka przystgpita do diugu spétki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznosci
leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w
Warszawie udzielit Dtuznikowi fgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzie$cia miliondw ztotych) w okresie do
dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnos¢ Przystepujacego do diugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig
solidarng, a Faktor moze zadac¢ catosci lub czesci Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na
dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosto 4.118 tys. zt. Spoétka zalezna otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca
2020, a nastepnie wystgpita z wnioskiem o kolejng karencje do momentu zakonczenia przyspieszonego postepowania uktadowego lub
sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat od listopada obnizonych rat do 30 tys. zt.

2. 28 lutego 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300
tys. zt, udzielonego spoitce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznanski
Bank Spotdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosto 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z
wejsciem Spoiki zaleznej w proces restrukturyzacii. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spédtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie
6.612 tys. zt, udzielonego spétce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank
S. A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosto 5.311 tys. zt. Kredyt jest regulowany na biezgco.

taczna warto$¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowiazan spétki zaleznej Energo-Utech S.A. wynosi 27.912 tys. zt. Zarzad dokonat analizy zagrozenia
zwigzanego z mozliwoscig egzekwowania poreczen przez wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami Spétka zalezna powinna regulowac
zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy egzekwowania poreczen. W trakcie negocjacji propozycji
uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe dotyczace poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z
wierzycielami i zagrozeniem upadtoscig spotki zaleznej wierzyciele mogg domagaé peinej kwoty wierzytelnosci od poreczyciela. Kredyty udzielone
jednostce zaleznej zostaty rowniez zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze warto$¢ tych aktywdéw na dzien bilansowy wynosi 6.756 tys. zt
co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spoétki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan na 31.12.2020 tj. 10.332 tys. zt
wynosi 3.576 tys. zt Zarzad Spofki stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w postepowaniu ukladowym zostang zaakceptowane przez
wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym nie dojdzie do koniecznosci sptaty zobowigzania warunkowego, niemniej negatywny rozwdj sytuacji moze
zagrozi¢ ptynnosci Spotki.
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11. Koszty finansowe

Wyszczegbinienis 01.01.2019r. - |01.01.2020 r. -
31.12.2019 r. | 31.12.2020 r.

l. |Odsetki 2473 2044
a) odsetki od obligacii 1251 971
- naliczone i zaptacone 1251 971
b) od kredytéw bankow ych 525 357
- naliczone i zaptacone 525 357
Z;?u:(i umow pozyczek/przejecia 201 346
- naliczone i zaptacone 154 29
- naliczone, ale nie zaptacone 137 317
d) od leasingu 28 22
- naliczone i zaptacone 28 22
e) inne 378 348
RAZEM 2473 2044

12. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku

nastepnym

Spotka posiada w przedmiocie dziatalnosci leasing. W roku 2019 i w czesci roku 2020 Spétka miata czynng umowe leasingowa, ktérg sprzedata
i obecnie ma jedynie maty leasing samochodu, ale nie zaniechata zadnej z dziatalno$ci w sensie podjecia decyzji o zakonczeniu pewnego typu
dziatalnosci. Warto$é przychodu wygenerowanego na sprzedanej umowie leasingowej w 2020 roku wyniosta 829 tys. zi.

13. Podatek dochodowy od os6b prawnych

01.01.2019 r - 31.12.2019 r

01.01.2020 r - 31.12.2020 r

Przychody bilansowe Dziatalnos¢ podstawowa | Dziatalnos¢ kapitalowa | Dziatalnos¢ podstawowa | Dziatalnos¢ kapitatowa
1. |Sprzedaz produktéw i ustug 2541 234 1562 213
2. |Pozostate przychody operacyjne 76 3365
3. [Pozostate przychody finansowe 2 16 170
Razem 2619 16 404 4927 213
Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania
1. |sprzedaz ustug- obrét podatkowy 3852 1992
2. |sprzedaz niefinansowych aktywdw trwatych- obrét podatkowy - - 20 875
Razem 3 852 - 22 867 -
Przychody wytaczone z podstawy opodatkowania
1. |dywienda 16 170
2. |przychody dziatalno$ci podstawowej 25
3. [sprzedaz ustug- obrét bilansowy 1831 - 862
4. |sprzedaz niefinansowych aktywdw trwatych- obrot bilnasowy 3228
Razem 1856 16 170 4 090 -
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 4615 234 23 704 213
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Koszty bilansowe Dziatalnos$¢ podstawowa | Dziatalnos¢ kapitalowa | Dziatalnos¢ podstawowa | Dziatalnos¢ kapitatowa
1. |Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1237 270 1460 96
2. |Koszty pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 20 157 1
3. [Koszty dziatalno$ci finansowej 562 11 416 411 35 065
Razem 1819 11 686 2028 35162
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
8. |NKUP pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 98 191
9. [NKUP dziatalnosci finansowej 5 3
13. |naliczone a niezaptacone odsetki od obligacji - 185 2
16. [naliczone a niezaptacone odsetki od przejgcia dtugu 138 317|
20. |aktualizacja warto$ci inwestycji 9 505 33 432
Razem 98 9 463 191 33 754
Inne korekty kosztow podatkowych
1. |podatkowa amortyzacja ST 2580 - 1720
2. |koszty podatkowe nie ujete w ksiggach 121 47 121 43|
udziat kosztéw podatkowych ogdlnych nie ujetych w ksiggach przypadajgcych na 30 2 24
dzialalno$¢ podstawowg
4. |sprzedaz $rodkéw trwatych- nie ujeta w ksiggach - - 14 190 -
Razem 2731 49| 16 065| 43
RAZEM KOSZTY PODATKOWE | 4452 | 2272 17 902| 1451
[Zmniejszenia podstawy opodatkowania | | | |
| Razem | | | I
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych 163 - 2 038 5 802 - 1238
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% - 19% -
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 31 - 1102 -

Rozliczenie strat podatkowych w 2020 roku

Podstaw a opodatkow ania podatkiem od oséb praw nych 5802
Rozliczenie strat podatkow ych, w tym: 3317
za 2015 rok 1407
za 2016 rok 626
za 2017 rok 1224
za 2018 rok 60
Dochéd podatkow y 2485
Staw ka podatku 19%
Podatek dochodow y do zapfaty 472

14. Odroczony podatek dochodowy

31.12.2019r. 31.12.2020 r.
Podatek odroczony i inne, w tym: (-414) 179
o
2. | Rezerwy na podatek odroczony (-124) 526
RAZEM PODATEK ODROCZONY 414 -179
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15. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

Ze wzgledu na zasade ostroznosci nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od ponizszych strat.

Rozliczono Ostatni rok do
Bk If)v;gtae:ksc:;:}, w roku kwote Pl?ozzolisctza:r)li:o [ezllceenlastaty
podatkowej
2016 1252 2020 626 626 2021
2017 2448 2020 1224 1224 2022
2018 2 597 2020 60 2537 2023
2019 2038 2038 2024
2020 1238 1238 2025
Razem 9 573 X 1910 7 663 X
16. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych
Wyszczegolnienic 01.01.2019 r. -| 01.01.2020 r. -
9 31.12.2019r. | 31.12.2020r.
1. |[Amortyzacja 7 1
amortyzacja w arto$ci niematerialnych i praw nych 5
amortyzacja srodkéw trw alych 2 1
2. [Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: - 13 697 2044
odsetki zaptacone od pozyczek 154 386
odsetki zaptacone od kredytéw ileasingdw 553 22
odsetki budzetow e 15
odsetki od diuznych papieréw w artosciow ych 1251 973
dyw ideny otrzymane - 16 170
odsetki od w ierzytelnosci 369 312
odsetki naliczone od pozyczek 138 317
BFG 8
zaplacone odsetki od zobow igzan 19
3. |Zmiana naleznosci wynika z naste pujacych pozycji: 2018 866
zmiana stanu naleznosci krétkoterminow ych w ynikajgca z bilansu - 191 2075
zmiana stanu naleznos$ci diugoterminow ych w ynikajgca z bilansu 2209 16 674
sprzedaz srodkow trw atych - 20 875
zysk na sprzedazy 3228
kompensata bezgotéw kow a - 236
4. [Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow, wynika z nastepujacych pozyc;ji: 88| - 2964
zmana stanu zobow igzan krotkoterminow ych w ynikajgca z ) 28 746! - 7372
bilansu
korekta o sptacony kredyt - 120
przejecie diugu 812
w yigczenie leasingu - 6
korekra o naliczone odsetki od obligaciji
korekta o zmiane prezentaciji obligacii 29910
splata w ierzytelnosci - 1762 4408
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17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

Naleznosci | Zobowiazania Przychody Koszty
Nazw a Spoétki
Stan na 31.12.2020r. Zakres od 01.01.2020r. -31.12.2020r.
ETF-L ENERGU-UTECH SA - - 175 212
Elektrocieptow nia Bedzin sp. z o. o. - 5071 813 309

18. Zatrudnienie

Grupy zawodowe 01.01.2019 - 01.01.2019 -
31.12.2019 31.12.2019
1 | Pracownicy produkcyjni 0 0
2 | Pracownicy nieprodukcyjni 5 4
Razem 5 4
19. Wynagrodzenia oraz pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla osob wchodzacych

w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

01.01.2019 -| 01.01.2020 -

Wyszczegolnienie | 54 15 2019 | 31.12.2020

1 |Organy zarzgdzajgce 282 379
2 |Organy nadzorujgce 234 234
Razem 516 613

Na 31 grudnia 2020 roku nie wystepujg pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

20. Wynagrodzenie biegtego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych) wyptacone lub nalezne

W 2020 roku, podobnie jak w 2019 roku na postawie umowy z 12 lipca 2019 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do
badania byto Deloitte Audyt sp. z 0. 0. sp. k. z siedziba w warszawie przy ulicy Al. Jana Pawta Il 22 (nr KRS 0000446833). Umowne wynagrodzenie
za badanie sprawozdania finansowego za 2020 rok wynosito 30 tys. zt plus VAT.

21. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystagpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
22. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. spo6tki zaleznej Energo-Utech S.A.

W dniu 31 marca 2021 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (ECB) a Poznanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 1) i
Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnos$ci kazdego z Bankéw wzgledem ECB z
tytutu obligaciji (2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na Akcje spétki Energo-Utech S.A i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem
1i Bankiem 2. taczna ilo$¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okoto 54%
kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej
Rady Nadzorczej - 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad Energo-Utech S.A. Strony uzgodnity réwniez zasade zastosowania opcji
call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 r. do 31 marca 2026 r. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego
wiasciciela spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” SA ,Energo-Utech S.A. wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaly sie do zapewnienia Energo-Utech S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalno$ci gospodarczej
celem wykonania ukfadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty.

Porozumienia z wierzycielami Spoétki

W marcu 2021 r. podpisano porozumienia z wierzycielami dotyczgce prolongaty sptat zobowigzan:

- z jednym z wierzycieli niepowigzanych odraczajgcy kwote 673 tys. zt do czerwca 2022 r.

- ze Spotkag zalezng ECB Sp. z 0.0. na odroczenie terminu sptaty zobowigzan w kwocie 5.407 tys. zt do czerwca 2022 r.
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- Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania tocza sie negocjacje, z jednym z pozyczkodawcéw o zmianie harmonogramu rat zobowigzania w
wysokosci 910 tys. zt, ktérego trzy wymagalne raty nie zostaty zaptacone w terminie tj. do 31 marca 2021 r. Negocjacje te nie sa zakonczone.

Test na utrate wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.

Jak opisano w nocie 6 Inwestycje dtugoterminowe ,Odpis na warto$¢ udziatéw w EC Bedzin Sp. z 0.0.” Spétka przeprowadzita na dzien bilansowy test
na utrate wartosci udziatéw przy zastosowaniu metody zdyskontowanych prognozowanych przeptywow pienieznych. Do testu tego Zarzad przyjat m.in.
parametry kosztowe dotyczace praw do emisji CO2 w tej jednostce, na bazie najlepszej wiedzy i przy pomocy zewnetrznej firmy doradczej
prognozujgce sciezki cenowe energii elektrycznej, ciepta, czynnikéw kosztowych, praw do emisji CO2, etc. Odnosnie cen praw do emisji CO2 Zarzad
przyjat w tescie wartosci od 36 EUR/tone w roku 2021 do 42 EUR/tone w roku 2025, z dalszymi zmianami w kolejnych latach. Gwattowny wzrost cen
praw do emisji CO2, ktéry nastgpit po dniu bilansowym do obecnej kwoty 52 EUR/tone moze istotnie zmieni¢ wyniki tego testu i warto$¢ udziatéw w
tej jednostce. Zarzad Spéiki traktuje ta zmiane jako wydarzenie po dniu bilansowym, niewptywajace na warto$¢ tego aktywa istniejgcag na dzien
bilansowy. Zmiana ta bedzie stanowita przestanke do dokonania testu na utrate wartosci udziatéw na kolejny dzien bilansowy. Zarzad nie jest w stanie
na dzien sporzadzenia sprawozdania oszacowa¢ wptywu tej zmiany na wyniki testu, niemniej ze wzgledu na fakt, iz cena praw do emisji CO2 stanowi
jedno z krytycznych zatozen testu, wptyw ten moze by¢ znaczny.

23. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta btedu

Nie dotyczy.

24. Informacje o wspolnych przedsiewzigeciach, nie podlegajacych konsolidacji
Nie dotyczy.

25. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest
jednostkg najwyzszego szczebla Grupy Kapitalowej. Brak jednostek sporzadzajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na nizszych
poziomach konsolidac;ji.

26. Laczenie sie spotek
W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potgczenie spotek.
27. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposéb postepowania z ryzykiem. Zarzad Spétki ustala ogélne
zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i
zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywoéw i zobowigzan o statych
stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywdw i pasywdw o zmiennej i statej stopie procentowej,

- zawieranie transakciji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych. W przypadku zmian stop procentowych w nastepnych okresach
sprawozdawczych Spotka moze byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe
Spotka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspoétpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej
wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sa naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka
biezgcego monitorowania klientéw polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowaé
ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spdtka urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy
aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujacych naleznosci oraz zalegajgcych na
dzien bilansowy z zapftata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych).

Ryzyko pltynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére
rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywdw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Spétke polega na zapewnieniu,
aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spétka posiadata ptynnos$¢ wystarczajacg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej
jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji Spétki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy pieniezne
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i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, inwestycyjnych i biezacych zobowigzan
finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spéiki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim

akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

28. Inne istotne informacje utatwiajgce ocene Spoétki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentéw finansowych

WARTOSC WARUNKI | TERMINY WPLYWAJACE
KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BILANSOWA | NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Aktywa finansowe 320
Srodki pieniezne 320
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papieréw wartosciowych

Zakup akcji jednostki zaleznej

Zakup akcji jednostki zaleznej

Zobowigzanie leasingowe

Z tytutu przejecia dtugu

Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania

Zakup akcji jednostki zaleznej

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych

-16 427

-673

-910

-295

295

-4 554

Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 6M
plus marza 4,5 p.p.

Termin sptaty zobowigzan do

10 kwietnia 2022 roku

Oprocentowanie wedtug stawki 5,5%
w skali roku

Termin sptaty zobowigzan do

30 pazdziernika 2021 roku

Oprocentowanie wedtug stawki 10%
w skali roku

Termin sptaty zobowigzan do

31 grudnia 2021 roku

Oprocentowanie wedtug stawki 1,5169%
w skali roku

Termin sptaty zobowigzan

25 lipca 2022 roku

Oprocentowanie wedtug stawki 7%
w skali roku

Termin sptaty zobowigzan do

30 czerwca 2021 roku

Oprocentowanie 1,65% w skali roku
Termin sptaty naleznosci do
25 lipca 2022 roku

Oprocentowanie wedtug stawki 7%
w skali roku

Termin sptaty zobowigzan do

30 czerwca 2021 roku

Na dzien bilansowy portfel aktywow i diuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

WARTOSC WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE O STALEJ BILANSOWA BILANSOWA
STOPIE PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
2019 2020
Aktywa finansowe 48 320
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji 8781 6137
Zobowigzania leasingowe 395 295
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Naleznosci z tytuh,! odptatnego 395 295
uzywania
Zobowigzanie z tytutu odroczonej
o . : 2800
ptatno$ci za maszyny i urzgdzenia
Zobowigzania z tytutu przejecia dtugu 40
WARTOSC WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE O BILANSOWA BILANSOWA
ZMIENNEJ STOPIE PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
2018 2020
Naleznosci leasingowe 18 678
Zoboquama f_|na,nsowe ty’tu_lu emisji 16 425 16 427
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu kredytu 11 960
Zobowigzania z tytutu przejecia dtugu 40
Zobowigzania z tytutu zakupu akgcji 2000

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow finansowych:

AKTYWA FIANSOWE | WARTOSC BILANSOWA Wﬁ:gfgﬁgg—,ﬁ:g‘gg“
NA 31 GRUDNIA 2019
Nalezno$ci leasingowe 18 678
Naleznosci z tytutu 395 295
odptatnego uzywania
Srodki pieniezne 48 320
Razem 19 121 615
WARTOSC WARTOSC
BILANSOWA BILANSOWA
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE | \7'31 GRUDNIA | NA 31 GRUDNIA
2019 2020

Zot?owiazanie? fir]ansowe ’ty.tulu emisji 16 425 16 427
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu kredytu 11 960
Zobowigzania z tytutu przejecia dtugu 40 40
Zobowigzania z tytutu zakupu akgcji 10781 6137
Zobowigzania leasingowe 395 295
Razem 39 901 22 899

Kowenanty zobowigzaniowe

Spotka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone na dzien bilansowy odsetki w kwocie 227 tys.
zt. W roku finansowym 2020 spoétka wygenerowata strate netto na poziomie 32.343 tys. zt wynikajgca gtéwnie z dokonanych odpiséw wartosci udziatow
w jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji obligacji i utrzymania tego zrédta finansowania, a w szczegdlnosci warunek ,braku
utraty aktywow Spotki o wiecej niz 10%, ktéra to utrata moze mie¢ wptyw na zdolno$¢ Spotki do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z
obligacji”. Zarzad Spétki uwaza, ze zaden z tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaty ztamany. Analiza Zarzadu zostata poparta oceng prawnika
Spotki, w zwigzku z tym Zarzad Spétki uwaza, ze Spotka ma dalej prawo prezentowac te zobowigzania jako dtugoterminowe i zaktada¢ wyptyw
$rodkoéw pienieznych z tytutu obligacji dopiero w kwietniu 2022 roku.

29. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.
Nie dotyczy.
30. Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych.

Nie dotyczy.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

31. Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na 31.12.2020 roku wynosity 10 tys. zt i ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2019
o 1 tys. zt, w catosci dotyczyty naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek.

32. Odpisy aktualizujagce wartos¢ zapasoéw.

Nie dotyczy.

33. Powigzania sktadnikow aktywow i pasywow w bilansie.

Sktadnik

aktywow/ Czesé Czesé
pasywow w | krétkoterminowa | dilugoterminowa

bilansie

naleznosci od
pozostatych 106 189 295
jednostek
inne
zobow igzania 106 189 295
finansow e

Razem

34. Sktadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wg wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

35. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym.
Nie dotyczy.
36. Kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily incydentalnie.

Nie dotyczy.

37. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku $rodki zgromadzone na rachunku VAT wynosity 7 tys. zt.

Bartosz Dryjski -Czlonek Zarzadu

Kamil Kaminski -Czionek Zarzgdu

Bozena Poznanska - Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie  .....ooiiiiiiiiiii e
finansowe

Poznan, XX maja 2021
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