Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.
1. Informacje ogélne

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spdtka Akcyjna. (,Spotka”)
Siedziba ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sgdowego. Sad rejestrowy wtasciwy dla Spoétki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalnos$¢ holdingéw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzgdzen oraz débr materialnych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkami zaleznymi sa:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spdtka posiada 100%
udziatow

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul.
Bolestawa Krzywoustego 7, w ktorej to Spotka rowniez posiada 100% akcji.

Dziatalnos¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spolce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, a dziatalnos¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spoéice zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji.

Zarzad na 31 grudnia 2020 roku i na dzieh podpisania sprawozdania finansowego:

Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu ( od 22 czerwca 2020 roku)

Rada Nadzorcza do dnia 7 wrze$nia 2020 roku dziatata w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady

4. Mirostaw Len - Czlonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czlonek Rady

Rada Nadzorcza od dnia 7 wrze$nia 2020 roku w skfadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady
2. Waldemar Organista - Cztonek Rady
3. Sebastian Checinski - Cztonek Rady
4. Marcin Sledzikowski - Czlonek Rady
5. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady

Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2020 roku i na dzien podpisania sprawozdania finansowego w sktadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Sebastian Checinski - Cztonek Rady

4. Marcin Sledzikowski - Czlonek Rady

5. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej do 7 wrzesnia 2020 roku:

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2020 roku i na dzien podpisania sprawozdania finansowego:

Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Czionek Komitetu Audytu,
Krzysztof Kwiatkowski - Czionek Komitetu Audytu.
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2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spétka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2020 roku i konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
oraz porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Spdtka korzysta ze zwolnienia z obowigzku sporzgdzania sprawozdania w formacie ESEF na bazie ustawy art. 24, ustawa z dnia 25
lutego 2021 r. o zmianie ustawy- Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw.

2a. Kontynuacja dziatalnosci

Spétka EC ,Bedzin” S.A. jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej petnigc role spotki holdingowej, koordynujacej funkcjonowanie
spotek zaleznych i odpowiedzialnej za strategie Grupy EC ,Bedzin” S.A. Spoétka nie generuje istotnych przeptywoéw pienieznych z wtasnej
dziatalnosci, poza przeptywami wynikajgcymi z jednej umowy leasingu finansowego z podmiotem trzecim oraz dochodéw z tytutu ustug
zarzadzania i znaku towarowego. W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2020 Spétka poniosta strate netto w kwocie 32.343 tys.
zt. a jej zobowigzania krétkoterminowe na ten dzien przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 6.294 tys. zt. Gtéwnymi aktywami Spotki sg
udzialy w dwdch jednostkach zaleznych, stanowigce 96% aktywow na dzien bilansowy. Dziatalno$¢ i sytuacja finansowa Spofki
dominujgcej jest wiec w istotny sposéb zwigzana z wynikami i sytuacja finansowa tych jednostek.

Jednostka zalezna Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji znajduje sie obecnie w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, ktére bedzie
poddane pod gtosowanie w najblizszych miesigcach. Warto$¢ udziatéw w tej jednostce zostata odpisana w catosci w poprzednim roku
obrachunkowym, ze wzgledu na fakt, ze zdyskontowane przeplywy wskazywaty, ze jednostka nie bedzie w stanie sptaci¢ swoich
zobowigzan, a tym samym kontynuowac dziatalnosci, bez pozytywnie przegtosowanego uktadu z wierzycielami redukujgcego zadtuzenie
tej jednostki.

Druga z kontrolowanych jednostek, Elektrocieptownia Bedzin Sp z 0.0. (ECB Sp. z 0.0.), znajduje sig obecnie w trudnej sytuacji finansowe;j
ze wzgledu gwattowny wzrost cen praw do emisji CO2, zwigzany z tym brak mozliwosci umorzenia petnej wymaganej liczby tych praw i
grozgce z tego tytutu tej jednostce kary. Sytuacja w tej jednostce opisana jest ponizej, w dalszej czesci noty.

Przy ocenie zatozenia kontynuacji dziatalnosci Zarzad wzigt pod uwage nastepujgce niepewnosci dotyczacych czynnikéw dotyczgcych
samej Spotki:

- Spotka udzielita gwarancji sptat 3 kredytéw udzielonych swojej jednostce zaleznej Energo-Utech S.A. o fgcznej wartosci 27.912 tys. zt..
Kredyty te sg zabezpieczone na majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. do wysokosci 23.246 tys. zt. co oznacza, ze ekspozycja jednostki
dominujgcej zwigzana z niezabezpieczong czescig udzielonych kredytéw wynosi 4.666 tys. zt . Na dzien bilansowy zobowigzanie z tego
tytutu wynosito 10.332 tys. zt z czego 3.575 tys. zt to czeS¢ niezabezpieczona Przyspieszone postepowanie uktadowe, o ktérym mowa
powyzej, a ktére bedzie poddane pod gtosowanie w najblizszych miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznosci sptaty
niezabezpieczonej kwoty. Zarzad spodtki zaleznej stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w postepowaniu uktadowym zostang
zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym nie dojdzie do koniecznosci sptaty w/w zobowigzania warunkowego,

- jak opisano w nocie nr 12a Spoétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. Analizujgc warunki
emisji obligacji, a w szczegolnosci warunek braku utraty wartosci aktywow Spétki o wiecej niz 10%, ktéra to utrata moze mie¢ wptyw na
zdolno$¢ Spétki do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z obligacji, Zarzad Spotki uwaza, warunki te (w tym w szczegdélnosci
wymieniony) nie zostaty ztamane. Analiza Zarzadu zostata poparta oceng prawna, w zwigzku z tym Zarzad Spotki uwaza, ze Spétka nadal
moze prezentowac te zobowigzania jako dtugoterminowe i zaktada¢ wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu obligacji dopiero w terminie ich
zapadalnosci, tj. w kwietniu 2022 roku,

oraz czynnikéw dotyczgcych sytuacji w Spotkach zaleznych:

Jednostka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., w ktdrej udziaty sg wycenione na dzien bilansowy w kwocie 33.951 tys. zt, poniosta
w roku 2020 istotng strate, gtéwnie w wyniku ograniczenia zamoéwienia mocy cieplnej od gtéwnego odbiorcy energii cieplnej, fluktuacjom
cen energii elektrycznej oraz przede wszystkim bezprecedensowym wzrostem cen uprawnien do emisji CO2.

W kontekscie przeptywdw finansowych zatozona jest sprzedaz udziatéw podmiotu zaleznego ECB Sp. z 0.0, ktéra moze by¢ zagrozona
ze wzgledu na:

- nieumorzone $wiadectwa CO2 wynikajgce z drastycznego i spekulacyjnego trendu na miedzynarodowych rynkach finansowych co
spowodowato wzrost cen EUA 0 47% od poczatku roku 2021, a rok do roku wzrost o 135%. W wyniku powyzszego Spoétka zalezna byta
w stanie umorzy¢ jedynie 12,5% praw do emisji przypadajgcych na rok 2020;

- grozacg kare z Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w wysokosci 100 EUR za kazdg nieumorzong tone na 30 kwietnia
2021 roku, czyli grozaca Spéice kara moze wynies¢ 232 mPLN.

Dodatkowo warto$¢ udziatéw ustalong na bazie zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych moze by¢ niezrealizowana ze wzgledu ma
zmiane cen kluczowych parametréw po dacie bilansowej (ceny praw do emisji, ceny wegla, ceny energii elektrycznej).

Drastyczny wzrost notowan uprawnien do emisji CO2, ktéry byt kontynuowany w 2021 roku spowodowany zostat w gtéwnej mierze
spekulacyjnymi dziataniami na miedzynarodowych rynkach finansowych co spowodowato wzrost cen EUA o0 47% od poczatku roku 2021,
a rok do roku wzrost o 135%. Ze wzgledu na ten trwaty spekulacyjny trend i niepewnos$¢ na rynku EUA Zarzad Spoétki zaleznej, zdajgc
sobie ze znacznego wzrostu niezbednych srodkéw na wykup uprawnien, postanowit zgromadzi¢ jak najwieksze zasoby gotowkowe w
celu wykupu maksymalnej ilosci uprawnien do konca kwietnia 2021. Ze wzgledu na fakt, iz do konca roku Spotka zalezna sptacata
zadtuzenie do PGG (wraz z odsetkami karnymi) za dostawy wegla do konca sierpnia, majgc na uwadze takze pisma z PGG o mozliwosci
wstrzymania dostaw w przypadku opdznien w ptatnosciach, Spotka zalezna nie byta w stanie przeznacza¢ srodkéw pienieznych na
biezgcy zakup uprawnien. Spoétka, monitorujgc rynek uprawnien, w ramach dziatan optymalizacyjno-oszczednosciowych kumulowata
wszelkie mozliwe srodki finansowe na wykup uprawnien EUA. W | kwartale 2021 roku Spotka zalezna rozpoczeta rozmowy z partnerami
biznesowymi w przedmiocie wsparcia procesu wykupu uprawnien. Kontrahent gwarantowat Spétce wykup praw do emisji w petnej ilosci
do umorzenia za 2020 rok co skonkludowane zostato podpisaniem Term Sheet. Jednakze, ze wzgledu na niemozno$é pozyskania
zabezpieczenia transakcji na rynku ubezpieczeniowym, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ostatecznie transakcja nie doszta do
skutku.

Spétka zalezna jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lasko-dgbrowskiej aglomeracji, ktadzie nacisk na zapewnienie
ciggtosci dostaw ciepta dla mieszkancow, w zwigzku z czym pozostajgce do dyspozycji $rodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaty

Komisja Nadzoru Finansowego



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

przeznaczone na zabezpieczenie pfatnosci za wegiel oraz pozostate materiaty do produkcji oraz bezwzglednie konieczne prace
remontowe w czasie przestoju letniego. Podjeto rowniez dziatania w kontekscie ograniczenia emisji w roku 2021 i kolejnych latach poprzez
wprowadzenie wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywne wykorzystanie istniejgcej instalacji w stosunku do ekonomiki produkcji w
kogenerac;ji.

ECB Sp. z o.0. jest kluczowym elementem systemu cieptowniczego S$lasko-dgbrowskiej aglomeraciji, zapewniajgc produkcje ciepta dla
mieszkancow Zagtebia oraz produkujac energie elektryczng na rynek krajowy. Posiadane przez Spotke zalezng jednostki wytworcze
zasilane sg weglem energetycznym co powoduje emisje CO2 w procesie wytworczym.

Spétka zalezna uczestniczy w systemie handlu emisjami - EUA ETS od momentu jego utworzenia w 2005 roku. W latach ubiegtych do
2019 roku wigcznie, Spotka dokonywata terminowego umorzenia praw do emisji w petnej ilosci wyliczonej przez éwczesne Zarzady i
zweryfikowanej przez weryfikatora zewnetrznego.

Na dzien 30 kwietnia 2021 r. ECB Sp. z 0.0. powinna byta dokona¢ umorzenia okoto 585.000 ton praw do emisji CO2 za rok 2020 na
podstawie wewnetrznych wyliczen. Ostatecznie na 30.04.2021 roku Spétka zalezna zakupita i umorzyta 12,5% uprawnien EUA (70.000
ton).

ECB Sp. z 0.0. ponadto uczestniczy w Rynku Mocy na poziomie 556MW w latach (2021, 2022, 2024). Za te lata Spétce przystuguje
dodatkowe wynagrodzenie za spetnienie obowigzku mocowego.

W trakcie 2020 roku nastgpito znaczace pogorszenie sie sytuacji ptynnosciowej ECB Sp. z 0.0., ktére spowodowane zostato natozeniem
sie na siebie nastepujacych czynnikéw:

- ograniczenie od marca 2021 r. o potowe zamowienia mocy cieplnej przez gtéwnego odbiorce energii cieplnej. W przeciwienstwie do lat
ubiegtych, Tauron Ciepto nie podpisat aneksu do umowy podstawowej na dostawe ciepta, realizacja samej umowy podstawowej jest dla
Spdiki zaleznej ekonomicznie wysoce niekorzystna, ale ze wzgledu na zapisy umowne ECB Sp. z 0.0. nie moze jej wypowiedzie¢ do
2026 roku;

- nadzwyczajnie ciepta zima 2019/2020, ktéra przetozyta sie na drastyczne zmniejszenie zapotrzebowania na ciepto w okresie grzewczym,
a co za tym obnizenie przychodéw,

- duza fluktuacja cen energii elektrycznej w ciggu 2020 roku (spadek o 40% na koniec pierwszego i w drugim kwartale roku w stosunku
do planowanych cen) ze wzgledu na pandemig koronawirusa, co spowodowato obnizenie przychodéw;

- zakup przez 6wczesny Zarzad uprawnien do emisji CO2 w celu ich umorzenia za 2019 rok w kwietniu 2020 r. za cato$¢ dostepnej w
Spotce zaleznej gotowki, czyli de facto wykorzystujgc rowniez przeptywy z okresu 4 miesiecy roku 2020;

- bezprecedensowy wzrost cen uprawnien do emisji CO2 w koncu 2020 i poczatku 2021 roku.

W zwigzku z wyzej opisanymi zdarzeniami, na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka znalazta sie w sytuacji, w ktorej:
e  stan niesptaconych zobowigzan z tytutu nieumorzonych praw do emisji wynosi 108,923 tys. zt.
. kwota grozacych jednostce kar administracyjnych za nieumorzenie praw do emisji CO2 wynosi 231,750 tys zi.
(kwoty te majg charakter szacunkowy; uzaleznione sg od kursu EUR oraz aktualnej ceny za prawa do emisji CO2).

Powyzsze zdarzenia wptynely takze na decyzje Zarzagdu o wypowiedzeniu umowy na dostawe wegla i zwigzanymi z tymi konsekwencjami.

Spétka zalezna ECB Sp. z o.0. jako producent ciepta dla mieszkancéw Zagtebia kieruje sie koniecznoscig zapewnienia ciggtosci dostaw
ciepta, w zwigzku z czym pozostajgce do dyspozycji srodki pieniezne w pierwszym rzedzie przeznacza na zapewnienie dziatalnosci
operacyjnej, tj. zabezpieczenie ptatnosci za wegiel i inne materiaty do produkcji, wynagrodzenia zatogi oraz bezwzglednie konieczne
prace remontowe. Podjeto réwniez dziatania w kontekscie ograniczenia emisji w roku 2021 i kolejnych latach poprzez wprowadzenie
wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywne wykorzystanie istniejgcych jednostek z naciskiem na petne wyzyskanie ekonomiki
produkcji w kogeneracji.

Scenariusz rozliczenia uprawnien do emisji za 2020 rok uwzglednia dalszy wzrost cen EUA oraz mozliwo$¢ natozenia na Spotke zalezng
dodatkowo kary w wysokosci 100 EUR za kazda nieumorzong w terminie tone uprawnien EUA. W zwigzku z tym, ECB Sp. z 0.0. prowadzi
rozmowy dotyczace zasad rozliczenia EUA z wiasciwymi organami administracji publicznej w kontekscie rozterminowania zobowigzania
z tytutu umorzenia EUA oraz nadzwyczajnego ztagodzenia kary, w perspektywie przeznaczenia $srodkéw z kary na niezbedne inwestycje
zwigzane z odejsciem od spalania wysokoemisyjnego paliwa.

Zestawienie kapitatu obrotowego Spétki zaleznej na dzien 31.12.2020 oraz na dzien 01.05.2021 uwzgledniajgcego zaptate za
nieumorzone prawa do emisji na 30 kwietnia 2021 r. oraz kary administracyjne.

w tys. zt w tys. zt

2020-12-31 2021-05-01
Majatek obrotowy " a6562" 66 972
Zapasy 5848 3263
Naleznosci krétkoterminowe 14 869 18443
Inwestycje krotkoterminowe 24 444 43837
Rozliczenia miedzyokresowe 1401 1429
Zobowigzania krétkoterminowe 46 847 49184
w tym zobowigzania finansowe 9910 9946
Kapitat obrotowy netto -285 17788
Nieumorzone prawa do emisji 108 923
Ewentualne kary administracyjne 231750

Kapitat obrotowy uwzgl. zakup praw do emisji
oraz zaptate kar administracyjnych -322 885

*Nieumorzone prawa o emisji zostaty zaprezentowane na dzien 1 maja 2021 r. Kwota rezerwy na dzien 31.12.2020 r. z tytutu praw do
emisji wyniosta 83.495 tys. zi.

Biezaca sytuacja na rynku firm energetycznych, szczegdlnie cieptowniczych stanowi zupetne novum i ma charakter rozwojowy. W catej

rozciggtosci dotyczy to rowniez Spotki. Z tego powodu Spotka zalezna przeprowadzita gtebokie analizy zwigzane z jej sytuacjg prawng w
zakresie braku umorzenia EUA w kontekscie zobowigzan tegorocznych jak i przysziych.

Komisja Nadzoru Finansowego



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Z analiz prawnych Spétki wynika, iz zobowigzanie z tytutu braku umorzenia emisji CO2 nie ma charakteru pienieznego na dzien 30
kwietnia 2020 r. i w najblizszym czasie takiego charakteru nie przybierze. Ma to istotny wptyw na sytuacje ECB Sp. z 0.0. wobec czego
Zarzad Spdtki podjat dziatania, ktére uwiarygodniajg kontynuacije dziatalnosci. Szerzej opisano te dziatania ponize;.

W razie braku realizacji zaktadanego programu dziatan, ze wzgledu na znaczgce obcigzenie finansowe grozgce Spoice zaleznej w
zwigzku z niewywigzaniem sig z obowigzku umorzenia EUA (okoto 109 min ztotych wykupu zalegtych uprawnien plus okoto 232 min zt
kary administracyjnej), kontynuacja dziatalnosci Spétki bedzie zalezna od podjecia przez Zarzad w krétkim czasie formalnych dziatan
przewidzianych w prawie restrukturyzacyjnym lub upadto$ciowym.

Zatozenia dotyczgce sptaty zadtuzenia z tytutu CO2 za rok 2020

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg w kontekscie zaptaty za petng ilo$¢ emisji za 2020 rok oraz realizacji wykupu praw do emisji CO2
za 2020 rok praktycznie na pierwszy kwartat 2021 roku (czyli efektywnie poza rok, ktérego emisje dotyczyly) Zarzad Spotki zaleznej podjat
dziatania informacyjne zwigzane z transparentng komunikacjg skali problemu gtéwnemu odbiorcy ciepta — Tauron Ciepto oraz polskiej
administracji publiczne;.

ECB Sp. z 0.0., na chwile obecna, jest jedynym dostawcg ciepta do Sosnowca (oprécz skrajnych wschodnich dzielnic, gdzie jest dostawcg
rezerwowym). Stan ten powoduje, iz w razie jakichkolwiek przerw w produkgji ciepta przez Spotke zalezng, Tauron Ciepto nie ma
mozliwosci jej zastgpienia w kontekscie dostaw ciepta na tym terenie co powoduje zagrozenie bezpieczehnstwa energetycznego
mieszkancéw, co wobec coraz czestszych anomalii pogodowych jest zagrozeniem realnym.

W powigzaniu z zatozeniami planu ograniczania emisji CO2 (opisanego ponizej) w kolejnych latach Zarzad Spétki zaleznej uzyskuje
argument w dyskusjach z wierzycielem co do roztozenia biezacego zobowigzania na raty i jego sptaty w ciagu 4-5 lat (przygotowane przez
ECB Sp. z 0.0. przeptywy zaktadajg 4 letni okres sptaty). Spoétka zalezna zaktada, ze kroki przedsiewziete dotyczace redukcji CO2 w Il
potowie 2021 roku i latach kolejnych, a takze sprzedaz gruntu pod inwestycje pozwolg na wygenerowanie nadwyzek finansowych, ktére
bedg przeznaczone na sptate zadtuzenia z 2020 roku (w zatozeniach w petnej kwocie).

W kolejnych latach Spotka zalezna zaktada, ze wprowadzony zostanie staty mechanizm, ktoéry umozliwi szybsze reakcje na wzrosty cen
emisji CO2 w konteks$cie ujmowania ich kosztéw w taryfach na ciepto. Rozporzadzenie Ministra Klimatu z dnia 7 kwietnia 2020 r. w sprawie
szczegobtowych zasad ksztattowania i kalkulaciji taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto wraz ze zmiang z dnia 24 kwietnia 2021
r. zapoczgtkowaty zmiany w tym kierunku.

Stanowisko odnosnie kar administracyjnych

Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 Ustawy ETS ,Prowadzacy instalacje albo operator statku powietrznego, ktéry nie dokonat rozliczenia
wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci réwnej iloczynowi
liczby uprawnienn do emisji, ktéra nie zostata umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu
rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno nastapic”.

Zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy ETS terminem rozliczenia wielkos$ci emisji jest dzien 30 kwietnia kazdego roku. Zgodnie z art. 92 ust. 5
Ustawy ETS w/w terminem jest 14 dni od dnia, w ktérym relewantna decyzja administracyjna stata sie¢ ostateczna. Innymi stowy termin
wskazany w art. 92 ust. 5 Ustawy ETS moze by¢ rézny i nie musi to by¢ dzien 30 kwietnia. Podobng jak w Ustawie ETS konstrukcje
prawng mozna znalez¢ takze w ustawie o odpadach. Zgodnie z art. 194 ust. 1 ustawy o odpadach administracyjng kare pieniezng
wymierza sie za enumeratywnie wyliczone naruszenia. Zgodnie z art. 202 ww. tej ustawy w sprawach dotyczacych administracyjnych kar
pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Ill Ordynacji podatkowej, z tym ze uprawnienia organu podatkowego przystugujg
wojewodzkiemu inspektorowi ochrony Srodowiska.

W stosunku do ww. konstrukcji prawnej objasnienia prawne wydat Minister Klimatu. Zgodnie z ww. objasnieniami:

(...) Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony waznym interesem podatnika
lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczyé lub roztozy¢ na
raty zaptate zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3)
umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke lub optate prolongacyjna.

Organem administracji panstwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza kare jest Wojewodzki Inspektorat Ochrony
Srodowiska (WIOS$). W dotychczasowej historii kontroli przeprowadzanych w Spétce zaleznej organ ten wymierzat kary za
niedotrzymanie wymogow ustaw dotyczgcych ochrony srodowiska oraz niespetniania parametrow w nich zawartych. Rownowartos¢ kar
natozonych na podmiot moze by¢ wydatkowana na inwestycje zwigzane z szeroko pojetg ochrong srodowiska. Zarzgd ECB Sp. z 0.0.
uwaza, ze takie rozwigzanie w kontekscie kar za brak umorzenia CO2 jest jak najbardziej adekwatne do sytuacji (oczywiscie po
odpowiedniej redukcji kary do mozliwej do realizacji w planie inwestycyjnym Spotki zaleznej) i spetnia zaktadany cel kary wymierzanej
przez WIOS. Zarzad ECB Sp. z 0.0. uwaza, ze opisana powyzej kara administracyjne, zostanie w wyniku podjetych rozméw z 10$
umorzona w catosci lub tez w czesci a pozostata jej cze$¢ zostanie przeznaczona na inwestycje pozwalajgce na zmniejszenie emisji
CO2. Brak realizacji tego zatozenia oznacza, ze w praktyce Spoétka zalezna nie bedzie w stanie dalej kontynuowac dziatalnosci.

Zatozenia planu ograniczania emisji CO2 w latach kolejnych

a) Krotkoterminowe:

1. Przystosowanie do wspotspalania biomasy (biomasa jest wytgczona spod ETS) do 30%. Przygotowano wniosek o zmiane pozwolenia
zintegrowanego rozszerzajgcy zakres paliw mozliwych do spalania w Spdice zaleznej. Na podstawie najlepszej wiedzy Zarzagdu ECB Sp.
z 0.0. oraz doradcow zwigzanych z rynkiem jest to formalno$é, gdyz operacja wspotspalania bedzie oddziatywa¢ korzystnie na ilosci
emitowanych CO2, a nie odwrotnie, czyli zgodnie z celami srodowiskowymi Unii Europejskie;j.

2. Wprowadzono koncept postoju letniego, ktéry ograniczy strate oraz spowoduje brak emisji CO2 w tym okresie. Ze wzgledu na charakter
zrodta wytworczego, produkcja energii elektrycznej w kogeneracji w lecie przy obecnych cenach CO2 jest nieoptacalna (nie pokrywa
kosztéw zmiennych ze wzgledu na obcigzenie kosztem emisji CO2). Przeptywy w trakcie postoju letniego sg generowane z tytutu optat
stalych za moc zamdwiong oraz z Rynku Mocy.

3. Montaz kotta weglowego o mocy w paliwie do 20 MW do pracy w podstawie, co pozwala na wyjscie czesci produkcji poza system ETS.
Zgodnie z Ustawg o ETS instalacje do 20 MW sg zwolnione z ETS. Jednoczesnie Spotka rozwaza inne alternatywne rozwigzanie
ograniczajgce emisje CO2 w postaci budowy kotta wodnego z paliwem gazowym (z mozliwoscig spalania w przysztosci wodoru, biogazu).
Kociot 0 mocy okoto 30 MW i sprawnosci 95 % o wartosci ok. 2 min EUR. Dodatkowe nakfady obejmujgce montaz, orurowanie oraz
kotlownie to ok. 6 min zt. W zaleznosci od dostepu do paliwa (gaz ziemny, LNG) nalezy przewidzie¢ ponadto koszty przytgcza lub
regazyfikatora. Na podstawie uzyskanych danych z rynku, koszt regazyfikatora to okoto 1,5 min zt (wraz z dodatkowym zbiornikiem na
gaz). kaczne naklady inwestycyjne wynoszg ok. 15,7 min zt. Ze wzgledu na modutowy charakter konstrukcji kotta istnieje mozliwos¢
dobudowy w przysziosci kolejnych kottéow dajac mozliwosé catkowitego wyeliminowania wegla, zas poprzez wykorzystanie w latach
nastepnych wodoru lub biogazu uzyskanie zrédta zeroemisyjnego. Ostatecznie o wyborze rozwigzania zdecyduje czas realizacji i
ekonomika projektow.

4. Podjecie wspotpracy z firmg, ktéra zajmuje sie budowg instalacji wychwytujgcej CO2 przy pomocy reakcji chemicznej. Spétka prowadzi
zaawansowane rozmowy w sprawie posadowienia pilotazowej instalacji wychwytu CO2 ze spalin jednostek Spotki. Skutecznosé procesu
wychwytywania CO2 moze wynosi¢ 99%. Produktem koncowym procesu jest obojetna posta¢ CaCO3, ktéra moze byc¢ sktadowana lub
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stanowi¢ dodatek do materiatdw budowlanych lub do proceséw przemystowych. Technologia otrzymata aprobate m.in. Instytutu
Chemicznej przerébki wegla w Zabrzu oraz Akademii Goérniczo — Hutniczej. Projekt jest finansowany przez strone norweska w ramach
funduszy unijnych na innowacje. Budowa testowej instalacji planowana jest od pazdziernika 2021, zas od kwietnia 2022 miatyby
rozpocza¢ sie testy. Docelowo po pozytywnych testach instalacja mogtaby by¢ zastosowana w Spoifce. Inwestycja na moment
sprawozdania finansowego jest w poczatkowej fazie analizy techniczno-ekonomicznej i w zwigzku z tym ani wydatki finansowe z nig
zwigzane ani oszczednosci kosztowe zwigzane z mniejszg emisjg (lub brakiem emisji CO2) nie sg uwzglednione w prezentowanych
ponizej zatozeniach przeptywow finansowych.

5. Zarzad Spotki powziagt watpliwosci co do ilosci wykazanych emisji CO2 w 2020 roku ze wzgledu na wysoce niewspdétmierny spadek
emisji CO2 do spadku produkgji ciepta. Zostato to takze potwierdzone w opinii zewnetrznego weryfikatora poziomu emisji w 2020 roku,
ktoéry wskazat na pewne niescistosci w procesie poboru probek wegla i sposobu pomiaru ilosci emitowanych CO2. Szacowane obnizenie
z tego tytutu moze wynies¢ od 3-5%.

b) Dlugoterminowe:

1. Rozwdj projektu budowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw komunalnych w lokalizacji Spotki poprzez sprzedaz dziatki
pod rozwdj projektu (zrédto bezemisyjne). Zarzad Spotki podjat negocjacje z firmg z branzy odpadowej odnos$nie sprzedazy dziatki o
powierzchni okoto 2 ha zlokalizowanej na terenie elektrocieptowni (teren po bytej czesci wytwdrczej) pod realizacje tego projektu oraz
udziat Spétki w procesie permitingu dla projektu. Koncepcje tego typu transakcji kontrahent przedstawit Spétce. W chwili obecnej
podejmowane sg negocjacje dotyczace parametrow transakcji.

2. Zawarcie umowy z Tauron Ciepto po 2026 r. na zredukowang moc cieplng uwzgledniajacg produkcje w podstawie ze zrédta opisanego
wczesniej.

3. Korzystanie z funduszy restrukturyzacyjnych na transformacje energetyczng, szczegélnie w kontekscie naktadéw inwestycyjnych.
Zarzad Spotki podjat rozmowy z ARP i PFR.

Zarzad Spotki przygotowat przeptywy na lata 2021 — 2023 uwzgledniajgce nastepujgce zatozenia:

1. Produkcja energii elektrycznej bez petnego skojarzenia, na maksimum.

2.  Zatozenie powrotu do wspotpracy z PGG (Spotka wypowiedziata umowe z PGG, jednak na podstawie korespondencji miedzy
podmiotami jest wola kontynuowania wspétpracy) — ceny i ptatnosci za wegiel zgodnie ze skorygowang ofertg i cennikiem
PGG (nie przeprowadzono jeszcze negocjaciji); termin ptatnosci 30 dni. Dodatkowo, wegiel z PGG jest bardziej pozadany dla
instalacji Spotki (kotty projektowano na sortymenty weglowe PGG) wobec czego moze osiggna¢ lepsze parametry pracy
kottéw;

3.  Czesciowy sukcesywny wykup COy;

Naktady na inwestycje na kociot do 20 MW (weglowy lub gazowy) oraz zatozenie oddania do eksploatacji od czerwca 2022
roku;

5. Wspodtspalanie biomasy w 30% od wrzesnia 2021 r.

. Wplywy ze sprzedazy dziatki kontrahentowi z branzy odpadowe;j.

7.  Wozrost taryfy na ciepto o okoto 50% zgodnie z wnioskiem Spotki do URE w 2021 roku, 15% w kolejnym roku i 10% w
kolejnym.

8. Uwzglednienie zabezpieczenia dokonanego przez bank Pekao SA na rachunku bankowym kwote 30.548 tys. zt zwigzanego
w ocenie banku z Przypadkiem Naruszenia umowy kredytowej pomiedzy bankiem Pekao a Energo-Utech SA w
restrukturyzacji (leasingodawca), a w konsekwencji umowy leasingu finansowego z Energo-Utech SA w restrukturyzacji.
Kwestia ta zostata szerzej opisana w Nocie dotyczacej zdarzen po dniu bilansowym.

Potencjalne dodatkowe bufory kosztowe:
1. Redukcja wynagrodzen o czynniki zmienne w okresie przestoju letniego (okoto 800 tys. zt w skali roku);
2.  Efekty skali w kontekscie zamoéwienia biomasy;
3. Brak efektéw dziatan zwigzanych z redukcjg CO. ze wzgledu na implementacje skorygowanego procesu pobierania prébek;
4. Brak efektow dziatan zwigzanych z instalacjg wychwytujacg CO2.

Spdtka zalezna, na chwile obecng oraz w przysztosci nakreslonej planem przeptywdw pienieznych jest w stanie w petni regulowac
biezgce ptatnosci (uwzgledniajgc rowniez rozterminowanie na 4 lata biezgcego zobowigzania z tytutu CO2 za 2020).

Zarzad dostrzega istotne ryzyka niewyptacalnosci wynikajgce z obecnej, bardzo swiezej sytuacji zwigzanej z niewykupieniem w petni
emisji CO, za rok 2020 i istotne niepewnosci, ktore sie z tym wigza, odnoszgce sie do kontynuacji dziatalnosci jednostki zaleznej:

e mozliwos¢ rozterminowania na okres 4 lata zalegto$ci z tytutu nieumorzenia petnej ilosci praw do emisji CO2 (kwota
szacunkowa 108.923 tys. zt),

. przeznaczenie kar administracyjnych za rok 2020 (w szacunkowej wartosci 231.750 tys. PLN) w duzej czesci umorzonej na
naktady inwestycyjne zwigzane z transformacjg energetyczng w kierunku energetyki zeroemisyjnej,

. brak lub umorzenie w kolejnym roku obrachunkowym kar administracyjnych za nieumorzenie petnych praw do emisji za rok
2020 i 2021 (zgodnie z istniejgcymi regulacjami, umorzone prawa zalicza sie w pierwszej kolejnosci na zalegty okres, co
oznaczatoby, iz w celu unikniecia kary za rok 2021 konieczne jest umorzenie petnej liczby praw do emisji za ok 2020 i 2021
do dnia 30 kwietnia 2022, co jest wymogiem niemozliwym do spetnienia, nawet przy petnej realizacji ograniczenia emisji
C02),

e terminowa realizacja transformacji spalania w kierunku zrodet nieemisyjnych lub nie objetych obowigzkiem zakupu i
umarzenia praw do emisji CO2.

Powyzsza sytuacja rodzi istotne ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki. Zarzad Spotki Swiadomy niepewnosci, na podstawie
pogtebionych analiz technicznych, prawnych i ekonomicznych i powyzszej przedstawionej analizy stoi jednak na stanowisku , iz
zaktadajgc spetnienie sie wyzej wymienionych warunkéw Spétka bedzie mogta kontynuowaé dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Jednakze brak spetnienia sie nawet jednego z tych zatozen moze wptywac negatywnie na zasade kontynuacji dziatalnosci Spotki
zaleznej ECB Sp. z 0.0., a co za tym idzie na mozliwos$¢ i termin sprzedazy udziatéw ECB Sp. z 0.0. przez ECB SA.
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Zarzad dokonat réwniez analizy wptywu pandemii COVID-19 na prawdopodobienstwo realizacji scenariusza wskazanego powyzej. Ze
wzgledu na zasadniczy brak dziatalnosci operacyjnej Spotka nie odczuta ani nie przewiduje zwigkszonego ryzyka zwigzanego z
efektami pandemii. Gléwnym efektem pandemii byto zmniejszenie kosztu odsetek z tytutu obligacji ze wzgledu na spadek stép
procentowych.

Dokonano réwniez oceny wptywu pandemii na podmioty zalezne. W obrebie spotki zaleznej z sektora energetycznego nie stwierdzono
znaczgcego zaktécenia dziatalnosci poza zmniejszeniem cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania oraz
duzym importem energii elektrycznej z zagranicy, ktére to czynniki wptynety na optacalno$¢ produkciji energii elektrycznej (w segmencie
energetycznym). Ceny energii elektrycznej w marcu i kwietniu 2020 roku spadty do poziomu $redniej ceny 163 zt / MWh w stosunku do
prognozowanej sredniej ceny 231 zt / MWh co przetozyto sie na nizsze wptywy w tych miesigcach o okoto 6 min zt. Po okresie
spadkowym ceny energii elektrycznej wrocity w maju, czerwcu i lipcu 2020 roku do poziomu okoto 220-230 zt / MWh. Zarzad Spotki
zaleznej dokonat analizy wptywu pandemii na warunki prawne i umowne. Oprdcz sytuacji opisanej w punkcie zwigzanej z
wypowiedzeniem umowy z Polskg Grupg Gorniczg S.A. na dostawe wegla na chwile podpisania sprawozdania finansowego zadne
decyzje nie zostaty jednak podjete.

W kontekscie spotki zaleznej z branzy finansowej nastgpito zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z ograniczong akcjg kredytowg
bankoéw oraz spadek przychodéw ze wzgledu na obnizenie poziomu WIBOR co w krétkim okresie moze przetozy¢ sie na nizsze
zainteresowanie finansowaniem poprzez leasing czy dzierzawe. Nieliczni klienci zwrdcili sie o karencje rat leasingowych co zostato
zwrotnie przekazane finansujgcym bankom. Na date podpisania sprawozdania finansowego Zarzad nie prognozuje zwiekszonego
ryzyka zwigzanego z upadtos$ciami klientéw ani nie obserwuje wzmozonych trudnosci ptatniczych od klientéw. Zadne umowy nie zostaty
wypowiedziane po dniu bilansowym. Odnosnie nowo zawieranych po dniu bilansowym uméw, ze wzgledu na fakt rozpoczecia na
poczatku roku 2020 postepowania uktadowego, jednostka zalezna odpowiedzialna za sektor finansowy nie zawierata takich umow w
okresie po 1 stycznia 2020 roku.

Sytuacja pandemii wptynetfa na kapitat obrotowy i ptynnos$¢ jednostek zaleznych z Grupy. Spétka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp.
z 0.0. uzyskata dofinansowanie z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 3,5 miliona ztotych oraz ztozyta wnioski o dofinansowanie
w ramach kolejnych programéw ostonowych. Ze wzgledu na przejsciowy spadek cen energii oraz duzg fluktuacje jej cen na rynku,
Zarzad ECB SA przewiduje, iz pozyskania srodkéw pienieznych w postaci dywidendy z tej jednostki moze by¢ w najblizszym okresie
niemozliwe.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2021 roku w konteks$cie ewentualnej dalszej mozliwej fali zachorowan,
zwigzanych z tym potencjalnych obostrzen i ich wptywu na sytuacje makroekonomiczng.

Gtéwnym zatozeniem Zarzadu Spéiki jest doprowadzenie do sprzedazy inwestycji w spotce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z
0.0., z przeznaczeniem tych srodkéw w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie zobowigzan obligacyjnych. ,W przypadku sprzedazy przez
Emitenta przedsiebiorstwa lub udziatéw w spétce Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0. (...) nastgpi wykup obligacji Emitenta”. Wartos$¢
udziatéw w Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. zostata ustalona na 34.789 tys. zt. Wartosc¢ ta zostata ustalona na bazie spodziewanych
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z tego aktywa, oszacowanych przy kluczowych parametrach rynkowych istniejgcych na
dzien bilansowy, odnoszacych sie do cen energii elektrycznej, ciepta, kosztéw zakupu wegla oraz kosztéw praw do emisji CO2.
Gwattowny wzrost cen praw do emisji CO2, ktéry nastapit po dniu bilansowym traktowany jest przez Zarzad, zaréwno jednostki zaleznej
jak i jednostki dominujgcej, jako wydarzenie wptywajgce na wyniki kolejnego roku obrachunkowego i nie zostat uwzgledniony w tej
wycenie. Skutek tego wzrostu, w postaci zadtuzenia jednostki zaleznej i grozacej jej kary administracyjnej za brak umorzenia petnej
ilosci praw do emisji CO2, traktowany jest rzez Zarzad jednostki zaleznej i Zarzad podmiotu dominujacej jako wydarzenie po dacie
bilansu (szczegoty w nocie 22. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu”). Wptyw tych zdarzen moze mie¢ istotny wplyw
na warto$¢ posiadanych udziatéw i mozliwos¢ ich sprzedazy. Zarzad jednostki dominujacej wierzy, iz pomimo negatywnych zdarzeh w
spotce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., plan zwigzany z naprawg sytuacji spowoduje w efekcie w ciggu roku wzrost
wartosci udziatdow, a tym samym uprawdopodobni sie przeptyw ze sprzedazy tych udziatéw na poziomie zapewniajgcym sptate
wszystkich zobowigzan w kwietniu 2022 roku.

Tylko przy tym zatozeniu oraz pozostatych dziataniach i zatozeniach co do ich skutkéw opisanych powyzej, nadwyzka wygenerowanych
przeptywdw pienieznych zapewni Spoétce biezgce funkcjonowanie i biezgce regulowanie zobowigzan oraz mozliwosé sptaty zobowigzan
obligacyjnych w 2022 roku.

Niepewnosci przedstawione powyzej, w sytuacji rozstrzygniecia sie ich na niekorzy$¢ Spoiki lub jednostek zaleznych moga spowodowaé
utrate ptynnosci finansowej Spéiki i stanowi¢ istotne zagrozenie dla jej kontynuacji dziatalnosci. Pomimo istnienia tych niepewnosci,
Zarzad uwaza, prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spotki scenariusza wydarzen za niewielkie, stad przyjat zasade
kontynuaciji dziatalnosci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za wtasciwa.

Diugoterminowym celem zarzadu, w szczegolnosci po zbyciu inwestycji w spotce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0., po
uregulowaniu zobowigzan jest inwestowanie w mate kogeneracyjne aktywa (OZE) z wykorzystaniem finansowania poprzez spétke
Energo-Utech po przyjeciu uktadu. Zakres i warto$¢ finansowania, ktérg zadeklarowali akcjonariusze tej spotki opisano w Nocie 22
niniejszego sprawozdania. Spétka przewiduje, ze sprzedaz 100% udziatéw Spétki ECB sp. z 0.0. pozwoli wygenerowa¢ wolne $rodki
pieniezne, ktére majg by¢ przeznaczone na wktad witasny. Z racji doswiadczenia i znajomosci rynku Spoétka planuje samodzielnie oraz
przy wspotpracy z partnerami (wieksze projekty) inwestowac¢ w obszarze wysokosprawnej kogeneracji ze zrédet odnawialnych (biomasa)
oraz, w punktach dedykowanych, z gazowych. Spétka analizuje dostepne technologie, w kontekscie utylizacji biomasy (spalanie,
zgazowanie) drzewnej oraz interesuje sie rynkiem biogazowni. W obszarze zainteresowania sg rowniez technologie utylizujgce RDF.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:
- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z pézn. zm.),
- Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez  emitentow papierébw  wartosciowych oraz  warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.2018.757),
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- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2020 poz. 2000).

3.1. Bilans
3.1.1 Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci  niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia  pomniejszonych

o umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajgce ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreslony tytut wartosci niematerialnych i prawnych
przestaje w catosci lub czesci przynosic¢ korzysci, nie poézniej niz na dzien bilansowy, Spoétka dokonuje w cigezar pozostatych kosztow
operacyjnych odpisu aktualizujgcego. Wartosci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputerow oraz licencje amortyzuje
sie w ciggu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych od srodkdw trwatych metoda liniowg na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania srodkéw trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg nastepujaco:

Srodki trwate wg Stosowane roczne
KST stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji Srodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow nabytego nieodptatnie Spoétka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajac, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci,
z uwagi na dtugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodpfatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw prezentowane jest w dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow
z 20 grudnia 2002 roku.

Od srodkow trwatych, ktoére utracity przydatnosé gospodarczg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. W przypadku srodkéw trwatych, dla ktérych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujgce zmniejsza roznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujgcego nad réznicg z aktualizacji wyceny obcigzy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje diugoterminowe
Udziaty w bilansie wycenia sie wedlug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow z tytutu utraty ich wartosci.
314 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, kiére spowodujg w przyszitosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spotka urealnia warto$¢ naleznosci
o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujgcych naleznosci
oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w wartoéci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci nominalne;.

3.1.7 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztow w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane sg
stosownie do uptywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajgcych rozliczeniu w czasie. Czas i sposéb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.
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3.1.8 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w wysokosci
nominalnej.
Kapitat zaktadowy sktada sie z 3.149.200 akc;ji serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie
strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepujg wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjgtkiem
zwigkszen o roznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wczesniej aktualizacjg wyceny.

Ponadto Spotka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych. Kapitat ten zwigkszajg kwoty z tytutu
wyceny inwestycji dtugoterminowych, a zmniejszaja korekty wczes$niejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku
zbycia sktadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatdw wtasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu Spétki.

3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Spotka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny
oszacowac, w szczegoélnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji,
z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz niewykorzystane urlopy,
dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi ré6znicami przejsciowymi. Wysokos$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.10 Zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sie w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na
dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

3.1.11 Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu zakupu akcji. Zobowigzania wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw  dokonywane sg z  zachowaniem zasady  ostroznosci. Obejmujg
w  szczegolnosci  rownowarto$¢  otrzymanych  od  odbiorcéw  lub  naleznych  $rodkéw  (gtéwnie  finansowych)
z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére prezentowane jest zgodnie
z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik finansowy

Na wynik finansowy wptywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspétmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio
z podstawowg dziatalnoscia. W 2020 roku Spoétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych
cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towaréw i ustug.
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Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow,
z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw iinnych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztdw ogdlnego zarzgdu, sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegoélnosci z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji warto$ci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci
(UoR), nadwyzki dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik finansowy brutto doprowadzaja do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat wtasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:
- zobowigzania z  tytulu nabycia ustug -  kurs  $redni ogtaszany  przez  Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,

- zaptata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,

- wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano
przy wyptacie zaliczki.

Sktadniki aktywéw i pasywéw na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu sredniego NBP.
3.4 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty  finansowe ujmowane sg oraz  wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pézniejszymi zmianami) w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywoéw finansowych opisane w
ponizszej nocie nie dotyczg wytaczonych z Rozporzadzenia w szczegolnosci: udziatdéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagnigecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio

do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
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Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagaine.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
zalicza sig takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi
(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spoétke
celem nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i straty z okresowej wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, wyceniane sg w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzieh przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w catosci lub czesci do
kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie¢ w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica
miedzy wynikajacg z ksigg rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi sie na kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny.

3.4.8 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

3.4.9 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow
i zobowiagzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

4. Wazniejsze postepowania sadowe

Brak postepowan sgdowych na 31 grudnia 2020 roku.

5. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg sredniego kursu NBP z 31 grudnia 2020 roku wynoszacego 4,6148 zt.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
W 2019 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg sredniego kursu NBP z 31 grudnia 2019 roku wynoszgcego 4,2585 zt.

b) informacje na temat dywidendy
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2020 roku nie wyptacata dywidendy.
¢) pozostate wyjasnienia

Spdétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.
Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.).
Spétka nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikaciji obszardw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spétke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najlepszg wiedze o obowigzujgcych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego

wedlug MSR/MSSF. Korekty wynikajg gtéwnie z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych do wartosci godziwej na dzien przejscia
na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

31 grudnia 2019

31 grudnia 2020

Zasady
rachunkowosci
wg UOR

Wptyw zmiany zasad
rachunkowosci na
MSSF UE

MSSF UE

Zasady
rachunkow osci
wg UOR

Wptyw zmiany zasad
rachunkowosci na
MSSF UE

MSSF UE

AKTYWA

87 416

68

87 484

35 199

415

35 614

Aktywa trwate

85 145

68

85 213

34 691

415

35 106

Wartosci
niematerialne

Rzeczowe
trwate

aktywa

Naleznosci
dtugoterminowe

16 863

16 863

189

189

Inwestycje
dtugoterminowe

67 934

415

68 349

34 502

415

34 917

Dtugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

347

- 347

Aktywa obrotowe

2271

2271

508

508

Zapasy

Naleznosci

2212

2212

158

158

krotkoterminowe
- od jednostek
powigzanych

- od pozostatych
jednostek

2212

2212

158

158

Naleznosci z
podatku
dochodowego

tytutu

Inwestycje
krotkoterminowe

48

48

320

320

Kroétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

11

11

30

30

PASYWA

87 416

68

87 484

35 199

415

35 614

Kapitat witasny

44 074

299

44 373

11 731

299

12 030

Kapitat zaktadowy

15 746

21 982

37 728

15 746

21 982

37 728

Kapitat zapasowy

61 663

- 26 986

34 677

61 663

- 26 986

34 677

Kapitat z aktualizacji
wyceny

Pozostate
rezerwowe

kapitaty

15 261

148

15 409

15 261

148

15 409

Kapitaty z
przeszacowania
okreslonych
Swiadczen

483

483

483

483

Zysk/ (strata) z lat
ubiegtych

Zysk/(strata) netto

48 596

4 672

43 924

- 48 596

- 32 343

4 672

76 267

Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania

43 342

- 231

43 111

23 468

116

23 584

Rezerwy
zobowigzania

na

561

- 346

215

36

36

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

526

- 346

180

Rezerwa
Swiadczenia
emerytalne i podobne

na

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

34

34

34

34

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

34

34

34

34

Zobowigzania
diugoterminowe

25 880

115

25 995

16 616

116

16 732

- wobec jednostek -
powigzanych

- wobec pozostatych
jednostek

25 880

115

25 995

16 616

116

16 732

Zobowigzania
krétkoterminowe

16 887

16 887

6 802

6 802

- wobec jednostek
powigzanych

4 999

4 999

5071

5071

- wobec pozostatych
jednostek

11 885

11 885

1728

1728

Fundusze specjalne

Rozliczenia
miedzyokresowe

14

14

14

14

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia
miedzyokresowe

14

14

14

14

- dlugoterminowe

14

14

14

14

- krétkoterminowe
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy) wbys 2t S 2
2020 2019 2020 2019

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw , tow aréw i materiatow 1775 2775 397 645
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3426 1324 766 308
ll. Zysk (strata) brutto - 32050 |- 48182 - 7163] - 11200
V. Zysk (strata) netto - 32343 |- 4859% - 72291 - 11297
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej - 2411 3417 - 539 794
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inw estycyjnej 16 467 15132 3680 3518
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej - 13784 |- 19544 - 3081 - 4543
VII. Przeptyw y pieniezne netto, razem 272 |- 995 61| - 231
IX. Aktyw a razem 35199 87 416 7627 20 527
X. Zobow igzania i rezerw y na zobow igzania 23 468 43 342 5085 10 178
Xl. Zobow iazania diugoterminow e 16 616 25 880 3601 6 077
XIll. Zobow igzania krétkoterminow e 6 802 16 887 1474 3 965
XIll. Kapitat wtasny 11731 44 074 2542 10 350
XNV . Kapitat zaktadow y 15746 15746 3412 3698
XV. Liczba akcji 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w z{/EURO) - 10,27 |- 15,43 - 2,301 - 3,59
XVII. Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w z/EURO) - 10,27 |- 15,43 - 2,30 - 3,59
XVIIIl. Warto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w z/EURO) 3,73 14,00 0,81 3,29
XIX. Rozw odniona w arto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w zEURO) 3,73 14,00 0,81 3,29
XX. Zadeklarow ana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w

z{/EURO)
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

6. Bilans
Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2019r. | 31.12.2020r.
A. |AKTYWA TRWALE 85 145 34 691
. |Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 1 0
1.[Srodki trwate 1 0
a) inne srodki trwate 1
Ill. [Naleznosci diugoterminowe 16 863 189
Od pozostatych jednostek 16 863 189
IV. |Inwestycje diugoterminowe 67 934 34 502
1.]Nieruchomosci 551 551
2.|Dtugoterminowe aktywa finansowe 67 383 33 951
a) w jednostkach powigzanych 67 383 33 951
- udziaty lub akcje 130 588 130 588
- aktualizacja aktywow finansowych -63 205 -96 637
V. [Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 347 0
1.]Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 347
B. |AKTYWA OBROTOWE 2271 508
. |Naleznosci krétkoterminowe 2212 158
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 2212 158
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 19
- do 12 miesiecy 19
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 3 33
publiczno- prawnych
c) inne 2209 106
Il. |Inwestycje krétkoterminowe 48 320
1. | Krétkoterminowe ak tywa finansowe 48 320
a) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 48 320
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 43 315
- inne Srodki pieniezne 5 5
Ill. [Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 30
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ2)
PODSTAWOWY
D. |UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 87 416 35199
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2019r. | 31.12.2020r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 44 074 11731
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 15 746 15 746
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy 61 663 61 663
lll. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 15 261 15 261
IV. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -48 596
V. |Zysk (strata) netto -48 596 -32 343
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 43 342 23 468
I. [Rezerwy na zobowiagzania 561 36
1. |Rezemwa z tytutu odroczonego podatk u dochodowego 526
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 2
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa 2
3. |Pozostate rezerwy 34 34
- krétkoterminowe 34 34
Il. |Zobowigzania diugoterminowe 25 880 16 616
1. |Wobec pozostatych jednostek 25 880 16 616
a) kredyty i pozyczki 9160
b) z tytutu emisiji dtuznych papieréw wartosciowych 16 425 16 427
c) inne zobowigzania finansowe 295 189|
d) inne
lll. |Zobowigzania krotkoterminowe 16 887 6 802
1. |Wobec jednostek powigzanych 4 999 5071
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 1
- do 12 miesiecy 10 1
b) inne 4 989 5 070]
2. |Wobec pozostatych jednostek 11 885 1728
a) kredyty i pozyczki 2 800
b) z tytutu emisiji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 100 106
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 69 10}
- do 12 miesiecy 69 10
e) zltytu’ru podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych tytutow 111 20
publiczno- prawnych
f) z tytutu wynagrodzen 14 7
g) inne 8 791 1 585
3. |Fundusze specjalne 3 3
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 14 14
1. |Inne rozliczenia miedzyok resowe 14 14
- diugoterminowe 14 14
PASYWA RAZEM 87 416 35199
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

7. Rachunek zyskoéw i strat

Za okres
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2019r.- | 01.01.2020r.-
31.12.2019r. 31.12.2020r.

A. |Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 2775 1775
- od jednostek powigzanych 934 913
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2775 1775
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 456 1 556
I.|Amortyzacja 7 1
Il.|Zuzycie materiatow i energii 1 4
lll.|Ustugi obce 705 748
IV.|Podatki i optaty, w tym: 39 35
V.|Wynagrodzenia 618 672
VI[Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 53 45
VIl.|Pozostate koszty rodzajowe 33 51
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1319 219
D. |Pozostate przychody operacyjne 76 3 365
I.|Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 3228
Il.|Inne przychody operacyjne 76 137
E. Pozostate koszty operacyjne 71 158
I.|Inne koszty operacyjne 7 158
F. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (C+D-E) 1324 3426
G. |[Przychody finansowe 16 172 0

I.|Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 16 170

a) od jednostek powigzanych 16 170

- wktorych jednostka posiada zaangazowanie w Kk apitale 16 170

I.|Odsetki, w tym: 2
H. Koszty finansowe 65 678 35 476
I.|Odsetki, w tym: 2 473 2 044
- dla jednostek powigzanych 291 337
Il.|Aktualizacja wartosci inwestycji 63 205 33432
A Zysk (strata) brutto (F+G-H) -48 182 -32 050
J. Podatek dochodowy 414 293
l.|cze$¢ biezagca 472
Il.|czes¢ odroczona 414 -179

K. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)

L. |Zysk (strata) netto (I-J-K) -48 596 -32 343
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
8. Rachunek przeptywoéw pienigznych

Za okres
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2019r. - | 01.01.2020r. -
31.12.2019r. 31.12.2020r.
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk / Strata netto -48 596 -32 343
/A Korekty razem 52 013 29 932
1.|Amortyzacja 7 1
2.|Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -13 697 2044
3.|Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 63 205 30 204
4.|Zmiana stanu rezerw 102 -526
5.[Zmiana stanu naleznosci 2018 846
6.[Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 88 -2 964
7.|Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 290 327
lll. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1l) 3417 -2 411
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
/A Wplywy 16 170 20 875
1.|Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 20 875
2.|Z aktywow finansowych, w tym: 16 170 0
a)|w jednostkach powigzanych 16 170 0
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 16 170
Il. Wydatki 1038 4 408
1.|Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2.|Na aktywa finansowe, w tym: 1038 4 408
a)|w jednostkach powigzanych 1038 4 408
lll. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) 15 132 16 467
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 0 630
1.|Kredyty i pozyczki 630
Il. Wydatki 19 544 14 414
1.|Sptaty kredytow i pozyczek 3 582 12 590
2.|Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 13 300
3.|Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 94 99
4.|Odsetki 2 568 1 725
Ill. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -19 544 -13 784
D. |Przeptywy pieniezne netto razem -995 272
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -995 272
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1043 48
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 48 320]
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5 7|

Komisja Nadzoru Finansowego



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
9. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Za okres
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2019r. - | 01.01.2020r. -
31.12.2019r. 31.12.2020r.
. |Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO) 92 670 44 074
l.a |Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 92 670 44 074
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15 746 15 746
1.1|Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 746 15 746
2. |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 61 545 61 663
2.1|{Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 118 0
a)|zwiekszenie (z tytutu) 118 0
- z podziatu zysku 118
2.2 |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, w tym: 61 663 61 663
3. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
3.1|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
4. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 118 -48 596
4.1|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 118
4.2|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 118 0
a)|zmniejszenie (z tytutu) 118 0
- podziat zysku 118
4.3|Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 0 0
5.|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -48 596
5.1|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0
5.2 |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -48 596
6. | Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 -48 596
7. |Wynik netto -48 596 -32 343
a)|Zysk netto
b)|Strata netto -48 596 -32 343
¢)|Odpisy z zysku
Il. |Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (B2) 44 074 11731
Proponowany podziat zysku netto/ pokrycie straty
a)|Przekazanie na kapitat zapasowy -48 596 -32 343
m Kapitat (fundtfsz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 44 074 1731
zysku (pokrycia straty)
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