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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Elektrocieptownia Bedzin S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia opinii

Zostalismy zaangazowani do zbadania rocznego sprawozdania finansowego spotki Elektrocieptownia Bedzin S.A.
(,Spdtka”), ktore zawiera bilans na dziert 31 grudnia 2020 r. oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Nie wyrazamy opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Wobec znaczenia sprawy opisanej w sekcji
Podstawa odmowy wyrazenia opinii nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowodow
badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego.

Niniejsza odmowa wyrazenia opinii jest spdéjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre
wydalismy dnia 28 maja 2021.

Podstawa odmowy wyrazenia opinii

a)

Jak zaprezentowano w punkcie 2a Wprowadzenia do sprawozdania finansowego , Kontynuacja dziatalnosci”,
na dzien bilansowy Spodtka posiada 16.200 tys. PLN zobowigzan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych
obligacji. Warunkiem utrzymania tych zobowigzan jako dtugoterminowych, jest brak utraty aktywow Spofki
o wiecej niz 10% tagcznej wartosci kapitatow wtasnych, moggcy mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa
Spotki i jej zdolnos¢ do wykonania lub wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji. W badanym
roku finansowym, Spdtka poniosta strate w wysokosci 32.343 tys. ztotych a wartos$¢ jej aktywow ulegta
zmniejszeniu istotnie przekraczajgcemu umowny poziom 10%. W nocie 28 ,Inne istotne informacje
ufatwiajgce ocene Spotki — kowenanty zobowigzaniowe” Zarzad Spétki przedstawit niepewnosci zwigzane
z interpretacjg i tym samym spetnieniem warunkoéw utrzymania finansowania zewnetrznego oraz krytyczne
osady lezgce u podstaw traktowania tych zobowigzan jako dtugoterminowych. Zarzad Spdtki uwaza,
iz warunek ten nie zostat ztamany i — jak opisano w punkcie 2a Wprowadzenia do sprawozdania finansowego
—zdaniem Zarzadu jednostka posiada wystarczajgce Srodki do wywigzywania sie ze zobowigzan odsetkowych
w krotkim okresie czasu, natomiast w dtuzszej perspektywie zobowigzania obligacyjne zostang pokryte
sprzedazg udziatdow w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Naszym zdaniem warunek
sformutowany w umowie emisji obligacji jest nieprecyzyjny, a w zwigzku z tym zachodzi ryzyko,
iz obligatariusze mogg zazgdac wczesniejszej sptaty zobowigzan obligacyjnych, co mogtoby w istotny sposob
zagrozi¢ ptynnosci jednostki, a tym samym rodzi¢ istotne ryzyko zagrozenia kontynuacji jej dziatalnosci,

jak opisano w punkcie 2a Wprowadzenia do sprawozdania finansowego , Kontynuacja dziatalnosci”, Spotka
zamierza uregulowac swoje zobowigzania dtugoterminowe wynikajgce z zaciggnietych obligacji, z wptywoéw
ze sprzedazy udziatow w jednostce zaleznej, Elektrocieptowni Bedzin Sp.z o.0. Na dzien sporzgdzenia
naszego sprawozdania, Spdtka nie posiada wigzacych ofert sprzedazy udziatéw. Dodatkowo, sytuacja tej
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jednostki na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku, wysoko$¢ poniesionej przez nig straty za rok 2020 (na
poziomie 66.726 tys. zt) oraz wzrost poziomu zadtuzenia po dniu bilansowym, wynikajgcy ze wzrostu cen
praw do emisji CO2 a takze grozgca Spotce kara administracyjna za nieumorzenie petnej liczby praw do emisji
CO2 (wtacznej szacunkowej kwocie 341 min zt), powoduja, iz kontynuacja dziatalnosci jednostki zaleznej jest
istotnie zagrozona. Zarzad Spoétki dominujacej przedstawit we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
zarys programu naprawczego jednostki zaleznej, jednak istotne elementy tego programu pozostajg poza
kontrola tej spotki. Brak petnej realizacji tego planu przetozy¢ sie moze na dalszy spadek wartosci jej udziatow
a nawet zagrozi¢ kontynuacji jej dziatalnosci co moze oznacza¢ brak mozliwosci sprzedazy tych udziatow
przed dniem zapadalnosci zobowigzan obligacyjnych. Nie jestesmy w stanie wypowiedzie¢ sie, czy Spotka
bedzie w stanie pozyska¢ odpowiednie srodki ze sprzedazy w/w jednostki zaleznej do uregulowania swoich
zobowigzan obligacyjnych, zgodnie z zatozeniami przedstawionymi przez Zarzad,

w punkcie 2a Wprowadzenia do sprawozdania finansowego ,Kontynuacja dziatalnosci”, Zarzad ujawnit
informacje, iz w przypadku niezaakceptowania planu restrukturyzacji spétki zaleznej Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji, jednostka dominujgca moze zosta¢ zobowigzana do spfat 3 kredytéw udzielonych tej
jednostce, ktérych sptate gwarantowata, otgcznej wartosci na dzien bilansowy 10.332 tys. zt. Kredyty
te sg zabezpieczone na majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wycenionym na dzien
bilansowy na kwote 6.756 tys. zt. co oznacza, ze ekspozycja Spotki zwigzana z niezabezpieczong czescig
udzielonych kredytéw wynosi 3.576 tys. zt. W przypadku niezaakceptowania proponowanego ukfadu
z wierzycielami i postawienia zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji w stan wymagalnosci
jednostka dominujgca moze miec istotne problemy z utrzymaniem ptynnosci, a tym samym kontynuacja jej
dziatalnosci,

przedstawione nam do analizy planowane przeptywy finansowe zaktadajg, iz jeden z wierzycieli Spétki,
w stosunku do ktorego Spdtka posiada zobowigzanie w wysokosci 910 tys. zt, zgodzi sie odroczy¢ termin
sptaty tego zobowigzania. Z uwagi na fakt, ze Spoétka nie posiada sformalizowanej umowy z tym wierzycielem,
dotyczacej tego uzgodnienia, mnie byliSmy w stanie potwierdzi¢ przyjetych przez Zarzad zatozen,

jak przedstawiono w nocie 22 ,Zdarzenia po dniu bilansowym nieujete w sprawozdaniu”, Spotka zawarta
w 2021 roku umowe sprzedazy pakietu kontrolnego (54%) jednostki zaleznej Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji, kompensujgc naleznos¢ z tego tytutu z dtugoterminowymi zobowigzaniami z tytutu
obligacji o wartosci 20 tys. zt. Ponadto, w celu sptaty zobowigzan dfugoterminowych wynikajacych z obligacji,
z terminem zapadalnosci przypadajgcym na kwiecien 2022 roku, Spétka planuje sprzedac drugg jednostke
w grupie, Elektrocieptownie Bedzin Sp. z 0.0. Spétka nie prowadzi obecnie innej dziatalnosci, niz dziatalnos¢
holdingowa. Na dzien bilansowy kapitat obrotowy Spotki wykazuje warto$¢ ujemng w wysokosci 6.294 tys.
zt. a planowane obroty Spoétki w roku 2021 zamykajg sie kwotg na poziomie okoto 1.200 tys. zt.
(wypracowywang w zdecydowanej mierze we wspotpracy i w wyniku kontroli nad spétkami zaleznymi, ktére
na dzien sporzadzenia naszego sprawozdania nie majg zdolnosci dywidendowej). Wskazuje to na brak
mozliwosci w krotkim okresie czasu wygenerowania nadwyzki finansowej, ktéra pozwolitaby pokry¢ biezace
zobowigzania oraz pozyskac z dziatalnosci biezgcej srodkéw do utrzymania dziatalnosci lub rozwoju Spotki.
Dodatkowo, Zarzad jednostki nie przedstawit nam szczegdtowych, popartych analizami ekonomicznymi,
planéw finansowych dotyczgcych przedmiotu dziatalnosci i sposobu jej finansowania po sprzedazy udziatéw
w jednostkach zaleznych. W zwigzku z powyzszymi faktami nie jestesmy w stanie potwierdzié, czy, w jakim
rozmiarze oraz w jakim przedmiocie Spoétka bedzie kontynuowata dziatalnosc.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spétki zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U.z 2021 r., poz. 217, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Spoétki uznaje za niezbedng aby
umozliwié sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jeste$my odpowiedzialni za zbadanie sprawozdania finansowego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
(,KSB”) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415). Jednakze, ze wzgledu na
sprawe opisang w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii, nie byliSmy w stanie uzyskac
wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na temat
tego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéow Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zwigzek z naszym
badaniem sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonane;j
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pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania
opinii, czy Spdtka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Ze wzgledu na sprawe opisang w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii, nie bylismy
w stanie wyrazi¢ opinii ani oswiadczenia na temat Sprawozdania z dziatalnosci.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii, nie byliSmy w stanie
wyrazi¢ opinii na temat os$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, bedacego czescig Sprawozdania
z dziafalnosci.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy na rzecz Spotki lub jednostek
przez nig kontrolowanych zadnych innych ustug niz bedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg 2/1X/2019 Rady Nadzorczej z dnia
27 lutego 2019 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jacek Mateja.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
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