Poznan 30.04.2021 rok
Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Przedstawiamy Panstwu skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
podsumowujgce dziatalnos¢ gospodarczg Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy
2020.

Miniony rok byt nietypowy i peten wyzwan gtéwnie ze wzgledu na sytuacje zwigzang ze
Swiatowg pandemig koronawirusa, ktéra towarzyszy nam juz od ponad roku, a ktora zasiata
niepewno$¢ gospodarczg i finansowg oraz stworzyta szereg zagrozen spoteczno-
ekonomicznych zaréwno w gospodarce naszego kraju, jak i na Swiecie. Zawirowania nie
ominety roéwniez sektora energetycznego, gtéwnie na skutek drastycznego spadku
zapotrzebowania na energie elektryczng wraz z wprowadzeniem lockdownu wiosng 2020 r.

Duzy wplyw na wyniki Grupy dziatajgcej w sektorze energetycznym miato zmniejszenie
zamowionej mocy cieplnej przez gtéwnego odbiorce ciepta oraz tagodna zima 2019/2020,
co spowodowato znaczgce zmniejszenie zapotrzebowania na energie cieplng, oraz niskie
ceny energii elektrycznej na Towarowej Gietdzie Energii. Strategia Unii Europejskiej majaca
na celu ograniczenie emisji CO2 spowodowata znaczgcy wzrost cen uprawnien do emisji CO2,
co przetozyto sie na najwyzsze w historii Spétki koszty uprawnien do emisji umarzanych
w kwietniu 2020 r. Od grudnia 2020 roku nastgpit drastyczny wzrost notowan uprawnien do
emisji CO2 spowodowany w gtdwnej mierze spekulacyjnymi dziataniami na
miedzynarodowych rynkach finansowych co spowodowato wzrost cen EUA 0 47% od poczatku
roku 2021, a rok do roku wzrost 0 135%. Ze wzgledu na ten wzrost Spotka nie dokonata catosci
umorzenia za rok 2020. Biezgca sytuacja w jakiej znalazta sie Spoétka jest nowa dla rynku i ma
charakter rozwojowy. Zarzad spofki zaleznej w najblizszym czasie podejmie dziatania, ktore
majg uwiarygodni¢ koncepcje kontynuacji dziatalnosci przez Spétke. Planowane dziatania
zostang w ciggu najblizszego czasu doprecyzowane w zatozenia, ktére mogg przyjgé forme
dziatan restrukturyzacyjnych.

Z danych Forum Energii wynika, ze w ubiegtym roku udziat wegla w produkcji energii
elektrycznej wyniést w Polsce 73,6 proc. Rzgdowy projekt polityki energetycznej zakfada,
ze jego udziat w miksie bedzie jednak stopniowo spada¢ — do 60 proc. w 2030 roku przy
rownoczesnym zwiekszaniu znaczenia energii z OZE. W catej Unii Europejskiej widoczne jest
wysokie poparcie spoteczne dla dziatan nastawionych na ochrone $rodowiska, ktére mogg
pobudzi¢ wzrost gospodarczy oraz pomoc w pokonaniu kryzysu gospodarczego wywotanego
pandemig SARS-CoV-2. Wedtug badania Kantar Millward Brown dla WWF Polska, wegiel za
wiodgce zrodto energii w przysziosci uznaje zaledwie 8 proc. Polakéw. Az 60 proc. ocenia,
ze promocja odnawialnych Zzrédet energii jest niedostateczna, a 66 proc. chce, aby
w przysztosci OZE byto giéwnym paliwem energetycznym w Polsce.

Z uwagi na przyjety przez Unie Europejska proekologiczny kierunek rozwoju, majgcy w swych
zatozeniach znaczng redukcje gazoéw cieplarnianych Zarzad, zgodnie z zatozeniami Polityki
Energetycznej Polski do 2040 roku, poczynit daleko zaawansowane prace projektowo-
analityczne w kontekscie poszukiwania alternatywnych rozwigzan. Nowoczesne koncepcje
beda jednak wymagac¢ pozyskania finansowania zewnetrznego lub inwestora strategicznego,
gdyz w obecnej trudnej sytuacji Spétka samodzielnie nie udzwignie tak duzego zobowigzania
inwestycyjnego.



Przyspieszone postepowanie uktadowe w jednostce zaleznej Energetycznym Towarzystwie
Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji miato réwniez istotne
znaczenie dla wynikéw Grupy. Z uwagi na bardzo wydtuzone w czasie postepowanie spotka
zalezna nadal nie zawarta uktadu z wierzycielami, co przektada sie na niepewnosé w ramach
catej Grupy. Branza finansowa zanotowata zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz
Z ograniczong akcjg kredytowg bankéw. W dniu 31 marca 2021 r. zostata zawarta umowa
pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. a bankami spoétdzielczymi na podstawie, ktorej
nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem ECB SA z tytutu obligacji na
Akcje spétki Energo-Utech S.A i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych.

Banki zobowigzaty sie do zapewnienia Energo-Utech S.A. finansowania dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad
ten zostanie zawarty. Dziatanie to zwigeksza prawdopodobienstwo przyjecia uktadu.

Spadek PKB, zamrozenie aktywnosci gospodarczej w wielu branzach i stabsza mobilnos¢
ludnosci przyczynity sie do nizszych zyskéw przedsigbiorstw w 2020 roku. Wedtug
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, widoki na solidne gospodarcze odbicie w 2021
roku bedg zalezaty od skutecznosci sSrodkéw zaradczych zastosowanych przez poszczegolne
kraje i majgcych wesprze¢ gospodarke. Emitent ma nadzieje, ze efektywne wsparcie dla
gospodarki, w tym dla sektora energetyki a zwtaszcza mniejszych wytworcow w 2021 roku
stanie sie asumptem do wyjscia rynku z obecnego kryzysu.

Rok 2020 byt kolejnym rokiem, w historii Grupy Kapitatowej, w ktorej grupa zanotowata strate
netto. Wptyw na ujemny wynik miato wiele okolicznosci zaistniatych wewnatrz Grupy ale tez
niekorzystne czynniki zewnetrzne.

Splot niekorzystnych przestanek oraz trudne otoczenie rynkowe spowodowaty, iz Zarzad
uznaje miniony rok za najtrudniejszy pod wzgledem dziatalnosci operacyjnych w obu
segmentach, w ktérych Grupa Kapitatowa dziata.

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje poszukiwania inwestorow branzowych, ktérych plany
wpisataby sie w strategie Spotek.

W imieniu Zarzadu dzigkujemy Akcjonariuszom za zaufanie, cztonkom Rady Nadzorczej oraz
Zarzgdom Spotek za ich wysitek i wspotprace w ubiegtym roku. Jednoczesnie chcielibySmy
serdecznie podzigkowa¢ wszystkim pracownikom Grupy za zaangazowanie w prace w tym
ciezkim okresie.

Z wyrazami szacunku,

Bartosz Dryjski Kamil Kaminski
Czilonek Zarzadu Czilonek Zarzadu
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