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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wiys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) 3 kwartat(y) lwartak{(y)
narastajgco / harastajgco / harastajgco / narastajgco /
2020 okres od 2019 okres od 12020 okres od 12019 okres od
2020-01-01 do  [2019-01-01 do  [2020-01-01 do  R019-01-01 do
2020-09-30 2019-09-30 12020-09-30 2019-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktdow, towaréw i materiatow 1565 2111 352 490
1. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 3 540 1074 797 249
HI. Zysk (strata) brutto 1838 5100 414 1184
V. Zysk (strata) netlto 1682 5 001 379 1161
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej -2 355 2529 -530 587
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 277 14 650 3889 3400
Vil. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -13 250 -18 064 -2 983 -4 193
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 1672 -885 376 -205
IX. :f;’;:a:::': r(:z kgg‘r';zvtv’:gff)ce” RIS HSTERRRORISE 70 257 87 416 15 520 20 527
it oo s o wool|  wue]  san| o
e s oo e el
XIIl. Sz;';:mi’:j;yrg"; 'fb”r'oetgv'v’e'f}i‘;‘ceg° RHERELASRERISE 45 756 44 074 10 108 10 350
XIV. ﬁg:;'(;?:’::fm (:;gf:v';cg:)'ezq"eg° kwartalu | koniec 15 746 15 746 3478 3698
;Lif;:;ﬂég‘:;:')O(S;,kg;:;‘;;"ezaceg° ivaialdiionies 3149 200 3 149 200 3 149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na Jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,53 1,59 0,12 0,37
XV, Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w zt/EUR) 0,53 1,59 0,12 0,37
XVl ) ogo i koo pepaeniiga fags obrlowogo) 1483 14,00 221 3.29
Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec blezacego kwartatu i koniec poprzednlego roku 14,53 14,00 3,21 3,29
obrotowego)
Kadeklarowana lub wyptacona dywldenda na jedng akcje (w zt/EUR)

ozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaly pokazane w warto$ciach na koniec biezgcego kwartatu
kolumna 3 kwartaly narastajgco / 2020 okres od 2020-01-01 do 2020-09-30) oraz w warto$ciach na koniec poprzedniego
oku obrotowego (kolumna 3 kwartaly narastajgco / 2019 okres od 2019-01-01 do 2019-09-30)
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Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzgce) rynek regulowany oraz do publicznef wiadomosc! za
poérednictwem agencji Informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
' [ wtys. zt -
an na an na an na an na
020-08-30 020-06-30 019-12-31 019-09-30
niec kwartatu / koniec poprz. niec poprz. roku konlec kwartatu /
020 artatu / 2020 2019 019
AKTYWA
I. Aktywa trwate 68 307 83 989 85 145 139 704
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 553
2, Naleznoéci dtugoterminowe 216 15 682 16 863 17 434
2.1.0d pozostatych jednostek 216 15 682 16 863 17 434
3. Inwestycje dtugoterminowe 67 934 67 934 67 934 121 083
3.1. Nieruchomodcei 551 551 551
3.2. Dtugoterminowe aktlywa finansowe 67 383 67 383 67 383 121 083
a)w jednostkach powlgzanych, w tym: 67 383 67 383 67 383 121 083
-udziaty lub akcje 130 588 130 588 130 588 130 588
- aktualizacja akkywéw finansowych -63 205 63 205 -63 205 -9 505
aktualizacja akkywdw finansowych
4, Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 157 373 347 634
4.1. Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 157 373 347 634
1l. Aktywa obrotowe 1950 2 864 2271 2413
1. Naleznoéci krétkoterminowe 213 2 332 2212 2227
1.1. Od jednostek powigzanych 40 40
1.2. Od pozostatych jednostek 173 2332 2212 2187
2. Inwestycje krétkoterminowe 1720 512 48 158
2.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1720 512 48 158
a) &odki pieniezne i inne aktlywa pieniezne 1720 512 48 168
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 20 11 28
MWktywarazem 70 257 86 853 87 416 142 117
PASYWA
I. Kapitat wtasny 45 756 43 620 44 074 97 671
1. Kapitat zakkadowy 16 746 16 746 15748 15 746
2. Kapitat zapasowy 61663 61663 61663 61 663
3. Pozoslate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261 15 261 15 261
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -48 596 -48 596
5. Zysk (strata) netto 1682 -454 48 596 5 001
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 24 501 43 233 43 342 44 446
1. Rezerwy na zobowigzania 1 602 561 524
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 575 526 498
1.2. Rezerwa na $wladczenia emerytalne i podobne 1 1 1 26
a) diugoterminowa 1 1 1 1
b) leétkoterminowa 25
1.3. Pozostale rezerwy [¢] 26 34 0
a) kétkoterminowe 0 26 34 0
2. Zobowlgzania dtugoterminowe 17 802 24 386 25 880 26 877
2.1. Wobec pozostalych Jednostek 17 802 24 386 25 880 26 877
2.2, a) kredyty | pozyczki 7720 9160 9 880
2.3, b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 16 678 16 423 16 425 16 676
2.4, ¢) inne zobowigzania finansowe 216 243 295 321
2,5, d)inne 908
3. Zobowigzania krotkoterminowe 6 684 18 231 16 887 17 031
3.1. Wobec jednostek powigzanych 4 986 4 983 4 999 4 852
3.2, a)ztytulu dostaw i ustug 3 10
3.3. b)inne 4 986 4 980 4989 4 852
3.4. Wobec pozostatych jednostek 1695 13 245 11885 12 176
3.5. a) kredyty | pozyczid 3766 2 800 2770
3.6. b) inne zobowigzania finansowe 105 103 99 98
3.7. c) z tytutu dostaw { ustug 21 69 69 24
3.8. d) z tylulu podatkéw, cel, ubezpleczer i innych $wiadczer 84 524 111 107
3.9. e) z tytutu wynagrodzen 165 15 15
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BEDZIN
wtys. z¢
stan na ktan na ttan na ktan na
2020-09-30 2020-06-30 019-12-31 [2019-09-30
koniec kwartatu / Jonlec poprz. koniec poprz. roku jonlec kwartatu /
2020 jwartatu / 2020 2019 2019
3.10. fyInne 1485 8618 8791 9 162
3.11. Fundusze specjalne 3 3 3 3
4. Rozliczenla mledzyokresowe 14 14 14 14
4.1. Inne rozliczenla migdzyokresowe 14 14 14 14
a)dtugoterminowe 14 14 14 14
Pasywarazem 70 257 86 853 87 416 142 117
Wartost ksiggowa 45 756 43 620 44 074 97 671
I.iczba akcjl (w s2t.) 3 149 200 3149 200 3 149 200 3 149 200
Wartos¢ kslggowa na jedng akcje (w zt) 14,53 13,85 14,00 31,01
Rozwodnlona liczba akcji (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3149 200 3149 200
Rozwodniona warto& kslegowa na Jedng akc)e (w zt) 14,53 13,85 14,00 31,01

Uwagal W przypadiu raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzeciq (stan na konlec poprzednlego roku obrotowego) i czwartg kotlumne (stan na konlec | kwartatu poprzednlego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
kwartat 3 kwartat
:x:g:”zozo arastajq)::o / g#g:g:* /2019 narastajq)::o /
£020:07-01 do  PO200WES0d  by1g.07.01d0  [012 OOSOd
020-09-30 [2020-01-01 do b019-09-30 2019-01-01 do
12020-09-30 2019-09-30
L thr:q);chody netto ze sprzedazy produktow, towardw | materiatéw, w 271 1565 795 2111
-od Jednostek powlazanych 264 711 264 71
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 271 1565 725 2111
1. Koszty dziatalnosci operacylne) 521 1191 310 995
1. Amortyzacja 1 6
2. Zuzycle materiatéw | energll 1 1
3. Ustugi obce 310 553 147 437
4. Podatkl i optaty, w tym: 12 24 10 26
5. Wynagrodzenia 170 544 137 460
6. Ubezpleczenla spoteczne | Inne $wladczenla 9 35 8 41
7. Pozostale koszty rodzajowe 19 33 8 25
Ill. Zysk (strata) ze sprzedazy -250 374 415 1116
V. Pozostate przychody operacyjne 3228 3248 28
1. Zysk ze zbycia nlefinansowych aktywdéw trwatych 3228 3228
2. Inne przychody operacyjne 20 29
V. Pozostale koszly operacyjne 63 82 21 71
1.Inne koszty operacyjne 63 82 21 71
V1. Zysk (strata) z dzlalalnoéc| operacyjnej 2915 3 540 394 1074
VII. Przychody flnansowe 0 0 350 15 351
1. Dywidendy | udzlaty w zyskach, w tym: 350 15 350
a)od Jednostek powigzanych, w tym: 350 16 350
2. Odsethi, w tym: 1
VIIl. Koszty finansowe 646 1702 568 11 325
1. Odsetki w tym: 646 1702 568 1820
-dla Jednostek powigzanych 91 252 39 115
2. Akualizacja wartoéci aktywéw finansowych 9505
1X. Zysk (strata) brulto 2 269 1838 176 5100
X.Podatek dochodowy 133 156 -18 99
a)czeé blezgca 492 492
b)cze& odroczona -359 -336 -18 99
XI. Zysk (strata) netto 2136 1682 194 5001
Rysk (strata) netto (zannualizowany) T o -52 582 -62 582 4 493 4493
Srednla wazona liczba ake)l zwykych (w szt.) 3149 200 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Zysk (strata) na Jedng akcje zwykg (w zt) 0,68 0,53 0,06 1,59
Srednia wazona rozwodniona liczba ake|t zwykdych (w st.) 3149 200 3 149 200 3 149 200 3 149 200
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BEDZIN
] wtys. zt
B kwartat kwartat
Enlo;v:gzrlzozo narastajq)::o/ lx«:g:uzmg arastaja);o/
b020-07-01 do 2020 okres od 019-07-01 do 2019 okres od
b020-09-30 2020-01-01 do ,019-09-30 R019-01-01 do
2020-09-30 2019-09-30
Pozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykq (w zt) 0,68 0,53 0,06 1,59
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
kwartat kwartat
;g:g:; /2020 harastaja)::o/ fok 2018 olres od araslajq(::)/
b020-07-01 do 2020 okres od 019-01-01 do 2019 okresod
020-09-30 [2020-01-01 do  R019-12-31 2019-01-01 do
2020-09-30 12019-09-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 43 620 44 074 92 670 92 670
La. L(::;fr: xiiﬁxar:;z:tekol«ew (BO), po uzgodnieniu do 43 620 44 074 92 670 92 670
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 15 746 15 746 15 746 16 746
1.1. Kapital zakadowy na koniec okresu 15746 15 746 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 61663 61663 61 545 61545
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 118 118
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 118 118
-z podziatu zysku (ustawowo) 118 118
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 61663 61663 61663 61663
3. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 16 261 16 261 15 261
3.1. Pozoslale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261 15 261 15 261
4. Zysk (strata) z lat ublegtych na poczatek okresu -49 050 48 596 118 118
4.1. Zysk z |lat ubiegtych na poczgtek okresu 118 118
4.2, Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach 0 0 118 118
a)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 118 118
- podziat zysku 0 0 118 118
4.3. Zysk z |at ublegtych na koniec okresu 0 0 0 0
4.4, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -49 050 -48 596 0 0
4.5, Strata z |at ubieglych na poczatek okresu, po korektach -49 050 48 596 0 0
4.6. Strata z lat ubieglych na konlec okresu 49 050 -48 596 0 0
4.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu <49 050 -48 596 0 0
5. Wynik netto 2136 1682 -48 596 5 001
a)zysk netto 2136 1682 ] 5001
b) strata netto 0 [¢] 48 596 0
Il. Kapital wtasny na koniec olkresu (BZ) 45 756 45 756 44 074 97 671
m :;aorl'qi';?i;i:::;; po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 45 756 45 756 44 074 97 671
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
a
bwarat 2020 PR b waratraoa PR
020-07-01 do 2020 okres od b019-07-01 do 12019 okres od
020-09-30 2020-01-01 do 019-09-30 2019-01-01 do
2020-09-30 20198-09-30
A. Przeplywy &odikdw pienleznych z dziatalnoécl operacyjne)
I. Zysk (strata) netto 2136 1682 194 5 001
II. Korekty razem -6 388 -4 037 677 -2 472
1. Amortyzacja 1 6
2. OdsetK i udzlaty w zyskach (dywidendy) 646 1702 218 -13 529
3. (Zysk) dtrata z dziatalnoécl Inwestycy)ne) -3 228 -3 228 9 505
4. Zmlana stanu rezerw -602 -560 30 64
5.Zmiana stanu naleznoscl -141 764 493 1434
.z?;:::e:?nh%z;?:\;ﬂazaﬁ kdtkoterminowych, z wy)atkiem 3282 2809 A1 63
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wtys. zt
B kwartat
glqhe’v:g:t 12020 :a?z:r;?zzo / I:I:\::::* /2019 narastajq{:o /
0020-07-01 do  [O200WES00  boy07.01d0 [019 OkEsCd
020-09-30 2020-01-01 do 019-09-30 2019-01-01 do
2020-09-30 019-09-30
7.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 219 183 -53 -15
. ::::oi:zm;yo;::grlﬁ:ne netto z dzlatalno&i operacyjnej (1+/-1) - 4 252 2355 871 2 529
B. Przeptywy srodkdw plenieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 20875 20875 350 15 350
1.:z;;cwlngﬁr:;é:;r:\iematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 20 875 20 875
2. Z aklywow finansowych, w tym: 0 0 350 16 350
a)w Jednostkach powlgzanych 0 0 350 15 350
-dywidendy | udzialy w zyskach 350 15 350
1. Wydatk 3598 3598 700 700
1. Na aktywa finansowe, w tym: 3598 3 598 700 700
a)w jednostkach powigzanych 3598 3 598 700 700
-nabycie aklywoéw finansowych 3598 3 598 700 700
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno&i inwestycyjne) (I-11) 17 277 17 277 -350 14 650
C. Przeptywy &odkow plenieznych z dziatalnoéci finansowej
1. Wptywy 0 539 0 0
1. Kredyty i pozyczk 0 539 0 0
1. Wydatki 11817 13 789 1007 18 064
1. Sptaty kedytéw i pozyczek 11 486 12 499 670 2892
2. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych 13 300
3. Plalnosci zobowigzart z tytutu umoéw leasingu finansowego 25 74 24 70
4. Odsetid 306 12186 313 1802
Ill. Przeptywy plenigzne netlo z dzlatainoci finansowej (I-1l) -11 817 -13 250 -1 007 -18 064
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.NI+/-B.IlI+/-C.IlI) 1208 1672 486 -885
E. Bilansowa zmlana stanu &odkbw pienieznych, w tym: 1208 1672 486 -885
F. Srodki pienigzne na poczatek oigesu 512 48 644 1043
G. 8rodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1720 1720 168 158
-0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania 5 5 5 5
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
Informacja dodatkowa 3Q 2020.pdf
POZOSTALE INFORMACJE
Plik Opls
Pozostale_ln_fo_nnacje 3Q 2020.pdf
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data mie | Nazwlsko [Stanowisko/Funkcja odpis
2020-11-27 Kamil Kamiriski Czionek Zarzadu
020-11-27 Bartosz Dryjski ICzionek Zarzadu
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-Q I11/2020

Informacja dodatkowa

1. Informacje ogélne

Elektrocieptownia ,Bedzin" Spétka Akcyjna. (,Spétka”)
Siedziba ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spéika dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla
Spotki to: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:

- dziatalno$é¢ holdingéw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn i urzadzer oraz dobr materialnych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest  jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkami zaleznymi sg:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktorej

Spodtka posiada 100% udziatéw
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z siedzibg

w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktérej Spétka posiada 100% akcji

Jednostka nieskonsolidowang ani nie bedacg wspdlnym przedsiewzieciem jest Energo-Biomasa spdtka
z 0.0., W ki6rej Spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada

19,99% udziatéw.

Dzialalno$§é  produkcyjna w  zakresie  wytwarzania ciepla i energii  elekirycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spotce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., a dziatalno$¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spotce
zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w

restrukturyzacji.

Zarzagd na 30 wrze$nia 2020 roku:
Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu
Kamil Kaminski -Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza na 30 wrze$nia 2020 roku w sktadzie:

1. Sebastian Checiriski - Czionek Rady
2. Waldemar Organista - Cztonek Rady
3. Krzysztof Kwiatkowski - Czlonek Rady
4. Marcin Sledzikowski - Czlonek Rady
5. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady

Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej ukonstytuowat sig w dniu 5 listopada 2020 roku,
w zwigzku z czym brak byto Komitetu audytu na dzier 30 wrzesnia 2020 roku.

Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania:

Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Krzysztof Kwiatkowski - Czionek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.
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2, Zasady sporzadzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sie
1 stycznia 2020 roku i koriczgcy sie 30 wrzesnia 2020 roku, a takze porownywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesénia 2019 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2019 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy =zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajace]j sie przewidzieé przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przy sporzgdzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzeénia 2020 roku stosowane
sg zasady rachunkowos$ci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Spotka EC ,Bedzin” S.A. jest podmiotem dominujacym w grupie kapitatowe] petnigc role spotki
holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie spélek zaleznych i odpowiedzialnej za strategie Grupy EC
.Bedzin" S.A. Spétka nie generuje istotnych przeplywdw pienieznych z wilasnej dziatalnosci, poza
przeptywami wynikajgcymi z 1 umowy leasingu finansowego zawartej z podmiotem trzecim oraz
$wiadczeniem ustug dla spétek Grupy. W okresie finansowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 Spétka
zrealizowata zysk netto w kwocie 1.682 tys. zt. a jej zobowigzania krétkoterminowe na ten dzien
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwotg 4.734 tys. zt. Jednostka zalezna Energo-Utech S.A. znajduje
sig obecnie w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, ktére bedzie poddane pod gtosowanie w
najblizszych miesigcach, a od jej wyniku uzalezniona bedzie dalsza strategia dziatalno$ci tego podmiotu

w ramach grupy kapitatowe;j.

Wobec powyzszych faktéw, Zarzad spétki $wiadomy istnienia istotnej niepewnoséci co do kontynuaciji
dziatalnos$ci Spdfki, podjat dziatania majgce na celu przywrécenie ptynnosci. W dniu 30 lipca 2020 roku
dokonat sprzedazy $rodkéw trwatych zwigzanych z gléwna umowsa leasingu finansowego za kwote
20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej sprzedazy pozwolity na uregulowanie zobowigzan
krétkoterminowych, w tym w pierwszej kolejnoéci zobowigzar przeterminowanych, Pozostata nadwyzka
zgodnie z prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spéiki zostala przeznaczona na biezgce
finansowanie dziatalno$ci, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych okresach, przy uwzglednieniu
nastepujacych niepewnosci:

- Spotka udzielita gwarancji sptat 3 kredytéw udzielonych swojej jednostce zaleznej; na dzien bilansowy
zobowigzanie z tego tytutu wynosito 10.613 tys. 2t z czego 3.727 tys. zt to cze&é niezabezpieczona na
majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. Przyspieszone postepowanie uktadowe, ktére bedzie poddane
pod gtosowanie w najblizszych miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznoséci sptaty
niezabezpieczonej kwoty. Zarzad Spéiki stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w
postepowaniu ukladowym zostang zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym
nie dojdzie do koniecznosci sptaty w/w zobowigzania warunkowego,

- Spoétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. W roku
finansowym 2019 spdtka wygenerowata strate netto na poziomie 48,596 tys. zt wynikajaca gtéwnie z
dokonanych odpiséw wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych. Analizujgc warunki emisji obligacji, a
w szczegolnosci warunek braku utraty warto$ci aktywédw Spétki o wiecej niz 10%, ktéra to utrata moze
mie¢ wplyw na zdolnoéé Spétki do wywigzania sie ze zobowigzar wynikajacych z obligacji, Zarzad
Spoétki uwaza, warunki te (w tym w szczegélnoéci wymieniony) nie zostaly ztamane. Analiza Zarzgdu
zostata poparta oceng prawng, w zwigzku z tym Zarzad Spétki uwaza, ze Spoétka nadal moze
prezentowac te zobowigzania jako dlugoterminowe i zaktadaé wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu
obligacji dopiero w terminie ich zapadalnosci, tj. w kwietniu 2022 roku.

Zarzad Spotki sporzgdzit prognozowane przeptywy, przy zachowaniu powyzszych kluczowych
warunkow (tj. brak wymagalno$ci zobowigazarn warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sptaty
kredytéw jednostki zaleznej oraz uregulowanie zobowigzania obligacyjnego w roku 2022). Przy tych
zatoZzeniach nadwyzka wygenerowanych przeplywéw pienieznych zapewnia Spélce biezgce
funkcjonowanie i biezgce regulowanie zobowigza do momentu sptaty zobowigzan obligacyjnych w
2022 roku. Jednocze$nie zalozeniem Zarzadu Spétki, jest doprowadzenie do sprzedazy inwestycji w
spdfce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., z przeznaczeniem tych $rodkéw w pierwszej
kolejnosci na zaspokojenie zobowigzan obligacyjnych.

Niepewno$ci przedstawione powyzej, w sytuacji rozstrzygniecia sie ich na niekorzy$¢ Spotki mogg

spowodowaé utrate ptynnosci finansowej Spdiki i stanowié istotne zagrozenie dla jej kontynuacji
dziatalno$ci. Pomimo istnienia tych niepewnos$ci, Zarzad uwaza, prawdopodobienstwo zrealizowania
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negatywnego dla Spéiki scenariusza wydarzern za niewielkie, stad przyjat zasade kontynuacii
dziatalno$ci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za wtasciwg.

Dilugoterminowym celem zarzadu, w szczegélnoéci po zbyciu inwestycji w spoélce zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., jest inwestowanie w mate kogeneracyjne aktywa (OZE).

3. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

4, Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziatéw i akgji
spolek zaleznych, a ich wysoko$é jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te
spotki. W 2020 roku brak byto przeplywu z tego tytutu. Spétka osiggata przeplywy z tytutu sprzedazy
ustug dla spétek zaleznych.

5. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki
Nie wystepuje sezonowos$¢ lub cyklicznosé dziatalno$ci Spotki.

6. Inwestycje dlugoterminowe

Na koniec 2019 roku Zarzad spoitki zaleznej przeprowadzit test na utrate warto$ci udziatéw w obu
spotkach zaleznych. W rezultacie testéw dokonano odpisu udziatéw z tytutu utraty ich warto$ci w
wysokoéci 49.600 tys. zt (odpis na warto$¢ akcji Energo-Utech) oraz 13.605 tys. zt (odpis na warto$¢
udziatow Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) w zwigzku z faktem rozpoczecia procesu
restrukturyzacyjnego w Spélce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH
S.A. oraz spadkiem mocy zamowionej w spdtce energetyczne;.

Na koniec biezgcego okresu Zarzady spdtek zaleznych nie przeprowadzity testéw na utrate wartoéci
udziatéw w spétkach zaleznych. Warto$é posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych prezentowana
jest w ksiegach w wartosci ustalonej testami na utrate ich wartosci przeprowadzonymi ha 31 grudnia
2019 roku. Ze wzgledu na niepewno$¢ zwigzang z zawarciem uktadu opisang w punkcie 2 wartos¢
udziatéw w Energo-Utech pozostawiono na niezmienionym poziomie, czyli spisang w cato$ci.

W odniesieniu do Spétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Zarzad podtrzymuje stanowisko opisane
w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2020 roku w kontekécie
przestanek do ujecia dalszej utraty wartosci/ odwrécenia odpisu.

7. Odpisy aktualizujace

Na 30 wrzeénia 2020 Spétka nie dokonata nowych odpiséw aktualizujgcych warto§¢ diugoterminowych
aktywow finansowych, dotychczasowe odpisy wynoszg 63.205 tys. zt.

Na 30 wrzeé$nia 2020 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krotkoterminowych wynoszg
9 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznoéci z tytutu dostaw i ustug: 9 tys. zt.

Na 30 wrze$nia 2020 roku odpisy aktualizujgce diugoterminowe inwestycje w nieruchomosci wynosza
14 tys. zt.

Wartoé¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i obrotowych nie
ulegta zmianie w poréwnaniu do stanéw na dziert 31 grudnia 2019 roku.
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8. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartoéci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé,
w szczegdlnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych,
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zalezno$ci od charakteru operaciji,
z ktorymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje sie na
podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste
aktuariuszy, bedacy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Ponizej tabele dotyczgce zmian stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych.

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia

emerytalne i podobne (wg tytutléw w tys. zi) 30/09/2020 30/09/2019

a) stan na poczgtek okresu - 25
b) stan na koniec okresu - 25

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na swiadczenia

emerytalne i podobne (wg tytutéw w tys. zt) BOI0S2020 OO0

a) stan na poczgtek okresu 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych

(wg tytutow w tys. zi) 30/09/2020 30/09/2019

a) stan na poczatek okresu 34 32
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) wykorzystanie (z tytutu) 34 32
badanie bilansu 34 32

d) stan na koniec okresu - -

9. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostrozno$ci. Wysokosé aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/09/2020 30/09/2019
(tys. zt)

rezerwy na zobowigzania 9

wycena obligacii 91 90

naliczone a niewyptacone odsetki od uméw przejecia diugu 66 -

strata podatkowa 535

RAZEM 157 634

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/09/2020 30/09/2019
(tys. zb)

réznica miedzy warto$cig bilansowg a podatkowg 498
wydzierzawionego §rodka trwatego

RAZEM - 498

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Spétka dokonata zakoiczenia umowy dzierzawy maszyn i urzadzet z Tameh Polska sp. z 0. 0. poprzez
zawarcie w dniu 30 lipca 2020 roku umowy sprzedazy dzierzawionych $rodkéw trwalych do Alior

Leasing sp. z 0. 0. oraz Tameh Polska sp. z 0. 0.
11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A., ani tez z jej powddztwa nie toczy sie zadne postepowanie
sgdowe. W dniu 2 wrze$nia 2020 roku zostato zakoriczone postepowanie komornicze o zaptate kwoty
2,8 min zt tytutem reszty ceny za zakup $rodkéw trwatych z powédztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0.

Spéika splacita cato$é swojego zobowigzania.

12. Bledy poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2020 roku nie zawiera korekt bledéw poprzednich okreséw.
13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wplyw objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, Ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcje i na
jednostke / grupe kapitatowg moze byé powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Kierownictwo uwaza
taka sytuacje za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnieri. Poniewaz sytuacja
wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych
szacunkow ilo$ciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na jednostke. Zarzad Spéfki ocenia, ze
sytuacja wywotana pandemig coronavirusa nie bedzie miata bezpo$redniego wptywu na dziatalno$é
spotki; spdtka prowadzi dziatalno$¢ holdingowg a po sprzedazy aktywow i umowy leasingowej
dziatalno$¢ Spdtki bedzie limitowana do nadzoru i opracowania strategii dziatania dla grupy i jednostek
zaleznych. Spdika pozyskuje niewielkie przychody gtéwnie od swoich jednostek zaleznych, a
ponoszone koszty odnoszg sie jedynie do wspbipracy z lokalnymi dostawcami. Wplyw sytuacii
zwigzane] z Covid-19 moze by¢ jedynie zauwazalny w wyniku zmiany kondycji jednostek zaleznych
wywotanej tym wirusem:

- w odniesieniu do spétki Energo-Utech S.A. sytuacja pandemii nie ma jednak wigkszego znaczenia,
poniewaz ze wzgledu na prowadzony proces uktadowo-restrukturyzacyjny jednostka ta nie zawierata w
roku 2020 nowych umoéw a Zarzad przewiduje, ze do zakoriczenia procesu umowy takie nie beda
zawierane. Jednoczeénie Zarzad nie zauwaza istotnego pogorszenia dyscypliny ptatniczej od
istniejacych w tej jednostce kontrahentéw. W ocenie Zarzadu wigc, na dzieri podpisania sprawozdania,
wplyw ten jest na razie znikomy,

- w odniesieniu do jednostki zaleznej Elektrocieplownia Bedzin Sp. z 0.0. zauwazalny byt spadek
przychodéw Spotki w okresie zamknigcia gospodarki, gdzie ceny energii spadly zauwazalnie. Niemniej
poczawszy od korica maja 2020 do dnia sporzadzenia sprawozdania ceny te zauwazalnie wzrosly do
poziomu sprzed marca 2020.
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Zarzad postrzega zagrozenia wynikajgce z sytuacji w spotkach zaleznych (restrukturyzacja w Spéice
Energo-Utech S.A. oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie zaméwienia ciepta
dotykajgce Spélke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze przetozyé sie na brak dywidend ze
spotek zaleznych i konieczno$¢ pozyskania érodkéw zewnetrznych na finansowanie dziatalno$ci

operacyjnej.

14. Informacje dotyczace kredytow, pozyczek i poreczen

Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatbw w kapitale Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego tej spdtki. Zastawy zostaty ustanowione w celu
zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S. A., wynikajacych z umowy kredytéw z 16
grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sig do udzielenia spétce zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie
kredytow: kredytu inwestycyjnego w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w
maksymalnej wysokosci do 4.000,00 tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytéw, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zi. Jednocze$nie Spétka tytutem zabezpieczenia
sptaty uméw kredytéw zobowigzata sig, ze po objeciu lub nabyciu nowych udziatéw ustanowi na rzecz
Banku zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszeristwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastawéw Spétka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatnosci na Bank.

15 lutego 2016 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. Umowe o korporacyjny
kredyt zlotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez
Klienta naktadow inwestycyjnych w tacznej kwocie 21.640 tys zt. W zwigzku z zakoficzeniem umowy
dzierzawy maszyn i urzadzeri z Tameh Polska sp. z 0. 0. poprzez zawarcie w dniu 30 lipca 2020 roku
umowy sprzedazy dzierzawionych érodkéw trwatych do Alior Leasing sp. z 0. 0. oraz Tameh Polska sp.
z 0. 0., ktéra to byta finansowana kredytem zostat on w dniu 31 sierpnia 2020 r. sptacony w cato$ci.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spdice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dzien 30 wrze$nia 2020 roku wynosito 903 tys. zi. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku
z wejsciem Spokki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski

Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie splaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zi, udzielonego spédice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dzieri 30 wrze$nia 2020 r. wynosito 5.533 tys. zt. Kredyt jest regulowany na biezgco.

Zarzad Spoétki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoécig egzekwowania poreczen przez
wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami spotka zalezna powinna regulowa¢ zobowigzania
na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia umow czy egzekwowania poreczeri. W
trakcie negocjacji propozycji uktadowych Zarzgd Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne
propozycje uktadowe dotyczace porgczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i
zagrozeniem upadio$cig spéitki zaleznej wierzyciele moga domagaé sie petnej kwoty wierzytelno$ci od

poreczyciela.

15. Transakcje z jednostkami powiazanymi
Spotka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
16. Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.
Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.
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17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitalowych papieréw
wartos$ciowych

Diugoterminowe zobowigzania z tytulu dtuznych papieréw warto$ciowych dotycza w kwacie 16.678 tys.
zt emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
a jej taczna warto$¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane stopg referencyjng
WIBOR 6M oraz marza w wysokos$ci 4,5 pp. W 2015 roku oraz w 2019 roku Spétka nabyta obligacje
wilasne o facznej warto$ci 13.800 tys. zt w celu ich umorzenia.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 2/2019 z dnia 10.04.2019 wykup obligacji nastgpi w dniu
10 kwietnia 2022 roku. Obligacje sq zabezpieczone w postaci zastawu na 100% akcji spétki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo- Utech S.A.

Spotka nie posiada i nie emitowata innych dtuznych i kapitatowych papierow warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierdéw warto$ciowych Spétka planuje sptacié¢ wplywami ze sprzedazy
udziatéw w spéice zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzeénia 2020 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

19. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym

W dniu 10 pazdziernika 2020 nastgpita wyptata odsetek od obligacji za X| okres odsetkowy w kwocie
461 tys. zt

20. Zobowigzania i aktywa warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spditka przystapita do diugu spétki zaleznej Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech
Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznoéci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg
w Warszawie udzielit Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie:
dwadzie$cia milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg
odpowiedzialnos¢ Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna, a Faktor
moze zadaé catosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu na dzien 30 wrze$nia 2020 roku wynosito 4,178 tys. zt. Spétka zalezna otrzymata od
banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do 31 marca 2021r. przy zatozeniu wptat od listopada 2020

r. obnizonych rat do 30 tys. zt.

28 lutego 2019 Spodtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako zabezpieczenie splaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spoéice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dzier 30 wrze$nia 2020 roku wynosito 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku
z wejsciem Spotki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski

Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zl, udzielonego spdice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dzien 30 wrze$nia 2020 r. wynosito 5.533 tys. zf. Kredyt jest regulowany na biezgco.

21, Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

Spéitka nie posiada wymagalnych niesptaconych kredytéw i pozyczek. Wszystkie kowenanty zawarte w
umowach kredytowych lub pozyczek sg spetnione.
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22. Inne informacje mogace wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego

Spotka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 478 tys. zt. W roku finansowym 2019 spétka wygenerowata strate
netto na poziomie 48.596 tys. zt wynikajaca gidwnie z dokonanych odpiséw wartosci udziatéw w
jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji obligacji i utrzymania tego Zzrddia
finansowania, a w szczegélnosci warunek ,braku utraty aktywéw Spétki o wiecej niz 10%, ktéra to utrata
moze mieé wplyw na zdolnosé Spétki do wywigzania sie ze zobowigzar wynikajacych z obligacii”.
Zarzad Spéiki uwaza, ze zaden z tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaly ztamany. Analiza
Zarzgdu zostata poparta oceng prawnika Spolki, w zwigzku z tym Zarzgd Spoétki uwaza, ze Spoétka ma
dalej prawo prezentowac te zobowigzania jako dtugoterminowe i zaktadaé wyptyw $rodkéw pienieznych
z tytutu obligacji dopiero w kwietniu 2022 roku.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne, dodatkowe zdarzenia moggce w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spoiki.

Bartosz Dryjski — Czlonek Zarzgdu e e

Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu i

Poznan, 27 listopada 2020 roku
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Pozostate informacje

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Spétka jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sporzadza
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy 2020 roku wg Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Jednostkami zaleznymi s3:
- Elektrocieptownia BEDZIN spétka z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141,

w ktdre] Spbika posiada 100 % udziatéw,
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu

(61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktérej Spétka posiada 100% akcji,

Jednostkg nieskonsolidowang ani nie bedaca wspolnym przedsiewzieciem jest Energo-Biomasa spétka
z 0.0., w ktérej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada

19,99% udziatéw.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze Spoltki

4 sierpnia 2014 roku Spétka zawarta ze spotka zalezng Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0. umowe
przeniesienia praw wtasnosci przedsigbiorstwa, na podstawie ktérej Spétka przeniosta na rzecz spotki
zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art 55' KC wlasno$¢ przedsigbiorstwa
Spoiki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa objeta
100% udziatéw w spoétce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
76.820 tys. zt. Wartoé udzialow wynika z wartosci ksiggowej netto wniesionego majgtku i na
30 wrzeshia 2020 roku wynosi ona 67.382 tys. zt.

15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnoéci akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spétka posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji oraz $rodkéw wtasnych
spotki, a ostatnia transza zaptlaty za akcje w wysokos$ci 7.277 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami
nastgpi do 31 grudnia 2021 roku. Gtéwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. byly
budowa Grupy Kapitatlowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja

Zrédet przychodow.

W wyniku powyzszych transakcji Spétka zmienita przedmiot dzialalnosci. Spdtka jest spétka
holdingowa.

Dziatalno$é produkcyjna prowadzona jest w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji w spéice zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Dziatalno$é w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona
jest w spétce zaleznej - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Opis _istotnych _dokonan lub _niepowodzeri emitenta w_okresie, ktérego dotyczy raport

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzeri ich dotyczacych

Spétka dokonata zakoriczenia umowy dzierzawy maszyn i urzadzeri z Tameh Polska sp. z 0. 0. poprzez
zawarcie w dniu 30 lipca 2020 roku umowy sprzedazy dzierzawionych $rodkéw trwalych do Alior

Leasing sp. z 0. 0. oraz Tameh Polska sp. z 0. 0.

Stanowisko zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na biezacy rok obrotowy, w zwigzku
z czym nie przedstawia stanowiska Zarzadu co do mozliwoéci ich zrealizowania.
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Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczgcych akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami, akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zakliadowego i posiadajgcymi taki sam % gtosdéw w walnym
zgromadzeniu s3:

Stan na 30 wrze$nla 2020 r.** Stan na 27 llstopada 2020 r.*** Zmiana stanu
Wyszczegdinlenl

PREEIEE akcje glosy akecje [%] glosy[%) akcle glosy akcle [%] glosy [%] 2akup sprzedai
Krzysztof Kwiatkowski* 884499 884 499 28,09 28,09 626462 626462 19,89 19,89 - 258 037
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z wydzielonym Subfunduszem 1 334747 334747 10,63 10,63 334747| 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355/ 311355 9,89 9,89 311355 311355 9,89 9,89
Waldemar Witkowski 202979 202979 6,45 6,45| 307406| 307406 9.76 9,76| 104427
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526| 271526 8,62 8,62| 271526 271526 8,62 8,62
AUTODIRECT S.A. / G. Kwiatkowski 258037| 258037 8,19 8,19| 258037
Skarb Panstwa 157 466| 157 466 5,00 5,00| 157466] 157466 5,00 5,00
Podsumowanie 2162572| 2162572 68,68 68,68| 2 266 999| 2 266 999 71,98 71,98] 362464 258 037

* wraz ze spdtkami zaleinymi
"® Infarmac|a na dzler publikac|l raportu okresowego za | pdiroczet 2020,
*** Informacja na dzierh publikac)l raportu okresowego za IIl kwartal 2020,

Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spatke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajg akcje Spoétki lub
uprawnienia do nich.

Stan na 30 wrze$nia 2020 r.** Stan na 27 listopada 2020 r.*** Zmiana stanu
Wzl akcje glosy akcje [%] glosy[%) akcje gtosy akcje [{%] glosy [%)  zakup sprzedai
Krzysztof Kwiatkowski* 884499] 884499 28,09 28,09 626 462] 626462 19,89 19,83, - 258 037
Waldemar Witkowski 202979| 202979 6,45 6,45 307 406] 307406 9,76 9,76| 104427
Waldemar Organlsta 103 146] 103 146 3,28 3,28 103 146/ 103 146 3,28 3,28 - -
Podsumowanie 1190624| 1190 624 37,81 37.81] 1037014| 1037014 32,93 32,93 104 427 258037

* wraz ze spétkaml zale2nymi
** Informacja na dzier publikacjl raportu okresowego za | pélrocze 2020r.
*** Informacja na dzied publikacjl raportu okresowego za 11l kwartat 2020 r.

Wazniejsze postepowania sadowe

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A., ani tez z jej powddztwa nie toczy sie zadne postepowanie
sgdowe. W dniu 2 wrze$nia 2020 roku zostato zakoriczone postepowanie komornicze o zaptate kwoty
2,8 min zt tytutem reszty ceny za zakup $rodkéw trwatych z powddztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0.

Spotka sptacita catos¢ swojego zobowigzania.

Informacije na temat transakcji z podmiotami powiazanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacije o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spoétce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznariski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dzieri 31 grudnia 2019 roku wyniosto 939 tys. zt, a na 30 wrze$nia 2020 roku — 903 tys.
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zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spotki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt
jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zl, udzielonego spdice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dzier 31 grudnia 2019 roku wyniosto 6.183 tys. z}, a na 30 wrze$nia 2020 r. — 56.533 tys. zt. Kredyt jest

regulowany na biezgco.

Zarzad Spotki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscig egzekwowania porgczen przez
wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami spotka zalezna powinna regulowac zobowigzania
na biezaco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy egzekwowania porgczen. W
trakcie negocjacji propozycji uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne
propozycje uktadowe dotyczace poreczeri. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i
zagrozeniem upadto$cig spotki zaleznej wierzyciele moga domagaé peinej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela.

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie
uzyskanego finansowania udzielonego Spétce w postaci ustanowionych zastawow rejestrowych.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystapita do diugu spoétki zaleznej Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech
Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznoéci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg
w Warszawie udzielit Diuznikowi facznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zi (stownie:
dwadziescia miliondw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowsg
odpowiedzialno$¢ Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest odpowiedzialno$cig solidarna, a Faktor
moze 2gdaé catoéci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu na dzieri 31 grudnia 2019 roku wyniosto 4.256 tys. zt, a na 30 wrzeénia 2020 roku 4.178
tys. zt. Spotka zalezna otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do 31 marca 2020 .
przy zatozeniu wptat od listopada 2020 r.obnizonych rat do 30 tys. zt.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w przysziych okresach
sprawozdawczych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziatéw i akcji
spotek zaleznych, a ich wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te
spotki. W 2020 roku brak bylo przeptywu z tego tytulu. Spétka osiggata przeptywy z tytutu sprzedazy
ustug dla spétek zaleznych.

Inne _informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowegqo i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazaii
przez emitenta.

Spéika posiada inne krotkoterminowe zobowigzania wobec podmiotéw niepowigzanych. Zobowigzania
te Spétka planuje sptaci¢ érodkami, jakie Spétka uzyska ze sprzedazy udziatéw w spéice zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Podstawowym celem Spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii koncentrujgcej sig
na osigganiu wzrostu wartosci Spoiki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spétka zamierza realizowaé strategie rozwoju Grupy Kapitalowej poprzez kontynuacje
i rozwijanie dziatalnoéci w powigzaniu z dbatoscig o $rodowisko naturalne i z redukcjg kosztéw
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci gospodarczej w

zakresie ustug finansowych.

Czynnikami majacymi istotny wptyw na rozw¢éj Spétki sg migdzy innymi:
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- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, w ktérych dziatajg
Spoétki Grupy Kapitatowe;,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji paristwowej i europejskiej
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona $rodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym | elekiroenergetycznym (decyzje Prezesa URE

w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO2, =zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii ),

- sytuacja w sektorze finansowym (dostepno$é krétkoterminowych i dtugoterminowych form
finansowania dziatalno$ci, zmienno$¢ stép procentowych),

- reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitalowg gtéwnie w

branzy energetycznej.

Dodatkowe informacje

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 30 wrzeénia 2020 roku wynoszgcego
4,5268 zi. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres dziewieciu miesiecy 2020 roku
narastajgco przeliczono wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego z 9 miesiecy 2020 roku tj. 4,4420 zt.

Dane bilansowe dla okresu poréwnywalnego roku ubiegtego w EUR przeliczono wg $redniego kursu
NBP z 31 grudnia 2019 roku wynoszacego 4,2585 zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres
dziewieciu miesiecy 2019 roku narastajgco przeliczono wg kursu bedgcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzierh kazdego z 9 miesigcy
2019 roku, tj. 4,3086 zi.
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