BEDZIN SA-P 2019

skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport pétroczny SA-P 2019

(dla emitentow papleréw wartosclowych prowadzacych dzlatalnosé wytworcza, budowlang, handlows lub ustugowa lub dla
emitentéw papieréw wartosciowych bedqcych altematywnyml spétkami inwestycyjnymi)

Za potrocze blezqcego roku obrotowego 2019 obejmujgce olres od 2019-01-01 do 2019-06-30

oraz za potrocze poprzednlego roku obrotowego 2018 obejmujgce okres od 2018-01-01 do 2018-06-30

data przekazania: 2019-09-30

ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN SPOLKA AKCYJNA

______________________________________ e e
BEDZIN Energetyka (ene)

T (sebcona nezwa emitenta) "7 (seKor wg Kasyfikac)i GPWw Warszawie / branza)
61-144 Poznar

e e o e s
Bolestawa Krzywoustego 7
Bbsdiabddbdl o2 dochiioind . 1 S R, & e
(+48) 61 227 57 10-11 (+48) 61 227 57 12

............... T T
ochedzin@ech.com.pl ecbedzin.pl

__________________ e e e e e
625-000-76-15 271740563

___________________ G S e g o

(firma audytorska)

Raport pétroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wlasclwe).

Raport fimy audytorskie| z przeglgdu pétrocznego skiéconego sprawozdanla finansowego/ pétrocznego sprawozdanla
finansowego albo

Sprawozdanle firmy audytorskle] z badania pétrocznego sicéconego sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania
t flnansowago

Stanowisko organu zarzgdzajacego wraz z oplnla oraganu nadzorujgcego odnoszace sie do zastrzezeri wyrazonych
przez fime audytorskq w raporcie z przegladu lub odmowy wydanla raportu z przegladu pétrocznego skiéconego
sprawozdanla finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego

Stanowisko organu zarzqdzajgcego wraz z opinlg organu nadzorujgcego odnoszgce si¢ do wydanego przez fime
[0 audytorskq sprawozdanla z badania pétrocznego skiéconego sprawozdania finansowego / potrocznego sprawozdania
finansowego zawlerajacego oplnig z zastrzezeniami, opinle negatywnq lub odmowe wyrazenla opinii

Oswladczenie zarzgdu w sprawle rzetelnosci sporzqdzenla sprawozdania finansowego
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wergl| skrdconej O wwersi petne}
Bllans Rachunek przeptyw6w plenlgznych

[0 Dodatkowe wymogl dla emlitentéw bedgcych ASI

Rachunek zyskow | gtrat Informac)a dodatkowa
Zestawlenle zmian w kapltale wtasnym
Sprawozdanle zarzgdu (pétroczne sprawozdanle z dziatalnoscl emlitenta)

BRA wiys z{ wiys EUR
il HEDAREEINARSGIE polrocze /2019 poirocze / 2018 bolrocze / 2019 polrocze / 2018
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw | materiatéw 1386 1144 323 270
1. Zysk (strata) z dzlatalnosci operacyjnej 681 385 159 91
I, Zysk (strata) brutto 4924 568 1148 134
IV. Zysk (slrata) netto 4 807 465 1121 110
V. Przeptywy pienlezne netto z dzlatalnoéci operacyjne) 1658 1288 387 304
VI. Przeptywy pieniezne netto z dzlatalnoéci Inwestycyjnej 15 000 1679 3498 396
VII. Przeptywy pieniezne netto z dzlatalnoél finansows) -17 057 -3 500 -3 978 826
VIIl. Przeplywy pienlezne netto, razem -399 -533 93 -126
AKywa, razem (na koniec pdirocza biezgcego roku obrotowego |
1X. na konliec poprzedniego foku obrotowego) 143 044 153 932 33 642 35798
Zobowlgzania i rezerwy na zobowigzanla (na koniec pétrocza
X. blezgcego rolu obrotowego | na koniec poprzednlego roku 45 567 61262 10717 14 247
obrotowego)
Zobowlgzania diugoterminowe (na konlec pé6trocza blezqcego
K. roku obrotowego | na koniec poprzednlego roku obrotowego) RTASST 12355 £4se =L
Zobowlgzania lotkoterminowe (na koniec péirocza blegcego
X"'roku obrotowego | na konlec poprzedniego roku obrotowego) LR R ll s 11263
Kapitat wiasny (na konlec pdlrocza biezgcego roku obrotowegol
x""i na konlec poprzedniego roku obrotowego) /i Ll o 22924 —
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BEDZIN SA-P 2019
BRA wtys, zt w tys. EUR
WY NE DANE FINANSOWE potrocze / 2019 btrocze / 2018 potrocze / 2019 potrocze / 2018
Kapitat zaktadowy (na konlec péirocza blezgcego roku
A obrotowego | na konlec poprzedniego roku obrotowego) 15 746 15746 3703 3 662
Liczba ake)i (w szt.) (na konlec pétrocza blezgcego roku
Xv'nbmtowegn | na konlec poprzedniego roku obrotowego) 3146 200 3148 200 3 149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w zt/ EUR) 1,63 0,16 0,36 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (drata) na Jedng akcje zwykla (w zl/EUR) 1,63 0,15 0,36 0,03
Warto& kslegowa na jedng akcje (w zI/EUR) (na konlec
XVIII, péirocza biezgcego roku obrotowego i na konlec 30,95 29,43 7,28 6,84
poprzedniego roku obrotowsgo)
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na Jedng akcje (w z{/EUR) (na
XIX. konlec pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 30,95 29,43 7,28 6,84
poprzedniego roku obrotowego)
zadeKarowana lub wyptacona dywidenda na Jedng akc)e (w ZHEUR)

Pozycje bllansowe w wybranych danych finansowych zostaly pokazane w wartosclach na koniec biezgcego pélrocza oraz w warto$clach na

konlec poprzednlego roku obrotowego.

Darie bilansowe w EUR przellczono wg $rednlego kursu NBP z 28 czerwca 2019 roku wynoszacego 4,2520 zl. Dane z rachunku zyskéw i strat w
EUR za okres szesclu mleslgcy 2019 roku narastajgco przeliczono wg kursu 4,2880 bedgcego $rednlg arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych
przez NBP, obowlazujgcych na ostatnl dzlen kazdego z 6 miesigcy 2019 roku.

Raport powinlen zosta¢ przekazany Komlsjl Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publiczne] wiadomoscl za
poérednictwem agencjl infomacyjne| zgodnle z przepisami prawa

INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU

Skorygowany raportem biezacym nr 24/2019 zdnla 2019-10-01 o treéci:

Zarzad spotki Elektrocieplownia "Bedzin® S.A. (“Emitent”) przekazuje do publiczne] wiadomoéci korekte Raporiu poirocznego
SA-P 2019 r. oraz korekte Skonsolidowanego raportu poirocznego PS 2019 r. podanego do wiadomosci publicznej w dniu 30
Wrzesnia 2019 r. Zarzad Emitenta wyjasnia, ze publikujac wiw raporty zamiescil niepodpisane Raporty firmy audytorskiej.

Tym samym w zalaczeniu przesylamy podpisane raporty firmy audytorskiej oraz dokumenty Stanowisko zarzadu oraz opinia
rady nadzorczej spolki Elektrocieplownia Bedzin S.A. odnoszacy sig do zastrzezenh wyrazonych w raporcie niezaleznego
bieglego rewidenta z przeglgdu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz Stanowisko zarzgdu oraz
bpinia rady nadzorczej spolki Elektrocieplownia Bedzin S.A. odnoszacy sig do zastrzezen wyrazonych w raporcie niezaleznego
bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Pozostata zawartosé Raportu péirocznego SA-P 2019 r, oraz Skonsolidowanego raportu potrocznego PS 2019 r. pozostaje
bez zmian.

Plik Opls

RAPORT FIRMY AUDYTORSKIEJ Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ALBO
SPRAWOZDA FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO / POELROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

%tanuwisko Zarzadu w sprawie zastrzezenla Flrmy audytorskle].

Plik Opis
EC Bedzin SA_Raport z przegladu skécone_jednostkowe f 2019

ECB SA stanowisko do zadrzeZenia audytora 01102018 (002) 22.0

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
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SA-P 2019

Plik

Opls

Cewladczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprfin §

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty bélrocze /2019 2018 botrocze / 2018
AKTYWA
1. Aklywa trwate 140 215 150 856 152 459
1. Wartoéci nlematerialne | prawne, w tym: 5 16
2, Rzeczowe aldywa trwate 553 554 555
3. Naleznosc| diugoterminowe 17 993 19 072 20 105
3.1, Od pozostatych jednostek 17 993 19 072 20 105
4, Inwestycje diugoterminowe 121 083 130 588 130 588
4.1. Dtugoterminowe aktywa flnansowe 121 083 130 588 130 588
a)w Jednostkach powigzanych, w tym: 121 083 130 588 130 588
-udziaty lub akcje, w tym: 130 588 130 588 130 588
- aktuallzac|a akdywow finansowych -9 505
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 586 637 1196
5.1. Akywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 586 637 1196
Il. Akywa obrotowe 2 829 3076 3031
1. Naleznoscl krétkoterminowe 2 161 2022 1961
1.1. Od pozodatych Jednostek 2 161 2 022 1 961
1.2, a) z tytulu dostaw | ustug, o okresie sptaty: 21 0 21
1.3. -do 12 mlesigcy 21 21
1.4, b) z tytutu podatkdw, dotacjl, cet, ubezpleczen spotecznych | 2 7
zdrowotnych oraz innych tytulow publlczno-prawnych
1.5. c) Inne 2138 2 022 1933
2. Inwestycje krétkoterminowe 644 1043 1047
2.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 644 1043 1047
a) &odki pienigzne | Inne akdywa plenigzne 644 1043 1047
b) - &odk pienlgzne w kasie | na rachunkach 644 119 114
c) -inne &odk pienlezne 924 933
3. Krétkoterminowe rozliczenla migdzyokresowe 24 11 23
Mktywarazem 143 044 153 932 155 490
PASYWA
|. Kapltat wtasny 97 477 92 670 93 017
1. Kapitat zakiadowy 15 746 15 748 15 746
2. Kapitat zapasowy 61545 61 545 61545
3. Pozostate kapltaty rezerwowe 15 261 15 261 15 261
4. Zysk (strata) z lat ublegtych 118
5. Zysk (strata) netto 4 807 118 465
1. Zobowigzanla | rezerwy na zobowigzania 45 567 61 262 62 473
1. Rezerwy na zobowlgzanla 494 460 357
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatiu dochodowego 468 402 328
1.2. Rezerwa na $wladczenia emerytalne | podobne 26 26 1
a)diugoteminowa 1 1 1
b) krdtkoterminowa 25 25
1.3. Pozostate rezerwy 0 32 28
a) kdtkoterminowe 0 32 28
2. Zobowigzanla dtugoterminowe 27 347 12 355 16 562
2.1. Wobec pozostatych jednostek 27 347 12 355 16 662
2.2 a) kedyty i pozyczk 10 580 11 960 13 320
2.3, b) z tytutu emisjl dtuznych papierow wartosciowych 16 421
2.4, ¢) Inne zobowiqzania finansowe 346 395 442
2.5. d) Inne 2 800
3. Zohowigzania krétkoterminowe 17 712 48 433 45 540
3.1. Wobec Jednostek powigzanych 4 852 5801 3723
3.2. a)inne 4852 5801 3723
3.3. Wobec pozostatych Jednostek 12 857 42 629 41814
3.4, a) kredyty | pozyczK 2740 2 680 2610
3.5. b) z tytutu emisjt dtuznych papieréw wartosciowych 0 29 910 29 901
3.6, ¢) Inne zohowigzania finansowe 97 94 91
3.7. d) z tytutu dostaw | ustug 44 9 43
3.8. -do 12 mlesigcy 44 9 43
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BEDZIN SA-P 2019
wtys. zt
Noty potrocze / 2019 2018 poétrocze / 2018
3.9. o) z tytutu podatkdw, cet, ubezpleczen i innych éwladczen 132 92 100
3.10. f) z tytutu wynagrodzen 15 15 18
3.11.  g)inne 9 829 9 829 9 051
3.12. Fundusze specjalne 3 3 3
4. Rozllczenla migdzyokresowe 14 14 14
4.1, Inne rozllczenia migdzyokresowe 14 14 14
a)diugoterminowe 14 14 14
Pasywarazem 143 044 153 932 155 490
Warto& ksiggowa 97 477 92 670 93 017
l-iczba ake)l (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Wartoét kslegowa na Jedng akc)g (w zt) 30,95 29,43 29,54
Rozwodnlona liczba akeji (w szt.) 3149 200 3 149 200 3 149 200
Rozwodnlona warto$é kslegowa na Jedng akc)e (w zt) 30,85 29,43 29,54
POZYCJE POZABILANSOWE
witys zf
Noty
pbétrocze / 2019 RO18 potrocze / 2018
Naleznoscl warunkowe
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
witys. zt
Noty
potrocze / 2019 poétrocze / 2018
. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialéw, w tym: 1386 1144
-od Jednostek powlgzanych 447 117
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 386 1144
II. Koszty dziatalnoécl operacyjnej 685 752
1. Amortyzacja 6 1"
2.2uzycie materiatéw | energil 3
3. Ustugl obce 290 285
4. PodatK | optaty, w tym: 16 16
5. Wynagrodzenia 322 340
6. Ubezpieczenla spoteczne | inne $wiadczenla 33 42
7. Pozostate koszty rodzajowe 18 55
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 701 392
V. Pozostale przychody operacyjne 29
1. Inne przychody operacyjne 29
V. Pozostate o=ty operacyjne 49 7
1.Inne koszty operacyjne 49 7
VI, Zysk (strata) z dzlatalnoécl operacyjnej 681 385
VIl. Przychody finansowe 15 001 1680
1. Dywidendy | udzlaty w zyskach, w tym: 15 000 1679
-od Jednostek powigzanych, w tym: 16 000 1679
2. Odsetld, wtym: 1 1
VIII. Koszty finansowe 10 758 1497
1. Odsetki w tym: 1253 1497
-dla jednostek powigzanych 76 85
2, AKuallzac)a wartoéci Inwestyc]i 9 505
IX. Zysk (strata) brutto 4924 568
X. Podatek dochodowy 117 103
a)czg$é odroczona 117 103
X1, Zysk (strata) netto 4 807 465
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 4247 -622
Srednla wazona liczba ake)l zwykych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Zysk (strata) na Jedng akc)e zwyktg (w zt) 1,63 0,15
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wiys. zt
Noty
potrocze / 2019 péirocze / 2018

Srednla wazona rozwodnlona liczba akejl zwyktych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Rozwodniony zysk (strata) na Jednq akcjg zwykig (w zt) 1,63 0,15

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

wiys. zt
potrocze / 2019 2018 hétrocze / 2018
|. Kapltat wtasny na poczatek okresu (BO) 92 670 92 552 92 552
La. s:gﬁy;ﬂ::zz:a poczatek olresu (BO), po uzgodnieniu do danych 92 670 92 552 92 552
1. Kapital zakkadowy na poczatek okresu 15746 15 746 15 746
1.1. Kaplitat zakkadowy na konlec okresu 15 746 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 61 545 60 815 60815
2.1.Zmlany kapltatu zapasowego 0 730 730
a)zwlgkszenla (z tytutu) 0 730 730
-2 podziatu zyski (usawowo) 0 730 730
2.2, Kapltat zapasowy na koniec okresu 61 545 61 545 61 545
3. Pozostate kapltaty rezerwowe na poczgtek olresu 15 261 15 261 15 261
3.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na konlec okresu 15 261 15 261 16 261
4, Zysk (strata) z lat ublegtych na poczatek okresu 118 730 730
4.1, Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu 118 730 730
) izf;;{:;;{:tl)rn‘;g:\ych na poczatek okresu, po uzgodnienlu do danych 118 730 730
a)zmniejszenla (z tytutu) 0 730 730
- podziat zysku 0 730 730
4.3. Zysk z lat ublegtych na koniec okresu 118 0 0
5. Wynik netto 4807 118 465
a)zysk netto 4 807 118 465
1. Kapltat wtasny na konlec okresu (BZ) 97 477 92 670 93 017
Ill. Kapltat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzlaiu zysiu (pokrycla straty) 97 477 92 670 93 017
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
wiys. 2zt

potrocze / 2019 }:)élrocze 12018

A. Przeptywy &odkow plenlznych z dzlatalnosci operacyjne|

I. Zysk (strata) netto 4 807 465
II. Korekty razem -3 149 823
1. Amontyzacja 6 11
2. QdsetK | udziaty w zyskach (dywldendy) -13 747 -182
3. (Zysk) strata z dzlatainoscl Inwestycyjne) 9 505
4. Zmiana stanu rezerw 34 21
5.Zmlana stanu naleznosc| 941 980
6. Zmlana stanu zobowlgzan krdtkoterminowych, z wy)gqtdem pozyczek| kedytow 75 -14
7. Zmiana stanu rozliczen mlgdzyolresowych 37 i
IIl. Przeplywy plenigzne netto z dziatalnofcl operacyjne] (I+/-l1) - metoda po&rednia 1658 1288
B. Przeptywy §odkdw plenigznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
1. Wptywy 15 000 1679
1. Z aktywow finansowych, w tym: 15 000 1679
a)w jednostkach powlgzanych 15 000 1679
-dywidendy | udziaty w zyskach 15 000 1679
1. Wydatid 0 0
1II. Przeptywy pienlgzne netto z dzlatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 15 000 1679
C. Przeptywy &odkdw plenigznych z dzlatalnoéc! finansowej
I. Wotywy 0 0
1l. WydatKk 17 057 3500
1. Spiaty kredytoéw i pozyczek 2222 1820
2. Wykup diuznych papierdw wartosclowych 13 300
3. Platnoscl zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 46 133
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BEDZIN
wiys zt
hétrocze / 2019 pdirocze / 2018

4. Odsetk 1489 1547

IIl. Przeptywy plenlezne netto z dzlatalnoc! finansowej (I-11) -17 057 -3 500

D. Przeplywy pienigzna netto, razem (A.lII+/-B.I11+/-C.1N) -399 -533

E. Bllansowa zmlana stanu &odkéw pienigznych, w tym: -399 -533

F. Srodki pienlezne na poczqtek okresu 1043 1580

G. SrodK pleniezne na konlec okresu (F+/- D), wtym: 644 1047

-0 ograniczone] mozllwoéci dysponowanla 5 938

DODATKOWE WYMOGI DLA EMITENOW BEDACYCH ASI

W przypadiu emitenta papierdw wartoéclowych bedacego altematywna spotka Inwestycyjng pétroczne
sprawozdanie flnansowe obejmuje dodatkowo zestawlenle lokat oraz zestawienle Informac] dodatkowych, kérych
zakres zostal okre$lony w rozporzgdzeniu Ministra Rozwoju | Finanséw z dnla 12 grudnia 2016 r. w sprawle zakresu

informacjl wykazywanych w sprawozdaniu finansowym altematywnych spotek Inwestycyjnych

[Piik opls

l

INFORMACJA DODATKOWA

PIlk

Opis

Zatgcznlkl -Informacja dodatkowa HY2019.pdf

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE,

Data Jmie | Nazwisko [tanowisko/Funicja Podpls

2019-10-01 Krzysztof Kwiatkowski Prezes Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Pk

Opis

SA-P 2019 Sprawozdanle Zarzadu | pétrocze 2019.pdf

Komisja Nadzoru Finansowego



-
Deloitie Anddyl
® S$polka z ograniczong odpowiedzialnosaia Sp. k.
Z siedzibg w Warszawle

Al Jana Pawla 11 22
00-133 Warszawa
Pulska

Tel.: +48 22 511 08 11, 51108 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU S$RODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu przy ulicy Krzywoustego 7
(,Spétka”), na ktére sktadaja sie: bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2019 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienigznych,
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz informacja dodatkowa
(,$rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie érodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwang dalej ,Ustawq o rachunkowo$ci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz w formie okreslonej zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku,
poz. 757).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat $rodrocznego skrdéconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Z wyjatkiem kwestii oméwionej w nastepnym paragrafie przeglad przeprowadziliSmy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” w wersji przyjetej
jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oso6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie
z Krajowyml Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw Badania. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkle istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinll
z badania na temat tego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Nazwi Deloilte odnos: sie do Kilku jednostek Deloltle Touche Tohmatsu Limited, prywatnegu podmiotu praws bryly)skiego x oqraniczoni odpowiedzinino$ciy |
Jego firm czlonkalyskich, kréra stanowly oddziglng | niezalezne podmioly prawna. Rokladny Gpis struktury prawnej Delcilte Toeuch Tohmatsu Limited oraz jego
firm cadonkowskich mozna znalezé na stronie wiww.daloitle.com/pl/onas

Sac Rejonowy m, st. Warszawy, XIT Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestiu Sadowego KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076670



Deloitte.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniami

W pozycji finansowy majatek trwatly, Spotka prezentuje udzialy w jednostce zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. o wartosci 80.987 tys. zt. Zarzad Spéiki nie zidentyfikowat
przestanek utraty wartosci udziatéw w tej jednostce, co zostato przedstawione w informacji
dodatkowej w punkcie ,Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych. Analiza przestanek w zakresie utraty
wartoéci” do jednostkowego sprawozdania finansowego. Weryfikacja utraty wartosci udziatow oparta
byta jednak w znacznym zakresie o przygotowany przez spotke zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp.
7 0.0. test na utrate wartosci Srodkéw trwalych, podczas analizy ktérego nie byliémy w stanie uzyskac
od Zarzadu Spoétki wystarczajacych i odpowiednich danych | informacji potwierdzajacych poprawno$c
przyjecia kluczowych dla wynikéw testu parametréw | zatozen, a w szczegdlnosci sciezek cenowych
energii elektrycznej. Dlatego nie byliSmy w stanie ustali¢, czy i w jakiej wysokosci konieczny bytby
odpis wartosci $rodkéw trwatych w jednostce zaleznej, a tym samym niezbedna bylyby korekta
wartoéci udziatéw spétki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0.

Ponadto w pierwszym pétroczu 2019 roku Zarzad spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna
przeprowadzit test na utrate wartoéci akcji spotki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. (,Energo-Utech”), w wyniku ktérego dokonat odpisow aktualizujacych
wartoéé tych akcji w wysokosci 9.505 tys. zh. Stwierdzona utrata wartoécl akcji jest pochodng
dokonanego w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. odpisu aktualizujacego wartos$é aktywow finansowych
w kwocie 11,735 tys. zt w zwigzku ze zmiana metodologii liczenia oczekiwanych strat kredytowych.
Poniewaz wydajac wniosek z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej, nie moglismy wypowiedzie¢ sig czy zastosowanie nowej metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych w spéice ,Energo-Utech” nie powinno skutkowa¢ ujeciem czSci
tego odpisu w okresach wczes$niejszych, konsekwentnie nie jesteémy w stanie wypowiedzie¢ sig czy
cze$¢ dokonanego odpisu wartosci akcji spotki ,Energo-Utech” nie powinna by¢ ujeta w okresach
wczesniejszych.

Whniosek z zastrzezeniami

Z wyjatkiem korekt $rodrocznego sprawozdania flnansowego, ktére by¢ moze zostatyby przez nas
ustalone, gdyby nie zaistniata sytuacja opisana powyzej, na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zataczone
érodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz w formie okredlonej zapisaml Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych t okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne Informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. = podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Podpis jest prawidtowy

Dokument podpisanygugy” Jacek Mateja
Data: 2019.10.01 16:2%f9 CEST

Jacek Mateja
nr w rejestrze 9736

Warszawa, 1 pazdziernika 2019 roku



Poznan, 1 pazdziernika 2019 roku

STANOWISKO ZARZADU ORAZ OPINIA RADY NADZORCZE) SPOLKI ELEKTROCIEPEOWNIA ,BEDZIN” S.A.
ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZEN WYRAZONYCH W RAPORCIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
PRZEGLADU $SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (,Biegly
Rewident”) z przegladu érodrocznego skréconego sprawozdania finansowego spotki Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. {,Sp6tka”) za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, zawiera zastrzeienie:

W pozycji finansowy majatek trwaly, Spétka prezentuje udziaty w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin
Sp. z 0.0. 0 wartoéci 80.987 tys. zt. Zarzad Spdtki nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci udziatéw w tej
jednostce, co zostato przedstawione w informacji dodatkowej w punkcie ,Udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych. Analiza przestanek w zakresie utraty wartosci” do jednostkowego sprawozdania finansowego.
Weryfikacja utraty wartosci udziatéw oparta jest jednak w znacznym zakresie o przygotowany przez spétke
zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. test na utrate wartosci $rodkéw trwatych, podczas analizy ktérego nie
byliémy w stanie uzyska¢ od Zarzadu Spétki wystarczajacych i odpowiednich danych informacji potwierdzajacych
poprawnoéé przyjecia kluczowych dla wynikow testu parametréw i zatozen, a w szczegblnosci sciezek cenowych
energii elektrycznej. Dlatego nie byliémy w stanie ustali¢, czy | w jakiej wysokosci konieczny bytby odpis wartosci
érodkéw trwatych w jednostce zaleznej, a tym samym niezbedna bytyby korekta wartosci udziatow spotki zaleinej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.

Ponadto w pierwszym potroczu 2019 roku Zarzad spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
przeprowadzit test na utrate wartoéci akcji spotki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. (,Energo-Utech”), w wyniku ktérego dokonat odpisow aktualizujgcych warto$c tych akcji w
wysokosci 9.505 tys. zt. Stwierdzona utrata wartosci akcji jest pochodng dokonanego w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej Elektrocieptownia »Bedzin” S.A. odpisu
aktualizujacego wartoé¢ aktywoéw finansowych w kwocie 11,735 tys. zt w zwigzku ze zmiang metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych. Poniewaz wydajac wniosek z przeglagdu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej, nie mogliémy wypowiedzie¢ sie czy zastosowanie nowej metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych w spétce , Energo-Utech” nie powinno skutkowac ujgciem czesci tego odpisu w
okresach wczeéniejszych, konsekwentnie nie jeste$my w stanie wypowiedzie¢ sig czy czgst dokonanego odpisu
wartogci akeji spotki ,Energo-Utech” nie powinna by¢ ujeta w okresach wezesniejszych.”

Réznica pomiedzy opinia biegtego rewidenta, a stanowiskiem Zarzadu Spotki dotyczy oceny realnosci prognozy
finansowej przygotowanej przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Zdaniem Zarzadu spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zatoZenia przyjete w tescie na utrate wartoéci érodkéw trwatych przygotowane
przez jednostke zalezng sg realne i wskazujg na uzyskanie wskazanej sciezki cenowej dla energii elektrycznej na
przyjetym poziomie. Zarzad sp6tki zaleznej przyjat w prognozach realng, mozliwg do uzyskania cene za energie
elektryczng i przediozyt Biegtemu Rewidentowi wszelkie posiadane przez tg spotke dane.

Rada Nadzorcza Spétki, dokonujac oceny $rédrocznego sprawozdania finansowego spotki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., rozwatyta argumenty Zarzadu, jak réwniez
stanowisko Biegtego Rewidenta w przedmiotowym zakresie.

Rada Nadzorcza Spotki zgadza sie z powyzszym stanowiskiem Zarzadu spétki Elektrocieptownia »Bedzin” S.A,
Jednoczeénie Rada Nadzorcza zarekomendowata Zarzadowi Spétki podjgcie dziatari majacych na celu dokonanie
weryfikacji przyjetych zatozeri $ciezek cenowych energii elektrycznej oraz weryfikacji metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych.

Zarzad spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Janusz Niediwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
z upowaznienia Rady Nadzorczej

Informacje Poufne
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Poznan, 30 wrze$nia 2019 roku

Os$wiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oéwiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — péiroczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci Spoétki za okres | pofrocza
2019 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozer i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem
ohrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu — .......cccocoiiiimmniiniiin

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawiajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu raportu,
dane o zmianach stosowanych zasad rachunkowos$ci, informacje o korektach z tytutu rezerw,
rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz o dokonanych odpisach
aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow.

Zasady sporzadzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie
1 stycznia 2019 roku i koriczacy sie 30 czerwca 2019 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2018 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Zdaniem Zarzadu nie istniejg
réwniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku stosowane
sq zasady rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Spotka prowadzi dziatalnosé holdingows oraz dziatalno$¢ najmu i dzierzawy srodkéw trwatych. Wplyw
na osiagniete wyniki finansowe miat poziom otrzymanej od podmiotu zaleznego dywidendy.
Dnia 13 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0. 0. (jednostka zalezna) podjgto uchwate o wyptacie dywidendy Jednostce dominujgcej z kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku za rok 2017 w kwocie 15 min. zt. Dywidenda zostata wyptacona 10
kwietnia 2019 roku. Dywidenda zostata przeznaczona na wykup obligacji w kwocie 13,3 min zt.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Spotki

Nie wystepuje sezonowo$é lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych . Analiza przestanek w zakresie utraty wartosci.

Na dziern 30 czerwca 2019 przeprowadzono test na utrate wartosci akcji spétki Energetycznego
Towarzystwo Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH SA. Biezaca wartosé akcji w kwocie 49.600
tys. zh. zostata zaktualizowana i ostatecznie wynosi 40.095 tys. zt. Odpis aktualizujgcy spowodowany
jest utratg warto$ci akcji w zwigzku ze zmiang modelu szacowania strat oczekiwanych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych wg MSSF 9.

Na dzien 30 czerwca 2019 przeprowadzono test na utratg wartosci udziatow spotki Elektrocieptownia
Bedzin sp. z 0. 0. Warto$¢ udziatéw w kwocie 80.987 tys. zt. pozostata niezmienna.

Zdaniem Zarzadu spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci
srodkow trwatych przygotowane przez jednostke zalezng sa realne i wskazujg na uzyskanie wskazanej
$ciezki cenowej dla energii elektrycznej na przyjetym poziomie.

Odpisy aktualizujace

Na 30 czerwca 2019 Spodtka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ dlugoterminowych aktywow
finansowych tj. akcji w kwocie 9.505 tys. zt.

Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i obrotowych dokonuje sie
miedzy innymi na skutek trwatej utraty ich wartosci, ktora zgodnie zart. 28 ust. 7 ustawy
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o rachunkowoséci zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez Spotke
sktadnik aktywéw nie przyniesie w przyszioéci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych.

Na 30 czerwca 2019 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krotkoterminowych wynosza
8 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw j ustug: 8 tys. zt.

Na 30 czerwca 2019 roku odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow oraz $rodkow trwatych wynoszg
14 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce $rodki trwate:14 tys. zt.

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i obrotowych nie
ulegta zmianie w poréwnaniu do stanéw na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienistwa przyszie zobowigzania, ktérych kwotg mozna w spos6b wiarygodny oszacowac,
w szczegélnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw operacyjnych,
pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych w zalezno$ci od charakteru operacji,
z ktorymi powigzane sg przyszie zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje sig na
podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste
aktuariuszy, bedacy czlonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Ponizej tabele dotyczace zmian stanu rezerw diugoterminowych i krotkoterminowych.

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia

emerytalne i podobne (wg tytutéw w tys. zi) SOIC/Z010 LG8
a) stan na poczgtek okresu 25 -
b) stan na koniec okresu 25 -

Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne (wg tytuléw w tys. zi) S0/06/2018 S0I0C/2018

a) stan na poczatek okresu 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1

Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych 30/06/2019 30/06/2018

(wg tytutéw w tys. zi)

a) stan na poczatek okresu 32 88
b} zwiekszenia (z tytuiu) - -
c) wykorzystanie (z tytutu) 32 60
badanie bilansu 32 19
pozostale 41
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu - 28

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowedo

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztoéci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejéciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Wysoko$¢é aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2019 30/06/2018
(tys. z})

rezerwy na zobowigzania 9 6

wycena obligacji 42 76

strata podatkowa 535 1114

RAZEM 586 1196

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30/06/2019 30/06/2018
(tys. zt)
réznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowg 468 398
wydzierzawionego $rodka trwatego
RAZEM 468 328

Informacije o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

Spoika nie dokonata w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Informacie o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Przeciwko Spoice Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, ani tez z jej powédztwa nie toczg sie postepowania
sgdowe.

Bledy poprzednich okresow

Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 roku nie zawiera korekt bteddw poprzednich okresow.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci

Zdaniem Spotki nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci,
ktore miatyby wptyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Informacje dotyczace kredytéw, pozyczek i poreczefi

Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatow w kapitale Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Zastawy zostaty ustanowione w celu
zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S. A., wynikajacych z umowy kredytow z 16
grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat si¢ do udzielenia spéice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie
kredytéw: kredytu inwestycyjnego w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w
maksymalnej wysokosci do 4.000,00 tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytow, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zt. Jednoczesnie Spotka tytutem zabezpieczenia
splaty umow kredytéw zobowigzata sig, ze po objeciu lub nabyciu nowych udziatow ustanowi na rzecz
Banku zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszeristwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastaw6w Spoétka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatnosci na Bank.

Komisja Nadzoru Finansowego
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15 lutego 2016 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. Umowe o korporacyjny
kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez
Klienta naktadéw inwestycyjnych w tacznej kwocie 21.640 tys zt. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest w oparciu o zmienng stopg procentowa ustalong przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytow miedzybankowych powigkszong o marze banku. Splata catosci
zadiuzenia ma nastapi¢ w 84 miesigcznych ratach. Zabezpieczeniem kredytu sg miedzy innymi:
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach bedgcych przedmiotem inwestycji, cesja
wierzytelnosci z umowy dzierzawy maszyn i urzadzen, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej maszyn
i urzadzen, indos na wekslu in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjq wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zi, udzielonego spétce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznarski Bank Spétdzielczy

19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty

kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spéice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka nie zawierala transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Instrumenty finansowe

Spéika nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.
Spotka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papierow warto$ciowych

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych dotycza w kwocie 16.421 tys.
zt emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
a jej taczna warto$¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane stopg referencyjng
WIBOR 6M oraz marza w wysokosci 4,5 pp. W 2015 roku oraz w 2019 roku Grupa Kapitatowa nabyta
obligacje wiasne o tacznej wartosci 13.800 tys. zt w celu ich umorzenia.

Zgodnie z raportem biezacym nr 2/2019 z dnia 10.04.2019 wykup obligacji nastgpi w dniu
10 kwietnia 2022 roku. Obligacje sg zabezpieczone w postaci zastawu na 100% akcji spolki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo- Utech S.A.

Spotka nie posiada i nie emitowata innych diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych Spétka planuje sptaci¢ wptywami z dywidendy
od spotek zaleznych z udziatu w zyskach zatrzymanych w latach ubiegtych.

Informacje dotyczace wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.

Zdarzenia, ktére wystapi o dniu bilansowym

W dniu 16 wrzeénia 2019 Spétka otrzymata dywidende od ETF-L ENERGO-UTECH SA w kwocie
350 tys. zt.

Zobowiazania i aktywa warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapita do diugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw
faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA
z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zi
(stownie: dwadziescia milionéw ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r.. Zgodnie z zawartg umowg

Komisja Nadzoru Finansowego
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odpowiedzialno$¢ Przystepujgcego do ditugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng,
a Faktor moze zgda¢ catosci lub czg$ci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z

osobna.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy

kredytu lub pozyczki.
Spotka nie posiada wymagalnych niesptaconych kredytdw i pozyczek. Wszystkie kowenanty zawarte w

umowach kredytowych s3g spetnione.

Inne informacje _mogace wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily inne, dodatkowe zdarzenia mogace w istotny sposéb
wplynac¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzgdu e

Poznan, 30 wrzes$nia 2019 roku

Komisja Nadzoru Finansowego



Wrzesien 2019 roku.

Sprawozdanie Zarzadu Spoiki
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z dziatalno$ci Spotki za okres
pierwszego poétrocza 2019 roku.
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres pierwszego péirocza 2019 roku.

WSTEP

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za pierwsze potrocze 2019 r., sporzadzone w oparciu o Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U.2018.757 t.j.).

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2019 r. sg zawarte w
informaciji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

I PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1993 r. Spétka dziata pod nazwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. natomiast jako
elektrownia prowadzita dziatalno$é produkcyjng na terenie Zagtebia Dabrowskiego juz od
1913 r. W swojej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych. Od 2014 r. w zwigzku z
przeniesieniem praw wiasnosci przedsiebiorstwa na Spotke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z
0.0. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stata sie spotka holdingowa i nie prowadzi dziatalnoéci
produkeyjne;.

Od 1998 r. akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
i wechodza w sktad indeksow WIG-ENERGIA, WIG Poland, InvestorMS, WIG.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dziert 30 czerwca 2019 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit si¢
na 3.149.200 akgji serii A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

2. Nazwa i siedziba

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna
Firma: Spétka moze uzywac skréconej nazwy:
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

3. Wiadze Spdtki

Zarzad

W pierwszym pétroczu 2019 r. Spolkg kierowat Zarzad IX kadencji w jednoosobowym

sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski

- Prezes Zarzgdu.

Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w
skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek

4, Mirostaw Len - Czionek

5. Wojciech Sobczak - Czionek

IX Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i koriczy sig w dniu odbycia WZA w 2022 .
Komitet Audytu

Od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. dziatat Komitet Audytu w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy komitetu audytu
2. Waldemar Organista - Czionek komitetu audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek komitetu audytu

4. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej
5% kapitatu zaktadowego i posiadajacymi taki sam % gtoséw na WZA sa:

Stan na 30 maja 2019 r.** Stan na 30 wrzednia 2019 r.*** Zmlana stanu

yszezegolniente akcle glosy akcje [%] glosy [%] akcje glosy akcle {%) glosy (%) zakup sprzedai
Krzysztof Kwiatkowski* 1033499 1033499 32,82 32,82 1034499 1034499 32,85 32,85 1000
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
2 W\_ldzielonym Subfunduszem 1 334747 334747 10,63 10,63 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89 311355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62 271526 271526 8,62 8,62 -
Waldemar Organista 173146 173146 5,50 550 153146 153146 4,86 4,86 - 20000
Zolkiewicz & Partners [nwestycji w
Warto$¢ FIZ 157740 157740 5,01 501 156488 156488 4,97 4,97 - 1252
Skarb Paristwa 157466 157 466 5,00 500 157466 157466 5,00 5,00 - -
Podsumowanie 2439479 2439479 77,46 77,46 2419227 2419227 76,82 76,82 1000 21252

* wraz ze spdikami zaleinymi
** |nformacja na dzied publikacji raportu okresowego za | kwartal 20191,
*** Informacja na dzier publikacjl raportu za | pSlrocze 2019 .

5. Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji osdb zarzgdzajacych i
nadzorujacych

Stan na 30 maja 2019r.** Stan na 30 wrze$nia 2019 r.*** Zmiana stanu
w Slnleni
yeErceoTene akcje glosy akcje [%) glosy [%]  akcje glosy akcje (%] glosy [%]  zakup sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 1033499 1033499 32,82 32,82 1034499 1034499 32,85 32,85 1000
Waldemar Organista 173146 173146 5,50 5,50 153146 153 146 4,86 4,86 - 20000
Podsumowanie 1206645 1206645 38,32 38,32 1187645 1187645 37,71 37,71 1000 20000

* wraz ze spélkami zaleznymi
** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2019 r.
»** Informacja na dzieri publikacji raportu za | péirocze 2019 r.
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6. Papiery wartosciowe Spétki sa notowane na krajowym rynku papieréw
wartosciowych

Zmiany kursu akeji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego potrocza 2019 r. przedstawia wykres.
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7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzefi ich dotyczacych.

Dnia 13 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow Spotki
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o. o. (jednostka zalezna) podjgto uchwate o wyptacie
dywidendy Jednostce dominujgcej z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku za rok 2017
w kwocie 15 min. zt. Dywidenda zostata wyptacona 10 kwietnia 2019 roku. Dywidenda
zostata przeznaczona na wykup obligacji w kwocie 13,3 min zt.

W dniu 9 kwietnia 2019 r. zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji Obligacji okres emisji
ww obligacji koriczy sie w dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii
A" nie ulegaja zmianie. Biezgca warto$¢ emisji wynosi 16,2 min zt.

Na 30 czerwca 2019 Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ diugoterminowych
aktyw6w finansowych tj. akcji w kwocie 9.505 tys. zt. Odpis aktualizujacy spowodowany jest

utrata wartosci akcji w zwigzku ze zmiang modelu szacowania strat oczekiwanych z tytutu
utraty warto$ci aktywow finansowych wg MSSF 9.

. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej

Elektroclepiownla ,,BedzIn” Spétka Akcyjna
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktorej Spoétka posiada
100 % udziatéw,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérym Spotka posiada 100 % akji,

- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktérej Spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada 19,99% udziatow.

Konsolidacja przez Grupe Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. objete sa:

al metoda petng — spotki: Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. i Energetyczne Towarzystwo
Finansowo — Leasingowe Energo-Utech S.A.

b/ metoda praw wiasnosci — spotka Energo-Biomasa Sp. z 0. 0. .

2. Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

100% 100%

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. nie wystgpity zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Elektrocleptownla ,BedzIn” Spétka Akcyjna
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lll. KREDYTY

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawieratfa
zadnych umoéw kredytowych.

IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Nie tocza sie zadne postepowania przeciwko Spéice Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz z
jej powodztwa.

V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.
udzielita bez wynagrodzenia poreczen wekslowych dla kredytéw udzielanych spotce zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH SA. z tytu
prowadzonej dziatalnosci, przez bank mBank S.A. — kredyt inwestycyjny w kwocie
6.612.000,-zt (finansowanie projektu Biogazownia Przybroda Sp. z 0.0.) na okres do dnia
28.06.2024 r. oraz bank SGB Poznanski Bank Spotdzielczy — kredyt obrotowy do kwoty
1.300.000,-zt do dnia 28.02.2022 r..

3. Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w przysztych okresach sprawozdawczych

W dalszej perspektywie Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychoddéw z
tytutu posiadanych udziatéw i akcji spotek zaleznych, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow finansowych tych podmiotow.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz.

5. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Spotka posiada inne krétkoterminowe zobowigzania wobec podmiotow niepowigzanych.
Zobowiazania te spotka planuje sptacié wptywami z dywidendy od spotek zaleznych z udziatu
w zyskach zatrzymanych w latach ubiegtych.
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VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy

Okres
Wynik finansowy Jednostka I-v1 2019 I-VI 2018
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 687 396
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej tys. zt 681 385
Wynik na dziatalno$ci finansowe; tys. zt 4243 183
Wynik finansowy brutto tys. zt 4 924 568
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego | tys. zt 117 103
Wynik finansowy netto tys. zt 4 807 465

*EBITDA = wynik z dzialalnosci operacyjne] + amortyzacja

Spotka w | pétroczu 2019 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 4 807 tys. zt.(stownie: cztery
miliony osiemset siedem tysigcy ztotych 00/100), co wynika w gtéwnej mierze z otrzymania
dywidendy od spétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. W kwocie 15.000 tys zt
oraz z aktualizacji wartosci dtugoterminowych aktywow finansowych o kwote 9.505 tys zt.

Odpis aktualizujgcy spowodowany jest utratg wartosci akcji spotki Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w zwigzku ze zmiang modelu
szacowania strat oczekiwanych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wg MSSF 9.

W ocenie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nie wystapity i nie wystgpig w pozostatych
miesigcach roku obrotowego zagrozenia i ryzyka kontynuacji dziatalnosci.

VIl. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Podstawowym celem Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii
koncentrujacej sie na osigganiu wzrostu wartosci Spotki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spotka zamierza realizowa¢ strategie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje
i rozwijanie dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o Srodowisko naturalne i z redukcjg
kosztow zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elekirycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozw6j Spotki sa miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréow, w ktérych
dziatajg Spotki Grupy Kapitatowej,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedow administracji panstwowej i europejskiej
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona $rodowiska,
- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
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w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO2, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczna, konkurencija na rynku ciepta i energii ),

- sytuacja w sektorze finansowym (dostepno$¢ krotkoterminowych i diugoterminowych form
finansowania dziatalno$ci, zmienno$¢ stop procentowych),

- reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowag
gtéwnie w branzy energetycznej.

VIll. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

Na 30 czerwca 2019 r. stan zatrudnienia wynosit 4 osoby.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. stan zatrudnienia sig nie zmienit .

Krzysztof Kwiatkowski -  Prezes Zarzgdu ...

30 wrze$nia 2019 roku
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