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WYBRANE DANE FINANSOWE 2018 2017 2018 2017

I. Przychody 207 049 204 757 48 524 48 238
1. Zysk na dziatalno&i operacyjnej 22 792 39835 5342 9 385
Ill. Zysk przed opodatkowaniem 4779 19 245 1120 4 534
IV. Zysk netto 2816 14 346 660 3380
V. Srodki pieniezne netto z dzialaino&ci operacyjnej 119 124 81956 27918 19 308
V1. Srodki pienigzne netto z dzlatalnoéci inwestycyjnej -1 641 -5 832 -385 -1374
Vil. Srodki pienigzne netto z dzlatainosci finansowej -122 886 -68 112 -28 800 -16 046
VIIl. Przeptywy pleniezne netto, ogétem -5 403 8012 -1 266 1888
IX. Aktywa trwate, ogotem 451 314 494 529 104 957 118 566
X. Akywa obrotowe, ogbtem 211 273 215 845 49 133 51750
X|. Zobowiazania diugoterminowe 230 901 317 241 53 698 76 061
XIl. Zobowigzania irétkoterminowe 259 444 223 439 60 336 53 571
Xill. Kapitat wtasny 172 242 169 694 40 056 40 685
XIV. Kapital zaktadowy 37728 37728 8774 9 Oﬁs
Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaly przeliczone wg $redniego kursu NBP obowigzujacego w ostatnim dniu okresu
kprawozdawczego. Pozostate dane w wybranych danych finansowych zoslaly przeliczone wg kursu bedgcego érednig arytmetyczng $rednich
kursbw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatnl dzier kazdego z 12 miesigcy danego roku.
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rawozZ0ane Nezaleznego
Negiego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (,Grupa
Kapitatowa”), w ktérej jednostka
dominujacy jest Elektrocieptownia

.Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”),
ktore zawiera:

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2018 r;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

— skonsolidowane sprawozdanie
z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow;

— skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym;

— skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywodw pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace

(,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuaciji majgtkowe;
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2018 r., skonsolidowanych
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
skonsolidowanych przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgce;.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydali$my dnia 4 kwietnia 2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.

1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o biegtych rewidentach”);

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczeg&dowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek

Niezaleznosé i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC"), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentoéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one nhajbardziej
Znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istothego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

Utrata wartosci aktywow diugoterminowych

interesu publicznego, uchylajagcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UEL 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE"),

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy wszystkie obowiazki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowi biegli rewidenci
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o bieglych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. Zidentyfikowali$my nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Warto$é bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi
238.537 tys. zlotych, w tym wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych segmentu
energetyka wynosi 214.288 tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 r. odpowiednio 251.643 tys.

ztotych oraz 223.593 tys. ztotych).

Warto$é bilansowa wartosci firmy, powstatej na nabyciu jednostki zaleznej Energetyczne
Przedsiebiorstwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. na dzieri 31 grudnia 2018 r. wynosi
1.937 tys. ztotych (na dzie 31 grudnia 2017 r. 1.937 tys. ztotych).



kPG

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Podstawowa dziatalnosé Grupy koncentruje
sie na produkcji energii (poprzez spétke
zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.)
oraz na ustugach finansowych leasingu
(poprzez spétke zalezng Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A.).

Wskaznik kapitalizacji Grupy notowanej na
Giefdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie na dzien 31 grudnia 2018 r.
ksztattowat sie ponizej bilansowej wartosci
jej aktywoéw netto, co zgodnie z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej stanowi
przestanke wskazujgcg na mozliwosé utraty
wartosci przez aktywa dtugoterminowe
Grupy.

W zwigzku z powyzszym, na 31 grudnia
2018 r. przeprowadzono testy na utrate
warto$ci wymienionych aktywéw, polegajgce
na poréwnaniu ich wartosci odzyskiwalnej

i wartosci bilansowej. Warto§¢ odzyskiwalnha
ustalona zostata poprzez oszacowanie
wartosci uzytkowej odpowiadajgcej biezacej
warto$ci przysztych przeplywow
pienieznych, ktorych uzyskania Grupa
oczekuje z tytutu dalszego uzytkowania
aktywéw.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
aktywéw dtugoterminowych oparte jest

o istotne zatozenia i oszacowania,

w szczegolnosci w odniesieniu do wysokosci
przysztych przeptywdw pienieznych oraz
przyjetej stopy dyskonta i wymaga od
Zarzadu Jednostki Dominujgcej dokonania
szeregu skomplikowanych osadoéw.
Ponadto w odniesieniu do szacunkow
wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
segmentu energetyka, prognozowane
przeptywy operacyjne zalezg od
ksztattowania sie $ciezek cen energii, wegla
i praw do emisji dwutlenku wegla, ktérych
prognozy charakteryzuje wysoka
niepewnosé, ze wzgledu na zmieniajgce sie
warunki rynkowe oraz istotne zmiany
legislacyjne.

Z powyzszych powodoéw, jak rowniez ze
wzgledu na istotnos¢ wartosci bilansowej
aktywow ditugoterminowych dla

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

o ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowosci w zakresie
testowania aktywoéw na utrate wartosci
z obowigzujgcymi standardami
sprawozdawczosci finansowe;j;

o ocene prawidlowosci pogrupowania
aktywéw w o$rodki wypracowujgce srodki
pieniezne;

o przy wsparciu ze strony naszych wlasnych
specjalistéw z zakresu wycen, ocena
poprawnosci oraz wewnetrznej spojnosci
modelu zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych wykorzystywanego przez
Grupe w celu oszacowania wartosci
odzyskiwalnej aktywoéw, w tym poréwnanie
zastosowanej metodyki, a takze w celu
poréwnania zastosowanej metodyki do
powszechnie stosowanych modeli
testowania utraty wartosci aktywow;

o krytyczna ocene racjonalnosci
i zasadnosci przyjetych w powyzszym
modelu kluczowych zafozen
i dokonanych szacunkéw, w tym:

W zakresie szacunku wartosci
odzyskiwalnej aktywdw zaangazowanych
w produkcje energii:

— pordéwnanie proghozowanych cen
i wolumenéw sprzedazy do mocy
produkcyjnych oraz podpisanych
umow sprzedazy, a takze poréwnanie
prognozowanych pozioméw marzy
brutto do historycznych danych
finansowych Elektrocieptowni Bedzin
Sp. z 0.0. oraz analiza zatozen
odnosnie rozwoju bazy kosztowej,

w podziale na state i zmienne koszty
dziatalnosci,

— analize prognozowanych wydatkéw
inwestycyjnych poprzez odniesienie
do dtugoterminowych planéw rozwoju
Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0.

i zapis6w udzielonej koncesji
w zakresie produkgcji energii;
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skonsolidowanych sprawozdan finansowych W zakresie szacunku warto$ci odzyskiwalnej

Grupy, utrata wartosci aktywéw aktywéw zaangazowanych w ustugi

diugoterminowych zostata przez nas uznana finansowe leasingu i faktoringu:

za kluczowa sprawe badania. — poréwnanie prognozowanych
przychodéw odsetkowych

i prowizyjnych do danych w zakresie
zawartych oraz negocjowanych umoéw
oraz trendéw historycznych, a takze
poréwnanie prognozowanych kosztéw
odsetkowych i prowizyjnych oraz
kosztéw administracyjnych
prowadzonej dziatalno$ci do danych
historycznych Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A,;

W zakresie danych specyficznych szacunkow:
— pordwnanie przyjetych zatozen
makroekonomicznych,
w szczegdlnosci zatozen dotyczacych
stopy dyskonta, do zrédet
zewnetrznych;

o ocene przygotowanej przez kierownictwo
analizy wrazliwosci modelu testowania
na utrate wartosci na zmiany w wybranych
kluczowych zatozeniach. Uwzglednienie
wynikéw naszego przeliczenia przy ocenie
prawidtowosci identyfikacji kluczowych
zatozen oraz racjonalnosci przyjetych
zatozen w procedurach opisanych powyzej;

o ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawhien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
utraty wartosci, w tym ocene
przygotowanej przez Jednostke
Dominujacg analizy wrazliwosci modelu
na zmiane kluczowych zatozen.

Utrata wartosci naleznosci z tytulu umow leasingu

Wartos$¢ bilansowa nalezno$ci z tytutu uméw leasingu na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 289.230
tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 r. 337.034 tys. ziotych).

Kluczowa sprawa badania Nasza reakcja

Naleznosci z tytulu uméw leasingu W ramach procedur badania dokonaliémy
wyceniane sg wediug zamortyzowanego krytycznej oceny procesu oraz polityk

kosztu z uwzglednieniem odpiséw na rachunkowosci w zakresie tworzenia odpiséw
oczekiwane straty kredytowe. W procesie z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
szacowania odpiséw wyréznia sie dwa umoéw leasingu pod katem zgodnosci z
zasadnicze etapy — identyfikacje przestanek wymogami odpowiednich

utraty wartosci lub istotnego wzrostu ryzyka standardow sprawozdawczosci finansowej
kredytowego oraz pomiar oczekiwanych oraz praktyka rynkows, jak réwniez

strat.
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Przestanki utraty wartosci oraz istotnego
wzrostu ryzyka kredytowego identyfikowane
sg gtéwnie na podstawie terminowosci
obstugi zadtuzenia przez leasingobiorcéw
oraz aktualnego poziomu
prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania w poréwnaniu do wartosci
tego parametru na moment poczatkowego
vjecia ekspozycji. Odpisy na oczekiwane
straty kredytowe sg szacowane przy
wykorzystaniu metod statystycznych na
podstawie parametréw ryzyka okreslanych
metoda portfelowg, w oparciu o dane
historyczne, a dla sald ocenianych
indywidualnie z uwzglednieniem biezacej
wartosci rynkowej przedmiotu leasingu oraz
jakosci i wartosci ustanowionych
zabezpieczer dodatkowych.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe
stanowig szacunek strat kredytowych
oczekiwanych w odniesieniu do naleznosci
kredytowych na dzieh bilansowy w
horyzoncie 12 miesiecy badz catego okresu
ekspozycji. Obszar ten uznalismy za
kluczowq sprawe badania, poniewaz, biorgc
pod uwage wielkosc¢ portfela naleznosci z
tytutu umow leasingu, szacowanie odpiséw
na oczekiwane straty kredytowe ma istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe, wigze
sie z niepewnoécig i wymaga od Zarzgdu
zastosowania istotnego osadu. Gtéwnym
obszarem ryzyka jest brak identyfikac;ji
istniejgcych przesfanek utraty wartosci oraz
istotnego wzrostu ryzyka kredytowego,
dobdr niewtasciwych danych do
wyznaczenia parametréw modelu
statystycznego, a takze nieprawidtowa
ocena ekspozycji analizowanych
indywiduainie.

dokonalismy krytycznej analizy $rodowiska
kontroli.

Procedury badania obejmowaty migdzy innymi:

o

analize poprawnosci alokacji naleznosci
z tytutu umoéw leasingu do koszykéw z
uwzglednieniem kryteriéw jako$ciowych;
ocene zatozen oraz danych wejsciowych
przyjetych w zakresie modelu
wykorzystywanego w estymaciji
oczekiwanych strat kredytowych ekspozyciji
ocenianych metodg portfelowa;

ocene adekwatnosci odpiséw na straty
oczekiwane kredytowe w horyzoncie 12
miesiecy poprzez odniesienie do strat
kredytowych realizowanych w przesztosci
na poszczegéinych portfelach;

krytyczng ocene zaprojektowania

i wdrozenia kluczowych kontroli
wewnetrznych w procesie szacowania
utraty wartosci ekspozycji kredytowych
ocenianych indywidualnie;

dla naleznosci istotnych analizowanych
indywidualnie - ocene poprawnosci
identyfikaciji istotnego wzrostu ryzyka
kredytowego oraz przestanek utraty
wartoséci, a dla aktywoéw z utratg wartosci
krytyczna ocene kluczowych zatozen
przyjetych przez Grupe,

ocene kompletnosci i poprawnosci
ujawnien w zakresie ryzyka kredytowego
aktywéw finansowych.

Odpowiedziainos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzna,

ktorg Kierownik Jednostki dominujacej uznaje
za niezbedna, aby zapewnié sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgce;j
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
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przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniechaé prowadzenia
dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realneg;
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowoéci (Dz. U. 2 2019 r. poz. 351)

(,ustawa o rachunkowosci’), Kierownik oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowej.

Odpowiedzialno$¢ biegltego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalne;j
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztaicenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub tgcznie moglyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki
dominujacej, obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obej$cie systemu kontroli wewnetrzne;;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiedniosé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiggowych oraz
powigzanych z nimi ujawnier dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujgce;j;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujacej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowos$ci oraz, ha podstawie
uzyskanych dowoddw badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére
moga poddawac w znaczgcg watpliwosé
zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuaciji
dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do
whiosku, ze istnieje istotha niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowagé, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji
dziatalnoéci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
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podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacjg;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie
dowody badania odno$nie informaciji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzor i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinig
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
dominujacej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze
przestrzegali$my stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje
Na inne informacje skfadajg sie:

— pismo Prezesa Zarzgdu;

— wybrane dane finansowe,

— sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie
z dziatalno$ci") wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére
jest wyodrebniong czescig tego
Sprawozdania z dziatalnosci;

— os$wiadczenie Zarzgdu Jednostki odnosnie

sporzadzenia skonsolidowanego

informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie
Nadzorczej Jednostki dominujgcej
wskazalismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana

w haszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia
przewazytyby korzyéci takiej informaciji dla
interesu publicznego.

sprawozdania finansowego oraz
Sprawozdania z dziatalnosci;

— informacja Zarzadu Jednostki o dokonaniu
wyboru firmy audytorskiej;

— o$wiadczenie Rady Nadzorczej odnoshie
Komitetu Audytu; oraz

— ocena skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i Sprawozdania z dziatalnosci
dokonana przez Rade Nadzorcza,

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacii.

zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowo$ci.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
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sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztalcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
Z dzialalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a w
odniesieniu do okreslonych informaciji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym .

— zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalno$ci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okre$lone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzadzenie”).

Os$wiadczenie na temat Innych informacji
Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej

podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
$wiadczyliSmy zabronionych ustug

Wyboér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego
2014 r. oraz ponownie w kolejnych latach, w
tym uchwatg z dnia 25 maja 2018 r. do

niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoticzony
31 grudnia 2018 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 5 lat poczgwszy
od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia
2014 r. do 31 grudnia 2018 .

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpis jest prawigiowy
Dokument podpjgany@fzez RAFAL
WIZA

Data: 2019.04.25 1¥:32:34 CEST

Rafat Wiza

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11995
Komandytariusz, Petnomocnik

Poznan, 25 kwietnia 2019 .

Podpis jest prawidto
Dokument podpisany guzggOOMINIK
WALAWENDER

Data: 2019.04.25 14:53.81 CEST
Dominik Walawender

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13077



Poznan, 25 kwietnia 2019 roku

Szanowni Panistwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemnosé przedstawié Pafistwu po raz sz6sty sprawozdanie podsumowujgce dziatalnos¢ gospodarcza
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2018 r.

Spétka moze uznaé miniony rok za udany pod wzgledem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w ktdrej
wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziatalnosé kapitatowg i nadzér wihascicielski nad spétkami
zaleznymi. W ramach nadzoru wtascicielskiego skupiamy sig gtéwnie na dziatalnosci inwestycyjnej w spétkach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Doktadamy staran aby inwestycje wewnatrz Grupy, jak
rozwdéj nowych projektéw, generowaty nowa, wyzsza jakos¢ oraz wartos¢ Spotki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. dazy w kierunku rozwoju Spétki Holdingowej posiadajacej
portfel firm nie tylko z sektora energetycznego, korzystajacych z ustug finansowych, wiedzy i wsparcia Spotki
Energo-Utech S.A. Stale pracujemy nad formutowaniem strategii rozwoju grupy i realizacja zatozonych celéw.
Aktywnie szukamy partnerow, wspdlnie z ktérymi mozemy przeprowadzi¢ nowe projekty inwestycyjne.
W listopadzie 2018 r. $wietowaliémy 20-to lecie istnienia Spotki na parkiecie Warszawskiej Gieldy Papieréw
Wartosciowych.

W 2018 roku odbyly sie kolejne spotkania z inwestorami. Dzieki takim spotkaniom mozemy na biezaco
informowac o aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiadac na pytania inwestorow.

Chciatbym podziekowa¢ inwestorom za poktadane w nas zaufanie.

Znaczacym sukcesem roku 2018, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto pomysine
zakoniczenie ostatniej czesci inwestycji pozwalajacych na funkcjonowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. w
diugiej perspektywie czasowej. Grupa wybudowata i sfinansowata inwestycje na poziomie ponad 130 mln zt
dostosowujaca elektrocieptownie do wymogdéw ochrony srodowiska.

Na przetomie 2017 i 2018 roku odbyto sie badanie due diligence Spétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. Po przeprowadzonym badaniu zainteresowani inwestorzy ztozyli oferty zakupu Spoétki. Do ostatecznych
negocjacji zostat zaproszony jeden inwestor. Jednakze, w zwigzku z ogromnymi zmianami cen hurtowych
energii elektrycznej i cen uprawnier do emisji CO; oraz bardzo trudnymi do oszacowania prognozami tych
parametréw w ciggu najblizszych 10-ciu lat, w lipcu 2018 poinformowalismy o zakoriczeniu dalszych negocjaciji.
Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spotki Elektrocieptownia Bedzin S.A. nie mégt podjaé decyzji o zbyciu w
2018 r. istotnego aktywa — Spotki Elektrocieptownia Sp. z o0.0.

Rok 2018, biorac pod uwage uwarunkowania rynkowe i znaczace zmiany, byt dla spotek Grupy Kapitatowej
Elektrownia Bedzin 5.A. mimo wszystko korzystny. Osiggniecia miaty miejsce, dzieki efektywnej wspdtpracy i
zaangazowaniu Zarzadéw Spotek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a takze
wytezonej pracy wszystkich pracownikéw Grupy oraz firm wspotpracujgcych. Za ten nieoceniony wkiad w
rozwaj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni , Bedzin” S.A.
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Oséwiadczenie Zarzadu zgodnie z §71 ust. 1 pkt 6
(w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego)
oraz
Informacja Zarzadu zgodnie z §71 ust. 1 pkt 7
(w sprawie firmy audytorskiej)
Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 29 marca 2018 r.

W zwiazku z §71 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oswiadczam, ze:

e wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie 2z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnig¢, oraz sytuacii
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W zwigzku z §71 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych informujemy, ze:

e podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez
podmiot ten oraz czionkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i hiezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowe;.

Sa przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia
przez firme audytorska.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Rady Nadzorczej
zgodnie z §71 ust. 1 pkt. 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim, Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. o$wiadcza, ze:
- s przestrzegane przepisy dotyczace powotania, skiadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym
dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteridw niezaleznoséci oraz wymagan odnosénie do
posiadania wiedzy i umiejetnoéci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie

rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

- komitet audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

Janusz Niedzwiecki

Wiestaw Glanowski
Waldemar Organista

Wojciech Sobczak

Mirostaw Len

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Informacje ogélne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy koriczacych sie 31 grudnia
2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadaja sie na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na 31 grudnia 2018 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2018 roku,
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujacej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 25 kwietnia 2019 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzieri Na dzieni

Nota .4 122018 31.12.2017

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 238 537 251643
Wartosci niematerialne 20 3530 4187
Warto$¢ firmy 11 1937 1937
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 22 194 252 223622
Udzelone pozyczki 23 11175 10 669
Naleznosci handlowe orazpozostate 24 1500 1500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 383 971
Aktywa trwate ogdtem 451 314 494 529
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 29263 20 546
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 22 94 978 113 412
Udzelone pozyczki 23 37 936 27774
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 24 22462 23 397
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1914 411
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 24642 30228
RoZiczenia miedzyokresowe 27 78 77
Aktywa obrotowe ogétem 211 273 215 845
Aktywa ogétem 662 587 710 374

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢
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Nota Na dzien Na dzieri
31.12.2018  31.12.2017
Pasywa
Kapitat wiasny 28
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $§wiadczen (393) (125)
Zyski zatrzymane 22 451 38 960
Kapitat wiasny ogétem 172 242 169 694
Zobowigzania dlugoterminowe
;obomazama zMuiu kredytéw, pozyczek orazinnych 30 216 700 289 099
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 31 5622 9305
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 32 501 5597
Rezerwy 33 - 4744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 8078 8 496
Zobowiazania dlugoterminowe ogétem 230 901 317 241
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobomazama ztyty%u kredytow, pozyczek orazinnych 30 167 832 172 530
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 32 41 027 31788
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 31 3600 4754
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 437 465
Rezerwy 33 46 548 13 902
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 259 444 223 439
Zobowiazania ogélem 490 345 540 680
662 587 710 374

Pasywa ogétem

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Za okres Za okres
Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Przychody 13 207 049 204 757
Pozostate przychody operacyjne 14 7758 7 448
Amortyzacja (19 210) (19 361)
Zuzycie materiatéw i energii (120 5086) (89 326)
Ustugi obce (17 958) (23 285)
Podatki i optaty (4642) (5741)
VWynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (20 745) (28 600)
Pozostate koszty rodzajowe (2 006) (1877)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4 634) (2 095)
Pozostate koszty operacyjne 15 (2 314) (2 085)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22792 39 835
Przychody finansowe 16 4084 1592
Koszty finansowe 16 (21 592) (22 182)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (17 508) (20 590)
Udziat w stracie netto jednostek wycenianych metoda praw 50
wiasnosci (505) -
Zysk przed opodatkowaniem 4779 19 245
Podatek dochodowy 18 (1963) (4 899)
Zysk netto 2816 14 346
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2816 14 346
Inne catkowite dochody, ktére w przyszio$ci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczer (331) (483)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozygji, ktdre nie 63 92
beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego
(268) (391)
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (268) (391)
Zyski lub i i
yski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za 2548 13 955
okres sprawozdawczy
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy () 29 0,9 46
Rozwodniony (zt) 29 0.9 46

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing cze$¢
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapltat 2
przeszacowanla
Nota LD Kapital zapasowy paackal programu Zyskl zatrzymane Sapiteblesny
zaktadowy rezerwowy ogoélem
okreélonych
Swiadczef
Kapitat wlasny na 01.01.2018 37728 48 288 44 843 {125) 36 960 169 694
Podzat zysku netto 19325 - (19 325)
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2816 2816
Inne calkowite dochody ogdlem za okras
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $§wiadczen 31 (268) (268)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz Inne calkowlte dochody
ogblem za okres sprawozdawczy ) ) (268) 2816 2548
Doplaty od | wyplaty do wilascicieli ogétem - - = -
Kapltat wiasny na 31.12.2018 37728 67613 44 843 (393} 22451 172 242
Kapltal z
przeszacowanla
Kapital Kapita} Kapltat wiasny
Nota zakindowy Kapltal zapasowy GCEERTeTR programu Zyskl zatrzymane ogdlem
okreslonych
swindezen
Kapltat wiasny na 01.01,2017 37728 45352 26 938 266 45455 155 739
Podzal zysku netto E 2936 17 905 (20 841)
Zyskl lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk nelto za okres sprawozdawczy = e 14346 14348
Inne ealkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tylulu
programu okre$lonych $wiadczen 31 - (391) - (391)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz Inne catkowite dochody
étem za okres spr N v - - (391) 14 346 13955
Doptaty od i wyplaty do wia$cicieli ogétem = -
Kapitat wlasny na 31.12,2017 37728 48 268 44843 {1285) 38 960 169 694

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czg$c
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Nota "4 12.2018 31.12.2017

Przeplywy pienigezne z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4779 19 245
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 19 18 324 18 478
Amortyzacja warto$ ci niematerialnych 20 733 883
Zysk/Strata zdziatalno$ci inwestycyjnej (188) (406)
Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wlanosci 505 -
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu umow leasingu 37 72674 15 363
Zmiana stanu udzelonych pozyczek (10 318) (2 663)
Zmiana stanu zapasow (8717) 6 416
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych 37 919 17 028
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 37 137 (2 023)
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tyt. §wiadczen pracowniczych 37 22 740 (2 430)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 717 (46)
_ Inne korekty 37 (1076) (467)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnos$ci operacyjnej 101 229 69 378
Przychody/(Kos zty) finansowe netto 16 21 285 20 311
Odsetki otrzymane (157) (299)
Podatek dochodowy zaptacony 37 (3 233) (7 434)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 119 124 81 956

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4 287) (8 873)
Nabycie warto$ci niematerialnych (76) (249)
Nabycie akcji i udziatow - (505)
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 529 2132
Zbycie pozostatych inwestycji - 872
Odsetki otrzymane 158 299
Inne wptywy/wydatki 2 035 492
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1 641) (5 832)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentdw 206 916 187 087
diuznych
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw (307 132) (234 154)
dituznych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1474) (1 399)
Odsetki zaptacone 16 (21 196) (19 646)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (122 886) (68 112)
Przeplywy pieniezne netto ogétem (5403) 8 012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 30 228 22 216
Zmiana klasyfikacji aktywoéw finansowych (183)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24 642 30 228
w tym &rodki pieniezne o ograniczonej moziwosci dysponowania 9 381 7 690

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego infegraing cze$c
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A., zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci si¢ w Poznaniu
(61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych tgcznie "Grupa

Kapitatlowa").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akgji serii A
o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zaktadowy =zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 28.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnoéci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2018 roku

Udziat %
Nazwa jednostki i siedziba Metoda Kraj 31.12.2018 31.12.2017
konsolidacji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o. petna Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo peina Polska 100 100
Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A.
Ul Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan
Jednostki wspotkontrolowane na 31 grudnia 2018 roku
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.12.2018 31.12.2017
Energo-Biomasa Sp. z 0. 0. Polska 19,99 99.95

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zgromadzenie Wspolnikow Spétki ENERGO-BIOMASA Spétka z o.0.
podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do wysokosci 2.500,00 tys. zt., co
spowodowato obnizenie udziatu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
UTECH S.A. do 19,99%. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 6 wrzesnia 2018 .

W dniu 16 kwietnia 2018 r. zostata zmieniona umowa Spotki ENERGO-BIOMASA Spétka z 0.0. w
ten sposéb, ze jest wspdtkontrolowana przez wspolnikéw tj.:

- wprowadzenie wymogu podjecia jednomysinej uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw przy

obecnosci 100% kapitatu zakladowego w przypadku glosowania nad politykg finansowg i
operacyjna,
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- nadanie prawa powotania i odwolania Prezesa Zarzadu wspdinikowi — Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. z siedzibg w Poznaniu,
- nadanie prawa powotania i odwotania Wiceprezesa Zarzagdu wspélnikowi - pani Zofii Fabich.
- reprezentacja dwuosobowa: dwdch czionkdéw zarzadu tgcznie, lub cztonek zarzadu z
prokurentem, powotanym przez Zarzad Spétki ENERGO-BIOMASA Spétka z o.0.
Zmiana umowy spélki ENERGO-BIOMASA Spéitka z o.0. spowodowata wytgczenie z konsolidacji oraz
ujecie udziatéw na wspotkontrolowanym podmiocie wediug metody praw wiasnoéci. Nastepstwa utraty
kontroli nad jednostkg ujeto zgodnie z informacjg w nocie 16.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2018 roku, sktad organdéw zarzgdczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej

ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek

4. Mirostaw Len - Czilonek

5. Wojciech Sobczak - Czionek

Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czlonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,MSSF"), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U. 2018 poz.512 i 685) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim,

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysiacach ztotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej

i spotek Grupy Kapitatowe;.
7.4 Kontynuacja dziatalnoéci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci. Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwosé
utraty lub ograniczenie zdolnoéci do regulowania biezacych wydatkéw i pomimo wystapienia na dzien
sprawozdawczy nadwyzki krétkoterminowych zobowiazan ponad aktywami obrotowymi posiada petng
zdolnoé¢ do regulowania swoich zobowigzan w terminie ich pfatnosci. Ponadto, po dniu
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sprawozdawczym wystapity istotne zdarzenia, opisane w nocie 42 majgce wptyw na strukture

wymagalnoéci zobowigzan Grupy.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartosé
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Grupy na dzierh 31 grudnia 2018 roku wynosi 48,2 min zt.
W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaly warunki emisji obligacji serii ,A" 0 wartosci 16,2 min zt w
ten sposdb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze
krétkoterminowym na dzien 31 grudnia 2018 r. Okres spiaty zobowigzan krétkoterminowych wobec
jednostek niepowiazanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio: 2,3 min zt - do 28
lutego 2020 r. i 4,7 min zt — do 31 marca 2020 r. Na skutek opisanych powyzej zdarzer po dniu
bilansowym omawiana nadwyzka zmniejszyla sie do wartosci 25 min zt, co Grupa planuje pokryc
$rodkami wypracowanymi przez Grupe w 2019 .

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujacej osgdéw, szacunkéw i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywoéw, przychodéw oraz kosztow, ktérych
rzeczywiste warto$ci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiggowych sa
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Gtéwne osady oraz szacunki dokonane przez Zarzad Jednostki dominujacej przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienne w stosunku do osadow
i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

2017 rok.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zastosowano zasady rachunkowoéci zastosowane przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2017 rok, za wyjatkiem przyjetych nowych standardéw MSSF 15
,Przychody z uméw z klientami”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
Zasady kwalifikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31
grudnia 2017 roku zostaly sporzgdzone w oparciu o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i

wycena.

Od 1 stycznia 2018 r., w momencie poczatkowego ujecia, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej
z trzech kategorii:

— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

— wyceniane w wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody,

— wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od:
— modelu zarzgdzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeplywow pienieznych z tytutu danego sktadnika aktywoéw.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:
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— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienigznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przetozenie kategorii aktywéw finansowych okreslonych w
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty
finansowe Grupa sporzadzita metodyke klasyfikacji aktywéw finansowych, w ramach ktérej stworzone
zostaty zasady przeprowadzania testu charakterystyki przeplywdw pienieznych oraz zasady
przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Grupa przeprowadzita testy modelu
biznesowego oraz testy SPPI (ang. solely payments of principal and interest- wytaczne platnosci
kapitatu i odsetek) dla wszystkich istotnych na dzieri 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywdw finansowych.
Zgodnie z modelem biznesowym, aktywa finansowe Grupy charakteryzujg sie przeptywami pienigznymi
odpowiadajacymi sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania przeplywéw
pienieznych do dnia wymagalnosci.

Do kategorii aktywoéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastepujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznoéci
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartoéci. Naleznoéci handlowe o terminie zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominaine;.

Grupa nie posiada innych aktywéw finansowych, za wyjatkiem naleznosci z tytutu umdw leasingu, ktére
podlegajg zapisom MSSF9 jedynie w zakresie zagadnienia utraty wartosci.

Od stycznia 2018 r., w momencie poczatkowego ujecia, Grupa zalicza zobowiazania finansowe do
jednej z kategorii:

— wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu,

— wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Przeprowadzona analiza wykazata, ze nie ulega zmianie stosowana dotychczas przez Grupe wycena
aktywéw i zobowigzan finansowych (stan na 1 stycznia 2018 r.)

Pozycja w Kategoria wg Warto$¢ wg MSR | Kategoria wg | Wartosé wg MSSF 9
sprawozdaniu z MSR 39 39 wmin z MSSF 9
sytuacji finansowej
Udzielone pozyczki Pozyczki i 38,4 Wyceniane w 38,4
naleznosci zamortyzowa
(zamortyzowany nym koszcie
koszt)
Naleznosci handlowe Pozyczki i 24,9 Wyceniane w 24,9
oraz pozostate naleznosci zamortyzowa
naleznosci (zamortyzowany nym koszcie
koszt)
Srodki pieniezne i ich | Srodki pieniezne 30,2 Wyceniane w 30,2
ekwiwalenty i ich zamortyzowa
ekwiwalenty nym koszcie
(zamortyzowany
koszt)
Zobowigzania z tytulu | Zobowiazania 461,6 Wyceniane w 461,6
kredytéw,  pozyczek pozostate zamortyzowa
oraz innych | (zamortyzowany nym koszcie
instrumentow diuznych koszt)
oraz pozostate
zobowigzania
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Utrata wartosci aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o stratg poniesiona,
MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujacej rozpoznaniem
odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw juz od momentu ich poczatkowego ujgcia. Wymogi w zakresie
utraty wartosci aktywéw finansowych, odnoszg sie do aktywow finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywow finansowych, w ramach ktérych dokonata weryfikacji
wplywu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego,

— pozyczki udzielone,

— naleznoéci od odbiorcéw.

W przypadku naleznoéci z tytutu uméw leasingu finansowego oraz pozyczek oczekuje sig, ze dane w
zakresie historycznej sptacalnosci moga odzwierciedlaé¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w
okresach przysziych. Oczekiwane straty kredytowe dla kontrahentéw oszacowane zostaly z
wykorzystaniem macierzy wartoéci portfela naleznoéci oraz przypisania wskaznikéw procentowych
pozwalajgcych na oszacowanie warto$ci nalezno$ci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sig, ze nie
zostang sptacone (analiza uwzgledniata dane w zakresie sptacalnoéci, okreséw przeterminowania,
udziatu poniesionych strat na poszczegdlnych kategoriach naleznosci).

Grupa dokonuje réwniez, w przypadkach zidentyfikowanego pogorszenia sytuacji finansowe;
kontrahentéw, co zidentyfikowano, jako opéznienia w wymagalnych platnoéciach z tytulu ustug
finansowych powyzej 90 dni, indywidualnej oceny ryzyka kredytowego i szacowania zwigzanych z tym
strat wykorzystujac dane ilociowe i jakosciowe, takie jak warto$¢ i jako$¢ ustanowionych zabezpieczen,
szacowana wartos$¢ przedmiotéw leasingu.

Wskazniki ryzyka kredytowego oszacowane na podstawie danych historycznych za okres 2013-2018
na poziomie :

- naleznosci z tytutu leasingu — 0,25% wartosci portfela brutto,

- naleznosci z tytulu pozyczek — 0,16% wartosci portfela brutto.

Powyzsze wskazniki dotyczg wartosci calych portfeli, a utrata wartoéci dotyczyta ekspozycji o
przeterminowaniu sptat powyzej 90 dni. Wartos¢ ta, zostata przyjeta przez Grupe, jako identyfikator
istotnego pogorszenia sytuacji kredytowej kontrahentéw, co jest analizowane przez Grupe z
zastosowaniem podejscia indywidualnego.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie ujecia oczekiwanych strat kredytowych nie
wplynelo na zyski zatrzymane Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Standard ten okre$la, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge
budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywdw przez klientéw oraz wiele interpretacji zwigzanych z
ujmowaniem przychodoéw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z uméw z klientami obejmuja:

— wprowadzanie pieciostopniowego modelu ujmowania przychodéw obejmujacego kolejno:
identyfikacje umowy z klientem, identyfikacje poszczegdlnych zobowigzari do wykonania
$wiadczenia, okre$lenie ceny transakcyjnej, alokacje ceny transakcyjnej do poszczegdlnych
zobowigzan do wykonania $wiadczen oraz ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania
wynikajgcego z umowy;

— rozpoznawanie przychodéw w momencie spetnienia (lub w trakcie speiniania) cigzacego na
jednostce zobowigzania do przekazania sktadnika aktywow. Sktadnik aktywow jest przekazany gdy
nastapit transfer kontroli nad nim;
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— okreslenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktérego jednostka zgodnie ze
swoimi oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane sktadniki aktywéw lub ustug z
wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Zgodnie z wymogami MSSF 15, Grupa przedstawia ujete przychody z tytutu uméw z klientami w
podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb wptywu czynnikéw ekonomicznych na charakter,
kwote, termin ptatnosci oraz niepewno$¢ przychodow i przeptywoéw pienieznych. Grupa zobowigzana
jest w szczegdlnoséci do ujawnienia ilosciowej i jakosciowe] informacji dotyczgcej: uméw z klientami,
kluczowych przyjetych przez jednostke zatozen i szacunkéw oraz skapitalizowanych kosztow
pozyskania i spetnienia uméw,

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zapisy standardu MSSF15 dotyczg przychoddéw realizowanych przez Grupg w segmencie energetyka.
Przychody segmentu finansowego podlegajg zapisom odrebnych standardow.

Grupa zastosowata wymogi standardow MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego, tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania. Zgodnie z dopuszczong przez MSSF
mozliwoscig Grupa zrezygnowata z przeksztatcania danych poréwnywalnych. Dane na dzieri 31 grudnia
2017 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzgdzone w
oparciu o0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywow
przez klientéw oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodéw przed wejsciem w zycie MSSF

15 Przychody z umow z klientami.
Przeprowadzona zostata analiza umdw z klientami w zakresie prawidiowego ustalania przychodow

zgodnie z MSSF 15:

1. Identyfikacja umowy z klientem — ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe
sprzedaz energii cieplnej i energii elektrycznej do klientéw strategicznych. Sprzedaz energii
elektrycznej prowadzona jest réwniez poprzez rynek gietdowy.

2. Identyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia — obowigzujgca umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ktére dotyczy
dostaw ciepta lub energii elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Spelnienie
zobowigzania do wykonania $éwiadczenia oraz naliczenie przychoddw ma migjsce dla dostaw
zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym, na podstawie szczegdtowej ewidencji
dostarczonych wolumendéw energii.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest o
obowigzujace taryfy, ceny energii elektrycznej ustalane sg w oparciu o indeksy gietdowe,
odrebnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majace wpltyw na ustalong cene
transakcyjna.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowiazania do wykonania $wiadczenia w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktdre przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr i ustug klientowi.

5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzania wynikajgcego z umowy - Przychéd jest
rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumenéw energii do
sieci energetycznych lub cieptowniczych. Przychody rozpoznawane sg w kwocie réwnej cenie
transakcyjnej. Rozliczenie kwot naleznych przychodéw nastepuje w okresach miesiecznych
wedtug dostarczonych w okresie wolumenéw, a okresy pfatnosci wynoszg 30 dni.

Na podstawie przeprowadzanej analizy Grupa ocenia, iz wdrozenie MSSF 15 nie wplywa na kapitaty
wiasne Grupy z uwagi na fakt, ze sposob ujecia i rozpoznania przychoddéw objetych MSSF 15, biorge
pod uwage zapisy uméw z klientami, nie ulega zmianie.

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i nie zostaly one zastosowane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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— MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 .,

Grupa jest strong szeregu umdw leasingu finansowego i leasingu operacyjnego jako leasingodawca.
Grupa nie jest jednak strong istotnych umoéw dzierzawy lub leasingu operacyjnego jako leasingobiorca.
Z uwagi na brak istotnych zmian, w zakresie kryteriéw klasyfikacji poszczegdlnych uméw, pomigdzy
MSSF 16 Leasing, a uprzednio obowigzujgcymi leasingodawcéw standardami i politykg rachunkowoéci
Grupy w tym zakresie (kluczowe kryterium przeniesienia ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania
wskazanych aktywéw, rozstrzygajace o ujeciu poszczegdlnych uméw) Grupa nie oczekuje istotnego
wplywu nowego standardu na sprawozdania finansowe.

— Sprzedaz lub Przekazanie Aktywoéw Pomiedzy Inwestorem a Spoétkg Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR
28 Jednostki Stowarzyszone) - data obowigzywania nie zostata okreslona,

— KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 .,

— Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dia okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019,

— Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoéinych przedsiewzigciach
- dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017 - dla
okresoéw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) - dla
okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.

Grupa oczekuje, Ze w momencie poczatkowego zastosowania wyzej opisanych Standardéw, Standardy
te nie bedg miaty istothego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowala sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

8.1 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce w
przypadku, gdy Jednostka dominujaca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozyciji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$c
wywierania wplywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie witadzy nad
jednostka zalezna. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wplyw istnigjgcych
i potencjalnych praw glosu, ktére na dzien bilansowy moga zostaé zrealizowane lub moga podlegaé

konwersiji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgcg do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Jednostki stowarzyszone s3 to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjna i finansowa Grupa
Kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sie, Ze znaczacy wptyw wystepuje,
gdy Grupa Kapitatowa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce. Jednostki
wspdtkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscia Grupa Kapitatowa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci (inwestycje rozliczane metoda praw wtasnoéci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg wartos$¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o warto$é skumulowanych
strat z tytutu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wlashym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wptywu lub wspodlnej kontroli do momentu ich wygasniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza warto$¢ udziatdbw w jednostce
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stowarzyszonej lub wspdikontrolowanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Woéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjgtkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania pfatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspdtkontrolowanej.

Procedury konsolidacyjne

W celu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastgpujace procedury

konsolidacyjne:

- wylgczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujgcej,

- okre$lenie udziatow niesprawujgcych kontroli w kapitale wiasnym jednostek zaleznych
oraz w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wylaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wytaczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej,
ale wylacznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wylgczenie przychodow oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowej.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej sporzadzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spélek Grupy Kapitalowej sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaty
skorygowane do spdjnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatows.

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalne] Jednostki dominujgcej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia

zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Réznice kursowe
wynikajace z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych stanowig réznice pomiedzy wyceng
weditug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowana o naliczone odsetki i dokonane ptatnoséci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig
wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Roéznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje niepieniezne
wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza uzywajac kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.3 Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa zalicza instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Grupa Kapitatowa zalicza zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne do kategorii
pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktorym Grupa Kapitatowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego.
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Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw wynikajacych
z umowy do otrzymywania przeptyw6w pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeplywéw  pienieznych z  aktywa finansowego sg  przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzyéci wynikajace z ich wiasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylacznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcije
w warto$ci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywéw i zobowigzar finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe

rozliczyd.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sa przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo
ujmowane w wartoéci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete jako zysk lub
strata biezgcego okresu w dacie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, wszelkie zyski i straty dotyczace
tych inwestycji uymowane s3 jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ niebgdace

instrumentami pochodnym instrumenty finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia przeptywach

pienieznych, ktére Grupa Kapitatowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci, za

wyjatkiem:

- aktywow finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
w momencie poczatkowego ujecia;

- aktywoéw finansowych wyznaczonych jako dostepne do sprzedazy;

- aktywow finansowych, ktére spetniaja kryteria zakwalifikowania do kategorii pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena
aktywéw finansowych w terminie pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnoéci, powoduje,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci do
inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitatowa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie poézZniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmuja miedzy innymi: naleznosci z tytulu umoéw leasingowych
i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznoéci handlowe, inne naleznosci oraz $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.
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Nalezno$ci sg wyceniane w kwocie wymaganej zapiaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce naleznoséci oszacowywane sg wtedy, jezeli $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestaje
byé prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci odnoszone sg w
pozostale koszty operacyjne. Grupa Kapitalowa dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem. Grupa Kapitalowa dokonuje
odpiséw aktualizujgcych na naleznosci, ktore s obarczone ryzykiem.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci, rownowarto$¢
jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych przychodow operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skilada sie z okreslonych powyzej
srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niespiacone kredyty
w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzgdzania srodkami pienigznymi
Grupy Kapitatowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powigkszonej
o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe od instrumentdéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy, s3 ujmowane w  innych catkowitych dochodach
i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzie wytgczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych
dochodach przenoszona jest do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dziern zawarcia transakcji, w ktorej Grupa Kapitatowa staje si¢ strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wylacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitatowa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentdéw dtuznych,
zobowiagzania handlowe oraz pozostale zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sa wedtug wartosci godziwej powigkszonej
o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowe] w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych oraz zamierza rozliczy¢é dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skiadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania

finansowe rozliczy¢.

Kapitat wlasny

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatéw wiasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sie: kapitat zakladowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okresélonych swiadczen oraz zyski zatrzymane.
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8.4 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastgpuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktdérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg

Naleznosci z tytulu umow leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartosci réwnej inwestycii
leasingowej netto, definiowanej jako wartoé¢ biezaca minimainych naleznych optat leasingowych oraz
wartoéci korncowej przedmiotu leasingu. Warto$é biezaca ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz wartosci korficowej przedmiotu leasingu przy uzyciu

stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopg, ktéra na dzieri zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu
leasingu do warto$ci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezpoérednie poniesione w
zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytutu uméw leasingowych sg ujmowane w sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope
zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane ptatnosci z tytutu umoéw leasingowych sg ujmowane
w zysku lub stracie biezacego okresu w czesci odpowiadajacej stopie zwrotu z inwestycji leasingowej
netto, podczas gdy pozostata czesé ptatnos$ci pomniejsza naleznosci z tytutu uméw leasingowych.

W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowaé
skladnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu. Roéznica pomiedzy wartoscig nalezno$ci
z tytulu leasingu a warto$cig sktadnika aktywéw bedacego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczgtkowym ujeciu, naleznosci z tytutu uméw leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposéb jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakonczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajacym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czeséci naleznosci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjecia decyzji o rozliczeniu umowy leasingowej
i 0 przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciggu roku, Grupa Kapitatowa ujmuje przedmiot
leasingu jako skiadnik aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawca
W przypadku uméw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitatowa kontynuuje ujmowanie skiadnikéw
aktywow bedacych przedmiotem umoéw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywéw.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwiekszajg warto$¢ aktywéw
bedacych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metoda liniowg przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przedtuzeniem
umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tgcznych przychodéw z tytulu umowy leasingu i
rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorca

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznoéci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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8.5 Zapasy

Skfadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapasoéw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszio, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigkszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja
odpowiednig cze$é posrednich kosztéw produkciji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnos$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zgdanie o poczatkowym okresie zapadalno$ci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skiada si¢ z okreslonych powyzej
érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, stanowigce integralng czesé systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi Grupy
Kapitatowej.

8.7 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz
inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skfadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywdw trwalych w
budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skfadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidiowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia,
jest aktywowane jako cze$é tego urzgdzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywéw
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywéw.

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada sie z odrgbnych i istotnych
czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skiadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z warto$cig sprawozdawcza zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto jako
zysk lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momencie,
gdy sprzedaz dotyczy aktywdw podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, kwote pozostatg w
kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.
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Nakfady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czgsci skiadnika
rzeczowych aktywow trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowa¢ i jest prawdopodobne, Zze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzys$ci ekonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw
trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwalych jest wylaczana
z ksiag. Naklady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skiadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajacej amortyzacji, ktorg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywéw, pomniejszone o jego warto$¢
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowa okresu uzytkowania danego skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywéw. Skiadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza sie
przez krotszy z dwdch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa
Kapitatowa posiada wystarczajgca pewnosé, ze uzyska tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu.
Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegolnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle 1,5% - 17%

maszyny i urzadzenia 3,34% - 63,16%

$rodki transportu 7% - 33,33%

pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawnos$é stosowanych okreséow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.8 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitatowg o okreSlonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie péZniejszym

Pdézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
nakiady, w tym naklady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpisdéw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia skiadnika aktywow lub wartosci
jej réwnowaznej pomniejszonej o jego wartos¢ rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od
kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego skiadnika wartosci
niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z
uzytkowaniem danego skiadnika aktywoéw.

Grupa Kapitalowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii wartoéci
niematerialnych;

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
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relacje z klientami 10%
Poprawnoéé stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach

korygowana.
8.9 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Nalezno$ci handlowe oraz pozostale poczgtkowo ujmuje sie wediug wartosci godziwe;.
Po poczatkowym ujeciu wycenia sig je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy warto$ciag wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zaplaty nie jest istotna, nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

8.10 Prawa do emisji CO2/ $wiadectwa pochodzenia energii

Prawa do emisji CO:

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondenciji
z dotacjg wedtug MSR nr 20 w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
zapasy, w korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnier do emisji CO2 oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok
i warto$ci godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Optaty za przyznanie praw tacznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Whniesione optaty sa odnoszone w koszt wtasny sprzedazy proporcjonalnie do
ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wedtug ceny nabycia.

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wlasny sprzedazy i

wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa Kapitatlowa posiada ilos¢ praw wystarczajacg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonana emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowa
oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji
jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn iloci praw posiadanych przez Grupe Kapitalowa oraz naleznych
na dzien bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powiekszony o wartos¢ godziwg
brakujgcych praw do emisji.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposéb w poszczegéinych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmiernosé z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwengcji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji roczne;j.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejestrze.
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Swiadectwa pochodzenia energii
Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii oraz prawa majgtkowe pochodzenia

energii wytworzonej w kogeneraciji.

Wytworzone prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego
ujecia (jako skfadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajgcego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkji.

8.11 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe (w tym nalezno$ci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnikow aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze skladnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, moggcego mie¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych zalicza si¢ miedzy innymi:

- znaczgce trudnosci finansowe diuznika,

- niesptacenie albo zaleganie w spfacie dtugu przez dtuznika,

- restrukturyzacje diugu dtuznika, na ktérg Grupa Kapitatowa wyrazita zgode ze wzgledow
ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudno$ci finansowych dituznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,

- okolicznosci $wiadczagce o wysokim poziomie prawdopodobierstwa bankructwa diuznika lub
emitenta,

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych,

- obserwowane dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek szacowanych przysziych
przeptywdw pienieznych zwiazanych z grupg aktywoéw finansowych.

Grupa Kapitatowa ocenia przestanki swiadczace o utracie wartoéci pozyczek i naleznosci lub inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci na poziomie pojedynczego skfadnika aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg (wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), a wartoscig biezaca oszacowanych przysziych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg wartoé¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pézniejsze okolicznosci
$wiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, woéwczas odwrécenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezacego okresu.

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych
dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujetej jako rezerwa na wycene wediug wartosci godziwej
w kapitatach. Warto§¢ skumulowanej straty, o ktdrej mowa, oblicza sie jako réznice pomigdzy ceng
nabycia, pomniejszong o amortyzacje i sptate rat kapitalowych, a wartoscig godziwg pomniejszong
o straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezgcego okresu. Zmiany w utracie
warto$éci zwigzane z warto$cig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Aktywa niefinansowe

Warto$é bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartoéci odzyskiwalnej poszczegdinych
aktywow badz osrodkdw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
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warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie
sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wigksza z ich wartoSci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowsej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowag ocene wartoéci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skiadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce srodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, ha ktérym Grupa Kapitatowa
monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata
biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokos$ci
wartoéci poczatkowej sktadnika aktyw6w pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

8.12 Swiadczenia pracownicze

Program okre$lonych sktadek

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program parstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot skiadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajac
rachunek zyskoéw i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych $wiadczer jest obliczane oddzielnie dla
kazdego planu poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przyszlych swiadczen, ktére pracownicy
wypracowali w biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskoéw i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w
rachunku zyskoéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz po$miertnych).

Odprawy emerytalne (program okreslonych $wiadczer)

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytainej.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowe] wynikajagce z odpraw emerytainych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytainej. Odprawy te s3
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.
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Odprawy rentowe (program okres$lonych $wiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rentg uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
agratyfikacji pienieznych. Wysoko$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odprawy po$miertne (program okreslonych $wiadczen)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy poémiertne przyjeto nastepujace zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitalowa zobowigzana
jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej, wspéiczynnika
uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitatowej w momencie przewidywanego otrzymania
odprawy i prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych zwrotu
z obligacji skarbowych, ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytutu swiadczenh pracowniczych.

Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy
od diugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz
od wysoko$ci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena $wiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzieh sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskéw lub strat.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowiagzania z tytulu krotkoterminowych éwiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Grupa Kapitalowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych piatnosci
dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przeszitoéci, a zobowigzanie to moze zostaé wiarygodnie

oszacowane.
8.13 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie  wyceni¢
i prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy s3 ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

8.14 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8.15 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy

procentows;.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoscig wediug zamortyzowanego kosztu i warto$cig w kwocie wymagane;
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.16 Przychody

Sprzedaz wyroboéw gotowych/fowaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych/towaréw w toku zwykfej dziatalnoci wyceniane
sg wediug wartoéci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto§¢ zwrotow,
upustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzyéci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatow, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychodow ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Przychody ze sprzedazy ciepta
Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych umoéw sprzedazy ciepta z odbiorcami

instytucjonalnymi.

Odbiorcy obciazani sg optatami statymi za moc zamdwiong wediug stawek zgodnie z obowigzujgcy
taryfg zatwierdzong przez Prezesa URE. Optaty zmienne tj. noénik ciepta i ciepto wystawiane sg
cyklicznie na podstawie odczytow kroczacych z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami
wynikajgcymi z zatwierdzonej taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy z odbiorcami
instytucjonalnymi. Cena energii elektryczne] ustalana jest indywidualnie przez kontrahentéw badz
dyktowana popytem i podazg na Towarowej Gieldzie Energii S.A.

Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujacy dokonywana jest w oparciu o raporty z
systemu bilansujgcego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia
dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizaciji,

jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowac w wiarygodny sposob.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych na
dany dzien do ogétu szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa Kapitatowa spodziewa si¢ odzyskag.

Przychody z tytutu umdw leasingu finansowego oraz umoéw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajace z zawartych umoéw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskéw lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.
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Przychody z tytutu uméw leasingu operacyjnego i wynajmu
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk lub
strata biezgcego okresu w pozycji przychody.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytulu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktory odnoszony jest
na koszt wlasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia cze$¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okresow.

Swiadectwa pochodzenia energii

Wytworzone prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego
ujecia (jako skiadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowe;
ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkgii.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze $wiadectw pochodzenia nastepuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii. Roznica pomiedzy ceng sprzedazy $wiadectw pochodzenia
energii, a wartocig rozpoznang wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana
w przychodach ze sprzedazy energii.

8.17 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznoéci innych niz z tytutu leasingu finansowego, odsetki od kredytow i pozyczek oraz odsetki od

Srodkdéw pienigznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitatlowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czesé biezaca i czesé odroczona. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite

dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat

ubiegiych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwiazku z réznicami przejéciowymi pomiedzy wartoécig bilansowg
aktywdw i zobowigzan i ich wartoécig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przej$ciowe réznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitalowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywdéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
nalozonego przez tg sama wladze podatkowa, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw,
ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwiazane z nierozliczong stratg podatkows i ujemnymi réznicami
przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

28



Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza si¢ je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwiazanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

8.19 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym Kkorzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartoéci aktywow albo
zwiekszenia wartoéci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie $rodkéw przez wiascicieli.

Grupa Kapitatowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje nastepujace
pozycje kosztow rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatow i energii,

- Ustugi obce,

- Podatki i opiaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,

- Pozostate koszty rodzajowe.

- Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

9. Ustalenie wartosci godziwej

W niektérych przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowg zasady rachunkowoéci i ujawnien
wymagaja okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i
zobowigzan. Dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartoéci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania
z instrumentdw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;j.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitalowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowg zostaly zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na dzierh 31 grudnia 2018 roku warto$¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
259.444 tys, ziotych i byta o 48.171 tys. ziotych wyzsza od aktywoéw obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci rozliczenia ptatnosci oraz zrédet sfinansowania nabycia akciji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w 2015 roku.
Dochodowo$é Grupy zapewniona jest diugoterminowymi umowami na dostawy energii cieplnej,
koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze dlugoterminowymi umowami leasingu i dzierzawy.

Zdaniem Zarzgdu jednostki dominujacej, istotng czeéé powyzszej luki, uda sie pokry¢ Srodkami,

stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeptywéw pienieznych w okresie do

zapadalnoéci poszczegolnych krétkoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa, w celu pokrycia

pozostatej czesci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajace do:

— pozyskania dodatkowych $rodkéw kredytowych o charakterze dtugoterminowym,

— prolongaty terminu wymagalno$ci czesci zobowigzan finansowych wynikajgcych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A,,

— pozyskania dodatkowych $rodkdw o charakterze diugoterminowym od inwestoréw, w ramach oferty
emisji dtuznych papieréw warto$ciowych.
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W nocie 42 opisano szczegdlowo zdarzenia majgce wplyw na zidentyfikowane ryzyko ptynnosci, ktore
wystgpity po dniu sprawozdawczym, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

11. Wartos¢ firmy

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A objeta kontrole nad Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. jest dziatalno$é finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania i udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Cena nabycia

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. za kwote 49.600,32 tys. 4, ptatng w ratach.

Uwzgledniajac terminy ptatnoéci transz oszacowano, iz na dzie nabycia tgczna wartos¢ godziwa
zaptaty wyniosta 48.044,06 tys. zt.

Na dzieni
przejecia kontroli

Wartos$é firmy
Cena nabycia 48 044
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (46 107)
Wartos¢ firmy 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitatowej rozpoznana warto$¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego do$wiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputacji nabytej spétki,
ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do rynkow.

Na koniec biezacego okresu dla segmentu finansowego Grupa Kapitalowa przeprowadzita test na utrate
wartoséci firmy. Test na utrate wartosci bilansowej wartoéci firmy na 31 grudnia 2018 roku
przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powiekszonych o wartos¢ firmy na poziomie
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S A. (razem 52.192 tys.
zl). Podstawe wyceny warto$ci odzyskiwalnej spotki stanowita jej wartos¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekeji finansowych na lata 2019-2024. Wartos¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych s$rodkéw przeptywow pienieznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu wlasnego w wysokosci 10,70%. Warto$¢ uzytkowa aktywodw netto
jednostki zaleznej na dzien testu, tj. 31 grudnia 2018 roku wynosita 52.560 tys. zt.

Oszacowana wartoé¢ uzytkowa aktywow netto oparta jest w istotnym stopniu o zatozenie dotyczace
poziomu sprzedazy ustug leasingu finansowego na poziomie 170 min zt rocznie. W przypadku zmiany
warto$ci tego parametru o 1% szacowana warto$¢ uzytkowa zmienia sie o 3,8%.

Szacowana warto$é odzyskiwalna nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych
wartoséci firmy.

12. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze Zrédet konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujacy dziatalnos¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikow majatku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowe;,
ktéry wynika ze struktury zarzgdzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikéw segmentdw.

30



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2018 roku

(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosc¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu

dziatalnosci na obszary geograficzne.

Segment

Segment

Segmenty operacyjne Razem
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 gnerastykat finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 176 336 30713 207 049
Pozostate przychody operacyjne 6611 1147 7758
Przychody segmentu ogétem 182 947 31 860 214 807
Amortyzacja (15 039) 4171) (19 210)
Zuzycie materiatéw i energii (120 322) (184) (120 5086)
Ustugi obce (16 524) (1434) (17 958)
Podatki i optaty (3 923) 719) (4 842)
VWnagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (15 052) (5 693) (20 745)
Pozostate koszty rodzajowe (458) (1 548) (2 006)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (4 634) - (4 634)
Pozostate koszty operacyjne (1.249) (1 065) (2314)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 5746 17 046 22792
Przychody finansowe 3 303 781 4 084
Koszty finansowe (3 643) (17 949) (21 592)
Przychody / koszty finansowe nieprzypisane
Strata z udziatdw w jednostkach stqwgrzyszonych _ (505) (505)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 5 406 (627) 4779
Podatek dochodowy (434) (1 629) (1963)
Zysk netto 4972 (2 156) 2816
. ] . Segment Segment
Aktywa i zobowigzania segmentéw na Pk ge tyka fina:sow Razem
31.12.2018 9 y
Aktywa segmentu 284 431 378156 662 587
Aktywa ogétem 284 431 378156 662 587
Zobowigzania segmentu 119775 370570 490 345
Kapitaty ogétem 164 656 7586 172242
Zobowiazania i kapitaly ogélem 284 431 378 156 662 587

Nakfady na rzeczowe aktywa trwate w

warto$¢ 40 tys. zt,

segmencie energetyka

w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku wyniosty 4 247 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one
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Segmenty operacyjne za okres 01.01.2017 - Segment Segment Razem
31.12.2017 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zew netrznych 173 651 31106 204 757
Pozostate przychody operacyjne 4137 3311 7 448
Przychody segmentu ogétem 177 788 34417 212 205
Amortyzacja (13 920) (5441) (19 361)
Zuzycie materiatéw i energii (89 137) (189) (89 326)
Ustugi obce (21 810) (1475) (23 285)
Podatki i optaty (4 407) (1334) (5741)
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow hicze (22 878) (56722) (28600)
Pozostate koszty rodzajow e (523) (1354) (1877)
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatéw (2 095) - (2095)
Pozostate koszty operacyjne (1104) (981) (2 085)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 21914 17921 39835
Przychody finansow e 596 996 1592
Koszty finansow e (4172) (18 010) (22 182)
Zysk przed opodatkowaniem 18 338 907 19245
Podatek dochodow y (4 073) (826) (4 899)
Zysk netto 14 265 81 14 346
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowiazania segmentéw na 31.12.2017 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 283 583 426791 710374
Aktywa ogdtem 283 583 426791 710374
Zobow igzania segmentu 119693 420 987 540680
Kapitaly ogétem 163 890 5804 169694
Zobowiazania i kapitaly ogélem 283 583 426791 710 374
Przychody segmentu energetyka z 3112.2018 31.12.2107
tytutu
Energii elektrycznej 89 933 65 394
Energii cieplnej 81105 89629
Pellet - 15412
Pozostate 5298 3216
Stan na koniec okresu 176 336 173 651

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gielde Energii po biezacych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w
okresie realizacji dostaw, termin platnosci w przedziale 7- 30 dni.
Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Sprzedaz pelletu i pozostata realizowana na podstawie uméw krétkoterminowych.

Przychody segmentu finansowego

31.12.2018 31.12.2107
z tytulu
Leasingu, dzierzawy 26 602 27716
Odse'tek od udzielonych pozyczek, 2903 2 666
faktoringu
Pozostate 1208 724
Stan na koniec okresu 30713 31106
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Transakcje miedzy segmentami dziafalnosci w 2018 roku

segment segment
Rrevehgdyl Kos=ty energetyka finansowy
segment energetyka - 47
segment finansowy 3954 -
Naleznosci/ Zobowigzanla segment segmant

energetyka finansowy
segment energetyka S

46 096 -

segment finansowy
Dziatalno$é segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wigkszos¢
przychoddéw ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A.

Dziatalnoéé¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwiazanej ze sprzedaza ciepta.

Rentowno$é prowadzonej dziatalno$ci w zakresie sprzedazy ciepfa charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywéw w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.

13. Przychody

Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Przychody 31.12.2018  31.12.2017
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 4 308 2097
Przychody ze sprzedazy produkiéw i ustug 173 056 171 560
Przychody z tytutu leasingu 26 596 28 060
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 2903 2 656
Pozostate przychody 186 384
Przychody ze sprzedazy razem 207 049 204 757
Przychody ze sprzedazy z umoéw z klientami 171 038 155 023
Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Przychody z tytutu leasingu 31.12.2018 31.12.2017
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 21935 22 264
Optaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyjnego 4 661 5796
Przychody z tytutu leasingu razem 26 596 28 060
Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Przychody z tytulu udzielonych pozyczek 31.12.2018  31.12.2017
Przychody odsetkowe 2903 2 656
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek razem 2903 2 656
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14. Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2018 31.12.2017
Rozwigzanie odpis 6w aktualizujgcych zapasy 787 221
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 928 2939
Rozwigzanie rezerw 2998 2953
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 238 193
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 229 101
Pozostate przychody, w tym: 2578 1041
dotacja 1219 -
dzierz awa rzeczowych aktywow trwatych 388 369
demontaz $rodka trwafego 681 -
pozostate 290 672

7758 7448

Pozostate przychody operacyjne razem

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci dotyczy zmiany szacunku, w zakresie ryzyka
naleznoéci leasingowych od czesci kontrahentéw. Zmiana szacunku podyktowana jest uregulowaniem

przez wigkszo$¢ kontrahentéw wymagainych sald.
Rozwigzanie rezerw dotyczy gtéwnie zmiany szacunku, w zakresie niezbednych kosztéw rekultywacii

wynikajgcych z posiadanej koncesji, w zakresie dziatalno$ci energetyczne;.
15. Pozostale koszty operacyjne
Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Pozostale koszty operacyjne
Rezerwa na przyszte koszty B (277)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (239) (199)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego nalemosci (1701) (1045)
Darowizny (14) (23)
Sktadki cztonkowskie @7) 1)
Kary, odszkodowania zaptacone (48) (117)
Pozostale koszty (285) (403)
(2 314) (2 085)

Pozostate koszty operacyjne razem

Koszty z tytutu aktualizacji aktywow finansowych dotyczg odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
leasingowych dla kontrahentéw ze zidentyfikowana utratg wartoéci.
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16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Przychody i koszty finansowe 31.12.2018 31.12.2017
QOdsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 178 327
Wynik na réznicach kursowych - 14
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niz nalezno$ci z tytutu
umoéw leasingu 493 446
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - 213
Pozostate przychody finansowe, w tym: 3413 592
odsetki z tytutu dzierz awy 171 -
zysk na utracie kontroli w sp6tce wspétkontrolowanej 2955 -
inne przychody finansowe 287 393
dyskonto - 199
Przychody finansowe razem 4 084 1592
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (217) (225)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (20 339) (20 607)
zamortyzowanego kosztu
VWynik na réznicach kursowych (129) -
Pozostate koszty finansowe (907) (1.350)
Koszty finansowe razem (21 592) (22 182)
P'rz.ychodyI(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (17 508) (20 590)
biezacego okresu

Za okres Za okres

Przychody odsetkowe z aktywoéw i zobowiazan wycenianych metoda
efektywnej stopy procentowej

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Przychody z tytutu odsetek od naleznos$ci innych niz nalezno$ci z tytutu

Wynagrodzenia i $§wiadczenia pracownicze

; 493 446
umoéw leasingu
Przychody odsetkowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 178 327
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 21935 22 264
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 2903 2656
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (20 339) (20 607)
zamortyzowanego kosztu
5170 5086
17. Koszty $wiadczen pracowniczych
Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Wynagrodzenia (16 182) (24 690)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okreslonych sktadek) (3 249) (3670)
Koszty odpraw emerytalnych (program okre$lonych §wiadczen) netto 247 139
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych netto (320) 850
Pozostate Swiadczenia pracownicze (1.241) (1229)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (20 745) (28 600)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Podatek dochodowy ujety w zysku Iub stracie biezgcego okresu 31.12.2018 31.12.2017
Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca)

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (2 164) (3097)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)

Powstanie / odwrécenie réznic przejé ciowych 201 (1802)
Podatek dochodowy (1963) (4 899)

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.12.2018 31.12.2017
Zyski (straty) aktuarialne dla program éw okres$lonych $§wiadczen 63 92
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 63 92
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2816 14 346
Podatek dochodowy 1963 4 899
Zysk przed opodatkowaniem 4779 19 245
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke podatkowag 19% (813) (3 657)
Efekt podatkowy przychodow trwale niebedgcych przychodami wedtug
przepiséw podatkowych 1010 703
Efekt podatkowy kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw wg przepis 6w
podatkowych (2 160) ({1 945)
(1 963) (4 899)

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatku 41% 25%

19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
Grunty, budynkl Maszyny Srodkl Inne rzeczowe aktywa trwale
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywdéw trwalych I | urzgdzeni transportu  aktywa trwale w budowie Oadk
Warto$¢ brutto na 01.01.2017 70 436 176 794 43 843 1176 6018 298 267
Nabycie 3315 21706 229 279 29293 54 822
Sprzedaz - - (5746) - - (57486)
Likwidacja - (10) - - (10}
Rodiczenie - - - (23221) (23 221)
Wartos¢ brutto na 31.12,.2017 73 751 198 490 38 326 1455 12 090 324 112
Warto$¢ brutto na 01.01.2018 73751 198 490 38 326 1455 12 090 324112
Nabycie 2783 18 455 - 116 7654 29 007
Sprzedaz - (2343) (319) - - (2662)
Likwidacja - (50) . - (50)
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji (4) (2 030) (91) (21 372) (23 497)
Wartosé brutio na 31.12.2018 76 534 214 552 38 007 1570 (1628) 326 910
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Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny $rodkl Inne rzeczowe  aktywa trwate
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wartoscl | budowle | urzgqdzenia transportu __aktywa trwale w budowia Og
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na . 578
01.01.2017 7 367 34 597 15215 634 13
Amortyzacja 2914 11034 4344 185 - 18 477
Sprzedaz - - (3815) - - (3815)
Likwidacja . (8) - - - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 10 281 45623 15744 819 ) 72 467
31.12.2017
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraly wartoéci na
01.01.2018 10281 45623 15744 819 - 72 467
Amortyzacja 3050 11977 3185 258 - 18 470
Sprzedaz - (2 116) (254) - - (2 370)
Likwidacja - (50) - - . (50)
Roziczenie/zmiana klasyfikacji - {141) (3) - - (144)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoscina 13 331 55293 18 672 1077 R 88373
31.12.2018
Wartos¢ netto
01.01.2017 63 069 142197 28 628 542 5018 240 454
31.12.2017 53 470 152 BBY 22 582 G386 12 080 251 643
01.01.2018 63 470 152 867 22 582 636 12 090 251643
31.12.2018 63 203 159 259 19 335 493 (1628) 238 537

Odpisy z tytutu utraty warto$ci i ich péZniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartoéci na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31
grudnia 2017 roku. Na koniec biezgcego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow operacyjnych z uwagi na istotna zmiang uwarunkowan
cenowych na rynku energii elektrycznej i cieplne;.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekcji finansowych na lata 2019-2029. Wartos¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych s$rodkéw przeptywéw pienieznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,31%. Warto$¢ uzytkowa aktywéw operacyjnych segmentu
na dzien testu, tj. 31 grudnia 2018 roku wynosita 314 203 tys. zt.

Oszacowana warto$é uzytkowa aktywow operacyjnych segmentu oparta jest w istotnym stopniu o
zalozenia dotyczace wzrostu hurtowych cen energii elektrycznej o 31% w stosunku do cen
realizowanych w 2018 r., a takze cen jednostkowego prawa do emisji CO2 na poziomie 23 EUR/Mg
przy kursie wymiany 4,35 PLN/EUR i dalszym wzroscie w okresie prognozy o 2,5% kazdego roku.
Zmiana powyzszych parametréw o 1% ma nastepujacy wplyw na szacowang wartosc¢ uzytkowa:

- cena energii elektrycznej w 2019 1.- 6,7%,

- cena praw do emisji CO2- 3,4%.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata konieczno$ci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych.

Rzeczowe aktywa trwafe w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitatowa uzytkuje nieruchomoé¢ w Poznaniu — siedziba przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci na 31 grudnia 2018 roku wynosi

3.803 tys. zt.

Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania
zewnetrznego przedstawionego w nocie 30.

Gtéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie sprawozdawczym:
- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin o wartoéci 2 841 tys. zt, w tym kwota
aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego 225 tys. zt (odsetki i prowizje),
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- odtworzenie podgrzewacza wody OP-140 nr 6 o wartoéci 1 137 tys. zi,

- modernizacja stacji przygotowania wody o wartosci 943 tys. zt,

- zakup innowacyjnej instalacji technologicznej zapewniajacej optymalng wspétprace elektrocieptowni
z ukfadem wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomaganej inteligentnym systemem podejmowania
decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej o wartosci 813 tys. zt.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta 30 wrze$nia 2014 roku kontrakt na realizacje zadania pod
nazwa ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0." z
SBB Energy S.A. Kontrakt opiewat na kwote 129 975 tys. zt netto i w marcu 2018 zostat zakoriczony.
Celem projektu byto dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. do pracy gwarantujgcej spetnienie standardow emisyjnych z
instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SOz, NOxi emisji pylowej do powietrza,
obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

W zakresie redukcji SO2 zrealizowano budowe instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skutecznosci wychwytywania SOz (powyzej 98%), ktdra charakteryzuje si¢ duzg niezawodnoscig oraz
minimalnymi naktadami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego ztoza fluidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SOs (tréjtlenku siarki) o 99%. W ramach instalacji
odsiarczania zabudowany uktad filtréw workowych pozwoli na znaczace obnizenie emisji pylowe;.

W zakresie redukcji NOx realizowana jest budowa instalacji odazotowania spalin, ktora obejmuje, tzw.
metode pierwotng pozwalajgcg na obnizenie emisji NOxw procesie spalania w komorze paleniskowej
kotta oraz metode wtérna, tzw. selektywna redukcje niekatalityczng SNCR. Przyjeta technologia pozwoli
uzyskac¢ docelowa redukcje emisji na poziomie: SOz - 130 mg/Nms; NOx- 180 mg/Nms; pyt - 15mg/Nms.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczysécie
Grunty uzytkowane wieczyécie ujete w rzeczowych aktywach 102 102
trwatych w pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1578
20. Wartosci niematerialne
Patenty, licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci
Warto$¢ brutto wartos$ci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogélem
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 944 5512 6 456
Nabycie 87 - 87
Wartos$¢ brutto na 31.12.2017 1031 5512 6 543
Wartos¢ brutto na 01.01.2018 1031 5512 6 543
Nabycie 97 - 97
Reklasyfikacja (21) - (21)
Sprzedaz (220) - (220)
Wartos¢ brutto na 31.12,2018 887 5512 6 399
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Patenty,
licencje, Pozostate
oprogramowanie wartos$ci

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci komputerowe niematerialne  Ogdlem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$cina

01.01.2017 508 964 1472
Amortyzacja 333 551 884
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

31.12.2017 841 1515 2 356
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

01.01.2018 841 1515 2 356
Amortyzacja 190 551 741
Sprzedaz (220) - (220)
Reklasyfikacja (8) - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na

31.12.2018 803 2 066 2 869
Wartos$¢ netto

01.01.2017 436 4 548 4 984
31.12.2017 190 3997 4187
01.01.2018 190 3997 4187
31.12.2018 84 3448 3530

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sa relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S A.

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykazywana jest facznie z amortyzacjg rzeczowych aktywow
trwatych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci oraz odwrécenia odpiséw
Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitatowa nie posiadala w okresie sprawozdawczym zabezpieczeh na wartoéciach

niematerialnych.
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21, Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa Zobowlgzania Wartos¢ netto
Aktywaipraz rezerwy 2 tytuuodroczonego podatky Nadzlei Nadzlei  Nadzlen Nadzlen Nadzlen Na dzien
gshodowsgo 31.12.2018 31.12.2017  31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate 1141 1021 (13902) (13552)  (12761)  (12531)
Warto$ci niematerialne - - (655) (759) (655) (759)
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnos$ci - - 96 . 96 -
Nalemosci z tytutu uméw leasingu 759 1198 (402) (246) 357 952
Udzielone pozyczki 38 33 (534) (477) (496) (444)
Pozostate inwestycje - - . - - .
Nalenosci handlowe oraz pozostate - - 19) (20) (19) (20)
Zapasy 28 177 (441) (415) (413) (238)
Srodki pieniene i ich ekwiwalenty - 2 - - - -
Roziczenia miedzyokresowe - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy -
;obownazanla ztytylu kredytéw, pozyczek oraz innych 523 597 ) i 523 597
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczer pracowniczych 1741 2657 - - 1741 2657
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 71 235 - - 71 235
Rezerwy 2304 912 - - 2304 912
Straty podatkowe do rozliczenia w przysZlych okresach 1557 1114 - - 1557 1114
Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku 8162 7944 (15 857) (15 469) (7 695) (7 525)
dochodowego
Kompensata (7779) (6 973) 7779 6973 -
Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 383 971 (8 078) (8 496) (7 695) (7 525)
finansowej

Zmiana roznic przejSciowych w okresie sprawozdawczym

Zmiana réinic Zmianm rétnic Zmiana régnic Zminna réainic
preojiclowych Imiana réénle  przeficiowyoh preojiciowych  Zmians rainle  preejdclowych
ujgta jako rysk prrofbclowych wzwigahuz uligta jako zyek  praajiciowych wzwingzhu 2
lubstrata  ujgta w innych nabyglom lub atrata  ujgta w innyah nabyalem
Embana raznic presjbelowyoh w okraske Ston kawityah I Stan ¥ i Stan no
sprawordawirym 01.01.2017 oktoau dochodach gospodarczych  31.12.2017 okresu doohodach gospodarczych 33122018
Roecnowa akfywa Invale {11 440} (1081} - {12 531) [230) - 12781
‘WartoScl niem aloraine (864) 105 - (759) 104 - - (655)
Inwentys|e wysenimne melods praw widsnode| - - - - 96 - - 96
Wl i byt o | i 1651 (699) - 952 (595) - - 357
Udzielane pozyted (396) (48) (444) (52) - - (496)
Malemoel handiows araz pozantale (20) - - (20} 1 - - {19)
Zapasy (236) 2) . (238) (175} - - (413)
Zobewigzania 2wl kredytw, posycenk oras 477 120 R 507 ) } } 523
Iyt Ingtrum entdw diuanyeh
Zobuwlazania 2 il Swiades pracowniczyeh 2383 182 92 2657 (916) - - 1741
Zobowiazania handlowe oraz pemmatale 354 {119) - 235 (164) - - 7
Reozorwy 1412 ({500) - 912 1392 - - 2304
iraty podaticown do reaiczania w praysatych 1114 N R 1114 443 _ R 1557
okrERach
(5 565) 12 0%52) B2 . (7 525) 11703 - - {7 685)

22. Naleznosci z tytulu umow leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwo$¢ finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtéwnymi
grupami finansowanych przedmiotow sa: tabor kolejowy, Srodki transportu drogowego (autobusy,
samochody ciezarowe, ciggniki siodlowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesiecy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.

W ofercie Grupy Kapitalowej znajdujg sie umowy, w ktérych optaty ustalone sg tylko w walucie krajowe;j.
Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stop zmiennych. Oprocentowanie uméw najczesciej
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych
WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakonczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslong w momencie
zawierania umowy cene koricowa. Przedmiot ten przez caly okres leasingu pozostaje wiasnos$cig Grupy
Kapitatowe] i stanowi gléwne zabezpieczenie splat naleznosci leasingowych. Standardowo
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zabezpieczeniem umow leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg migdzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych, przewtaszczenie $rodkéw
trwatych, przelew wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie
ubezpieczen dla danego przedmiotu ubezpieczenia.

Nalezno$ci z tytulu uméw leasingu 31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 194 252 223622
Krétkoterminowe nalemosci z tytutu uméw leasingu 94 978 113 412
289 230 337034
Nalezno$ci z tytulu uméw leasingu netto 31.12.2018 31.12.2017
Naleznos$ci z tytutu um 6w leasingu brutto 290220 338120
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ nalemosci z tytutu uméw leasingu (990) (1086)
289 230 337034
Naleznosci z tytulu umdéw leasingu brutto 31.12.2018 31.12.2017
Bez stwierdzonej utraty wartos$ci 289 230 337 034
Ze stwiedzong utratg warto$ci, w tym: 990 1086
- portfel oceniany indywidualnie 990 1086
290 220 338120
Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci z tytulu umdw leasingu 31.12.2018 31.12.2017
Portfel oceniany indywidualnie (990) (1086)
Portfel oceniany kolektywnie = -
(990) (1 086)

Struktura nalezno$ci z tytulu uméw leasingu brutto wedfug walut (po
i A0 2 ) 31.12.2018 31.12.2017
PLN 290 220 338120
290 220 338120

Struktura naleznosci z tytulu uméw leasingu brutto wedlug terminéw

zapadalnos$ci

P ¢ 31.12.2018 31.12.2017
Wymagalne, przeterminowane 14 645 7 548
do 1 miesigca 5818 7379
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 29140 22 261
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 17 191 22760
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 42 186 74 598
powyzej 1 roku do 3 lat 108714 1563 428
powyzej 3 roku do 5 lat 49 572 2 891
powyzej 5 lat 22 954 47 255
290 220 338120
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NaleZzno$cl z tytutu uméw leasingu brutto wraz z nlezrealizowanymi
przychodaml z tytutu odsetek

31.12.2018 31.12.2017
Nalemnosci brutto z tytutu umow leasingu 290 220 338 120
Niezrealizowane przychody finansowe 40 605 51 879
330 825 389 999
Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu, przeterminowane 31.12.2018 31.12.2017
1-30 dni 3819 4350
31-90 dni 5432 -
powyzej 90 dni 5394 3198
14 645 7 548
Naleznoéci na 31,12,2018- dla kontrahentéw o tacznym przeterminowanlu powyZzej §00 tys, zi
leasingowe leasingowe 0
Kontrahent niewymagalne | wymagaine faktoringowe | Inne | razem Zabezpieczenle naleZnoscl
Kontrahent A 24 432 1140 2387| 27 959|wlasnosé przedmiotow leasingu, przelew wierzytelnosci z kontraktow,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, weksel in blanco
wiasnos¢ przedmiotéw leasingu, o$wiadczenie o poddaniu sig
Kontrahent B 16 192 2122 18 314 egzekucil, weksel in blanco
wlasno$¢ przedmiotéw leasingu, zastaw rejestrowy na linii do produkcji
Kontrahent C 5452 1572 287| 7958 15 269|pelletu o wartosci 12 min zi, hipoteka umowna lgczna na
nieruchomos$ci o wartoéci 7,66 min z{
K D wiasno$¢ przedmiotéw leasingu, przewlaszczenie rzeczy ruchomych o
ontrahent 10 311 1217 1679 13207 wartosai 1,8 min 2}
wiasno$é przedmiotéw leasingu, cesja naleznosci z ugody dotyczacej
fontrahentis 51082 2128 568 La wyplaty odszkodowania w kwocie 10 min zi
wlasno$é przedmiotéw leasingu, cesja naleznosci z ugody dotyczacej
Konirahent/F 1359 @685 31044 wyplaty odszkodowania w kwocie 10 min zt
Kontrahent G A0S 2008 2843 15056 wiasno$é przedmiotow leasingu, przelew wierzylelnosci z kontraktéw
wiasnosé przedmiotdéw leasingu, o$wiadczenie o poddaniu sig
Kontrahent H 5 489 556 9086 7031 eazekucii, weksel in blanco
RAZEM 78 436 12 513 287| 16 418| 107 655

Grupa Kapitatowa posiada ekspozycje na kontrahentach wykazujgcych istotne przeterminowanie na
31.12.2018 r. w kwocie tacznej 107.655 tys. zt, w tym przeterminowane naleznosci 12.513 tys. zt. Zarzad
Grupy Kapitatlowej dokonat ocene wartosci biezacej przedmiotéw leasingu w przypadku wymuszonej
egzekucji sald nalezno$ci oraz ocene jakosci i wartoéci zabezpieczen ustanowionych przez
kontrahentéw. Dodatkowo, po dniu sprawozdawczym, Zarzad Grupy Kapitatowej, w przypadku
wybranych ekspozycji doprowadzit do ustanowienia dodatkowych zabezpieczen na majgtku dtuznika,
poreczycieli lub podjat dziatania w zakresie restrukturyzacji harmonograméw zadiuzenia.
Przeprowadzona analiza wykazata, ze w sytuacji braku realizacji przez kontrahentow zobowigzan
umownych w zakresie ptatnosci Grupa Kapitalowa uzyska $rodki pieniezne w wysokoSci
przekraczajgcej warto$é bilansowa naleznosci z tytutu umoéw.

Nalezno$ci z tytulu umoéw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodaml z tytulu rat leasingowych, wedtug terminéw

zapadalnosgci 31.12.2018 31.12.2017
do 1 roku 123 022 152 492
powyzej 1 roku do 5 lat 182 328 185 995
powyzej 5 lat 25 475 51 512
330 825 389 999
Zmlana stanu odplséw aktualizujacych warto§é naleznoscl z tytutu
umow leasingu 21.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (1 086) (3 365)
Zwiekszenia (1701) (850)
Wykorzystanie 869 -
Rozwigzanie 928 3129
Stan na konlec okresu (990) (1 086)
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Na 31 grudnia 2018 roku cato$é naleznosci z tytutu uméw leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowigzar finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 35.

23. Udzielone pozyczki

Grupa Kapitatowa udziela pozyczek dtugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentow
rzeczowych aktywéw trwatych oraz $wiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepetnego.

Warto$é poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min zt. Pozyczki zostaty
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek sg miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych,
przewlaszczenie rzeczowych aktywow trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco, itp.

taczna warto$é obowigzujgcych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2018 roku wyniosta 36,2 min zt.
Sredni okres finansowania faktur wynosi 48 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Standardowo
zabezpieczeniem umow faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelnosci z kontraktéw oraz weksel in

blanco.

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umow faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowe;j.

NaleZzno$ci z tytulu pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Diugoterminowe naleznos$ci z tytutu pozyczek 11175 10 669
- wiym od jednostek powigz anych 1645 E
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 37936 27774
- wiym od jednostek powigzanych 2 349 -

49111 38 443
Naleznos$ci z tytutu pozyczek netto 31.12.2018 31.12.2017
Nalenos$ci brutto z tytutu pozyczek 49111 38982
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ naleznosci z tytutu pozyczek - (539)

49111 38443
Nalezno$ci z tytutu pozyczek brutto 31.12.2018 31.12.2017
Bez stwierdzonej utraty wartosci 49 111 38 443
Ze stwiedzong utratg warto$ci, w tym: - 539
- portfel oceniany indywidualnie a 539

49 111 38 982
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci z tytulu pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Portfel oceniany indywidualnie - (539)

Portfel oceniany kolektywnie a 2
- (539)
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Struktura nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto wedtug terminéw

zapadalnosci 31.12.2018 31.12.2017
do 1 miesigca 176 168
powyzej 1 miesiagca do 3 miesiecy 28 204 17712
powyzej 3 miesigca do 6 miesigcy 8658 9301
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 897 1132
powyzej 1 roku do 3 lat 4779 3459
powyzej 3 roku do 5 lat 6 397 1771
powyzej 5 lat - 5439

49 111 38 982

Nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytulu odsetek 31.12.2018 31.12.2017
Nalezno$ci brutto z tytutu pozyczek 54 912 38982
Niezrealizowane przychody finansowe 1405 1382
56 317 40 364

Nalezno$ci z tytulu pozyczek, przeterminowane 31.12.2018 31.12.2017
powyzej 90 dni - 1214
- 1214

Naleznos$ci z tytulu poZzyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytulu odsetek, wedtug terminéw zapadalnoéci 31.12.2018 31.12.2017
do 1 roku 44 148 34 971
powyzej 1 roku do 5 lat 12 169 6 540
powyzej 5 lat - 5534

56 317 47 045

Zmiana stanu odpis 6w aktualizujacych warto$¢ naleznosci z tytutu

pozyczek 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (539) (552)
Wykorzystanie 139 =
Zwiekszenia -

Rozwigzanie 400 13
Reklasyfikacja - B
Stan na koniec okresu - (539)

Na 31 grudnia 2018 roku cato$¢ naleznosci z tytulu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, oraz ryzyko ptynnoéci zostata
przedstawiona w nocie 35.2.
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24. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.1.2018 31.12.2017
Naleznoéci handlowe od jednostek niepowigzanych 20 568 22 086
Nalemoéci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 492 1190
Pozostate naleznosci 2902 1621

23 962 24 897
- dtugoterminowe 1500 1500
- krétkoterminowe 22 462 23 397

Naleznosci handlowe od jednostek niepowiazanych na 31 grudnia 2018 roku dotyczyly przede
wszystkim naleznoéci handlowych z tytulu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta. Naleznosci
z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen zwigzane byly natomiast gtéwnie z podatkiem VAT.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznoéci handlowych i pozostatych przedstawione sg w nocie 35.

25. Zapasy

Na 31 grudnia 2018 roku odpis aktualizujacy warto§¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wynidst 1 774 tys. zt (na 31 grudnia 2017 roku wynosit on 1 755 tys. zt). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne z tytulu odpisu aktualizujgcego wartosc
zapaséw w 2018 roku ujeto 547 tys. zt (utworzenie), a w 2017 roku (-) 22 tys. zt (rozwigzanie).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Grupa posiadala zapasy, ktore stanowity zabezpieczenie zobowiazan
finansowych.

Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 7 584 4 882
Produkty gotowe - 456
Swiadectwa pochodzenia energii 2195 1256
Prawa do emisji CO2 19 484 13 952

29 263 20 546
Prawa do emisji CO2 31.12.2018 31.12.2017
Stan 01.01.2018 13952 15780
Nabycie 14773 9895
Otrzymanie (nieodptatny przydzat) 3643 2728
Umorzenie (wg rocznej emisji) (12 884) (14 451)
Stanna 31.12.2018 19 484 13 952
Swiadectwa pochodzenia energii 31.12.2018 31.12.2017
Stan na 01.01.2018 1256 1241
Wytworzenie 1881 2708
Sprzedaz (1724) (2759)
Umorzenie (5) -
Wycena 787 66
Stan na 31.12.2018 2195 1256
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26. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniene w kasie 5 8
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych 19 371 23 475
Lokaty krétkoterminowe i inne $rodki pieniezne 5266 6 745
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 24 642 30 228
S.rod.kllplenleZne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow 24 642 30 228
pienienych

Srodki pieniezme o ograniczonej modiwosci dysponowania* 9 381 7 690

*Na kwote srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania skfadajg sie:
- depozyty w Domu Maklerskim — 3 259 tys. zt,

- krétkoterminowe weksle ptatnicze - 5 266 tys. zi,

- rachunek VAT — 856 tys. zi.

27. Rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 30 31
Ubezpieczenia pozostate - 21
Inne rozliczenia migedzyokresowe 48 25
78 77
28. Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 31.12.2018 31.12.2017
llo§ ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
llo$¢ akciji na koniec okresu (w petni optacone) 3 149 200 3 149 200
Wartosé
nominaina 1 Warto$é
Liczba akcji akeji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2018 {w sztukach) {w ziotvch) (w tys. zjotych)
Seria akcji A 3149200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢é nominaina 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat zprzeszacowania programu okreslonych $wiadczen (393)
Zyski zatrzymane 22 451
Razem kapitat wiasny 172 242
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(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Warto$é
nominaina 1 Wartosé
Liczba akcji akgciji bilansowa
Kapitat wlasny na 31.12.2017 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. zfotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakiadowy 37728
Kapitat zapasowy 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 93 131
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (125)
Zyski zatrzymane 38 960
169 694

Razem kapitat wiasny

Warto$é kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2018 roku wynosita 37.728 tys. zt
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy warto$¢
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zt.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktdrej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie
w stosunku do glosu i dywidendy.
Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgce;.

MSR 29 Sprawozdawczoéé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktore
prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty skiadniki kapitatu witasnego
z zastosowaniem ogélnego wskaznika inflacji.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do

jednego glosu na akcje podczas Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majatku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majatku.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2018 roku

Akcjonariusz llos¢ akeji Warto$6 it (%)
nominalna akciji

Krzys ztof Kwiatkowski 1033 499 5167 32,82%
AgioFunds TFI SA 334747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Waldemar Organista 173 146 866 5,50%
Familiar S.A SICAV- SIR 271526 1358 8,62%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 867 461 4 337 27.55%

3149 200 15 746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2017 oraz 2018 nie wyptacata dywidendy.
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Kapitat zapasowy
Jednostka dominujaca na podstawie § 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywaé

zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokoéci 1/3 kapitalu zaktadowego
z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zakiadowego. Na 31 grudnia 2018 roku kapitat ten wynosit 67.613 tys. zt.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe stanowig gtownie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegdélnosci na
kapitat rezerwowy Grupy Kapitatowej sktadajg sie kapitaty rezerwowe Jednostki dominujgce;j i jednostki
zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0. o.

Jednostka zalezna

Opis/ Podmiot f;iﬁ?.ﬁf.:';:a Elektrocieplownia
Bedzin Sp. z 0. 0.
bilans otwarcia 16 967
aktualizacja wyceny 26 731 -
przeniesienie zkapitatu zapasowego 1041 -
zysk 22009 roku 2575 .
zysk 22010 roku 6 607
zysk 22011 roku 8789 -
zysk 22012 roku 10 256 -
strata z2013 roku (3619) -
zysk 2014 roku 6 261 -
Zysk 22015 roku 148 13 396
zysk 22016 roku - 17 159
korekty MSSF (60 347) (973)
Razem 15 409 29 582
korekty konsolidacyjne (148) -
Razem 44 843

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen
Kapitat stanowig gtownie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okre$lonych swiadczen).

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia
kosztu zakiadanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment przejécia na
MSSF. Warto§¢ korekty nie wchodzi do podziatu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j.
29. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest rowny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2018 roku
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31.12.2018 31.12.2017

Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2018 31.12.2017

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. z) 2816 14 346
Liczba akgcji 3149200 3149200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 0,9 4,6

30. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odno$nie ekspozyciji
Grupy Kapitalowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia
nota 35.2.

_Zobow1azan|a z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych 31.12.2018 3112.2017

instrumentéw diuznych

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 211 863 253 741

Zobowigzania ztytutu IRS - 152

Zobowigzania z tytutu diuznych papieréw warto$ ciowych E 29 879

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 837 5327
216 700 289 099

31.12.2018 31.12.2017

Zohowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 126 942 163 117
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ ciowych 37 346 5471
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3544 3942

167 832 172 530

Zardwno cze$é krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytéw i pozyczek dotyczy gtownie
zobowigzan finansujgcych dziatalno$¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S A.

Na 31 grudnia 2018 roku kredyty i pozyczki zabezpieczone stanowily udzielone przez instytucje
finansowe zabezpieczone kredyty i pozyczki denominowane w ziotych i oparte na zmiennej stopie
procentowej WIBOR i marzy instytucji finansujacej. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania na
31 grudnia 2018 roku wyniosta 4,16%.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych dotycza w kwocie 29.910 tys.
zt emisji obligacji, ktoéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015
roku a jej faczna wartosé nominalna wyniosta 30.000 tys. zi. Zapadalnos¢ obligacji wynosi 3 lata i sg
one oprocentowane stopg referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Pod koniec 2015
roku Grupa Kapitatowa nabyta obligacje wiasne o wartosci 500 tysiecy ztotych w celu ich umorzenia.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 17/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r., w ktérym Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. (Spotka, Emitent) informowata o emisji oraz o Warunkach Emisji Obligacji Serii ,A*, Zarzad
Jednostki dominujgcej informuje, ze po otrzymaniu pisemnych oéwiadczen o wyrazeniu zgody
wszystkich Obligatariuszy na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji Serii ,A” oraz po uzyskaniu wszelkich
zgdd korporacyjnych, Emitent dokonat zmiany Warunkdw Emisji Obligacji Serii ,A” emitowanych przez
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE. w tysigcach zfotych)

spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w taki sposob, ze okres emisji ww. obligaciji zostat wydiuzony o
1 rok, a ich wykup nastapi w dniu 10 kwietnia 2019 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A" nie
ulegajg zmianie.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych dotycza ponadto emisji
niezabezpieczonych weksli o terminie wykupu do 30 czerwca 2019 roku, objetych przez podmiot
powigzany z Grupg Kapitatowa. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania tych weksli na 31 grudnia

2018 roku wyniosta 5,0%.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego dotycza o$miu, zabezpieczonych przedmiotem leasingu,
umow leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. z 0.0. o ostatecznym okresie sptaty
od 2019 do 2025 roku. Srednia nominalna warto$¢ cprocentowania tych uméw na 31 grudnia 2018 roku

wyniosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych uméw leasingu, naleznosci z tych umow,
naleznosci z umoéw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko ptynnoéci zostata przedstawiona w nocie 35.2.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitalowa posiada dostepne w rachunku biezacym
niewykorzystane limity kredytowe w wysokosci 5 000 tys. zt. oraz mozliwo$¢ emisji weksli do kwoty

15 000 tys. zt. w ramach zawartej umowy z bankiem.

31. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

. S . ! " . 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych $wiadczen 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tytutu okre$lonych $wiadczen na poczatek okresu 4 580 4165
Koszty biezacego zatrudnienia 118 125
Koszty odsetek 123 109
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okre$lonych $wiadczen

. ) 331 483
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Ograniczenia/ likwidacja planu - 4)
Wyptacone $wiadczenia (568) (298)
Zobowigzanie z tytutu okre$lonych $wiadczen na koniec okresu 4584 4 580
Zmiany wartoéci biezacej zobowigzania z tytulu innych §wiadczen 01.01.2018 - 01.01.2017 -
pracowhniczych 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 9479 8 424
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 3578 7 402
Koszty odsetek 94 116
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych
N 141 (1336)
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu
Whyptacone §wiadczenia (4 783) (5127)
Rozwigzanie (3871) -
Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu
4638 9 479

Zobowiazania z tytutu okreslonych éwiadczeri obejmuja: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest ustawa o rachunkowosci art.

28 ust. 1 pkt 9, regulamin wynagradzania i Kodeks Pracy.

Zatozenia aktuarialne

Gléwne zalozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy

$redniowazone):

(wyrazone jako wartosci
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w lysigcach ziotych)

Rok zakoficzony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnla 2017
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2,.9% 3.2%
5,0% 5,0%

Przyszty wzrost wynagrodzen

Zalozenia dotyczace przysziej $miertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

$miertelnosci.
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzar z tyt. $wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowhiczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2018 2714 3590 7755 14 059
Utworzenie 208 222 3462 3892
VWykorzystanie (322) (488) (4 461) (5271)
Rozwigzanie 141 (44) (3 886) (3789)
Przeszacowanie rezerw ujgte w innych
catkowitych dochodach 339 ® 331
Stan na 31.12.2018 2741 3619 2862 9 222
- rezerwy dtugoterminowe 2439 2795 388 5622
- rezerwy krétkoterminowe 302 824 2474 3600
Odprawy
Zmiana stanu zobowiazar z tyt. §wiadczeth Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2017 4087 2 886 5616 12 589
Utworzenie 1583 209 5956 7748
Wykorzystanie (1907) (170) (3348) (5 425)
Rozwigzanie (1 049) - (287) (1 336)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach ) i (182) it
Stan na 31.12.2017 2714 3590 7755 14 059
- rezerwy dlugoterminowe 1714 2929 4662 9305
- rezerwy krétkoterminowe 1000 661 3093 4754

W pozycji pozostale zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla
pracownikow i Zarzadu Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych.

32. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 31.12.2018 31.12.2017
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 48 -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 22082 19678
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 6519 4 036
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 418 605
Przychody przys ztych okresow 724 184
Inne zobowigzania 11737 12 882
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania razem 41 528 37 385
- cze$¢ diugoterminowa 501 5597

41 027 31788

- cze$ ¢ krotkoterminowa

Zobowigzania inne — 7 029 tys. zt dotyczg czesci ptatnosci za zakup akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A., ktére zgodnie z umowg przypadng na 30 czerwca

2019 roku.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z pitynnoscia w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona

w nocie 35.2.
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33. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate
Rezerwy Cc02 rezerwy Ogdbtem
Wartos¢ na 01.01.2018 12 884 5762 18 646
Utworzenie 46 306 505 46 811
Wykorzystanie (12 884) (1128) (14 012)
Rozwigzanie - (4 868) (4 868)
Zmiana klasyfikacji - (29) =
Warto$¢ na 31.12.2018 46 306 242 46 548
-cze$ 6 diugoterminowa s -
-cze$ ¢ krotkoterminowa 46 306 242 46 548
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate
Rezerwy CcO2 rezerwy Ogélem
Wartos¢ na 01.01.2017 14 451 7765 22 216
Utworzenie 12 884 953 13 837
Wykorzystanie (14 451) (157) (14 608)
Rozwigzanie . (2 950) (2 950)
Warto$¢é na 31.12.2017 12 884 5762 18 646
-cze$ ¢ diugoterminowa - 4744 4744
-cze$¢ krétkoterminowa 12 884 1018 13 902

Rezerwa na prawa emisji CO;

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktdre sg
wyceniane jako iloczyn iloéci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowa oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do konca
kwietnia kolejnego roku.

Pozostafe rezerwy

Pozycja dotyczy rezerw na zobowigzania w zakresie zwigzanym z podstawowg dziatalnoscig Grupy.
W latach ubieglych Grupa poosiadata rezerwe na likwidacje skutkéw dziatalno$ci koncesjonowanej —
likwidacja kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzien
sprawozdawczy w oparciu o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w
zakresie planowanych do wykonania prac likwidacyjnych. Prace objete planowang rezerwg zostaty
zakoAczone. Wysokoé¢ rezerwy na 31 grudnia 2018 roku to 0 zt, natomiast na 31 grudnia 2017 roku
rezerwa miata wartosc 4 744 tys. zi.

34. Dotacje

Grupa w 2018 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawnieri do emisji CO2 ujeta dotacje o
wartoéci 3 643 tys. zt, ktorg rozliczyta w wynik finansowy w tym samym roku.

Ponadto Grupa ujeta dotacje w ciezar pozostatych przychodéw operacyjnych na kwote 1 219 tys. ztw
zwigzku z realizacjg projektu w zakresie B+R finansowang ze $rodkéw EFRR w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego dla Wojewodztwa Slaskiego na lata 2014-2020.
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35. Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym przez Grupe Kapitatows jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalnoscig, jak réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wplywajacych na zakres zarzadzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogéw dotyczacych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spétek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitatowa
zachowany.

Réwnocze$nie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitatowa ma obowigzek przeznacza¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezacego do czasu osiagniecia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2018 roku osiggat wymagany poziom.

35.1 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki i naleznosci 361 811 399 184
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 642 30 228

386 453 429 412

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Naleznosci handlowe oraz pozostate 23470 23707
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 642 30228
Udzielone pozyczki 4911 38443
Naleznosci z tytutu uméw leasingowych 289 230 337 034
386 453 429 412
Zobowigzania finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 419 541 494 978
Wyceniane w wartosci godziwej = -
419 541 494 978
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
'ZObOWquaI"!Ia d#ugotermmowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 216 700 289 099
instrumentdw dtuznych
.Zobowmzar’ua krot.kotermmowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 167 832 172 530
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 35009 33 349
419 541 494 978

Czesé zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spdtek operacyjnych Grupy
Kapitatowej.

35.2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko cen
sprzedazy i kosztow strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania ryzykiem
finansowym w Grupie Kapitatlowe] jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikéw
rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowa w sytuacii, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
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zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznosciami z tytutu umow leasingu. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zréwnowazonego pod wzgledem jakoéci i wartosci portfela wierzytelno$ci. Stosowana przez Grupe
Kapitatowa w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow.

W zwiazku z tym, ze Grupa Kapitatowa zawiera ograniczong liczbe uméw w ciggu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitatowej sa gtownie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientow. Kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnosci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizacji
ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu sg ubezpieczane wraz z cesjg praw wynikajgcych z polis na Grupe
Kapitalowa. Stosowanie zabezpieczen istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sig
klientow z umow leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych uméw leasingu Grupa Kapitatowa podejmuje nastepujgce dziatania
w celu biezgcego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw finansowych

w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat lub F-01 wraz z informacja o wysokosci zobowigzan i
naleznosci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu
konczgcym kwartat),

- coroczna ocena kondycji finansowej klientéw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentow
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta
jezeli spotka podlega badaniu oraz informacja o wysoko$ci zobowigzan i naleznosci
przeterminowanych (najpdzniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

- na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
przedstawienie przez klientéw prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciggnigtych
zobowigzan finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinie banku prowadzacego rachunek podstawowy
oraz za$wiadczenie o niezaleganiu z ptatnosciami wobec Zakiadu Ubezpieczen Spofecznych i
Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia opdznieri we wplywie naleznosci od klientéw podejmowane sg nastgpujace
dziatania, przy czym zakres podjetych dziatan wobec poszczegdlnych klientbw moze sie rézni¢
w zaleznosci od kwoty przeterminowania i wielko$ci opéznienia w splacie: kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznoséci, przedsgdowe wezwanie do uregulowania naleznoéci, zlecenie
kancelarii prawnej windykacji sgdowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia transakg;ji.

Wysokosé odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Przeptywy pienigzne
szacowane w celu oszacowania utraty wartosci nalezno$ci szacuje sie w oparciu o:

- wysoko$¢ spodziewanych wptywow od klienta,

- prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci,

- warto$¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.
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Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywow finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen)

31.12.2018 31.12.2017

Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 386 453 429412
nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 289230 337 034
udzielone pozyczki 49 111 38 443
naleznoéci handlowe oraz pozostafe 23470 23707
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 642 30228

386 453 429412

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Ustanowienie zabezpieczeri na rzecz Grupy Kapitalowej stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajgcy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla
in blanco wraz z deklaracja wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnoéci lub kauciji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym

31.12.2018 31.12.2017
Polska 289 230 337 034
289230 337 034

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym

31.12.2018 31.12.2017

Transport kolejowy 103 648 169 240
Transport drogowy 47 903 60 821
Energetyka 76 863 24 647
Pozostate 60 816 82 326

289230 337 034

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwiekszych zaangazowar

31.12.2018 31.12.2017

Klient A 24 432 54 559
Klient B 23 858 27 979
KlientC 21084 24 543
Klient D 16 192 23214
Klient E 15 291 22 365
Pozostali 188 373 184 374

289230 337 034
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Jakos¢ portfela uméw leasingu

Warto$é brutto 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 275 8575 330572
Przeterminowane 14 645 7 548
290 220 338 120

Odpisy aktualizuigce 31.12.2018 31.12.2017
Przeterminowane (990) (1 086)
(990) (1 086)

Wartosé netto 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 275 575 330 572
Przeterminowane 13 655 6 462
289 230 337 034

Na dzieh 31 grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa szacowata podwyzszone ryzyko kredytowe wybranym
kontrahentom, co opisane jest w nocie 22.

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych

Warto$¢ brutto 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 19789 18 293
Przeterminowane od 1 do 30 dni 795 3799
Przeterminowane od 31 do 60 dni 3 846
Przeterminowane od 61 do 180 dni 689 -
Przeterminowane od 181 dni do roku - 102
Przeterminowane powyzej roku 128 124
21404 23164

Odpisy aktualizujgce 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane (19) (2)
Przeterminowane od 1 do 30 dni - 4)
Przeterminowane od 31 do 60 dni - (846)
Przeterminowane od 61 do 180 dni (689) -
Przeterminowane od 181 dni do roku - (102)
Przeterminowane powyzej roku (128) (124)
(836) (1078)

Warto$¢ netto 31.12.2018 31.12.2017
Nieprzeterminowane 19770 18 291
Przeterminowane od 1 do 30 dni 795 3795
Przeterminowane od 31 do 60 dni 3 -
Przeterminowane od 61 do 180 dni - -
Przeterminowane od 181 dni do roku - -
Przeterminowane powyzej roku - -
20568 22 086

Zmiany odpiséw aktualizujacych warto$é pozyczek i naleznosci 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia (1078) (147)
Odpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym (748) (931)
Bilans zamkniecia (1 826) (1078)

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnoéci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie zdolna do regulowania
swoich finansowych zobowigzan gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem zarzadzania
plynnoécig przez Grupe Kapitalowag jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnosci do regulowania
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wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego
narazania Grupy Kapitatowej na straty i podwazenie reputac;ji.

Podstawowym narzedziem zarzadzania plynnoscig finansowg jest polityka zawierania umow
finansujgcych umowy z tytutu leasingu finansowego, ktérych terminy ptatnosci sq jak najbardziej
zblizone do terminéw pfatnosci uméw leasingu. W ten sposéb Grupa Kapitatowa zapewnia wplyw
srodkéw wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg sie wymagalne.

Na wypadek wystgpienia opdznienn w sptacie naleznosci z tytutlu uméw leasingu Grupa Kapitalowa
posiada dostepne w rachunku biezgcym limity kredytowe. Na dzieA 31 grudnia 2018 r. warto$¢
niewykorzystanych limitéw kredytowych wyniosta 5 000 tys. zt.. Na dzieh 31 grudnia 2018 r. w trakcie
pozyskiwania finansowania kredytowego (refinansowania) byly naleznosci leasingowe w kwocie

7 347 tys. zt.

Przeplywy

Wartos¢ pienigzne Do Od1do3 Od 3 mlesigey 0Od roku Powyze)
blez3ea wynlkajace 2 1 mlesigca mleslgcy do roku do 5 lat do & lat
Na dzlen 31.12.2018 umowy, ogélem
Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 388 859 422 838 56 715 74 236 77770 189 390 24727
nalezno$ci z tytulu uméw leasingu 289 230 322 955 6988 45 960 68 059 177 221 24727
udzielone pozyczki 49 111 50 371 215 28 276 9711 12 169 -
naleznosci handlowe oraz pozostale 25876 24 870 24 870 . - -
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 642 24 642 24 642 - . . -
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (476 403) {485 159) (47 546) (15 370) (189 514) (200 007) {32 722)
zobowigzania z tytulu Kredytéw i pozyczek (364 532) (392 985) (18 084) (15 370) (127 302) (199 507) (32 722)
pozostale zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe (91 871) (92 174) (29 462) (62 212) (500) -
(87 544) (62 321) 0 168 58 866 (111 744) (10 &17) (7995
Przeplywy
Wartoéé plenlezne Do 0d1do3d 0Od3mleslgey Od roku Powyze|
blezgca wynlkajace 2 1 mleslg lesigcy do roku do 5 lat do 6 lat
Na dzlen 31.12.2017 umowy, ogétem
Pozyczki i naleznosci, w tym: 429 412 484 378 61 492 52 079 100 847 212 913 57 047
nalezno$ci z tytulu umdw leasingu 337 034 389 999 9 088 32 989 80 035 206 374 51 513
udzjelone pozyczki 38 443 40 364 217 17 262 10812 6539 5534
pozostale naleznosci 23707 23787 21959 1828 - - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30228 30 228 30 228 - - - =
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (507 862) (544 740) (49 870) (25 364) (154 272) (245 387) (69 847)
zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek (461 629) (498 246) (34 374) (25 149) (129 081) (239 795) (69 847)
pozostale zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe (46 233 (46 494) {15 496} {215} {25 181) (5 592) -
(78 450) (60 362 11 622 26715 (83 428 (32 474) (12 BOO_}_'

Przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy zostaly ustalone w oparciu o stopy procentowe obowigzujgce
odpowiednio na 31 grudnia 2018 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeplywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnosci, moga wystgpi¢ znaczaco wezesniej lub w znaczaco innych kwotach.

Grupa Kapitatowa w przeptywach pienieznych nie uwzglednita:

-przeptywoéw z zawartych umoéw dzierzawy rzeczowych aktywdw trwatych, ktérych zakup zostat
sfinansowany kredytem; warto$¢ biezaca rzeczowego majgtku trwatego oddanego w dzierzawe w
sektorze finansowym na 31 grudnia 2018 roku wynosi 19 132 tys. 2t i generuje roczny przeptyw na
poziomie 13 681 tys. zt, natomiast w sektorze energetyki wynosi 3 408 tys. zt i generuje roczny przeptyw
na poziomie 559 tys. zi.

Zagadnienie zidentyfikowanego ryzyka ptynnosci zostato opisane w nocie 7.4.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym w walucie

krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentoweyj
Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy gtéwnie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, aktywow
finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz umoéw leasingowych.
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Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentows, ktérej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopg bazows jest referencyjne oprocentowanie depozytéw
miedzybankowych (WIBOR).

Grupa Kapitalowa zasadniczo nie zawiera umoéw leasingu finansowego opartego o stalg stope
procentowa.

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitatowej jest narazenie na zmiennos¢ przeplywow
pienieznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitalowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowe] poprzez refinansowanie kazdej z umoéw leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowigzania finansowego stuzacego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowe]. W rezultacie, zmiany przeplywow pienieznych z tytutu umoéw leasingu na skutek zmian stép
bazowych sg rdwnowazone przez odpowiadajace im zmiany przeplywoéw pienieznych dotyczacych

zobowigzan finansowych.

Struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych

31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 362 983 405 705
naleznosci z tytutu uméw leasingu 289 230 337 034
udzielone pozyczki 49 111 38 443
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 642 30 228
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (332 057) (409 031)
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (332 057) (409 031)
30 926 (3 326)
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Pozyczki i naleznoéci, w tym: 23 470 23707
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 23 470 23707
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (87 484) (85 947)
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (62 475) (52 598)
pozostafte zobowigzania (35 009) (33 349)
(64 014) (62 240)
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procenfoweyj
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
Naleznosci i pozyczki oparte na WIBOR 338 341 375 477
338 341 375 477
Zobowigzania
Zobowigzania oparte na WIBOR (332 057) (409 031)
(332 057) (409 031)
Luka
Naleznosci (- zobowigzania) oparte na WIBOR 6 284 (33 554)
6 284 (33 554)
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Analiza wrazliwo$ci przeptywéw pienieznych instrumentoéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowe] zwiekszytaby kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 309 tys. zt. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne,

pozostana na statym poziomie.

Kapitat wlasny
bez zysku lub Zysk lub strata
straty biezacego biezacego
okresu okresu
31.12.2018
WIBOR (wzrost 0 100 pb) 309
31.12.2017
WIBOR (wzrost o 100 pb) (33)
Aktywa | zobowigzania oparte na statej stopie procentowej
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa
Naleznosci w PLN 23 470 23 707
23 470 23 707
Zobowiagzania
Zobowigzania w PLN (87 484) (85 947)
(87 484) (85 947)
Luka
Nalezno$ci (- zobowigzania) w PLN (64 014) (62 240)
(64 014) (62 240)
Ryzyko cen sprzedazy

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem

ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Grupy na poziomie optymalnym.

Woplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe i

regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie krajowym sg:

- koszty paliw produkcyjnych,

- koszt zakupu uprawnien do emisji COz,

- ilos¢ energii wytwarzanej w OZE,

- inwestycje w modernizacje jednostek wytwérczych kontekscie wymogéw w zakresie ochrony
$rodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek wytwérczych,

- inwestycje w system przesylowy.

Ryzyko kosztéw strategicznych

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania paliwa
produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i konieczno$¢ jego restrukturyzacji w okresie sredniocterminowym
przetozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek zmian w sektorze nie jest
jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo produkeyjne stanowi gtdwny skiadnik
kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to dodatkowe ryzyka w procesie zawierania umoéw na
dostawy paliwa produkcyjnego zwiaszcza w diugim terminie.

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgca dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspdlnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013 - 2020 sg stosowane
nowe zasady przydziatbw darmowych uprawnien do emisji CO2. W okresie tym nastgpita redukcja
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wielkoéci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO2 w stosunku do przydzialow w latach 2005-
2012. llo$é przyznawanych darmowych uprawnien dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie
zmniejszana, az do roku 2020 ktéry bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami. Przydziaty
darmowych uprawnier sg niewystarczajace do rozliczenia emisji CO2 przez co wymagane sg zakupy
dodatkowych uprawnieri na wolnym rynku. Wobec powyzszego cena uprawnieti do emisji CO2 ulega
fluktuacja.

36. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto§é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sig
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
si¢ profesjonalnym osgdem.

Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w

ramach powiazan zabezpieczajacych- 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
zahezpieczenie przeplyw6w pienieznych, w tym:

Swapy stopy procentowe;j (297) (180) (297) (180)
Razem (297) (180) (297) (180)

37. Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych:

. ’ . 01.01.2018- 01.01.2017-
Zmiana stanu naleznosci z tytutlu uméw leasingu 31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu umo6w leasingu 47 804 13625
Korekta nalemoséci z tytulu uméw leasingu o przemieszczenia
$rodkow bezgotdéwkowo g (1738)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu umdéw leasingu 72 674 15 363

: ; 01.01.2018- 01.01.2017-
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostalych 31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 4143 (1543)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych (4 006) (36)
Zobowigzania odroczone w czasie wraz zefektem dyskonta w (444
zwigzku z zakupem akcji ETF-L ENERGO- UTECH SA )
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 137 (2023)

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu nalemos$ci handlowych i pozostatych 935 16 804
Pozostate (16) 224
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych 919 17 028




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnje z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Bllansovs(a zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen 23 065 2 100)
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat z przeszacowania
. (331) (483)
programu okre$lonych Swiadczen
Inne korekty 6 153
Zmiana s'tanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen 22740 (2 430)
pracowniczych
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Podatek dochodowy biezgcy (2 164) (3097)
Zmiana stanu naleno$ci z tytutu podatku dochodowego (1 503) 411
Zmiana stanu zobowigzanh z tytutu podatku dochodowego (28) (4748)
Podatek dochodowy z poprzedniego okresu 462
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeplyw6w pienieznych (3 233) (7 434)
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
wptyw zmiany metody konsolidacji Energo-Biomasy zmetody petnej (1076) )
na wycene wg metody praw wiasno$ci
inne korekty - (467)
Inne korekty (1 0786) (467)

38. Zobowiazania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w
Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy S.A. taczna wartosé inwestycji
oszacowano w wysokosci 130 milionéw ztotych. Na 31 grudnia 2018 roku faczna warto$¢ poniesionych
nakladéw z tytutu powyzszej umowy wyniosta 130 min zt. Inwestycja zostat zakonczona i nie sg
przewidywane zadne dodatkowe naktady.

39. Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace si¢ przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (Jednostka Dominujaca), ani tez z jej powodztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-UTECH S.A.
(jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie tocza sie postepowania sgdowe.

40. Leasing operacyjny, umowy najmu i dzierzawy

Grupa Kapitatowa posiada umowy leasingu operacyjnego, w ktérych jest zaréwno leasingodawcy
i leasingobiorca.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Minimalne platnoéci z tytutu nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego (jako leasingobiorca)
ksztattujg sie w sposéb przedstawiony ponize;j:

31.12.2018 31.12.2017

do roku - 102
od 1do5lat - -
- 102

Minimalne platnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego (jako leasingodawca)
ksztattujg sie w sposéb przedstawiony ponize;:

31.12.2018 31.12.2017

do roku 14 497 8082
od 1do 5 lat 8298 14822
powyzej 5 |at 792 932
23587 23836

Przedmiotem zawartych uméw dzierzawy sa gtéwnie srodki transportu kolejowego (umowa zawarta na
okres 5 lat) oraz majatek trwaty w branzy energetycznej (umowa zawarta na 10 lat).

41. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane osobowo poprzez Cztonkéw Zarzgdu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego kornczgcego sie 31 grudnia 2018 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujacym oraz ich wspdtmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowiazujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkdw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej
(bez uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowalo sie w sposéb nastepujacy:

31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia zasadnicze 497 470
Premia 544 856
1041 1326

Pozostafe transakcje z podmiotami powigzanymi
Na dzieri 31.12.2018 NaleZzno$ci Zobowiazania
MDW Glanowski - 9900
Autodirect S.A. 465 -
465 9900
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

Sprzedaz Pozostale

Za okres 01.01.2018- 31.12,2018 produktéw przychody
Autodirect S.A - 19
Za okres 01.01.2018- 31.12.2018 Zakupy usiug  Pozostale zakupy
MDW Glanowski 527
- 527

Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych.

Na dzien 31.12.2017 Naleznosci Zobowiazania
MDW Glanowski - 8797
Autodirect SA 18 -
18 8797

Na dzien 31.12.2017 Zakupy ustug  Pozostate zakupy
Autodirect SA - 8
MDW Glanowski 556
- 564

Pozostate zakupy stanowig odsetki zwiazane z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.
42, Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligacji serii ,A” o wartoéci 16,2 min zt w
ten sposéb, ze okres emisji zostat wydituzony do 10 kwietnia 2022 r.

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze
krétkoterminowym na dzien 31 grudnia 2108 r. Okres sptaty zobowigzan krétkoterminowych wobec
jednostek niepowigzanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio: 2,3 min 2t - do 28
futego 2020 r. i 4,7 min zt — do 31 marca 2020 r.

43. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato
sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017

Stanowiska robotnicze 90 133
Stanowiska nierobotnicze 75 90
165 223

44. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2018 roku na postawie uméw z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rodrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Wynagrodzenie wynikajace
Zz umowy wynosito 195 tys. zt plus VAT.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

W 2017 roku na postawie uméw z 19 czerwca 2017 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Wynagrodzenie wynikajgce
Z umowy wynosito 169 tys. zt plus VAT

45. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone i zatwierdzone do publikaci
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 25 kwietnia 2019 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2018 roku

1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu Jednostki
dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. za rok obrotowy
2018. Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem  czlonkowskim
(Dz.U.2018.757 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500)
przy ul. Matobadzkiej 141, w ktorej Spotka posiada 100% udziatow oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144),
w ktérej to Spétka rowniez posiada 100% akcji.

Jednostka wspétkontrolowang jest ENERGO-BIOMASA Sp. z o.0. z siedzibg w Suliszewie 97,
78-500 Drawsko Pomorskie, w ktérej spotka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo
Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada na koniec 2018 r. 19,99% wszystkich udziatow.
Zmiana w odniesieniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nastapita w wyniku
podniesienia kapitatu spétki oraz objecia nowoutworzonych udziatéw przez drugiego wspéinika
w dniu 6 wrze$nia 2018 r.

Jednostka dominujaca jest spdtka holdingowa. Dziatalno$¢ produkcyjna w  zakresie
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spotce zaleznej w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno§¢ w zakresie ustug finansowych, przede
wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2016 roku jednostka
dominujaca podjeta dziatania zmierzajace do rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie wynajmu i
dzierzawy pozostatych maszyn i urzagdzen oraz débr materialnych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Begdzin” S.A. sa:

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgca wode i powietrze do ukiadow
klimatyzacyjnych,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

leasing finansowy,

pozostafa finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018.757 |.t)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.
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Na podstawie art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci jednostki zalezne podlegajg konsolidacii
metodg petng. Oznacza to, ze poszczegolne pozycje sprawozdan finansowych podlegaja
sumowaniu w petnej wysokosci a nastepnie przeprowadzone jest wytgczenie transakcii
wzajemnych dokonanych miedzy jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe.

2.2. Struktura wlasnosci w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% 100%
ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. o. FINANSOWO- LEASINGOWE
(podmiot zalezny) ENERGO-UTECH S. A.

(podmiot zalezny)

19,99%

ENERGO-BIOMASA Sp.z o.0.
{podmiot wspotkontrolowany)

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2018 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

P tali

2022(;54;" Krzysztof Kwintkowskl
12670 (z podmlotaml powlgzanyml)

32,82%

Skarb Paristwa
5,00%

Zolklewicz&Partners
Inwestyc]l w Wartosé FIZ
5,01%

Waldemar Organlsta
o
Famlllar SA, SICAV-SIR 5,50%
8,62%

AgloFunds TFI SA . Bank Gospodarstwa KraJowego
9,89%

10,63%
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3. Skiad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 5 czionkéw. Prezesa, Cztonkow
Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Rada Nadzorcza. Wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa

trzy lata.

Na dziefi 31 grudnia 2018 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujgco:

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzgdu.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016". O$wiadczenie o ich stosowaniu w 2018 r. stanowi

Zatacznik nr 1.

W trakcie roku finansowego oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania zarzadu jednostki
dominujacej nie byto zmian w Zarzadzie.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza dziatata w
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczgcy Rady,
3. Wiestaw Glanowski Czilonek Rady,

4. Mirostaw Len Czlonek Rady,

5. Woijciech Sobczak Cztonek Rady,

6. Grzegorz Kwiatkowski  Cztonek Rady.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcii
Cztonka Rady Nadzorczej.

Na 31 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym piecioosobowym sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady,
3. Wiestaw Glanowski Cztonek Rady,

4. Mirostaw Len Czilonek Rady,

5. Wojciech Sobczak Czionek Rady,

Komitet Audytu

W skiad Komitetu Audytu w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 25 maja 2018 r. wchodgzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Grzegorz Kwiatkowski - Czionek Komitetu Audytu
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W zwiazku z rezygnacja Pana Grzegorza Kwiatkowskiego z petnienia funkcji w Komitecie
Audytu, w dniu 25 maja 2018 r. do sktadu Komitetu Audytu zostat w jego miejsce powotany
Pan Wojciech Sobczak.

Na dzier 31 grudnia 2018 r. Komitet Audytu sktadat si¢ z:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Czionek Komitetu Audytu

3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spoétki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 cztonkéw. Prezesa oraz
Czlonkéw Zarzadu powotuje Zgromadzenie Wsp6lnikow. Wspélna kadencja Cztonkéw
Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegat zmianie i peinit swojg funkcje
w skiadzie:

1. Marek Mréwczynski - Prezes Zarzgdu,
2. Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu.

3.3.0rgany jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie¢ z 1 do 3 oséb. Prezesa i Wiceprezesow
Zarzadu wybiera Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wspélna kadencja Czlonkow Zarzadu trwa trzy
lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu, w zwigzku ze ztozeniem w dniu 28 czerwca 2018
r., rezygnacji z zajmowanego stanowiska przez Pana Adama Andrzejewskiego — Wiceprezesa
Zarzadu, ulegt zmianie. W okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. Zarzad
petnit swoja funkcje w sktadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu,
2. Adam Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu,
3. Bozena Poznariska - Wiceprezes Zarzgdu.

Natomiast od 1 lipca 2018 r. do skfadu Zarzadu powotano Pana Grzegorza Kwiatkowskiego.
Na dziern 31 grudnia 2018 r. Zarzad sktadat sie z:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu,
2. Bozena Poznanska - Wiceprezes Zarzadu,
3. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Zarzadu.
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Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 25 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki VII kadencji
funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

1. Waldemar Organista Wiceprzewodniczgcy Rady,
2. tukasz Magin Cztonek Rady
3. Witold Grzybowski Cztonek Rady,
4. Renata Kasprzyk Czionek Rady

W dniu 25 kwietnia odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére uchwatg
nr 14 z dnia 25 kwietnia 2018 r. zmienito iloé¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spotki Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. do 3 czilonkéw i powotata Rade
Nadzorczg Spétki VIII kadencji. W okresie od 25 kwietnia 2018 roku do 31 grudnia 2018 r.
Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujacym skiadzie:

1. tukasz Magin Przewodniczgc Rady
2. Waldemar Organista Z-ca Przewodniczacego Rady,
3. Witold Grzybowski Cztonek Rady,

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w latach
2017-2018

4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

‘Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszczegolnienle 31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
Zatrudnienie ogotem, 1T 4 3 -
w tym: S - | -
Zarzad J 1 - 1
Administracja 3 2

W 2018 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
~ zatrudnienie 1 osoby na podstawie umowy o prace.

4.2. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna)

Wyszczegsinienie il e e
Zatrudnienie ogotem, 144 145
w tym
- Zarzad ] 2 ] 2
Administracja 31 31
" Kadra Inzynieryjno-techniczna 20 N 20 = |
"~ Pracownicy produkcyjni : 14 15
Pracownicy bezposrednio-produkcyjni | 77 ' 77

W 2018 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
a) przyjecia — 7 0séb na podstawie Kodeksu Pracy,
b) zwolnienia — 8 oséb, w tym:
- 5 0s6b na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 Kodeksu Pracy — porozumienie stron —
emerytura,
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1 osoba na podstawie art. 30 § 1 pkt 2 Kodeksu Pracy — rozwigzanie umowy o prace

za wypowiedzeniem,

1 osoba na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 Kodeksu Pracy — porozumienie stron,
1 osoba na podstawie art. 53 § 1 pkt 1 lit. b Kodeksu Pracy $wiadczenie rentowe

4.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. (jednostka zalezna)

Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
S Wyesczegaintanis 31422018 r. 31.12.2017r.
Zatrudnienie ogétem, 19 19
w tym:
Zarzad 3 _ 3
Administracja 16 , 16

W 2018 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powotania — 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy
b) zwolnienia i odwotania — 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy.

4.4. System wynagrodzenn obowiazujacy w Grupie Kapitatlowej Elektrocieptownia
»,Bedzin” S.A.

W ustalaniu polityki wynagrodzeh Zarzad Elektrocieptowni Bedzin S.A. kieruje sie dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego. W Jednostce dominujgcej nie funkcjonujg programy
motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. obowigzuje Regulamin Wynagradzania
z 26 pazdziernika 2015 r. zatwierdzony uchwatg nr 52/2015 z 4 listopada 2015 r., ktéry
zawiera w szczegdlnosci tabele stawek wynagrodzenia zasadniczego oraz zasady
przyznawania i wyptacania premii rocznej i kwartalnej dla pracownikow spotki.

Polityka wynagrodzen w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A. ksztattowana jest przez zarzad i bazuje na ustalonych w drodze indywidualnych
negocjacji wygrodzenia podstawowego oraz komponentu premiowego uzaleznionego od
wyniku finansowego Spétki. W ustalaniu polityki wynagrodzer Zarzad kieruje si¢ dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego gtéwnego akcjonariusza, bedgacego spotka publiczna.

5. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2018 roku

Wysoko$§¢ wynagrodzen wraz 2z narzutami naleznych w Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) za 2018 rok osobom zarzadzajacym.

Wynagrodzenie Zarzgdu

) : 2018 2017
L.p Nazwisko i Imie | Wynagrodzenie brutto Wynagrodzenie brutto
wiys. zt ‘wiys, zi
1. Kwiatkowski Krzysztof 380,0 312,0
RAZEM 380.,0 312,0
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

: _ 2018 . 2017
L.p Nazwisko i Imig. Wynagrodzenie brutto | Wynagrodzenie brutto
_ wiys. zt _ wtys. zt

1. Niedzwiecki Janusz 51,6 51,7
2. Organista Waldemar 45,6 45,7
3. Glanowski Wiestaw 45,6 45,7
4, Pieton Jozef 0.0 21,4
5. Mirostaw Len 4586 24,3
6. Kwiatkowski Grzegorz 22,8 45,7
7. Wegorkiewicz Maciej 0.0 214
8. Sobczak Wojciech 45,6 24,3

RAZEM 256,8 280,2

W Jednostce dominujacej nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na

kapitale emitenta.

Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Jednostce dominujgcej w latach 2017-

2018.
Sredniomiesieczne wynagrodzenie
_— S bez Zarzadu
Osobowy fundusz plac (tys 2} Imiesiac) ul
2018 ] 2017
Wynagrodzenie ogdtem 8,29 2,76
Wynagrodzenie bez odpraw 8.29 2,76
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 8,29 2,76

*Wypfaty okresowe obejmujg nagrody jub.-‘.‘eu;zowe, premie roczne | $wigteczne, odprawy emerytalno-rentowe i odprawy

Warto$¢ wynagrodzen tacznie z nagrodami oséb zarzadzajgcych Jednostkg dominujgcg
z tytutu petnienia funkcji we wiadzach w jednostkach podporzgdkowanych wyniosta

1 041 tys. zth.

6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

6.1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa.

Wyszczegblinienie (tys. z1) 2018 | 2017
Aktywa trwale - 451314 | 494 529
Aktywa obrotowe,
wtym: 311 273 B 215 845
Zapasy 29 263 20 546
| Naleznosci krotkoterminowe 117 440 136 809
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 642 | 30 228
| Kapitat wlasny 172 242 169 694
Zobowigzania dlugoterminowe 230 901 317 241
Zobowigzania krétkoterminowe 259 444 | 223 439
Suma bilansowa 662 587 710 374

Czynniki zmian aktywow trwatych (spadek o0 43.215 tys. zi):

- zmniejszenie poziomu naleznosci dtugoterminowych z tytutu umoéw leasingu oraz
zmniejszenie warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych,

10
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Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 4.572 tys. zf) — to gtéwnie:
- spadek naleznosci w segmencie finansowym - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A.

Czynniki zmian zobowigzan dtugoterminowych (spadek o 86.340 tys. z}):
- spadek zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci leasingowe;

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego

Energo-Utech S.A.
- przekwalifikowanie obligacji wyemitowanych przez spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

do zobowigzan krétkoterminowych.

Inne zobowigzania stanowig ptatno$ci wobec podmiotéw niepowigzanych i jednostki zaleznej z
tytulu nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Energetycznego ENERGO-
UTECH SA oraz dotyczg odroczonej czesci ptatnosci za zakupione maszyny i urzadzenia
oddane w dzierzawe na podstawie umowy z 1 pazdziernika 2015 roku.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad warto$¢
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi

48,2 min zt.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligacji serii ,A” o wartoéci 16,2
min zt w ten sposoéb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze
krétkoterminowym na dzieh 31 grudnia 2018 r. Okres sptaty zobowigzar krétkoterminowych
wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio: 2,3
min zt - do 28 lutego 2020 r. i 4,7 min zt — do 31 marca 2020 r. Na skutek opisanych powyzej
zdarzen po dniu bilansowym omawiana nadwyzka zmniejszyta sie do wartosci 25,0 min zi, co
Grupa planuje pokryé¢ srodkami wypracowanymi przez Grupe w 2019 r.

6.2. Omowienie wynikow finansowych

Ponizej zaprezentowane zostalty podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania
z zyskéow lub strat i innych catkowitych dochodéw ksztattujgce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. osiagniety w 2018 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za rok poprzedni.

Wyszczegélnienie (tys. zt) 2018 2017
Przychody 207049 204 757
 Pozostafe przychody operacyjne | 7758 7 448
Koszty roczajowe ~ -185067 -168 190
~ Wartosé sp:zed_agych towaréw | materiatow L 4634 - -2 095
Pozostate koszty operacyjne -2 314 -2 085
Zysk!_s.trata z dzia-lal_noéc-i-operacyj_ne_j_ L 22792 | 39835
Przychody finansowe 4084 | 1592
Koszty finansowe o I 21592 | 22182 |
Udziat w zysku netto _jednostek wycenianych -505 )
metodg praw wiasnosci
'jsﬁlg_s_t_;ata z dziatalnosci gosp_ql:_la__rt_:_zg_j'_ o 4779 19245
Podatek dochodowy - 1963 -4 899
Zysk;‘straEa netto L 2816 - 14 346

1
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Rok 2018 Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zamkneta zyskiem netto
w wysokoséci 2.816 tys. zt. Obejmuje on wynik osiggniety w segmencie energetyka
w kwocie 4.972 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie -2.156 tys. zt.

Czynniki zmiany zysku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (spadek

0 11.530 tys. zt):
- znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO2

- wzrost cen wegla.

6.3. Wskazniki plynnosci i zadluzenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. w latach 2017-2018

Wskaznik 2018 2017
~ Zadluzenia ogélnego’ - | 074 0,76
Zadtuzenia diugoterminowego? - | 134 1,871
__ Plynno$¢ szybka® | 0,70 | 087
Plynnos¢ biezaca* 0,81 0,97

relacja zobowigzar ogétem do aktywoéw ogolem

relacja zadfuzenia diugoterminowego do kapitatu wlasnego

relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych

relacia majatku  obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczeni, papieréw  wartoSciowych  przeznaczonych
do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz roziiczen miedzyokresowych czynnych) do zobowigzar krétkoterminowych.

B Wb~

Poziom wskaznikéw ptynnosci nieco sie zmniejszyt, podobnie jak poziom wskaznika
zadtuzenia.

Wzrost poziomu zobowigzan krotkoterminowych wynikajacych z przekwalifikowania obligacji
miat decydujgcy wptyw na obnizenie poziomu wskaznikow ptynnosci.

7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest budowana w oparciu o okreslenie sposobow
reagowania na zmieniajace sie warunki na rynku oraz przewidywanie zdarzen mogacych miec
istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzadzanie zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajgcymi na konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elektrycznej, jak rowniez cele ogolnorozwojowe Grupy Kapitatowe;.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢ dziatania zmierzajgce do:

- wazrostu wartosci dla akcjonariuszy,

- zwiekszenie rynkéw zbytu ciepta poprzez wdrozenie nowych inicjatyw w obszarze klientow,

- zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,

- polityka kontraktowania w obszarach :sprzedaz energii elektrycznej, zakup uprawnieri do
emisji CO2,

- przygotowanie spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. do spalania innego rodzaju
paliwa niz wegiel kamienny (gaz),

- wzrost efektywnosci ekonomicznej prowadzonej przez spétke Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. dziatalnosci poprzez uzyskanie dodatkowych dochodéw ze sprzedazy nadwyzek
wody produkowanej w zmodernizowanej stacji demineralizacji wody
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- rozwdj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowanej dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegélnym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

- wazrost wolumenu sprzedazy poszczegélinych segmentéw operacyjnych przy jednoczesnej
budowie marzy,

- budowa diugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizaciji.

7.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy energetycznej

Gtéwnym konkurentem jednostki zaleznej spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. na
lokalnym rynku ciepta sa zrédta nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia
tagisza) oraz do TAURON Ciepto Sp. z 0.0. (ZW Katowice), ktére to spotki nalezg do grupy
TAURON Polska Energia S.A. Ponadto na lokalnym rynku funkcjonuje spétka TAMEH, w
ktérej 50% udziatow posiada TAURON Polska Energia S.A.

ZW Katowice dysponuje blokiem cieptowniczym BCF100 z kottem fluidalnym weglowym CFB
134 0 mocy ciepinej 180 MW oraz szczytowymi kottami wodnymi gazowo-olejowymi o mocy
zainstalowanej 3x38 MW.

W Elektrowni tagisza przewidywane jest wytaczenie z eksploatacji w 2019 roku blokéw nr 6 i
7 o tacznej zainstalowanej mocy cieplnej w wysokosci 306 MW (osiggalna moc cieplna 279,20
MW). We wrzesniu 2018 roku TAURON Wytwarzanie S.A. podpisat umowe z Mostostalem
Warszawa na ucieptownienie bloku nr 10 w Elektrowni tagisza w ramach, ktérej zostanie
przeprowadzona modernizacja turbiny 460 MW wraz z dostosowaniem uktadu wyprowadzenia
ciepta. Dodatkowo planowana jest tez budowa kottéw szczytowo-rezerwowych.
Ucieptownienie bloku nr 10 ma zapewni¢ 150 MW mocy cieplne;. Zrédto szczytowo-rezerwowe
ma byé ztozone z czterech takich samych kottéw o mocy cieplnej okoto 36 MWt kazdy ze
zbiornikami oleju 2 x 2000 m3.

W ramach Programu Likwidaciji Niskiej Emisji do 2022 roku TAURON Ciepto Sp. z 0.0 planuje
przyltaczyé 183 MW mocy cieplnej w o$miu miastach aglomeraciji $lasko-dgbrowskiej objetych
niska emisja ti.. w Bedzinie, Chorzowie, Czeladzi, Dabrowie Gorniczej, Katowicach,
Siemianowicach Slaskich, Sosnowcu i w Swietochtowicach. Poza tym w latach 2018-22
TAURON Ciepto Sp. z 0.0 ma w planach pozyskanie na tym rynku nowych odbiorcow o
tacznej mocy zaméwionej na poziomie 237 MW. Potencjat rynku ciepta wynosi 420 MW, a
sukcesywne przytaczanie nowych odbiorcow moze korzystnie wplyngé na wielkos¢ mocy
zamoéwionej i sprzedaz ciepta w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Bardzo istotnym elementem ograniczajacym konkurencje na rynku ciepta mogg okazac sig
darmowe uprawnienia do emisji CO., ktérych wysoko$é na lata 2013-2020 dla Zzrodet
zasilajagcych w cieplo rynek Zagiebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajgca, co moze
spowodowa¢ spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjno$ci na rynku ciepta Zagtebia Dagbrowskiego sa
mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesylu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkéw zbytu ciepta poszczegélnych wytwércow odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w kontekécie mocy zamowionej przez
TAURON Ciepto Sp. z o0.0.

Alternatywg moze by¢ pozyskiwanie przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. odbiorcow

koncowych ciepta na zasadach TPA lub posrednie uczestnictwo w efektach Programu
Likwidacji Niskiej Emisiji.
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7.3. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy finansowej (leasingowej)

Rynek ustug finansowych jest powigzany z ogéing koniunkturg gospodarczg i aktywnosciag
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczy¢
ryzyka wystgpienia wahani koniunktury, co moze spowodowa¢ spadek inwestycji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Branza leasingowa, w ktérej dziatalnoé¢ prowadzi Spoétka, charakteryzuje sie wysoka
konkurencyjnoscig. Fakt, iz funkcjonuje w niej znaczna liczba podmiotéw o réznej wielkosci
i charakterystyce oraz mozliwo$é wejécia do tego sektora nowych podmiotéw swiadczacych
ustugi w obszarze dziatania Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. rodzi ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez te Spétke ustugi.

Jednakze ryzyko ograniczane jest poprzez ukierunkowanie ustug i specjalizacje w segmencie
energetycznym, w obstudze ktérego Spétka posiada wysokie kompetencje. Branza
energetyczna, ze wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowa¢ w budowe
nowych mocy oraz renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkturg gospodarcza.

Silna pozycja rynkowa Spétki oraz skutecznos¢ przyjetego modelu biznesowego potwierdza
sie w historii finansowej. Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A przez 22 lat dziatalno$ci nie odnotowata ani razu straty netto.

8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujaca), ani tez z jej powédztwa nie
toczg sie postepowania sadowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa
nie tocza sie postepowania sgdowe.

Przeciwko spétce Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH
S.A. (jednostka zalezna), ani tez z jej pow6dztwa nie toczg si¢ postepowania sadowe.

9. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach $wiadczonych przez jednostki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. Jednostka
dominujaca przedstawiaty sie nastepujaco:

Przychody (w tys. zi) 2018 2017

przychody z tytutu leasingu - 2008 | 2112
pozostate przychody B ' 995 332
~_ razem B 3003 2444

Spotka zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
prowadzi dziatalno$¢ ustugowa w segmencie finansowym, $wiadczac przede wszystkim
ustugi leasingu srodkéw trwatych i ustugi faktoringu.
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Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A przedstawialy sie nastepujgco:

Przychody (w tys. zi) 2018 2017
przychody z tytutu leasingu 24 487 23935
przychody z tytutu faktoringu 1638 1337
przychody z tytutu dzierzawy 1 4661 5796
przychody z tytutu udzielonych pozyczek 1265 1319
pozostate przychody - 187 - 392
razem 32237 | 32779

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg sg ciepto i energia elektryczna —
w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Struktura produkciji w 2017 i 2018 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkecja Jedn. 2018 2017
Cieplo w postaci goracej wody 1 GJ 2133041 2 395 266
Cieplo w postaci pary wodnej GJ 293 939 297 986
Energia elektryczna N - MWh 479 297 462 245

Struktura ilosciowej sprzedazy w 2018 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Sprzedaz Jedn, 2018 2017
" Cieplo o | GJ 2136356 | 2411949
Energia elektryczna wlasnej produkcji MWh 404 336 391 570
10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia i gtéwnych

odbiorcach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
10.1. Rynki zbytu

Dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jako spétki holdingowej zarzadzajgcej spotkami zaleznymi
rynkami zbytu s3 rynki zbytu spétek zaleznych.

Jednostka zalezna Spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spétka Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. stanowi gtéwne Zrédio ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta
technologicznego w obrebie wojewédztwa S$lgskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla
Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do krajowego
systemu elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy ustugi finansowe gtéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego.
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10.2. Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Poiska Grupa Gérnicza S.A. 273 300,16 Mg 90,40 %
ATEX 20 000,42 Mg 6,60 %
PGG Bolestaw Smiaty 3 588,14 Mg 1,20 %
PGG RUCH HALEMBA 5 295,62 Mg 1,80 %
Woda

Rejonowe Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. - 46213 m?
Rzeka Przemsza -717 329 m?

Srodki na ustugi finansowe

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. od poczatku swojej
dziatalnosci scisle wspéipracuje z bankami w zakresie finansowania dziatalnosci w formie
kredytéw i pozyczek. Kwota zobowigzan kredytowych i pozyczkowych na 31 grudnia 2018 r.
wynosita tacznie 324.164 tys. zt.

Giéwne banki finansujace:

PEKAO S.A. 157.742 tys. zt
ALIOR BANK S.A. 41.247 tys. zt
mBank S.A. 39.727 tys. zt
PKO BP S.A. 28.576 tys. zt
10.3. Gtéwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A. 268 940 MWh 64,70 %
Towarowa Gietda Energia S.A. 146 465 MWh 35,30 %
Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2085424 GJ 97,60 %
Wojewddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 39613 GJ 1,90 %
C.E.W.S. Media Sp. z o.0. 11319 GJ 0,50 %

Odbiorcy ustug finansowych

WARBUS” Sp. z 0.0. 9 umoéw na faczna kwote 24,43 min zt
PUK Kolprem Sp. z 0.0. 13 umow na faczna kwote 23,86 min zt
Rail Polska Sp. z 0.0. 11 uméw na taczna kwote 21,08 min zt
1. Informacje o obowiazujacych umowach znaczacych dla dziatalno$ci jednostek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w 2018 roku
30 wrzesnia 2014 r. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zawarta kontrakt na realizacje

zadania pn. ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0.” z SBB ENERGY S.A. o wartosci 129.975 tys. zt.
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Srodki na finansowanie inwestycji zostalty pozyskane w ramach Grupy Kapitatowej przez
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo Utech S.A. z kredytu bankowego.

Inwestycja zostata zakoriczona w marcu 2018 r. oddaniem ostatniej cze$ci instalacji.

12. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej
z innymi podmiotami

W 2018 roku wystapity transakcje nabycia akcji Jednostki dominujgcej przez Prezesa Zarzadu
Jednostki dominujacej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego. Wynikiem transakcji byto
zwiekszenie zaangazowania w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej Prezesa Zarzadu
Jednostki dominujgcej wraz z podmiotami powigzanymi do 32,82% (1.033.499 akgji).

W 2018 roku wystapity transakcje zbycia akcji Jednostki dominujacej przez Czionka Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej Pana Waldemara Organiste. Wynikiem transakceji bylo
zmniejszenie zaangazowania w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej Cztonka Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej do 5,50% (173.146 akcji).

W dniu 6 wrzesnia 2018 r. nastgpita zmiana poziomu udziatéw z poziomu 99,95% do 19,99%,
co spowodowato, ze jednostka zalezna spétka ENERGO-BIOMASA Sp. z o.o0. stata sig
jednostka wspoétkontrolowana.

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitalowa
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitalowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.

14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw
i pozyczek

W 2018 roku podpisanych zostato 35 umoéw kredytowych na fgczna kwote: 79.404 tys. zt.
Umowy podpisano miedzy innymi z bankiem PEKAO S.A. (38.437 tys. zt), mBank S.A.

(25.849 tys. zt) oraz BGK (6.000 tys zf).

15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2018 roku jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, nie udzielity pozyczek
podmiotom powigzanym oraz podmiotom spoza Grupy Kapitatowe;j.

16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym

1 grudnia 2017 roku otrzymano gwarancje dobrego wykonania umowy od SBB Energy S.A. na
wykonanie zadania ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni
Bedzin Sp. z 0.0.”. Zgodnie z warunkami umowy dla etapu lll otrzymano zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu. rekojmi lub gwarancji jakosci w wysokosci 574 tys. zt. Gwarancja wazna
jest do 8 listopada 2019 roku.
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Spétka otrzymata deklaracie wekslowa z 29 stycznia 2018 roku do weksla in blanco
wystawionego przez Wojewédzki Szpital Specjalistyczny im. Sw. Barbary w Sosnowcu na
sume odpowiadajaca naleznosciom wymagainym w dniu wystawienia weksla, wynikajacych
z umowy nr 12/EC/2018 do kwoty 1 905 tys. zt.

26 marca 2018 roku Spétka otrzymata gwarancje zabezpieczajgcg zobowigzania wynikajace
z tytulu rekojmi i gwarangji jako$ci nr BOFH18010862 GP/K z SBB Energy S.A. do kwoty
359 tys. zt. Gwarancja obowigzuje do 20 marca 2020 roku.

17.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wcze$niej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wyniku finansowego
na rok 2018.

18. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciggnietych
zobowiazan.

Aktualnie dla jednostek Grupy Kapitatowej nie wystepuje zagrozenie zwigzane z ryzykiem
utraty ptynnosci.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartos¢
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywéw Grupy na dzier 31 grudnia 2018 roku wynosi

48,2 min zt.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligacji serii ,A” o wartoéci 16,2
min zt w ten sposéb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 .

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalno$ci czeéci zobowigzan o charakterze
krotkoterminowym na dzied 31 grudnia 2018 r. Okres splaty zobowigzan krétkoterminowych
wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio: 2,3
min zt - do 28 lutego 2020 r. i 4,7 min zt — do 31 marca 2020 r. Na skutek opisanych powyzej
zdarzefi po dniu bilansowym omawiana nadwyzka zmniejszyta si¢ do wartoéci 25,0 min z, co
Grupa planuje pokry¢ srodkami wypracowanymi przez Grupg w 2019 .

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatlowej Elektrocieptlownia ,Bedzin” S.A.
w 2018 roku

W 2018 roku w Grupie Kapitatowej wykonano zadania inwestycyjne na kwote 7 625 tys. zt.

Realizacja zatozonych zadarn inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i srodowiskowe, w tym:

— odtworzenie majatku trwatego,

— optymalizacje kosztéw wytwarzania,

— spetnienie wymogéw przepisébw bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony $srodowiska
i przepiséw przeciwpozarowych.
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28 lutego 2018 roku dokonano odbioru koricowego i przejecia do eksploatacji ,Modernizacji
Stacji Przygotowania Wody".

5 marca 2018 roku dokonano odbioru koricowego i przejecia do eksploatacji Etapu V ,Budowy
instalacji odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5.

W ramach projektu ,Innowacyjna instalacja technologiczna zapewniajgca optymaing
wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana
inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej
i cieplnej’ zrealizowano w 2018 roku zadanie pn. ,Doposazenie i modyfikacja uktadu
technologicznego EC BEDZIN — zabudowa pompy sieciowej PS4* wraz z orurowaniem,
armaturg i instalacjg elektryczna i AKPIA, celem doposazenia instalacji technologicznej
w ramach realizacji projektu”. 12 pazdziernika 2018 roku dokonano odbioru koricowego
i przejecia do eksploatacji zadania inwestycyjnego.

Jednostka dominujgca obstuguje, przeprowadzona w dniu 13 kwietnia 2015 r. emisje obligacji
w trybie art.9 ust.3 ustawy z 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U.2014.730 jt. ze zm.) ,
emisje tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajacych wytacznie
do $wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnos$ci 3 lata, o jednostkowej
wartoéci hominalnej rownej 10 tys. z4, tj. o tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30.000,00 tys. zt. przy czym w roku 2018 r. zostat wydiuzony okres obowigzywania emisji do

dnia 10 kwietnia 2019 r.
W dniu 9 kwietnia 2019 r. zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji Obligacji okres emisji ww
obligaciji konczy sie w dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A” nie

ulegajg zmianie.

Planowana dziatalno$é inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2019 roku

Planowane w Grupie Kapitatowej na 2019 rok naktady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng
obejmuja:

- dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujacych wymogéw prawnych,

- zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

- zwigkszenie niezawodnosci produkcji energii elektryczne;j i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2019 roku
ponieéé naktady w wysokosci 1.020,5 tys. zt na inwestycje zwigzane z przystosowaniem
Spotki do funkcjonowania po 2019 roku.

W 2019 roku sposrod inwestycji wewnetrznych planowana jest miedzy innymi realizacja:

— modernizacja analizatora gazéw,

-~ modernizacja systemu monitorowania produkcji energii elektrycznej,

— wymiana rozdzielni hydroforni,

— wymiana pompy wody chtodzacej PC4,

— wykonanie zabezpieczenia kottowni K5 — K7 przed wptywem niskich temperatur w okresie
zimowym po rozbiérce kottow,

— modernizacja elewacji budynku BUS.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie przewiduje
inwestycji w majatek wiasny.
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Dziatalno$é remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A w 2018 roku

W 2018 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 9 961 tys. zt. Prace remontowe
przebiegaty zgodnie z harmonogramem.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres remontéw podstawowych urzgdzen
produkcyjnych wykonano miedzy innymi: remont $redni kotta WP-70 Nr 5 wraz z elektrofiltrem,
w ramach remontu biezacego remont turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW oraz kotta OP-
140 Nr 6 i 7 wraz z elektrofiltrami.

W grudniu 2018 roku zakoriczono rozbiérke kotta WP-120 Nr 8.

Planowana dziatalno§é remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A
w 2019 roku

Zaplanowane przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. $rodki finansowe
na dziatalno$é remontowg w 2019 roku wynosza 10 480 tys. zt. W ramach zaplanowanych
srodkéw wykonane zostang remonty biezace i $rednie podstawowych urzadzen
produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjno$ci w sezonie grzewczym.

W ramach remont6éw biezgcych planowane jest wykonanie prac remontowych turbozespotu
TG-1, kottdw parowych OP-140 Nr 6 i 7 oraz kotta wodnego WP-70 Nr 5.

Zaplanowane remonty $rednie urzadzen pomochiczych obejmujg wykonanie prac
remontowych na gospodarce wodnej, ukfadzie odzuzlania, maszynowni, miynach kottéw
parowych i wodnych oraz w budynkach i budowlach przemystowych.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezgcych i okresowych
przeglagdéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach
socjalnych i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Czynniki zwiazane z prowadzeniem dziatalnos$ci gospodarczej.

Gtéwnym celem jednostek Grupy Kapitatowej sg: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
Z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz
rozwéj zakresu ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko
rozumianej branzy elektroenergetycznej, przy jednoczesnym dazeniu do zwigkszania warto$ci

spotek Grupy.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne.

Na sytuacje ekonomiczno-finansowa oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno$¢ gospodarczg wptywajg czynniki odnoszgce sig¢ do
ogolnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszaréw, w ktorych dziatajg
poszczegolne spotki Grupy Kapitatowej. Wéréd wskaznikéw makroekonomicznych dominujgcy
wplyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, wartos¢ dodana w przemysle, popyt krajowy,
naktady brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecigtne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elekirycznej.

Czynniki o charakterze politycznym.

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalno§¢ mogg mieé
wptyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje moga dotyczy¢é zaréwno kierunkdw polityki
energetycznej, jaki szczegdtowych rozwigzan prawnych i wptywaé¢ miedzy innymi na ceny
energii elektrycznej.
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Otoczenie prawne i regulacyjne.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajacym szczeg6lnym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istniej ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych Grupa Kapitatowa nie jest wstanie
przewidzied.

Dziatalno$¢ Spétek Grupy Kapitatowej jest regulowana poprzez biezacy ksztatt systemu
prawnego, okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym, w
tym min. w obszarze sytemu podatkowego, prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i
konsumentéw, ochrony srodowiska, prawne wymogi w zakresie ochrony $rodowiska staja sie
bardziej rygorystyczne, co w przysztosci moze spowodowaé koniecznos¢ wydatkowania
dodatkowych $rodkéw. Istnieje ryzyko zmian w w/w obszarach zaréwno na gruncie
konkretnych aktéw prawnych jak i indywidualnych interpretaciji, ktore to mogg stac si¢ Zrodtem
potencjalnych zobowigzar Spétek Grupy Kapitatowe;j.

Dziatalno§¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajacego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzajg mozliwoéci wywierania wplywu na dziatalno$é zaréwno Spéfek, jak i
Grupy Kapitatowej w segmencie energetyka.

Przez caly 2018 rok kontynuowano korzystanie ze wsparcia dla energii elektryczne;
wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneracji w postaci pozyskiwania $wiadectw pochodzenia
z kogeneracji tzw. ,$wiadectw czerwonych”. W my$| zapiséw ustawy z 14 grudnia 2018 roku
o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, od 2019 dotychczasowy
system wsparcia dla kogeneracji ulegt zmianie i Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. nie
kwalifikuje sie do korzystania z nowych mechanizméw wsparcia.

W zwigzku ze zmiang ustawy Prawo Energetyczne od 2019 roku przedsigbiorstwo
energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej jest obowigzane sprzedawac
wytworzong energie elektryczng na gietdach towarowych w rozumieniu ustawy z 26
pazdziernika 2000 roku o gieldach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot
prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowane;j
platformie obrotu.

2 sierpnia 2017 roku Prezydent RP podpisat ustawe Prawo wodne regulujgca gospodarowanie
wodami, w tym ksztattowanie i ochrone zasobéw wodnych, korzystanie z wéd ora zarzadzanie
zasobami wodnymi, sprawy wtasnosci woéd oraz gruntéw pokrytych wodami oraz zasady
gospodarowani tymi sktadnikami w odniesieniu do majatku Skarbu Paristwa. Ustawa likwiduje
zwolnienia z optat z tytutu gospodarczego wykorzystania wody do celéw energetycznych
i wprowadza dodatkowo optaty z tego tytutu poczagwszy od 2018 roku.

Ustawg z 28 grudnia 2018 roku (Dz.U.2018.2538) o zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektérych innych ustaw wprowadzono tzw. zamrozenie cen energii.

Ustawa przewiduje program skiadajgcy sie z czterech dziatan, ktére pozwolg ustabilizowaé
ceny energii elektrycznej w 2019 roku. Ustawa dotyczy wszystkich odbiorcow w kraju, w tym
gospodarstw domowych, samorzaddw i przedsiebiorstw.

Inwestycje.

Grupa Kapitatowa w ramach jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0 realizuje

inwestycje umozliwiajgce dziatalno$¢ zgodng z wymogami $rodowiskowymi oraz

umozliwiajace wzrost produkciji energii elektrycznej. Sa to w szczegdlnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwity funkcjonowanie Spétki po
1 stycznia 2016 r., w 2016 roku przyjeto do eksploatacji w ramach realizowanej inwestycji

21



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2018 roku

instalacje odsiarczania na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 oraz instalacje
odazotowania spalin kotta OP-140 nr 7, w 2017 roku instalacj¢ odazotowania spalin kotta
OP-140 nr 6, a w 2018 roku instalacje odazotowania spalin kotta WP-70 nr &.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieplownienia poprzez system
cieptowniczy zasilany ze zrédta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o.

Spotka grupy kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. oraz Tauron Ciepto Sp. z 0.0
podejmujg dziatania zmierzajace do zmiany dotychczasowego nieekologicznego sposobu
ogrzewania budynkéw poprzez ich przytaczenie do sieci cieptowniczej. W celu realizacji
zamierzen podmioty podpisaly w 27 lutego 2015 roku umowe marketingowa, zmieniong
aneksem z 1 czerwca 2015 roku, w ktérej to strony szacujg przyrost mocy zaméwionej
zwigzany z likwidacjg niskiej emisji w wysokosci 54 MWt. Dodatkowo Spétka w styczniu 2019
roku rozpoczeta wdrazanie programu dofinansowania budowy lub modernizacji instalacji
wewnetrznych nowych odbiorcow kofcowych, ktérzy przytacza si¢ do systemu
cieptowniczego.

Nowe wymagania srodowiskowe.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony $rodowiska,
ktére obowigzuja od 1 stycznia 2016 roku.

Majgc na uwadze nowe wymagania $rodowiskowe, ktére umozliwiajg dziatalno$C Spofki
po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. uczestniczy w Przejsciowym
Planie Krajowym, ktory daje mozliwos¢ roztozenia w czasie niezbednych inwestyciji.

17 sierpnia 2017 roku zostata opublikowana Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442
z 31 lipca 2017 roku ustanawiajgca konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik
(BAT) w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE.

Opublikowanie prawomocnego dokumentu rozpoczeto 4-letni okres na dostosowanie sig
zaktadéw do wymagan okreslonych w w/w dokumencie. Wynika z tego, ze wymagania
okreslone w konkluzjach BAT zaczng obowigzywaé od 17 sierpnia 2021 roku.

Europejski system EU ETS.

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii

Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu

wzmochienia efektywnos$ci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji

niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (DZ.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument

wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu

funkcjonowania systemu w latach 2021-2030. Do gtéwnych zatozen 1V fazy systemu EU ETS

naleza:

- uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve tj. Rezerwa
Stabilnosci Rynku),

- zwiekszenie wspotczynnika redukcji liniowej LRF ( Liner Reduction Factor tj. liniowy
wspoétczynnik redukcji),

- utworzenie Funduszu Innowacji oraz modernizacji,

- ilo§¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnien do emisji CO2,

- ilo$¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie reguiaciji.

Rynki finansowe (MiFiD2).

W styczniu 2018 roku zaczat obowigzywaé nowy pakiet regulacji MiFFiD 1l, majacy na celu
wzmocnienie rynkow instrumentéw finansowych. Dzieki wprowadzonym regulacjom
uprawnienia do emisji CO. z poczatkiem roku staty sie¢ instrumentem finansowym, co
umozliwito wielkim instytucja finansowym gre na tym rynku

21 kwietnia 2018 roku weszta w zycie ustawa z 1 marca 2018 roku o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (DZ.U.2018.685), ktérej celem byta
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implementacja do polskiego porzadku prawnego tzw. dyrektywy MIFIDII. Celem zmian byto
zwiekszenie bezpieczefAstwa i przejrzystosci kontraktowania oraz wzmocnienie nadzoru
regulacyjnego nad rynkiem towarowych kontraktéw pochodnych, uprawnieri do emisji i ich
instrumentdéw pochodnych.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO;

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajacg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspdlnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013
- 2020 s3 stosowane nowe zasady przydziatébw darmowych uprawnien do emisji CO..

W okresie tym nastapita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnieri do emisji CO:
w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llo§¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktéry bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$¢ produkcji ciepta w instalacji.
W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydziaty darmowych uprawnien sg niewystarczajace do rozliczenia emisji CO. przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawniefi na wolnym rynku.

Ceny energii elektrycznej
Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym migdzy innymi czynniki
rynkowe i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na ceny energii na poziomie
krajowym sa:
- koszty paliw produkcyjnych,
- koszt zakupu uprawnien do emisji CO»,
- ilosé energii wytwarzanej w OZE,
- inwestycje w modernizacje jednostek wytworczych kontekscie wymogéw w zakresie
ochrony $rodowiska,
- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytworczych,
- inwestycje w system przesylowy.

Zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna.

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng
w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
,Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma si¢ zwiekszy¢ o ok.40% - z
158 TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku.

W 2018 roku Ministerstwo Energii rozpoczeto prace nad Politykg Energetyczng Polski do 2040
i przediozyto projekt w tym zakresie do konsultaciji.

Gtowne kierunki polityki na lat przyszie to:

- optymalne wykorzystanie wiasnych zasobéw energetycznych,

- rozbudowa infrastruktury wytwoérczej i sieciowej energii elektrycznej,

- dywersyfikacja dostaw gazu i ropy oraz rozbudowa infrastruktury sieciowej,
- rozwéj rynkéw energii,

- wdroZenie energetyki jadrowej,

- rozwdj odnawialnych Zrédet energii,

- rozwoj cieptownictwa i kogeneracji,

poprawa efektywnosci energetycznej gospodarki.
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Dlugofalowy rozwoj rynku energii.
16 lutego 2016 roku Rzad RP przyjat ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju Polski”.
Dokument ten okresla gtéwne kierunki dziatania paristwa i nowych bodzcéw, ktére zapewnia
stabilny rozwéj Panstwa w przyszto$ci.
Podstawowym zatozeniem planu jest oparcie rozwoju Polski na pigciu filarach tj.:

- reindustrializacja,

- innowacja,

- kapitat,

- ekspansja zagraniczna,

- rozwdj spoteczny i regionalny.

Zgodnie z zapisami dokumentu w zakresie rynku energii, w celu podniesienia wydajnosci
energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 roku (w tym uniknigcia blackoutu
i uniezaleznienia sie od importu energii) panstwo zamierza wspiera¢ min. rozwdj infrastruktury
energetycznej (przyktadowo sg to technologie magazynowania pradu, mosty energetyczne),
uwolnié obszary rynku, ponadto wprowadzi¢ mechanizm rynku mocy, ktéry mégtby stanowic¢
czynnik stymulujgcy dla inwestycji w segmencie energetyki konwencjonalnej.

Rynek mocy.

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy (Dz.U.2018 poz 9), ktérej celem jest
zapewnienie ciggtosci oraz stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i
gospodarstw domowych. Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiang struktury rynku energii z
rynku jednotowarowego na rynek dwutowarowy, gdzie transakcjom bedzie podlega¢ oprécz
wytworzonej energii elektrycznej, rowniez gotowo$é do dostarczenia energii do sieci (moc
dyspozycyjna netto). Wybér wynagradzanych jednostek rynku mocy nastgpowac bedzie w
oparciu o aukcje typu holenderskiego. Na rynku mocy beda przeprowadzane aukcje mocy, w
ktérych dostawcy mocy bedg oferowaé obowigzek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy
mocy do pozostawania w okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy
elektrycznej do systemu przez jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy
elektrycznej do systemu w okresach zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyty si¢ w 2018 roku i
dotyczyty okresu dostaw w latach 2021-2023. Spoétka Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
zostata objeta obowigzkiem mocowym w wysokosci 55 MWe w 2021 i 2022 roku. Szacowane
przychody z tego tytutu to odpowiednio 13,2 min zti 10,89 min zt.

Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego.

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania
paliwa produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i konieczno$¢ jego restrukturyzacji w okresie
$rednioterminowym przetozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek
zmian w sektorze nie jest jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo
produkcyjne stanowi gtéwny skiadnik kosztu produkcji energii elekirycznej generuje to
dodatkowe ryzyka w procesie zawierania uméw na dostawy paliwa produkcyjnego zwtaszcza
w diugim terminie.

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO).

Od 25 maja 2018 roku obowigzuje Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE.

RODO obowigzuje we wszystkich krajach cztonkowskich. Rozporzadzenie wprowadza nowe
zasady przetwarzania danych osobowych i nakitada na administratorow danych nowe
obowiazki. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin S.A. prowadzac
dziatalno§é gospodarczg uwzgledniaja wymagania nowych przepiséw, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa przetwarzanych danych osobowych,
gwarantujac ochrone praw i wolnosci oséb, ktérych dane przetwarza.
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21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitatowej.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajac w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wlascicielski poprzez Zgromadzenie Akcjonariuszy/Wspdlnikéw jednostek zaleznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji
Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spotki miedzy innymi w zakresie obowigzkow
okreslonych Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartogciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

W 2018 roku nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania jednostkami Grupy Kapitatowej.

22, Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia jednostki dominujacej
przez przejecie.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostki dominujacej) nie zawiera zapiséw odnosnie zakazu konkurenciji, jak rowniez
nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Umowy z cztonkami Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. zawieraja klauzule o zakazie
konkurenc;ji, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowan.

23. Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej.

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne
ani premiowe oparte na kapitale spétek z Grupy Kapitatowej.

24. Informacje o zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczenn o podobnym
charakterze w spotkach Grupy Kapitatowej.

Spétki z Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie posiadajg zobowigzan
wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bylych organéw administrujgcych oraz zobowigzan
zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

25. Okreslenie lacznej liczby i wartoéci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w Jednostce dominujacej Grupy Kapitatowe;j.
Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) wynosi

15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyktych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci nominainej 5,00 zt,
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Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A.
informacjami, akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego |
posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walhym zgromadzeniu sg.

Stan na 31 grudnia 2018r.

vyszczegsinienie akcje glosy akcje [%] gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1033499 1033499 32,82 32,82
Agio Funds TFI S.A. 334 747 334 747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Waldemar Organista 173 146 173 146 5,50 5,50
Zolkiewicz & Partners Inwestycji w Wartosé 157 740 157 740 5,01 5,01
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2439479 2439479 77,46 77,46

* wraz ze spétkami zaleznymi

Stan posiadania akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.
Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na dzien
31 grudnia 2018 r. posiadajg akcje Spéfki lub uprawnienia do nich.

Stan na 31 grudnia 2018r.

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje [%] gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1033499 1033499 32,82 32,82
Waldemar Organista 173 146 173 146 5,50 5,50
Podsumowanie 1206 645 1206 645 38,32 38,32

* wraz ze spdtkami zaleznymi

26. Informacje o znanych Grupie Kapitalowej umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych mogtyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programoéw akcji pracowniczych,

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostalych jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej.

W spoétkach akeyjnych Grupy Kapitatowej podmioty uprawnione do badania wybieraty Rady
Nadzorcze spoétek, a w spoice z ograniczona odpowiedzialno$cig Walne Zgromadzenie.

W spotce Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uchwatg nr 5/1X/2018 Rady Nadzorczej z dnia 25
maja 2018 r. W spéice Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. uchwata nr 6/2018 ZZW z dnia 28
czerwca 2018 r. W spotce Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech
S.A. uchwata nr 13/2018 Rady Nadzorczej z dnia 28 maja 2018 r.
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W 2018 roku na postawie uméw o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego oraz o przeglad érédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). tacznie umowne
wynagrodzenie wynosito 195,0 tys. zt plus VAT.

W 2017 roku na postawie uméw o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego, o przeglad $rodrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego, podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie

wynosito 169,0 tys. zI plus VAT.
Spotki Grupy Kapitatowej nie korzystaty z innych ustug spétki audytorskiej.

29. Dodatkowe informacje.

29.1. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego.
Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego.

W Grupie Kapitatowe] jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie
zakladem produkujgcym energie elektryczna i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego.
Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla
kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza. Wielkos¢
emisji zalezna jest zaréwno od jako$ci spalanego paliwa jak réwniez od sprawno$ci urzadzen
ochronnych stosowanych w instalac;ji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie uciazliwosci dla $rodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. dotrzymuje okreslonych w decyzjach i pozwoleniach
norm, warunkéw i ustalen. Jednostka zalezna przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi
w ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w
ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska. W roku 2016
przekazana zostata do eksploatacji instalacja odsiarczania spalin, ktéra umozliwia
dotrzymywanie standardéw emisji okreslonych w nowej Dyrektywie IED. Jednak ze wzgledu
na uczestnictwo Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w Przejsciowym Planie Krajowym praca
instalacji odsiarczania prowadzona jest na poziomie umozliwiajgcym dotrzymanie okreslonych
w tym planie limitéw, zamiast ostrych wymagan wynikajacych z Dyrektywy.

W 2018 roku zakoriczona zostata inwestycja majgca na celu budowe instalacji odazotowania
spalin dla kazdego z kottow Spétki. Testy instalacji, potwierdzity mozliwo$¢ trwatej pracy przy
zachowaniu reziméw pracy jakie obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku.

Handel emisjami.

W marcu 2018 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO:
za 2017 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2018 roku na rachunek Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. prowadzony w Rejestrze Unii
przekazane zostaty darmowe uprawnienia do emisji CO za rok 2018. Dodatkowo w lutym
2019 roku. przekazane zostaty darmowe uprawnienia do emisji COz na rok 2019.
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W 2018 roku i na poczatku 2019 roku Spétka dokonata zakupu uprawnien EUA w ilosci
wymaganej do rozliczenia 2018 roku.

Weryfikacja rocznego raportu emisji CO2 za 2018 rok zostanie przeprowadzona w marcu 2019
roku przez akredytowanego weryfikatora z firmy TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0..

Pozwolenie Zintegrowane.

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace catosci oddziatywania
instalacji na $rodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednoczesnie naktada
dodatkowe obowiazki dotyczace monitorowania i raportowania wptywu na $rodowisko.
Gospodarka odpadami odbywa sie¢ w ramach posiadanego przez Elektrocieptownie BEDZIN
Sp. z 0.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W 2018 roku nie wystepowaly odstgpstwa od zapisow
posiadanego pozwolenia w zakresie korzystania ze srodowiska.

11 czerwca 2018 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zlozyta wniosek o zmiang
pozwolenia zintegrowanego w zakresie dostosowania do nowych wymagan BAT,
a w szczegdlnosci uzyskania odstepstwa od wymagan konkluzji BAT dla wymagar emisji
NOx.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska.

Od 18 maja do 14 czerwca 2018 roku Slaski Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska
przeprowadzit kontrole przestrzegania przepiséw ochrony $rodowiska w zakresie emisji gazow
i pytéw do powietrza. W wyniku kontroli nie stwierdzono naruszen.

Dziatajagc na podstawie ustawy z 20 lipca 2017 roku Prawo Wodne (Dz.U.2017.1566
i Dz.U.2017.2180), Panstwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie Zarzad Zlewni
w Katowicach przeprowadzit czynnosci kontrolne dotyczace przestrzegania warunkow
gospodarowania wodami za wszystkie kwartaty 2018 roku. W wyniku kontroli nie stwierdzono
naruszenh przez Spotke.

29.2. Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A., sponsoring i darowizny

Wspétudziat w zyciu regionu aglomeracji $lasko-dabrowskiej oraz Poznania i okolic, dziatania
na rzecz spotecznoéci lokalnej to przejaw zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspierajg
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspieraja rozwdj kultury fizycznej i edukacji
sportowej popularyzujgc rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na
potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring
i dziatalno$é charytatywng wspieraé przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajgce na lepsze
zycie innych ludzi. Adresatami tych dziataii w wiekszosci sg mieszkancy regionu, w ktérym
prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jako Spétka o
bogatej tradycji, swojg dziatalno$¢ gospodarczg wigze z duzym zaangazowaniem na rzecz
regionu w ktérym dziata. Pozytywnie odpowiada na pojawiajgce sie potrzeby otoczenia.

Od szeregu lat dziatania Spotki skierowane sg na rozwdj nauki, kultury i sztuki oraz wspieranie
inicjatyw zwigzanych z rozwojem kultury fizycznej i sportu.

W 2018 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. wystapita jako sponsor i mecenas réznego
rodzaju wydarzen kulturalnych i naukowych gtéwnie o zasiggu lokalnym.
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Dziatania Spotki sa zgodne z przyjetg politykg prospoteczng i majg na celu podtrzymanie
dotychczasowych, dobrych relacji ze spotecznoscig lokalna.

Wszystkie prowadzone dziatania na rzecz otoczenia sprawiaja, ze spétki Grupy Kapitatowej t;.:
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe
Energo Utech S.A. sg postrzegane jako jednostki aktywnie uczestniczace w zyciu regiondw

oraz spotecznie zaangazowane.

29.3. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jako$cia

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada certyfikat dla
systemu zarzadzania wg PN-EN ISO 9001:2015 wydany przez jednostke certyfikujaca TUV
NORD Polska Sp. z 0.0. Numer rejestracyjny certyfikatu: AC090 100/0544/477/2013.

Audyt nadzoru odbyt sie 29 sierpnia 2018 r.

29.4. Zdarzenia po dniu hilansowym

W kwietniu 2019 roku nastgpito umorzenie 1.330 szt. obligacji o facznej wartosci 13.300 tys.
zt, co facznie z umorzeniem w 2015 r. 50 szt. obligacji powoduje, ze biezaca wartos¢ emisji
wynosi 16.200 ,- tys. zt.

W dniu 9 kwietnia 2019 r. zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji Obligacji okres emisji ww
obligacji korficzy sie w dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A” nie
ulegaja zmianie.

Zarzad spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) przedstawia do
publikacji oraz przedtozenia wiasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do
zatwierdzenia Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2018. Sprawozdanie zostato przygotowane w
oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Poznan, 25 kwietnia 2019,
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO
2018

Niniejsze Oéwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin™ S.A.
(ECB S.A., Spotka) w 2018 roku zostato sporzadzone na podstawie art. 70 ust. 6 pkt 5
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panistwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757) oraz Zasadami fadu korporacyjnego -
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjete Uchwata Rady
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015 r. w oparciu o zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 9 kwietnia 2014 r. w sprawie jakosci
sprawozdawczosci dotyczace] tadu korporacyjnego (2014/208/UE).

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2018 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Rady Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 .
Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. pos$wieconej tematyce tadu korporacyjnego
obowiazujacego spotki notowane na GPW w Warszawie http://www.gpw.p! natomiast tres¢
o$wiadczenia Spétki o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego jest publikowana na jej stronie
internetowej http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego Spoiki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowien zasad tadu korporacyjnego

W roku 2018 Spétka stosowata ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”
w sprawie Polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, z wytgczeniem postanowien
zwigzanych z publikacjg informacji dotyczacych punktu: LZ.1.15. informacje zawierajgcg opis
stosowanej przez spoétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wfadz spotki oraz jej
kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci,
jak pfle¢, kierunek wyksztalcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym,
jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodno$ci, zamieszcza na swojej
stronie internetowej wyjasnienie takief decyzji.

W spéice cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez Walne Zgromadzenie Spotki, cztonkowie Zarzadu natomiast przez Rade Nadzorcza
Spétki. Obowigzujace w Spoétce w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen, co do
mozliwoéci udziatu w organach Spétkki i/lub Spétek zaleznych ograniczen, oraz w
postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu na pteé lub wiek.

Jednoczes$nie w Spéice nie stosuje sie zasady dotyczacej punktu 1.Z.1.20. zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo. Spétka nie wyklucza, ze w
przyszio$ci wprowadzi te zasade do stosowania, jesli tego typu oczekiwania zostang
wyartykutowane przez akcjonariuszy Spoiki.

Spoétka stosuje zasady Dobrych Praktyk w sprawie zapobiegania konfliktom interesow i
zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwoéci wystgpienia
konfliktu intereséw, z wytagczeniem postanowien punktu V.Z.6. Spétka okre$la w regulacjach
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wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w spéice do konfliktu intereséw, a
takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwodci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji
i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wylaczania czltonka zarzadu lub rady
nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.
Spotka podjeta prace nad przygotowaniem regulacji wewnetrznych uwzgledniajgcych sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytgczania
Czionka Zarzadu lub Rady Nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub
zagrozonej konfliktem interesow.

W zakresie wynagrodzen stosuje sie wylgczenie postanowienia punktu: VI.R. 1Wynagrodzenie
czlonkéw organéw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menedzerskiego i efektem negocjacji
pomiedzy Zarzadem Spoiki (organ jednoosobowy) danej kadencji i powotujacej go Rady
Nadzorczej. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spoétki jest jednoskiadnikowe, wyptacane
miesiecznie, zalezne od zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni
petnienia funkcji w danym miesigcu kalendarzowym. Spétka w 2016 r. podjeta prace
dotyczace wypracowania jednolitej w catej Grupie Kapitatowej ECB S.A. polityki wynagrodzen
i zasad jej ustalania. Jednoczesénie realizujac obowigzki informacyjne okreélone przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
pafistwem cztonkowskim, Spétka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o
wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spéice systemédw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzgdzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spotki, ktéry na biezgco przeprowadza
analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksieggowe, podejmuje decyzje i
wprowadza je do realizaciji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta normg jest weryfikacja przez biegtego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzadzanych przez Gtéwnego Ksiggowego. Na tym etapie
nastepuje réwniez identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sg
decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozer.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzadowi
Spotki, ktéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz
z opinig i raportem biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez Rade
Nadzorcza jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument i
wydaje stosowng rekomendacje Radzie Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza Spoétki przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego
sporzagdzany jest protokét i wydaje w formie uchwaly opinie o zbadanym sprawozdaniu.
Protokét z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej Spétki w przedmiocie sprawozdania
finansowego Spotki prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako
podstawa do decyzji 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spotkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezyta ochrone i archiwizacje ksiag rachunkowych. Dostep
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do systeméw informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla
upowaznionych pracownikéw.

Realizowany w Spéice proces zarzadzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacii
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentuja
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie moga wptywa¢ na wyniki
gospodarcze i finansowe Spétki, wraz szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu do
rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozenh
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzjg okreélajaca stopien zagrozenia -
uwzgledniane sa tylko te ryzyka, ktérych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatan zaradczych, ktérych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody. Wyniki procedur obowigzujacych w powyzszym zakresie sg przedmiotem
statego monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spotki.

4. Akcjonariusze Spétki posiadajacy znaczne pakiety akcji
Zgodnie z posiadanymi przez Spéitke Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. informacjami,

akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam %
gtoséw w walnym zgromadzeniu na dziefi 31 grudnia 2018 r. s3:

Stan na 31 grudnia 2018r.

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje [%] glosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1033499 1033 499 32,82 32,82
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Waldemar Organista 173 146 173 146 5,50 5,50
Zolkiewicz & Partners inwestycji w Wartos¢ 157 740 157 740 5,01 5,01
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5.00 5,00
Podsumowanie 2439479 2439479 77,46 77,46

* wraz ze spdtkami zaleznymi

5. Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
Akcje Spoétki sg akcjami zwykiymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA. Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane.

6. Ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istniejacych akcji
Nie obowiazuja zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejacych akcji
Spotki.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw warto$ciowych

Spotki

Nie istnieja zadne znane Spéice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych Spotki.
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8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1Zarzad

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu.

Zarzad skiada sie z 1 do 5 oséb. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spotki.
Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie Spotki wszyscy cztonkowie Zarzadu powotywani
sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspélnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
moga byé odwotani lub zawieszani z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg Spotki
w gtosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i
pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ lub
Rady Nadzorczej Spotki. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu,
ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spofki.

Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaly Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyklych czynnoséci Spotki, a w szczegdlnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu
1. Zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsigbiorstwa Spoiki,
2. zaciaganie kredytéw i pozyczek,
3. udzielenie gwarancji kredytowych i poreczen majatkowych,
4. przyjecie rocznego planu gospodarczego,
5. w sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej,
Zacigganie zobowigzan i dokonywania czynnosci rozporzadzajgcych o wartosci

przekraczajgcej 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$é przekraczajgcg zwykty
zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych,
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na okres
wspélnej kadencji trwajacej pie¢ lat. Co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze
Spétka w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spotek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujacej niespetnienie przestanek niezaleznoéci cztonek Rady
Nadzorczej zobowiazany jest niezwtocznie poinformowaé o tym fakcie Spotke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki wykonujg swoje obowigzki wytacznie osobiscie. Rada
Nadzorcza Spotki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy w
roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki zostaje zwotane przez jej Przewodniczgcego lub w
razie jego nieobecnosci lub wynikajgcych z innych przyczyn niemozno$ci petnienia przez
Przewodniczacego jego funkcji, przez Wiceprzewodniczgcego, lub w dalszej kolejnosci przez
osobe wskazang przez Przewodniczgcego.
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Rada Nadzorcza Spétki podejmuje uchwaly bezwzgledna wigkszoscig gloséw obecnych
cztonkéw Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.
Rada Nadzorcza Spétki sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy w

szczegéblnosci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej

1.

2.
3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spoétki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spotki,
zatwierdzanie planu gospodarczego,
ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysoko$ci wynagrodzenia czionkow
Zarzadu Spofki,
powotywanie i odwolywanie w glosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,
zawieszenia z waznych powodéw w tajnym gtosowaniu jednego lub wigkszej liczby
cztonkéw Zarzadu,
delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnoéci czlonka Zarzadu Spétki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkow
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze
dziataé,
na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,
na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia cztonkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spotek, w ktérych Spétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,
dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,
ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
ocena sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskéw lub pokrycia strat,
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i 11,
zgoda na utworzenie innej spotki przez Spéike, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatéw w innych spétkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatéw spétki w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci Spotki oraz w ramach postepowania uktadowego,
upadtosciowego lub ugody,
okreélanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatbw na Walnym
Zgromadzeniu spotek, w ktorych Spoétka posiada ponad 50% akcji lub udziatow
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potaczenia z inng spétka lub przeksztatcenia,

d) zbycia akcji lub udziatéw spotki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania

i zbycia nieruchomosci,

udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,
udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekdw i weksli,
zgoda na zbycie przez Spoétke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub
udziatéw, tacznie z okresleniem warunkoéw i trybu tej sprzedazy.
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Rada Nadzorcza Spotki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje
o wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci przez Spétke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spétke w celu odsprzedazy lub
oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnoéci gospodarczej Spotki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spoétki
Zmiana Statutu Spétki mozliwa jest wytgcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spéiki.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania.

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.,
ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spétki: http://www.ecbedzin.pl

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki moga odbywaé sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spotki, ale wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa si¢ w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spétek Handlowych, statucie Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ osoby spetniajgce przestanki okreslone w art. 406" do 406°
Kodeksu Spétek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek

Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione w
ponizszej tabeli.

Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaly Walnego Zgromadzenia

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy
oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki,
udzielenie absolutorium Cztonkom organdéw Spétki z wykonywania przez nich
obowigzkéw,
podziat zyskéw lub pokrycie strat,
zmiana przedmiotu dziatalno$ci przedsiebiorstwa Spoétki,
zZzmiana statutu Spofki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
sposob i warunki umorzenia akcji,
potaczenie Spdiki i przeksztatcenie Spdtki,
rozwigzanie i likwidacja Spofki,

.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,

.Zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,

12. tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spéiki,

13. wszelkie postanowienia dotyczgce roszczernn o naprawienie szkody wyrzgdzonej

przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzgdu i nadzoru.
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11.Skitad osobowy, jego zmiany oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoétki oraz ich komitetow.

1.1 Zarzad

Obecna, IX kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie w 2016 roku. Zgodnie ze Statutem Spotki
kadencja wynosi 3 lata. Na 31 grudnia 2018 r. w skiad Zarzadu wchodzit Krzysztof
Kwiatkowski - Prezes Zarzadu. W 2018 r. nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okresélone w Statucie Spotki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Spétki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze skfadaé sig z 1 do 5 cztonkow. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spotki. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spotki powotuje
i odwoluje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwata Rada Nadzorcza

Spoiki.
11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, IX kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2017 r. Zgodnie ze
Statutem Spétki kadencja wynosi 5 lat.

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej.

Na 31 grudnia 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Mirostaw Lenh - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spétki Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. sg okreslone w
Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
Spotki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze sktada¢ sie¢ z 5 do 6 czionkow.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki ustala Walne Zgromadzenie Spoétki. Rada
Nadzorcza Spétki powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkéw Zarzadu.
Szczegdtowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spotki okre$la Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

KOMITET AUDYTU

Komitet Audytu powotany zostat w dniu 19 czerwca 2017 r. i skiada sig z:

1. Janusz NiedZzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu

W zwigzku z rezygnacja Pana Grzegorza Kwiatkowskiego z petnienia funkcji w Komitecie
Audytu, w dniu 25 maja 2018 r. do skiadu Komitetu Audytu zostat w jego miejsce powotany
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Pan Wojciech Sobczak. Komitet Audytu na dzien 31 grudziert 2018 r. petit swoje funkcje w
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu

Czilonkowie Komitetu Audytu spetniaja kryteria i wymagania zawarte na podstawie art. 70 ust.
6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757).

Wiekszoéé Cztonkéw Komitetu Audytu spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci.

Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w zatgczniku Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 .

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiada:

- wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

a) Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawa’, posiadajgcy wiedzg i
umiejetnoéci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy oraz
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust 1
Ustawy. Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej: Wydziatu Elektrycznego o specjalnosci:
Budowa Maszyn i Urzadzen Elektrycznych -inzynier elektryk, Wydziatu Zarzadzania i
Ekonomii, kierunek: Zarzadzanie i Marketing, o specjalnosci: Ekonomia i Finanse -magister.
Ponadto Pan Janusz Niedzwiecki ukoriczyt studia podyplomowe w zakresie zarzadzania na
Uniwersytecie Mikofaja Kopernika w Toruniu - Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzgdzania.
Doswiadczenie zawodowe zdobyt petnigc od 18 lipca 2014 roku funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej TROPS S.A., od 25 czerwca 2013 Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Apator S.A. Od 2005r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Apator Metrix S.A. (spétka
wchodzaca w sktad grupy Apator), piastowat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej DM W
INVESTMENTS SA. W latach 2000 —-2013 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Apator SA -
Dyrektora Generalnego. W latach 1998 -2000 byt Cztonkiem Zarzadu Apator SA -Dyrektor ds.
Marketingu. W latach 1989 -1998 pracowat w przedsiebiorstwie parstwowym PZAE Apator, a
nastepnie w Apator SA pion handlowy. W latach 1983 -1989 pracowat na Politechnice
Gdanskiej.

b) Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu posiadajgcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Politechniki
Poznanskiej. Byt pracownikiem tej uczelni, Instytutu Inzynierii Ladowej. W latach 1983 - 1985
byt Kierownikiem Zaktadu Ustug Budowlanych S.S.P. ,Akademik”, a w latach 1985 - 1988 -
Cztonkiem Zarzgdu Pracy Expo — Service oraz Kierownikiem Zakiadu Remontowo-
Budowlanego. Od 1986 jest Przewodniczacym Zarzadu Spoétki Przedsigbiorstwo Ustugowe
JUTECH” Sp. z o.0. Petnit funkcje w Radach Nadzorczych nastepujgcych firm: Fabryka
Maszyn Gérniczych PIOMA S.A. — Cztonek, Huta Szczecin - Cztonek, a obecnie zasiada w
Radach Nadzorczych Spoétek: ,Power Engineering” S.A. w Czerwonaku - V-ce
Przewodniczacy, Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe ,ENERGO-UTECH’
S.A. - V-ce Przewodniczacy oraz Power Engineering Transformatory Sp. z 0.0
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c) Wojciech Sobczak — Cztonek Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezalezno$ci wskazane
w art. 129 ust. 3 Ustawy, jest absolwentem Uniwersytetu Kazimierza Wielkiego w Bydgoszczy,
posiadajgcym wiedze iumiejgtnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy. W latach 1990 - 2007 piastowat stanowiska
maklera papieréw wartosciowych, a nastepnie doradcy Dyrektora Bankowego Domu
Maklerskiego PKO BP SA.. W latach 2007 - 2008 byt Prezesem NFI KREZUS S.A. W latach
2008 - 2010 petnit funkcje Prezesa i Wiceprezesa spotki SUWARY S.A., a w latach 2012 -
2014 funkcje Wiceprezesa i Dyrektora Finansowego SKOTAN S.A. W latach 2014 - 2015 byt
Cztonkiem Zarzadu Destylacje Polskie sp. z 0.0., a w okresie od 2010 r. do 2017 r. byt
doradca Wentworth tech sp. z 0.0. w zakresie: restrukturyzaciji finansowania, restrukturyzacji
kapitatowej, przy transakcjach M&A oraz SPO. Aktualnie od 2017 roku jest Prezesem zarzadu
spotki NETWISE S.A. Od 2018 r. jest réwniez cztonkiem Komitetu Audytu oraz
Przewodniczacym Rady Nadzorczej spétki PROTEKTOR S.A. Zasiadajac w  zarzadach
spotek kapitatowych w tym spétek gietdowych odpowiadat za piony finansowe tych podmiotéw,
gdzie m. in. przygotowywat i wdrazat strategie krétko i dtugo terminowej firm, zarzadzat
operacyjnie, zarzadzat finansami oraz pionem handlowym i zaopatrzenia, przygotowywat
nadzér nad projektami inwestycyjnymi. Legitymuje sie licencjg maklera papierow
wartosciowych.

d) Grzegorz Kwiatkowski — Czlonek Komitetu Audytu posiadajacy wiedze i umiejgtnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych wskazane w art. 129 ust. 1
Ustawy, absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Posiada dyplom magistra
zarzadzania - specjalnos$¢ inwestycje kapitatowe i strategie finansowe przedsigbiorstw.
Kontynuowat nauke w University of Salford - studia magisterskie (MSC), ze specjalnoscia
Investment Banking. W 2016 roku ukoriczyt kurs na doradce inwestycyjnego. W latach 2010 -
2011 petnit funkcje Dyrektora Finansowego w spotce Autodirect S.A., a w latach 2011 - 2017
Dyrektora Finansowego i Prezesa Zarzadu tej spotki. W latach 2014 - 2015 byt Czionkiem
Zarzadu w spétce Minicar Polska sp. z 0.0. W latach 2012 - 2017 petnit funkcje Doradcy
Finansowego w spétce Energomar sp. z 0.0. Peinit tez funkcje w Radach nadzorczych spétek:
w latach 2006 - 2009 - Czionek Rady Nadzorczej w spétce Styropoz sp. z 0.0.; 2014 - 2017 -
Cztonek Rady Nadzorczej w spétce Elpe Elektroprodukt sp. z 0.0., od 2017 - Cztonek Rady
Nadzorczej w spétce Power Engineering Transformatory sp. z 0.0. oraz Power Engineering
S.A.

W 2018 roku Komitet odbyt jedno posiedzenie: 25 maja 2018 ..

W 2018 r, na rzecz Emitenta nie byty §wiadczone przez firme audytorskg badajgcg jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebedace badaniem.

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spétce Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych:

- cena taczna oferowana za przeprowadzenie przegladéw $rédrocznych oraz badan
rocznych sprawozdan finansowych (powiekszonych o ustawowo nalezny podatek
VAT), z wyszczegdlnieniem cen za poszczegdlne przeglady $rédroczne i badania
roczne sprawozdan finansowych oraz terminéw ptatnos$ci wynagrodzenia za wykonane
ustugi;

- planowane terminy realizacji prac, w tym w szczegoélnoséci terminy dostarczenia opinii i
raportéw biegtego rewidenta;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdar jednostek o podobnym do Spotki
profilu dziatalnosci;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania
publicznego;
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- skiad osobowy zespotu(éw) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przegladéw oraz badah sprawozdan finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawnieri posiadanych przez cztonkéw zespotéw oraz ich doéwiadczenia;

- niezalezno$é biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych
przez te samg firme audytorska lub firme audytorska powigzang z tg firma audytorska lub
jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajacej w paristwach Unii Europejskiej, do ktorej nalezg te
firmy audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat.

Giéwne zalozenia przyjetej w spolce Polityki $wiadczenia przez firmg audytorska
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z ta firmg audytorska oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebgdacych badaniem:

- Biegly Rewident, firma audytorska przeprowadzajace ustawowe badanie sprawozdan
finansowych Spétki nie $wiadcza bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki zadnych
zabronionych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych,

- ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o bieglych
rewidentach,

- $wiadczenie ustug, o ktérych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowa Spétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.

Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdar finansowych spotki za 2018 r. spetniata obowigzujgce warunki.
Rekomendacja zostata sporzadzona w nastgpstwie zorganizowanej przez Emitenta procedury
wyboru spetniajacej obowigzujgce kryteria.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu byty:

- monitorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej w Spotce;

- monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem w Spofce;

- monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej w Spotce;

- monitorowanie niezaleznoéci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spoéfki,

- opracowywanie i przyjecie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych,

- opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z ta firmg audytorska oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badanie,

- przedktadanie zalecei majgcych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spoice

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spotki, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spétki w szczegélnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci

rewizji finansowej Spétki. Rada Nadzorcza Spétki moze podjaé Uchwate o rozszerzeniu
zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu = ....ceeeeieerescessiaississsanssitias

Poznan, 17 maja 2019,
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Ocena Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiggami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym

zgodnie z §71, ust. 1. pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 .

Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze dziatajac na podstawie art. 382 §
3 Kodeksu Spétek Handlowych dokonata oceny:

= Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
za rok 2018 obejmujgcego:

a) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazujace na dzief 31 grudnia 2018 r. po
stronie aktywow i pasywéw sume 662.587 tys zt ( stownie: szeséset szes¢dziesigt dwa miliony
pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy ztotych),

b) Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw wykazujace na dzieri
31 grudnia 2018 r. zysk netto w wysokosci 2.548 tys zt { stownie: dwa miliony pigéset czterdziesci
osiem tysiecy ztotych),

c) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, za okres od 01.01.2018 r. do
31.12.2018 r., wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 2.548 tys zt ( sfownie: dwa
miliony pieéset czterdziesci osiem tysiecy ztotych),

d) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigeznych za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018
r. wykazujace zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienigznych o kwote 5.586 tys zt ( sfownie: pigc
milionéw pieéset osiemdziesiagt szes¢ tysigcy ztotych)

» sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku obrotowym
2018,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.
W oparciu o analize:

a) treéci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spétki,

b) dokumentéw i ksigg rachunkowych oraz informacji udzielonych przez Zarzad Spétki,

c) wynikéw dodatkowych czynnosci sprawdzajacych wykonanych w wybranych obszarach
finansowych i operacyjnych,

d) uwzgledniajac wyniki spotkan z przedstawicielami ww. firmy audytorskiej w tym z kluczowym
biegtym rewidentem,

e) informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dla rzetelnodci
sprawozdawczosci finansowej w Spétce oraz roli Komitetu w procesie badania sprawozdania
finansowego, dokonata pozytywnej oceny ww. sprawozdan.

Na podstawie posiadanej wiedzy o Spétce oraz czynnosci podjetych w zwigzku ze sporzadzaniem oraz
badaniem ww. sprawozdan, Rada Nadzorcza Spétki ocenia, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej Emitenta i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz sa zgodne z ksiegami rachunkowymi,



dokumentami oraz ze stanem faktycznym i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuacji
emitenta, a ponadto nie budzg zastrzezeri zaréwno co do formy, jak i tresci w nich zawartych.

Janusz Niedzwiecki s
Wiestaw Glanowski

Waldemar Organista

Mirostaw Len

Wojciech Sobczak



