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OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zalgczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,.Bedzin” S.A., ktorej jednostka dominujgca
ma siedzibg w Poznaniu, ul. Boleslawa Krzywoustego 7, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2015
roku (,,skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), na ktore skladajg sie:

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30
czerwca 2015 roku,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za
okres szesciu miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2015 roku,

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym za okres szesciu
miesi¢cy konczacy sie 30 czerwca 2015 roku,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres szedciu miesiecy
konczacy sig 30 czerwca 2015 roku, oraz

e dane objasniajgce do $rodrocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogélne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez
Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego
rewidenta jednostki. Przeglad érédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé
Jjednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji
finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
Siedziba spéiki:

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszewa
tel. +48 22 528 11 00

KPMG Audyt Spédika z ograniczong KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka zarejestrowana

odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spélkg komandytows i czfonkiern w Sgdzie Rejonowym

partnership and 8 member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgcej sie z niezaleznych spélek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydzial KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative {"KFMG Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 6§27-261-53-62

International”), a Swiss entity. szwajcarskiego Rejestru Sadowego. REGON 142078130



e

uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalagczonym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4a, 00-189 Warszawa

Rafal Wiza

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2015 r.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdine

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg. Sprawozdanie
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. oraz zostato ono zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikaciji.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Poznan, 21 sierpnia 2015 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w tysigcach ztotych)

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 11 153 287 105 789
Wartos$ci niematerialne 12 5861 80
Warto$¢ firmy 9 1937 -
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 6811 -
Naleznosci z tytutu umow leasingu 248 681 -
Udzelone pozyczki 17 601 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 9
Aktywa trwate ogétem 434 184 105878

Aktywa obrotowe
Zapasy 16 416 24 808
Naleznosci z tytutu umow leasingu 94 882 -
Udzelone pozyczki 63 635 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 20 448 28 623
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 133 434
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40 352 13 311
Aktywa obrotowe ogétem 235 866 67 176
Aktywa ogotem 670 050 173 054

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

Nota 30.06.2015 31.12.2014
Pasywa
Kapitat wiasny 15
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 42 636 25323
Kapitat rezerwowy 15 261 15261
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (234) (427)
Zyski zatrzymane 40 889 43 254
Kapitat wtasny ogétem 136 280 121 139
Zobowigzania
.ZobOW|azar'1|a ztyt.u’ru kredytow, pozyczek orazinnych 298 554 85
instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 7 897 7172
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 11879 -
Rezerwy 18 3 846 3852
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 189 6 953
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 330365 18 062
Zobowigzania krotkoterminowe
'ZobOW|azar'ua ztyt.u%u kredytow, pozyczek orazinnych 167 912 45
instrumentéw diuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 25689 18 115
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 2562 4035
Rezerwy 18 6 864 10172
Dotacje 378 1486
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 203 405 33853
Zobowigzania ogétem 533770 51915
Pasywa ogétem 670 050 173 054

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
Przychody 82236 72 441
Pozostate przychody operacyjne 3616 105
Zmiana stanu 2 364 1472
Amortyzacja (6 796) (5 143)
Zuzycie materiatéw i energii (34 129) (38967)
Ustugi obce (5625) (6 397)
Podatki i optaty (3503) (3169)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (11 857) (11 212)
Pozostate koszty rodzajowe (339) (365)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (241) (511)
Pozostate koszty operacyjne (2 369) (138)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 23357 8116
Przychody finansowe 588 494
Koszty finansowe (5 488) (363)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (4 900) 131
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych metodg praw 197
wiasnosci )
Zysk przed opodatkowaniem 18 584 8 247
Podatek dochodowy (3636) (1599)
Zysk netto 14 948 6 648
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére w przysziosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przes,zacowa’nlg zobovylazanla netto z tytutu programu 238 (1015)
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sig do pozyciji, ktére nie (45) 193
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego
193 (822)
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 193 (822)
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za 15 141 5826
okres sprawozdawczy
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Pozdstawowy (z4) 4,7 21
Rozwodniony (#4) 4,7 2,1

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$c




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat z
przeszacowania
programu
Kapitat Kapitat okreslonych Udziaty Kapitat wiasny
kiadowy Kapitat zap y rezerwowy swiadczen Zyski zatrzymane ie k lja ogétem
Kapitat wiasny na 01.01.2015 37728 25323 15261 (427) 43 254 - 121139
Podzat zysku netto - 17313 - - (17 313) - -
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 14948 - 14948
Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen - - - 193 - - 193
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zys'ku lub straty oraz inne catkowite dochody R ; 193 14 948 R 15141
ogotem za okres sprawozdawczy
Transakcje z wlascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli ogétem - - - - - - -
Kapitat wiasny na 30.06.2015 37728 42 636 15261 (234) 40 889 - 136 280
Kapitat z
przeszacowania
programu
Kapitat Kapitat okreslonych Udzialy Kapitat wiasny
kiadowy Kapitat zap y rezerwowy Swiadczen Zyski zatrzymane i lja ol
Kapitat wiasny na 01.01.2014 37728 30952 15261 1570 19 026 - 104 537
Pokrycie straty netto - (5 629) - - 5629 - -
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 6648 - 6648
Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen - - - (822) - - (822)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zys’ll(u lub straty oraz inne cJatkowne dochody R ; 622) 6648 R 5826
za okres spr y
Transakcje z wlascicielami ujete
b Srednio w kapi lasny
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem - - - - - - -
Kapitat wiasny na 30.06.2014 37728 25323 15261 748 31303 - 110 363
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5. Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Nota 30.06.2015 30.06.2014
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 18 584 8 247
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 6593 5142
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 203 14
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej (10) R
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtanosci (127) -
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu umoéw leasingu (6 682) N
Zmiana stanu udzielonych pozyczek (32 057) -
Zmiana stanu zapasow 8 392 11215
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 20 385 13991
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (1730) (8 420)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych (4 406) (8718)
Zmiana stanu dotacji (1108) 332
Inne korekty 356 60
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 8393 21 863
Przychody/(Koszty) finansowe netto 4539 (126)
Podatek dochodowy zaptacony (2 765) 971
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 167 22 708
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (13 374) (855)
Nabycie wato$ci niematerialnych (98) N
Przejecie spotki zaleznej, po pomniejszeniu o nabyte srodki pieniezne 20 (4 381) -
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 11 -
Odsetki otrzymane 221 471
Inne wydatki (1) -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (17 622) (384)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych 20 128 822 -
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych (89 647) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (26) -
Odsetki zaptacone (4 653) (345)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 34 496 (345)
Przeplywy pienigzne netto ogétem 27 041 21979
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13311 19 393
Wptyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczacych $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow . )
Srodki pienigezne iich ekwiwalenty na koniec okresu 40 352 41 372
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Informacje objasniajace do skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spdtkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spoétki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

9 czerwca 2015 roku dokonano zmiany Statutu Jednostki dominujgcej polegajgcej na zmianie
siedziby. Przed dokonaniem rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym siedzibg Spoiki byt Bedzin,
ul. Matobgdzka 141.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2015 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tagcznie "Grupa Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w skifad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesytanie energii elektrycznej,

- dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

- dziatalnos¢ szkoleniowa, doradztwo i konsulting,

- wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektéw liniowych: rurociggow,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych: rurociggow,
linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

ubezpieczeh i funduszéw emerytalnych,

- dziatalnos$¢ holdingdw finansowych, trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac chronionych prawem
autorskim,

- dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe.

Jednostki zalezne na 30 czerwca 2015 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
2015 2014
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 -

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Pietrusinskiego 6, Poznan
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Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., Jednostka dominujgca nabyta
tacznie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Cena
jednostkowa nabywanych akcji w ilosci 2.240 sztuk wyniosta 22,14 tys. zi.

Akcje zostaly nabyte zgodnie z zawartymi przez Jednostke dominujgcg umowami z dotychczasowymi
posiadaczami akcji i w wiekszosci rozliczone ze srodkéw witasnych pochodzgcych z emisji obligaciji,
a ostatnia transza zapfaty za akcje (w wysoko$ci 13.256 tys. zt) zgodnie z zawartymi umowami nastapi
do 31 marca 2017 roku.

27 marca 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje nr DKK-
51/2015 w sprawie zgody na dokonanie koncentracji polegajgcej na przeniesieniu praw wiasnosci
akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (wiecej informaciji przedstawiono w nocie numer 9).

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133) w sprawie informaciji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztionkowskim.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzgdzonym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

7.2 Podstawa wyceny

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu
0 zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  zostaty
zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg
funkcjonalng Jednostki dominujgce;.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej osaddw, szacunkéw i zatozen, wpltywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowane.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie identyfikuje sie okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgcg oraz Grupe
Kapitatowa.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych
sg ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.
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Gloéwne osady oraz szacunki dokonane przez Zarzad przy sporzgdzaniu skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadéw
i szacunkow przyjetych przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

7.5 Zmiany w Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci Finansowe;j

Grupa Kapitatowa zamierza przyjaé opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie
z datg ich wejscia w zycie.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $roédrocznego  skonsolidowanego — sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej zastosowano zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Uwzgledniono jednakze nowe zasady rachunkowosci wynikajgce z objecia kontroli nad jednostka
zalezng - Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A, w tym:

8.1 Instrumenty finansowe

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio
dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do kategorii pozyczek i naleznosci Grupa Kapitalowa zalicza m.in. naleznosci z tytutu umow
leasingowych i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznosci handlowe oraz pozostate oraz $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

Naleznosci z tytulu faktoringu wykazywane sg w pozycji udzielone pozyczki. Naleznosci z tytutu
przejecia diugu wykazywane sg w pozycji naleznosci handlowe oraz pozostate.

8.2 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastepuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkbw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg

Naleznosci z tytutu uméw leasingowych ujmowane sg poczgtkowo w wartodci réwnej inwestycji
leasingowej netto, definiowanej jako wartos¢ biezgca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartosci koncowej przedmiotu leasingu. Warto$¢ biezgcg ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych opfat leasingowych oraz wartosci koncowej przedmiotu leasingu przy uzyciu
stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopg, ktéra na dzien zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci kohcowej
przedmiotu leasingu do wartosci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezposrednie
poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytutu uméw leasingowych sg ujmowane w sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg
stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane ptatnosci z tytulu umoéw leasingowych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w czesci odpowiadajgcej stopie zwrotu z inwestycji
leasingowe] netto, podczas gdy pozostata czes¢ ptatnosci pomniejsza naleznosci z tytutu umow
leasingowych.

W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje
ujmowa¢ sktadnik aktywoéw bedgcy przedmiotem leasingu. Réznica pomiedzy warto$cig naleznosci
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z tytutu leasingu a wartoscig sktadnika aktywéw bedgcego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu, naleznosci z tytutu uméw leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposob jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakonczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajgcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czesci naleznosci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjecia decyzji o rozliczeniu umowy
leasingowej i 0 przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciggu roku, Grupa Kapitatowa
ujmuje przedmiot leasingu jako sktadnik aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg
W przypadku umoéw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitalowa kontynuuje ujmowanie sktadnikow
aktywow bedacych przedmiotem uméw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwiekszajg wartosé
aktywow bedgcych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metodg liniowg przez okres
trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzysci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub
przedtuzeniem umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tgcznych przychodéw z tytutu umowy
leasingu i rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

8.3 Przychody

Przychody z tytutu umoéw leasingowych oraz uméw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajgce z zawartych umow leasingu finansowego oraz uméw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskoéw lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody odsetkowe z tytutu udzielenia pozyczki odnoszone sg miesiecznie do rachunku zyskéw
i strat w przychody odsetkowe natomiast prowizja przygotowawcza rozliczana jest liniowo w czasie.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowg przez okres trwania umowy.

8.4 Zmiana sposobu prezentacji skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

Grupa Kapitalowa z uwagi na nabycie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. prowadzgcego dziatalno$¢ finansowg dokonata zmiany sposobu prezentacii
sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Obecnie sprawozdanie to
prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, poprzednio prezentowane bylo w wariancie
kalkulacyjnym. W ocenie Grupy Kapitatowej wariant poréwnawczy sprawozdania z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochoddéw stanowi lepszg informacje finansowg dla uzytkownikéw sprawozdania
finansowego.

9. Rozliczenie nabycia spétki zaleznej

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w wyniku nastepujgcych transakcji objeta

kontrole nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.:

- transakcja nabycia 2 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote
44.286,00 zt z 6 marca 2015 roku od Pana Waldemara Organisty oraz Pana Krzysztofa
Kwiatkowskiego (0,1% wszystkich akcji),

- transakcja nabycia 120 akcji uprzywilejowanych serii A, 500 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
498 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote 24.755.874,00 z
z 2 kwietnia 2015 roku od Przedsiebiorstwa Ustugowego UTECH Sp. z 0.0. (50,0% wszystkich
akcji),
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- transakcja nabycia 96 akcji uprzywilejowanych serii A, 400 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
400 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote 19.840.128,00 z
z 15 kwietnia 2015 roku od PGE Energia Odnawialna S.A. (40% wszystkich akcji),

- transakcja nabycia 24 akcji uprzywilejowanych serii A, 100 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
100 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote 4.960.032,00 z
od Przedsiebiorstwa Ustugowego UTECH Sp. z 0.0. (10% wszystkich akgc;ji).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. jest dziatalnos¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania
i udostepniania w innej formie sktadnikédw majatku trwatego.

Gléwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. byty:

- budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi,

- dywersyfikacja zrodet przychodow.

Od dnia objecia kontroli do 30 czerwca 2015 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. osiggneto przychody ze sprzedazy w wysokosci 8.546 tys. z
i osiggneta zysk netto w wysokosci 1.960 tys. zt, ktoéry zostat ujety w niniejszym skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

Zarzad Grupy Kapitatowej szacuje, iz gdyby przejecie kontroli nastgpito 1 stycznia 2015 roku
skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrostyby dodatkowo o 8.181 tys. z, a skonsolidowany
wynik netto wzréstby dodatkowo o 939 tys. zi. Przy szacowaniu tych wartosci, Zarzad przyjat
zafozenie, iz ustalone korekty wartosci godziwej dokonane na dzien nabycia bytyby takie same, gdyby
nabycie miato miejsce 1 stycznia 2015 roku.

W wyniku opisanego powyzej przejecia Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uzyskala znaczgcy wptyw
nad SGB Leasing Sp. z 0.0., ktéra na moment potgczenia byta spotkg stowarzyszong Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. (ETFL Energo-Utech S.A. na dzien
przejecia posiadat 1.118 akcji, odpowiadajgcych 49,99% udziatowi w kapitale wtasnym spotki).

Cena nabycia

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. za kwote 49.600,32 tys. zt, z nastepujgcymi terminami ptatnosci:

- 44,29 tys. zt do 31 marca 2015 roku,

- 6.500,00 tys. zt do 2 kwietnia 2015 roku,

- 5.000,00 tys. zt do 13 kwietnia 2015 roku,

- 19.840,13 tys. zt do 15 kwietnia 2015 roku,

- 4.960,03 tys. zt do 20 kwietnia 2015 roku,

- 13.255,87 tys. zt do 31 marca 2017 roku.

Uwzgledniajgc planowany termin pfatnosci ostatniej transzy oszacowano, iz na dzien nabycia tgczna
wartos¢ godziwa zaptaty wyniosta 48.044.068,54 zi.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. 13 kwietnia 2015 roku wyemitowata obligacje o tgcznej
wartosci nominalnej 30.000,00 tys. zi, o okresie zapadalnosci 3 lata, oprocentowanych stopag
referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Obligacje majg zosta¢ wykupione do
15 kwietnia 2018 roku.
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Koszty zwigzane z nabyciem
Koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg i alokowane, jako dotyczgce transakcji nabycia
przedsiewziecia w kwocie 337 tys. zt zostaty ujete jako ustugi obce w 2015 roku.

Na dzien

przejecia

Nabyte aktywa i przejete zobowigzania kontroli
Rzeczowe aktywa trwate 37 535
Wartosci niematerialne 5983
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 6 684
Udzielone pozyczki 49179
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 336 361
Naleznosci handlowe oraz pozostate 18 587
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 663
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (608)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate (5 756)
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek innych instrumentéw dtuznych (401 926)
Zobowigzania z tytutu swiadczenh pracowniczych (582)
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego (13)
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto 46 107

Warto$¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych uméw na dzien nabycia w podziale na
gtéwne klasy naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

- Udzielone pozyczki 50.952 tys. zt

- Naleznosci tytutu uméw leasingu 339.756 tys. zt

- Naleznosci handlowe oraz pozostate 18.587 tys. zt.

Najlepszy szacunek na dzien nabycia przeptywow pienieznych okreslonych w umowach, ktérych
wptywu nie mozna oczekiwa¢ w podziale na gtéwne klasy naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

- Udzielone pozyczki 1.773 tys. zt

- Naleznosci tytutu umow leasingu 3.395 tys. zt

- Naleznosci handlowe oraz pozostate 0 tys. zt

Na dzien
1.04.2015
Wartos¢ firmy w tys. zt
Cena nabycia 48 044
Wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (46 107)
Wartos¢ firmy 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitatowej rozpoznana wartos¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego know-how w sektorze finansowym, reputacji nabytej spoftki, ustalonych procesow
i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do rynkéw. Rozpoznana wartos¢
firmy nie bedzie stanowita kosztu podatkowego dla celéw obliczenia dochodu podatkowego.

10. Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

W okresie porownawczym Grupa Kapitatowa prezentowata informacje finansowe w podziale na jeden
segment obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta zaréwno w zrédtach konwencjonalnych
jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy spalaniu i wspétspalaniu biomasy.

W biezgcym okresie, w zwigzku z objeciem kontroli nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A., ktdrego przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ finansowo-
ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikow
majatku trwatego, Grupa Kapitatowa wydzielita nowy segment sprawozdawczy - segment finansowy.
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Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzgdzania; podlega regularnej kontroli przez Zarzgd Jednostki dominujgcej
i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw, a takze ocenie wynikow segmentow.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 73 878 8 546 82424
Pozostate przychody operacyjne 198 3418 3616
Obroty wewnetrzne pomiedzy segmentami - (188) (188)
Zmiana stanu produktéw 2364 - 2364
Amortyzacja (5412) (1384) (6 796)
Zuzycie materiatow i energii (34 092) (37) (34 129)
Ustugi obce (5433) (380) (5813)
Podatki i optaty (3247) (256) (3503)
Swiadczenia pracownicze (10 803) (1 054) (11 857)
Pozostate koszty rodzajowe (339) - (339)
Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (241) - (241)
Pozostate koszty operacyjne (180) (2189) (2 369)
Obroty wewnetrzne pomiedzy segmentami - 188 188
Wynik segmentu na dzialalnos$ci operacyjnej 16 693 6 664 23 357
Przychody finansowe 278 310 588
Koszty finansowe (601) (4 708) (5309)
Przychody/ kos zty finansowe nieprzypisane - - (179)
Zysk zudziatow w jednostkach stowarzyszonych

. o - 127 127
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 16 370 2 393 18 584
Podatek dochodowy (3203) (433) (3636)
Zysk netto 13 167 1960 14 948

Segment Segment Razem

Aktywa i zobowigzania segmentéw na 30.06.2015 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 222 551 447 499 670 050
Aktywa ogotem 222 551 447 499 670 050
Zobowigzania segmentu 88 231 445 539 533770
Kapitaty ogotem 134 320 1960 136 280

15



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

Segmenty operacyjne Segment
za okres 01.01.2014 - 30.06.2014 energetyka
Przychody od odbiorcéow zewnetrznych 72 441
Pozostate przychody operacyjne 105
Zmiana stanu produktow 1472
Przychody segmentu ogétem 74 018
Amortyzacja (5143)
Zuzycie materiatéw i energii (38 967)
Ustugi obce (6 397)
Podatki i optaty (3169)
Swiadczenia pracownicze (11212)
Pozostate koszty rodzajowe (365)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (511)
Pozostate koszty operacyjne (138)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej 8116
Przychody finansowe 494
Koszty finansowe (363)
Zysk przed opodatkowaniem 8 247
Podatek dochodowy (1599)
Zysk netto 6 648

Segment
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 30.06.2014 energetyka
Aktywa segmentu 158 638
Aktywa ogélem 158 638
Zobowigzania segmentu 48 275
Kapitaty ogotem 110 363

Zobowigzania i kapitaly ogélem 158 638




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w tysigcach ztotych)

11. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
aktywa trwate
Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe w budowie
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych i budowle i urzadzenia transportu  aktywa trwate w budowie Ogétem
Warto$¢ brutto na 01.01.2014 32230 74 005 259 521 579 107 594
Nabycie 19 12530 - 159 18 866 31574
Sprzedaz ©) @ - - - 13)
Rozliczenie - - - - (12 708) (12 708)
Wartos¢ brutto na 31.12.2014 32240 86 531 259 680 6 737 126 447
Warto$¢ brutto na 01.01.2015 32240 86 531 259 680 6737 126 447
Nabycie 4619 15 95 33 16 584 21346
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych 1712 35823 - 37535
Sprzedaz - - (48) - (48)
Likwidacja (11) - - - - (11)
RozZliczenie - - - - (4759) (4 759)
Wartos¢ brutto na 30.06.2015 36 848 88 258 36129 713 18 562 180510
Rzeczowe
aktywa trwale
Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe w budowie
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu _ aktywa trwale w budowie Ogotem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1573 8789 77 127 - 10 566
Amortyzacja 1548 8 336 74 134 - 10092
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na R
31.12.2014 3121 17 125 151 261 20 658
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2015 3121 17 125 151 261 - 20658
Amortyzacja 804 4558 1152 79 - 6593
Sprzedaz - - (23) - - (23)
Likwidacja (5) - - - - (5)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na .
30.06.2015 3920 21683 1280 340 27 223
Wartos¢ netto
01.01.2014 30 657 65 216 182 394 579 97 028
31.12.2014 29119 69 406 108 419 6 737 105 789
01.01.2015 29119 69 406 108 419 6 737 105 789
30.06.2015 32928 66 575 34849 373 18 562 153 287
12. Wartosci niematerialne
Patenty, licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogotem
Warto$¢ brutto na 01.01.2014 83 - 83
Nabycie 76 - 76
Wartos¢ brutto na 31.12.2014 159 - 159
Warto$¢ brutto na 01.01.2015 159 - 159
Nabycie 1 - 1
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych 471 5512 5983
Likwidacja (18) - (18)
Wartos¢ brutto na 30.06.2015 613 5512 6 125
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Patenty,
licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogoétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 54 - 54
Amortyzacja 25 - 25
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 79 i 79
31.12.2014
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 79 - 79
Amortyzacja 64 139 203
Likwidacja (18) - (18)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
30.06.2015 125 139 264
Wartos¢ netto
01.01.2014 29 - 29
31.12.2014 80 - 80
01.01.2015 80 - 80
30.06.2015 488 5373 5861

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami rozpoznane
w zwigzku z nabyciem Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo- Utech S.A. —

wiecej patrz nota numer 9.

13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytulu uméw leasingu

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu

umow leasingu 30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych (3 404) -
Rozwigzanie 1353 -
Stan na koniec okresu (2051) -
14. Odpisy aktualizujgce wartosé udzielonych pozyczek

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu

pozyczek 30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych (1773) -
Stan na koniec okresu @a773) -
15. Kapital wiasny

Kapitat podstawowy 30.06.2015 31.12.2014
llo$¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llos¢ akcji na koniec okresu (w peini optacone) 3149 200 3149 200
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Wartosé
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat wlasny na 30.06.2015 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 42 636
Kapitat rezerwowy 15261
Razem pozostate kapitaty 57 897
Kapitat z przeszacowania programu okres$lonych swiadczen (234)
Zyski zatrzymane 40 889
Razem kapital wiasny 136 280
Wartosé
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2014 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. ziotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 25 323
Kapitat rezerwowy 15261
Razem pozostale kapitaty 40 584
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $§wiadczen 427)
Zyski zatrzymane 43 254
Razem kapitat wiasny 121 139
Struktura kapitatu zaktadowego na 30 czerwca 2015 roku
Wartos¢
Akcjonariusz llos¢ akcji nominalna akcji Udziat (%)
Krzys ztof Kwiatkowski 500 000 2500 000 15,88%
Waldemar Organista 499 900 2499500 15,87%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1556 775 9,89%
PGE Energia Odnawialna S.A. 311 355 1556 775 9,89%
Skarb Panstwa 157 466 787 330 5,00%
Pozostali akcjonariusze 1369124 6 845 620 43,48%
3149 200 15 746 000 100,00%

Dywidendy

Jednostka dominujgca w okresie 6 miesiecy 2015 roku nie wyptacata dywidendy.
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16. Zysk na 1 akcje

30.06.2015 30.06.2014
Liczba akcji na poczatek okresu 3149200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200
30.06.2015 30.06.2014
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j 14 948 6 648
Liczba akgji 3 149 200 3 149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 4,7 2,1
17. Swiadczenia pracownicze
. s . . . . o , 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 30.06.2015 31122014
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4269 10 555
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych 142 -
Koszty biezgcego zatrudnienia 61 139
Koszty odsetek 58 465
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych $wiadczen
. . (238) 878
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Koszty przeszego zatrudnienia 55 -
Ograniczenia/ likwidacja planu - (7 141)
Wyptacone swiadczenia (147) (627)
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu 4200 4269
Zmiany wartosci biezacej zobowiazania z tytutu innych swiadczen 01.01.2015 - 01.01.2014 -
pracowniczych 30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na poczatek 6938 6943
okresu
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych 440 -
Koszty biezgcego zatrudnienia 1974 3422
Koszty odsetek 53 224
Przeszacowanie zobowiazar.ﬁ z. t-ytu{u innych $wiadczen pracowniczych (1 445) (1169)
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone $wiadczenia (2 741) (2 482)
Koszty przeszego zatrudnienia 1040 -
Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na koniec okresu 6 259 6938
Prawo do
ulgowej
Odprawy odptatnosci
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i za nabycie Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe energii  zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2015 3808 3482 - 3917 11207
Utworzenie 1167 163 1912 3242
Przejete w ramach nabycia jednostek 142 440 )
gospodarczych
Wykorzystanie (73) (147) (2 668) (2 888)
Rozwigzanie (519) - (925) (1 444)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach (181) (57) (238)
Stan na 30.06.2015 4383 3459 2619 9879
- rezerwy dtugoterminowe 3912 3284 701 7897
- rezerwy krotkoterminowe 471 173 1918 2562
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Prawo do
ulgowej
Odprawy odptatnosci
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i za nabycie Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe energii_zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2014 5009 2965 6218 3306 17 498
Utworzenie 419 212 316 4270 5217
Wykorzystanie (451) (491) (135) (1 888) (2 965)
Rozwigzanie (1169) (6 399) (1857) (9 425)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach 796 86 882
Stan na 31.12.2014 3808 3482 3917 11207
- rezerwy dtugoterminowe 3303 3119 750 7172
- rezerwy krotkoterminowe 505 362 3168 4 035
18. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate
Rezerwy CO2 rezerwy Ogoélem
Wartos¢ na 01.01.2015 9 640 4 385 14 025
Utworzenie 6741 (217) 6524
Wykorzystanie (9 640) (193) (9 833)
Rozwigzanie - (6) (6)
Wartos¢ na 30.06.2015 6741 3969 10710
-cze$¢ diugoterminowa - 3846 3846
-cze$¢ krotkoterminowa 6741 123 6 864

19. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczagce wartosci godziwych instrumentéw finansowych dla

ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe

kredyty bankowe - warto$¢ bilansowa instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi
na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentow,

naleznoéci handlowe, zobowigzania handlowe, pozostate naleznosci i zobowigzania,
krotkoterminowe naleznosci leasingowe, krotkoterminowe naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek — wartos¢ bilansowa instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na
krotkoterminowy charakter,

diugoterminowe naleznosci leasingowe, dtugoterminowe naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek,
dtlugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - warto$¢ bilansowa instrumentow jest

zblizona do ich wartosci godziwej gtéwnie z uwagi na ich zmienny charakter oprocentowania.

Wartos¢ Wartosé
biezaca godziwa

Na dzien 30.06.2015
Pozyczi i naleznosci, w tym: 483 021 481 038
nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 343043 341 060
udzielone pozyczki 81 236 81 236
naleznosci handlowe oraz pozostate 18 390 18 390
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 352 40 352
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (500 529) (498 717)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (466 466) (464 700)
zobowigzania handlowe oraz pozostate (34 063) (34 017)
(17 508) (17 679)
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Wartosé Wartosé
biezaca godziwa

Na dzien 31.12.2014
Pozyczki i naleznosci, w tym: 40945 40945
nalezno$ci handlowe oraz pozostate 27 634 27 634
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13311 13311
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (14 416) (14 416)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (230) (230)
zobowigzania handlowe oraz pozostate (14 286) (14 286)
26 529 26 529

20. Objasnienia do skréconego sprawozdania z przeplywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz innymi
zmianami wynikajgcymi ze skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Wydatki na aktywa w jednostkach powigzanych

Cena nabycia akcji ETFL Energo-Utech S.A. (49 600)
Zaliczka na zakup akcji przekazana w 2014 r. 6 500
Wartos$¢ rozliczona poprzez wpltywy z emisji obligacji za posrednictwem firmy

inwestycyjnej 24800
Ptatnos¢ odroczona w czasie, prezentowana w pozycji dtugoterminowych zobowigzan 13 256
handlowych oraz pozostatych

Srodki pieniezne przejete poprzez objecie udziatéw w ETFL Energo-Utech S.A. 663
Razem wydatki (4 381)
Zaciagniecie kredytow, pozyczek i innych instrumentow dfuznych

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow 466 336
dtuznych

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych przejete (401 926)
w ramach nabycia jednostek gospodarczych

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych sptacone 89 647
w biezgcym okresie

Wycena zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych w skorygowane;j (436)
cenie nabycia oraz inne

Rozliczenie nabycia aktywow poprzez wptywy z emisji obligacji dokonane za (24 800)
posrednictwem firmy inwestycyjnej

Razem wplywy 128 822

21. Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci
niematerialnych

26 lutego 2015 roku spétka Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata z STS
Inzynieria Sp. z 0.0. umowe na realizacje budowy sieci cieptowniczej spinajgcej rejony zasilania
w ciepto miasta CzeladZ wraz z instalacjg monitoringu. Celem umowy jest efektywne wykorzystanie
mocy cieplnej zainstalowanej w spétce oraz rozszerzenie rynku zbytu ciepta.

Przedmiot umowy zostat w catosci zrealizowany, a do zaptaty na dzien podpisania raportu pozostato
646,50 tys. z.

3 czerwca 2015 roku spotka zalezna Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta
aneks do kontraktu nr 99/EC/2014 na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania
i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy S.A.

Aneksem dokonano modyfikacji postanowieh kontraktu w zakresie uzyskania przez SBB Energy S.A.
pozwolenia na budowe, zmieniono tre$¢ zatgcznika stanowigcego harmonogram ptatnoci
i harmonogram realizacji kontraktu oraz zmieniono postanowienia w zakresie zasad dotyczgcych
przejScia prawa wiasnosci czesci etapu przedmiotu kontrakt, a ponadto postanowien w zakresie
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej projektanta i pomiaréw zerowych kotta K5. Pozostate
warunki kontraktu nie ulegty zmianie.
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Przedmiot kontraktu jest w trakcie realizacji, a do zaptaty na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania pozostato 109.236 tys. zt.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W  poszczegoélnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepla,
co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkow
atmosferycznych. W szczegodlnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-
zimowym jest na zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowosci.
23. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sagdem

8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Jednostce dominujgcej pozwy wniesione
przez akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., bedacych osobami fizycznymi, do Sadu
Okregowego w Katowicach XIV Wydzialu Gospodarczego. Przedmiotem pozwoéw byto uchylenie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej
czesci (ktéra nastepnie zostata wniesiona do spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.).

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powddztwo jednego
z akcjonariuszy. 20 maja 2015 roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powoddztwa przeciwko
Jednostce dominujgcej wraz ze zrzeczeniem sie w tym zakresie roszczen, Sad Okregowy
w Katowicach wydat postanowienie o umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Grupy Kapitatowej.

24. Zabezpieczenia na majatku

W Grupie Kapitatowej wystepujg zabezpieczenia na majgtku Grupy Kapitatlowej w zwigzku z umowg
kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. z 16 grudnia
2014 roku.

Przedmiotem zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej sa:

- hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196.984 tys. zt na nieruchomos$ciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. potoznych w Sosnowcu, dla ktorych w Sadzie Rejonowym
w Sosnowcu VI Wydziat Ksigg Wieczystych sg prowadzone ksiegi wieczyste o numerach
KA1S/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych
w Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksiega wieczysta
nr KA1B/00016873/8,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbiér wszystkich rzeczy ruchomych
i praw majgtkowych wchodzacych w skfad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
(z wytaczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz praw
bedgcych przedmiotem umoéw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z o0.0., jak réwniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktore w Swietle przepisbw nie mogg by¢ obcigzone zastawem rejestrowym
W rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotéw zastawu stanowigcego Zatgcznik 1 do
Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegotowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawéw, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
catos¢ gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
wartos¢ zastawu wynosi 123.808 tys. zi,

- umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowa przelewu praw na
zabezpieczenie,

- umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujgce przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 30 czerwca 2015 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytéw,

pozyczek, gwarancji lub innych umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej (bez uwzglednienia

zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w sposéb nastepujgcy:

30.06.2015 30.06.2014
Wynagrodzenia zasadnicze 1167 784
Premie 593 186
Inne $wiadczenia 61 -
1821 970

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
Na dzien 30.06.2015 Naleznosci Zobowigzania
Przedsiebiorstwo Ustugowe "UTECH" Sp. zo.0. - 11879
SGB Leasing Sp. zo.0. 2 985 8 587
2985 20 466
Sprzedaz Pozostate
Na dzien 30.06.2015 produktow przychody
SGB Leasing Sp. zo.o. 175 -
175 -
Pozostale
Na dzien 30.06.2015 Zakupy ustug zakupy
SGB Leasing Sp. zo.o. 15 101
15 101
Na dzien 31.12.2014 Naleznosci Zobowigzania
Przedsiebiorstwo Ustugowe "UTECH" Sp. zo.0. 6 500 -
6 500 -
Pozostate
Na dzien 30.06.2014 Zakupy ustug zakupy
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. 18 -
18 -

26. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na
obraz sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej za okres od

1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.
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27. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na pelne etaty) ksztattowato sie
nastepujaco:

30.06.2015 30.06.2014

Stanowiska robotnicze 93 96
Stanowiska nierobotnicze 77 57
170 153

28. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Jednostki dominujgcej 21 sierpnia 2015 roku.
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Poznan, 21 sierpnia 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oswiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — skrécone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015
roku oraz dane porownywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoséci, a takze Zze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen
i ryzyk zwigzanych z kolejnym okresem sprawozdawczym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu ...
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Poznan, 21 sierpnia 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego
do badania i przegladu sprawozdan finansowych

Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z naszym najgtebszym przekonaniem i wiedzg oswiadczamy, ze podmiot
uprawniony do badania i przegladu sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujgcy przegladu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie

z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzadu ...



Sierpien 2015 roku.

Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

za okres pierwszego potrocza 2015 roku.
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WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” Spétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za pierwsze potrocze 2015 roku
sporzadzone w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra Finanséow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133 j.t.).

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2015 roku
sg zawarte w informacjach objasniajgcych do skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ELEKTROCIEPLOWNIA
»BEDZIN” S.A.

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg
w Poznaniu.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada 49,99%
udziatow w SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zostata utworzona 24 lutego 2014 roku w zwigzku
z realizacjg programu inwestycyjnego dostosowujgcego urzgdzenia wytwoércze do wymogow
ochrony srodowiska od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego
i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

4 sierpnia 2014 roku pomiedzy Elektrocieptownig ,,Bedzin” S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN
Sp. z o0.0. zostata zawarta umowa przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., na podstawie ktorej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
przeniosta na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp.z 0.0. w rozumieniu art. 55* Kodeksu
Cywilnego wtasnos¢ przedsiebiorstwa.

W oparciu o decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nr DKK-51/2015
w sprawie zgody na dokonanie koncentracji z 27 marca 2015 roku, oraz nabycie na
podstawie zawartych uméw 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo
-Leasingowego Energo-Utech S.A. 15 kwietnia 2015 r. nastgpito przejecie petnej kontroli nad
Spotkg Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. z siedzibg
w Poznaniu.

Jednostka dominujgca od 4 sierpnia 2014 roku jest spétkg holdingowa i nie prowadzi
dziatalnosci produkcyjnej.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej / e
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za okres pierwszego pétrocza 2015 roku. 74 &

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji
prowadzona jest wytgcznie w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., dziatalno$¢ w zakresie
ustug finansowych prowadzona jest w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowo$ci Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133 j.t.)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

2. Struktura Grupy Kapitatlowej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
( jednostka dominujaca )

100% 100%

Elektrocieptownia BEDZIN ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
FINANSOWO- LEASINGOWE
ENERGO-UTECH S. A.
( jednostka zalezna)

Sp. zo.o0.
( jednostka zalezna)

i49,99%
r___ _—_———

SGB Leasing Sp. z o.0. |

Jednostkami zaleznymi Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sa:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spotka posiada
100 % udziatow.

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg
w Poznaniu w ktérej Spétka posiada 100 % akciji.

Wskazane powyzej jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg petng przez Grupe
Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Ponadto Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada
49,99 % udziatébw w SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

SGB Leasing Sp. z o.0. jako jednostka stowarzyszona wyceniana jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci.
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3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

15 kwietnia 2015 roku na mocy zawartych uméw nastgpito przeniesienie praw wiasnosci
akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych oraz
pochodzgcych z emisji obligacii.

W wyniku transakcji Spotka stata sie wtascicielem 100% tj. 2.240 sztuk akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

W zwigzku z przejeciem kontroli nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. ulegta rozbudowie struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej.

4. Wskazanie skutkoéw zmian w strukturze jednostki dominujacej

W wyniku przeniesienia praw wtasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktérej Jednostka
dominujgca przeniosta na rzecz spotki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o.
w rozumieniu art 55" KC witasno$é przedsigbiorstwa, od 4 sierpnia 2014 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej, stajgc sie spoétka
holdingowa.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepfa i energii elektrycznej w kogenerac;ji
prowadzona jest w spétce zaleznej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona jest w spéice zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w | potroczu 2015
roku nie spowodowaty zmiany w strukturze organizacyjnej Jednostki dominujgcej.

ll. SKLAD OSOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Organy Jednostki dominujacej - Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

W pierwszym poéitroczu 2015 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kierowat Zarzad VI
kadencji w jednoosobowym skfadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia do 8 czerwca 2015 roku dziatata Rada Nadzorcza VIII kadenciji
w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Cztonek
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek
4. Waldemar Organista - Czlonek
5. Jozef Pieton - Cztonek
6. Maciej Solarczyk - Czlonek
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8 czerwca 2015 roku Pan Adam Andrzejewski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, 9 «czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza wybrata na funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Waldemara Organiste.

W zwigzku z powyzszym od 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza VIII kadencji dziatata
w nastepujgcym skfadzie:
1. Janusz Niedzwiecki

2. Waldemar Organista

- Przewodniczacy
- Wiceprzewodniczgcy

3. Wiestaw Glanowski - Cztonek
4. Jozef Pieton - Cztonek
5. Maciej Solarczyk - Cztonek

2. Organy zarzadzajace jednostek zaleznych
Zarzad - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Na 30 czerwca 2015 roku sktad Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0. przedstawiat
sie nastepujaco:

1. Marek Mréwczynski
2. Piotr Kowalczyk

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Na 30 czerwca 2015 roku sktad Zarzadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo
-Leasingowego Energo-Utech S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

2. Adam Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu

3. Bozena Poznanska - Wiceprezes Zarzadu

3. Gtéwni akcjonariusze jednostki dominujace;j.
Zgodnie z posiadanymi przez Jednostke dominujgcg informacjami akcjonariuszami

posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zakladowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw na
WZA sa:

llos¢ akcji > , . o
. . llos¢ gtosoéw na % kapitatu % ogolnej liczby
Higeranl ez zwyk’ryc.h na WZA zaktadowego gtoséw na WZ
okaziciela
Krzysztof 500 000 500 000 15,88 15,88
Kwiatkowski
Waldemar 499 900 499 900 15,87 15,87
Organista
PGE Energia
Odnawialna S.A. 311 355 311 355 9,89 9,89
Bank
Gospodarstwa 311 355 311 355 9,89 9,89
Krajowego
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku przekazanego w dniu
15 maja 2015 roku Jednostka dominujgca nie otrzymata zawiadomienia od akcjonariuszy
0 zmianie w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

llosé akcji %o OGO
. : . llos¢ gtosow % kapitatu liczby
Akcjonariusz Stanowisko zwyktych na .
1= na WZA zaktadowego | gtosow na

okaziciela W7
Krzysztof Prezes Zarzadu 500 000 500 000 15,88 15,88
Kwiatkowski
Waldemar Wiceprzewodniczacy 499 900 499 900 15,87 15,87
Organista Rady Nadzorczej

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku przekazanego w dniu
15 maja 2015 roku Jednostka dominujgca nie otrzymata zawiadomienia o zmianie w stanie
posiadania akcji od osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

5. Struktura akcjonariatu wedlug stanu na 30 czerwca 2015 roku

m Krzysztof Kwiatkowski

® Waldemar Organista 15,87%

B PGE Energia Odnawialna S.A. 9,89%

M Bank Gospodarstwa Krajowego 9,89%

m Skarb Panstwa 5,00%
Pozostali

[II.INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

43,47%

15,88%

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg sg ciepto i energia elektryczna.

Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej prowadzi spotka zalezna

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Struktura produkcji w ramach Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 roku w poréwnaniu do
| pétrocza 2014 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Jedn. | | potr. 2015 % | potr. 2014 %
Ciepto w wodzie MWh 323018 54,3 310 348 55,1
Ciepto w parze MWh 44 440 7,5 40 015 7,1
Energia elektryczna MWh 227 690 38,2 213 204 37,8
Suma MWh 595 148 100,0 563 567 100,0

Struktura ilosciowej sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej
za | péirocze 2015 roku w poréwnaniu do | podtrocza 2014 roku przedstawiata sie

nastepujgco:

Sprzedaz Jedn. | pbtr. 2015 | potr. 2014
Ciepto MWh 327 126 309 567
Energia elektryczna MWh 198 279 185 054
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Struktura przychodow ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2015 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy w tys. zi | péir. 2015 | péir. 2014
Ciepto 41435 37 279
Energia elektryczna 31623 33912

Spotka zalezna - Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo-Utech S.A.
nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej, lecz Swiadczy przede wszystkim ustugi leasingu
srodkéw trwatych oraz ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu Swiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe
Energo-Utech S.A. ustug przedstawiajg sie nastepujaco:

Przychody w tys. zi 1.04-30.06.2015 | 01.04-30.06.2014 | | potrocze 2014
Przychody z tytutu ustug leasingu 5429 5236 10 805
Przychody z tytutu faktoringu 909 1523 2177
Przychody z tytutu dzierzawy 1578 1565 3 005
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 331 627 1270
Pozostate przychody 299 556 1 086
Suma 8 546 9 507 18 343
IV. KREDYTY

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca w okresie | potrocza 2015 roku
nie posiadata i nie udzielata kredytow i pozyczek.

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. oraz Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiadajg zawartg 22 grudnia 2014 roku umowe
leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5
(instalacji ,A”), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (instalacji ,B”), instalacji
odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (instalacji ,C”), instalacji odazotowania spalin kotta:
WP-70 nr 5 (instalacji ,D”). Umowa ta okresla wartos¢ przedmiotu leasingu na kwote netto
129.975 tys. zt.

W zwigzku z powyzszg umowg Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. posiada umowe kredytow przeznaczonych na finansowanie inwestycji
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zawartg 16 grudnia 2014 roku z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A.

Umowa obejmuje kredyt inwestycyjny w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz
kredyt VAT w maksymalnej wysokosci do 4.000,00 tys. zt. Ostateczny termin sptaty kredytu
inwestycyjnego przypada na 30 czerwca 2026 roku, a kredytu VAT na 30 kwietnia 2018 roku.

V. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

W pierwszym potroczu 2015 roku toczyly sie postepowania w sprawach pozwow
doreczonych Jednostce dominujgcej 8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku
whiesionych przez akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, bedacych osobami fizycznymi, do
Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwdéw byto
uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin”
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S.A. z 31 lipca 2014 roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa
Spotki lub jego zorganizowanej czesci.

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powddztwo
jednego z akcjonariuszy (wyrok nie jest prawomocny, powdd ztozyt apelacje).

20 maja 2015 roku w zwigzku z cofnieciem drugiego powddztwa przeciwko Jednostce
dominujgcej o uchylenie uchwaty nr 4, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014 roku wraz ze zrzeczeniem sie
w tym zakresie roszczen, Sgd Okregowy w Katowicach wydat postanowienie o umorzeniu
postepowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (Jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa
nie tocza sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Spétce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
(Jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg sie postepowania sgdowe dotyczace
zobowigzan, albo wierzytelnosci o znaczgcej wartosci.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z jednostkami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia Bedzin S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen, pozyczek
i gwarancji, stosowano inne zabezpieczenia.

3. Dzialania promocyjno - reklamowe

Wspoétudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro
jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspierajg
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwoj kultury fizycznej i edukacji
sportowej. Grupa Kapitalowa aktywnie reaguje na potrzeby otoczenia, jak réwniez sama
wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring i dziatalno$¢ charytatywng wspieraé
przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajgce na lepsze zycie innych ludzi. Adresatami tych
dziatan w wiekszosci sg mieszkancy regionow, w ktorym prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowe;j.

W ramach spojnych dziatan promocyjno-reklamowych Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o0.0. podpisata umowe na wspodtprace z Muzeum Zagtebia w Bedzinie
- znaczacg w regionie placdwkg kultury. Czynnie angazuje sie w dziatania na rzecz
spotecznosci lokalnej. W | potroczu wsparta takie inicjatywy jak Dni Bedzina oraz VII Jarmark
Rzemiosta i Rekodzieta organizowany przez Muzeum w Bedzinie.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej / e
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za okres pierwszego pétrocza 2015 roku. 74 &

Szczegolna troske Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. wykazuje dbajgc o potrzebujgce
pomocy dzieci i uzdolniong mitodziez znajdujgcg sie w trudnej sytuacji materialnej.
W ramach tych dziatan w | potroczu 2015 roku kontynuowano wspétprace z Zespotem Szkot
Specjalnych nr 2 w Soshowcu wspierajgc miedzy innymi organizacje Regionalnego
Konkursu Wiedzy o Zdrowiu, pod hastem WHO ,Bezpieczehstwo zywnosci® oraz letni
wypoczynek wychowankéw Domu Dziecka w Sarnowie.

4. Czynniki, ktére w ocenie Jednostki dominujacej beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w przysztych okresach sprawozdawczych

Czynnikami determinujgcym wyniki Jednostki dominujgcej w przysziosci sa:

- przeniesienie przedsiebiorstwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., do Spolki zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. w zwigzku z czym dziatalnos¢ wytworcza jest
prowadzona przez tg spotke,

- przeniesienie na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. praw wtasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. dajgcych petng kontrole nad
Spotka,

- emisja obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W dalszej perspektywie Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca bedzie
beneficjentem przychodoéw z tytutu posiadanych udziatow i akcji Spoétek zaleznych, a ich
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych tych podmiotow.

VIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Okres
Wynik finansowy Jerlresiial I-VI 2015 I-VI 2014
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 30 153 13 259
Zysk z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 23 357 8116
Wynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt - 4900 131
Zysk przed opodatkowaniem tys. zt 18 584 8 247
Podatek dochodowy tys. zt 3 636 1599
Zysk netto tys. zt 14 948 6 648

*EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Wartos¢ EBITDA Grupy Kapitatowej za pierwsze péirocze 2015 roku w poréwnaniu
z wartoscig za analogiczny okres roku poprzedniego znaczgco wzrosta.

Wzrost ten spowodowany jest wzrostem wartosci zysku z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej do ktorej w pierwszym pétroczu 2015 w wyniku zakupu 100 % akcji dotaczyta
Spoétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

W | pdtroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa w osiggneta zysk netto w wysokosci 14 948 tys. zt.

W ocenie Zarzgdu Spoétki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie
wystgpienia istotnych zagrozen i ryzyka kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VII1.DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Nabycie papieréw wartosciowych

W | potroczu 2015 roku na mocy zawartych uméw Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. kupita
100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo- Leasingowego Energo-Utech S.A.

15 kwietnia 2015 roku w oparciu o decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku w sprawie zgody na dokonanie
koncentracji nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Cena jednostkowa nabywanych akcji wyniosta 22,14 tys. zt i obecnie Jednostka dominujgca
posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa Finansowo
-Leasingowego Energo-Utech S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych
pochodzgcych z emisji obligacji, a ostatnia transza zaptaty za akcje zgodnie z zawartymi
umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.

2. Inwestycje Grupy Kapitatowej w infrastrukture produkcyjna

Naktady inwestycyjne w infrastrukture produkcyjng poniesione w | pétroczu 2015 roku
wyniosty 17.013,63 tys. zt.

Zaawansowanie realizacji inwestycji jest zgodne z przyjetymi harmonogramami.
Na podstawie zaawansowania prac inwestycyjnych mozna ocenic, ze realizowane zadania
zostang zakonczone w terminie.

Prognozowane naktady inwestycyjne na 2015 rok obejmujg prace przygotowawcze zwigzane
Z przystosowaniem urzadzen do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw emisyjnych z
instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO,, NO, i emisji pytowej do
powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku oraz poprawienie efektywnosci produkgciji.

Dostosowanie kottow OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 do wymogéw Dyrektywy IED
obejmuje budowe instalacji odsiarczania spalin w technologii pdtsuchej oraz budowe
instalacji odazotowania spalin w technologii niekatalitycznej. Instalacja odsiarczania spalin
pozwoli na dotrzymanie emisji SO, w spalinach ponizej 200 mg/Nm® oraz pytu ponizej 20
mg/Nm?. Instalacja odazotowania spalin, ktéra obejmuje tzw. metode pierwotng pozwalajgca
na obnizenie emisji NO, w procesie spalania oraz metode wtérng wykorzystujgcg do redukciji
tlenkéw azotu mocznik, pozwoli na dotrzymanie emisji NO, w spalinach ponizej 200 ng/Nm?®.

Z uwagi na przygotowania do wdrozenia dokumentu ,konkluzje BAT” dostosowanie kottow
OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 pozwoli na dotrzymanie emisji SO, w spalinach
ponizej 130 mg/Nm® pylu ponizej 15 mg/Nm*® oraz emisji NO, w spalinach ponizej
180 mg/Nm?.

W zakresie poprawy efektywnosci produkcji realizowana jest modernizacja chtodni
wentylatorowej z 80 MWt do okoto 130 MWt. Zwiekszenie mocy chtodni umozliwi
wykorzystanie w petnym zakresie turbozespotu TG1, poprzez zwiekszenie produkcji energii
elektrycznej w okresie letnim.

Planowane na Il pétrocze 2015 roku naktady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng bedg
realizowane przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0. i bedg obejmowaé dostosowanie
infrastruktury produkcyjnej do obowigzujagcych wymogoéw prawnych, zmniejszenie kosztow
eksploatacyjnych, a takze zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Spétka zalezna - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie
prowadzita inwestycji.

3. Dzialalnosé remontowa w Grupie Kapitalowej w pierwszym poétroczu 2015 roku

W okresie | pétrocza 2015 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 2.689 tys. zt.,
co stanowi 25% zaplanowanych rocznych kosztéw remontowych.

W okresie | kwartatu realizowano gtéwnie naprawy biezgce i okresowe przeglady urzgdzen.
W 1l kwartale rozpoczeto realizacje planowanych remontéw podstawowych urzgdzen
produkcyjnych — kociot WP-70 Nr 5 (etap I) i OP-140 Nr 6, celem zapewnienia ich
dyspozycyjnosci w nastepnym sezonie grzewczym.

W okresie | pétrocza 2015 roku prace remontowe przebiegaty zgodnie z harmonogramem.

Zaplanowany zakres remontow na Il potrocze 2015 roku obejmuje gtownie remonty
podstawowych urzadzen wytwoérczych biorgcych bezposredni udziat w procesie wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta — zakohczenie remontu kotta OP-140 Nr 6, remont kotta OP-140
Nr 7, remont kotta WP-70 Nr 5 (etap Il), remont biezgcy turbozespotu 13UCK80 oraz
niezbedne prace remontowe na pozostatych urzgdzeniach i instalacjach energetycznych
oraz budynkach i budowlach.

Spotka zalezna - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
nie przeprowadzata remontéw.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej

Gtownym celem Grupy Kapitatowe] jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
Z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta
oraz rozszerzanie dziatalnosci w zakresie ustug finansowych przy jednoczesnym dgzeniu
do zwiekszania wartosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Istotne czynniki rozwoju

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwoj Grupy Kapitatowej sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagftebia
Dabrowskiego, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komis;ji
Europejskiegj),

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym i finansowym,

- zmiany w otoczeniu prawnym, a zwlaszcza dotyczagce prawa podatkowego, handlowego,
ochrony srodowiska.

Wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku
w sprawie emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony
srodowiska, ktore bedg obowigzywaty od 1 stycznia 2016 roku.

Majac na uwadze nowe wymagania srodowiskowe, ktére umozliwiajg dziatalnosé
produkcyjng po 1 stycznia 2016 roku Jednostka dominujgca juz w 2012 roku zgtosita swoje
uczestnictwo w Przejsciowym Planie Krajowym, ktory daje sposobnosc¢ roztozenia w czasie
niezbednych inwestycji.
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zglosita warunkowo swojg instalacje energetycznego
spalania paliw do ,derogacji 17.500 godzin”, zgodnie z ktorg instalacja nie bedzie mogta by¢
uzytkowana dtuzej niz przez 17.500 godzin liczgc od 1 stycznia 2016 roku. Zgodnie
z informacjg przekazang przez Ministerstwo Srodowiska, zgtoszone instalacje bedg mogty
skorzysta¢ tylko z jednej z ww. derogacji, a czas do podjecia przez witascicieli instalacji
decyzji uptywa z koncem 2015 roku. Zgtoszenie do ww. derogacji pozwolito Grupie
Kapitatowej na poszerzenie mozliwych do wykorzystania wariantdw pracy i rozpatrzenie
wiekszej ilosci rozwigzan technicznych.

Trwajg prace nad wdrozeniem nowego dokumentu referencyjnego tak zwany BREF,
zawierajgcego nowe zaostrzone wymagania $rodowiskowe. Dokumenty po zatwierdzeniu
przez Komisje Europejskg bedg publikowane i ttumaczone na wszystkie jezyki Unii
Europejskiej. Konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (BAT) stang sie podstawg
do ustalania warunkéw pozwolenia. Oznacza to, ze dopuszczalne wielkosci emisji okreslane
w pozwoleniach zintegrowanych muszg by¢ zgodne z wartoSciami podanymi w tym
dokumencie. W szczegdlnych sytuacjach na podstawie analizy rachunku kosztow korzysci,
warunkéw geograficznych i technicznych parametréw instalacji, mozna ustali¢ dopuszczalne
wielkosci emisji odbiegajace od konkluzji BAT.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO,

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
2013-2020 s3g stosowane nowe zasady przydziatow darmowych uprawnieh do emisji CO..

W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO,
w stosunku do przydziatdéw w latach 2005-2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020, ktéry
bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielkos¢ produkcji ciepta w instalaciji.
W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Branza energetyczna i cieptownicza

Rynek ciepta w Zagtebiu Dagbrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem
konkurencyjnosci, co spowodowane jest duzg iloscig zrodet wytwarzania ciepta mogacych
zasila¢ odbiorcow poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przebiegajacy
przez wszystkie miasta Zagtebia Dabrowskiego.

Gtéwnym konkurentem na lokalnym rynku ciepta sg zrédta nalezagce do Grupy TAURON
(Elektrownia tagisza, Elektrocieptownia Katowice, Elektrocieptownia Nowa).

Bardzo istotnym elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepta mogg okazac sie
darmowe uprawnienia do emisji CO,, ktorych wysokos¢ na lata 2013-2020 dla zrodet
zasilajgcych w ciepto rynek Zagtebia Dgbrowskiego bedzie niewystarczajgca, a co za tym
idzie spowoduje spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta przez
poszczegolne zrodta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dagbrowskiego sa
mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesylu ciepta. Stad tez bardzo istotng role
w ksztattowaniu rynkéw zbytu ciepta poszczegdlnych wytwércow odgrywa gtéwny
dystrybutor ciepta TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

13



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej / e
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za okres pierwszego pétrocza 2015 roku. 74 &

19 grudnia 2013 roku Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podpisat z TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach umowe na sprzedaz zaméwionej mocy cieplnej, ciepta
i nosnika ciepta w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 sierpnia 2026 roku. Umowa zostata
przeniesiona na jednostke zalezng Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. na mocy
porozumienia z 31 lipca 2014 roku. Zgodnie z umowg Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
jest zobowigzana do dostawy, a TAURON Ciepto Sp. z 0.0. do odbioru mocy ciepinej
w przedziale 120-130 MWt. Szacunkowa warto$s¢ umowy to okoto 440.000 tys. zt.

Aneksem z dnia 1 czerwca 2015 r. dokonano poczgwszy od 1 czerwca 2015 roku do 31
grudnia 2018 roku zmiany (zwiekszenia) wielko$ci mocy podstawowej o 20 MW.

Branza finansowa

Rynek ustug finansowych jest powigzany z ogoing koniunkturg gospodarczg i aktywnoscig
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczyé
ryzyka wystgpienia wahah koniunktury, co moze spowodowa¢ spadek inwestyciji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Sytuacja Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. jest
korzystna, ze wzgledu na fakt specjalizacji w obstudze branzy energetycznej, ktéra ze
wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowaé w budowe nowych mocy oraz
renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkture.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. ogranicza wplyw
tego ryzyka dywersyfikujgc swojg oferte handlowg oraz wprowadzajgc nowe produkty,
0 duzym potencjale wzrostu.

IX. OCHRONA SRODOWISKA

1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest zaktadem
produkujgcym energie elektryczng i ciepto. W | pétroczu 2015 roku produkowata energie

elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego wraz ze wspotspalaniem
biomasy (do lutego 2015).

Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji.
Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do
powietrza. Wielkos¢ emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spalanego paliwa, jak réwniez od

sprawnos$ci urzgdzen ochronnych stosowanych w instalacji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen,
a tym samym zmniejszenie ucigzliwosci dla Srodowiska.

Grupa Kapitatowa przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie
opfaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

2. Pozwolenie Zintegrowane
Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczgce catosci oddziatywania

instalacji na s$rodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednoczes$nie naklada
dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.
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16 czerwca 2014 roku wydana zostata dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. decyzja
0 przeniesieniu praw i obowigzkéow wynikajgcych z Pozwolenia Zintegrowanego wydanego
pierwotnie dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.(Jednostka dominujgca).

W zwigzku ze zmiang przepiséw obowigzujgcych od 01 stycznia 2016 roku oraz rozpoczetg
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. inwestycja polegajgcg na budowie instalacji
odsiarczania spalin wraz z instalacjami odazotowania spalin na kazdym kotle - ztozony zostat
wniosek o zmiane Pozwolenia Zintegrowanego w Urzedzie Marszatkowskim. Aktualne
pozwolenie zostato wydane na czas nieoznaczony.

3. Handel emisjami

W styczniu 2015 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO, za
2014 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland Polska
Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W | pétroczu 2015 roku (do lutego) Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. kontynuowata
wspotspalanie biomasy, ktore umozliwia zmniejszenie emisji CO, powstatego w wyniku
energetycznego spalania paliw.

Od 2013 roku rozpoczgt sie nowy okres rozliczeniowy w systemie handlu uprawnieniami do
emisji. Okres ten obejmuje lata 2013-2020. Przydziaty bezptatnych uprawnien CO, dla
instalacji energetycznego spalania paliw w poszczegdlnych latach ww. okresu
rozliczeniowego bedg zdecydowanie nizsze niz w latach poprzednich. Na rok 2015 przydziat
uprawnien dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. wyniost 191.912 Mg CO..

X. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W GRUPIE KAPITALOWEJ
ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca)

Na 30 czerwca 2015 roku stan zatrudnienia wynosit 5 0sob.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku do Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zostato
przyjetych trzech pracownikow, natomiast w oparciu o porozumienie stron odeszto dwoje.

W | pétroczu w oparciu o obowigzujgcy Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy zostata wyptacona
dla pracownikéw Spotki premia roczna za 2014 rok.

Elektrocieptownia BEDZIN Spétka z o.0. (jednostka zalezna)

Na 30 czerwca 2015 roku w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. byto zatrudnionych 148
pracownikéw.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku do spétki zostato przyjetych trzech
pracownikéw, natomiast odeszio czterech, w tym trzech odeszto na emeryture, oraz jeden na
Swiadczenie rehabilitacyjne.

W | potroczu zostata wyptacona dla pracownikow Spoétki premia roczna za 2014 rok oraz dla
pieciu pracownikéw zostata wyptacona nagroda jubileuszowa za dtugoletni staz pracy.
Z tytutu nabycia uprawnien emerytalnych wyptacono dla trzech pracownikéw odprawe
emerytalna.
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W ramach prowadzonej w spétce polityce personalnej organizowane sg liczne szkolenia,
konferencje przeprowadzane przez profesjonalne firmy szkoleniowe oraz szkolenia
wewnetrzne, dostosowane do potrzeb spaiki.

Pracownicy korzystajg z mozliwosci podjecia studiow podyplomowych, ktérych koszty
pokrywa spétka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie
efektywnosci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewnetrzne.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (jednostka
zalezna)

Na 30 czerwca 2015 roku w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. byto zatrudnionych 18 pracownikéw.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku do spofki zostat przyjety jeden pracownik.
Pracownicy korzystajg z mozliwosci podjecia réoznego rodzaju szkolen. Koszty szkolen
pokrywa spétka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie

efektywnosci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewnetrzne.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  ....cccccvvvvvvevieeiieevieeeeeeeeeeeee

21 sierpnia 2015 roku
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