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(podmiot uprawniony do badania)
Raport péiroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):

Raport podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu potrocznego skdéconego sprawozdania

finansowego / péirocznego sprawozdania finansowego albo
O Qpinie, podmiotu uprawnionego do quapia sprawozdan finansowych o badanym potrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym / pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oséwiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wersji skkoconej [0 wwersi petnej
Bilans Rachunek przeptywow pienigeznych
Rachunek zyskow i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie zarzadu (pdiroczne sprawozdanie z dziatalnoéci emitenta)
[ w tys. zt w tys. EUR
PYBRANE DANE FINANSCMWE potrocze / 2015 potrocze / 2014 potrocze / 2015 Girocze / 2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 102 72 442 25 17 337
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -32 9 386 8 2 246
Ill. Zysk (strata) brutto 25 9 861 6 2 360
IV. Zysk (strata) netto 59 7 956 14 1904
V. Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej -1 538 23058 372 5518
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 490 877 -1 086 -210
VIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe] 4 893 0 1184 0
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1135 22 181 =275 5 308
AMywa, razem (na koniec pétroc Z roku obrotowego i
‘na y:I:)vniec popr::ee:iniego rggfgbrz;ot:::%c)ego ’ 135 403 94,510 321282 22173
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania (na koniec pétrocza
X. biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 43 991 3157 10 488 741
obrotowego)
Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec pétrocza biezacego
AL, roku obraotawego i?la koniec pog(:rzedniegoproh.l obrotow:go)g 43408 0 10349 0
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec potrocza biezace
Xl rolq.loc‘i'\::amtowego i na koniec poi)rzedniegoprom obrotovjzgo)go L 11554 69 365
Kapitat wtasny (n i otrocza biezacego roku obrotowego
x“"i ng l«jniec pgp(rzae:tr:?elgi foku obrotoweZo)g . o 412 91353 el ad 217433
Kapitat zaktado na koniec polrocza biezacego roku
Al obrl:)wwego i nawli;f'llec poprzgdniego roku oabrogtowego) 15:746 15740 Sizod 3694
Liczl keji (w szt.) (na koniec potrocza biezgcego roku
'cbm?:wigé i(na ko)n(iec poprzezniego roku o:mtgwego) 3149 206 3149200 2149200 Rl
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,02 2,53 0,00 0,60
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zZ/EUR) 0,02 2,563 0,00 0,60
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcjg (w Z/EUR) (na koniec
XVIII. pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 29,03 29,01 6,92 6,81
poprzedniego roku obrotowego)
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BEDZIN SA-P 2015

w tys zt wtys EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

potrocze / 2015 polrocze / 2014 potrocze / 2015 potrocze / 2014

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z/EUR) (na
XIX. koniec potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 29,03 29,01 6,92
poprzedniego roku obrotowego)

6,81

Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg (w z{/EUR)

polrocze 2015) oraz w wartoéciach na koniec poprzedniego roku cbrotowego (kolumna pdtrocze 2014).

Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane w warlo$ciach na koniec potrocza biezacego roku obrotowego (kolumna

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spodtce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ALBO

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
POLROCZNYM SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM / POLROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Plik Opis

SA-P 2015 Raport podmiotu uprawnionego do badania sprfin.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Plik Opis

SA-P 2015 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzs

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Plik Opis

SA-P 2015 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu badajaceg
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KPMG Audyt Telefon +48 61 845 46 00
Spélka z ograniczonag Fax +48 61 845 46 01
odpowiedzialnoscig sp.k. E-mail  poznan@kpmg.pl
Biuro w Poznaniu Internet www.kpmg.pl

ul. Roosevelta 18
60-829 Poznan
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad  zalaczonego  érddrocznego  sprawozdania  finansowego
Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7, na ktére
sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2015 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,
rachunek przeptywow pienigznych za okres sze$ciu miesigcy kotriczacy si¢ tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,$rédroczne sprawozdanie finansowe™). Zarzad jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje $rodrocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku orachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego $rédrocznego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdar
Sinansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania  innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie
od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym §rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Siedziba spotki:

1 ul- Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
tel. +4B 22 528 11 00
KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spolka zarejestrovvana
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spétkg komandytows i czionkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajace] sig z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XI| Wydziat KAS 0000339379
with KPMG International Cooperative (“KPMG Cooperative ("KPMG International "), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

International”), & Swiss entity. szwajcarskiego Rejestru Sgdowego REGON 142078130



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnic z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4a, 00-189 Warszawa

Rafal Wiza

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2015 r.



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-P 2015

Poznan, 21 sierpnia 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oswiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — potroczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowsg i finansowa
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci Spotki za okres | potrocza
2015 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu ...

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-P 2015

Poznan, 21 sierpnia 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z  naszym  najgtebszym  przekonaniem i  wiedzg  oswiadczamy,
ze podmiot uprawniony do przegladu i badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt
Sp. z 0.0. Sp. k, dokonujgcy przegladu sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci
dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



BEDZIN

SA-P 2015
POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wiys zt
Noty potrocze / 2015 014 botrocze / 2014
AKTYWA
| I Aktywa trwate 132 071 82 475 75 403|
| 1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 17 23 101
2.Rzeczowe aktywa trwate 551 580 70 329
3. Naleznosci dtugoteminowe 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 130 588 80 987 58
4.1. Dlugoterminowe akywa finansowe 130 588 80 987 58
a)w jednostkach powigzanych, wtym: 130 588 80 987 50
b)w pozostatych jednostkach 0 0 8
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 915 885 4915
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 915 885 4 906
5.2. Inne rozliczenia miedzyolresowe 0 0 9
1. Aktywa obrotowe 3332 12 035 55 904
1. Zapasy 0 10 8 565
2. Naleznosci kotloterminowe 253 7 808 5 314!
2.1. Od jednostek powigzanych 36 6 500 0
2.2.0d pozogtatych jednostek 217 1308 5314
3. Inwestycje krdtkoterminowe 3077 4212 41 712
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3077 4212 41712
a)$érodki pieniezne i inne aklywa pieniezne 3077 4212 41712
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 5 313
Aktywarazem 135 403 94 510 131 307
PASYWA
|. Kapitat wtasny 91 412 91 353 93 048
1. Kapitat zakadowy 15 746 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 60 346 54 085 27 333
3. Kapitat z akualizacji wyceny 0 0 26 752
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261 15 261
5. Zysk (strata) netto 59 6 261 7 956
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 991 3157 38 259
1. Rezerwy na zobowigzania 199 1589 28 423
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 4 6 331
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 82 1252 15 577
a)dtugoterminowa 69 282 13 445
b) krétkoterminowa 13 970 2132
1.3. Pozostate rezerwy 117 333 6515
a)dtugoterminowe 0 0 6511
b) kotkoterminowe 117 333 4
2. Zobowigzania diugoterminowe 43 406 0 0
2.1. Wobec pozodatych jednostek 43 406 0 0
3. Zobowigzania kdtkoterminowe 372 1554 8 297
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 1 4
3.2. Wobec pozostatych jednostek 357 1532 7 533
3.3. Fundusze specjaine 15 21 760
4. Rozliczenia miedzyockeesowe 14 14 1539
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 14 14 1539|
a)dtugoterminowe 14 14 1476
b) krdtkoterminowe 0 0 63
Pasywarazem 135 403 94 510 131 307
Wartos¢ ksiegowa 91412 91353 93 048]
Liczba akcji (w szt.) 3149 200 3149 200 3149 200
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 29,03 29,01 29,55
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 3 149 200 3149 200 3149 200‘:
Pozwcdniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi) 29,03 29,01 29,55

Komisja Nadzoru Finansowego



BEDZIN SA-P 2015
POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
Noty i
polrocze / 2015 pobtrocze / 2014

I. Przychody netlo ze sprzedazy produkiow, towarow i materiatow, w tym: 102 72 442
-od jednostek powigzanych 89 0

1. Przychody netto ze sprzedazy produkdow 102 71894
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0 548
Il. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 0 56 685
-jednostkom powiazanym 0 0

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 56 173
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 512
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 102 15 757
IV. Koszty sprzedazy 0 422
V. Koszty ogolnego zarzadu 144 5916
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 42 9419
VII. Pozostate przychody operacyjne 18 105
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwaiych 10 0
2. Inne przychody operacyjne 8 105
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 8 138
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 9
2. AKualizacja wartosci aklywow niefinansowych 0 59
3. Inne koszty operacyjne 8 70
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32 9 386
| X. Przychody finansowe 538 494
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 500 0
-od jednostek powigzanych 500 0

2. Odsetki, w tym: 38 471
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 23
Xl. Koszty finansowe 481 19
1. Odsetki w tym: 0 1
2.Inne 481 18
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 25 9 861
XIII. Wynik zdarzert nadzwyczajnych 0 0
XIV. Zys (strata) brutto 25 9 861
XV. Podatek dochodowy -34 1905
a)czest biezgca 0 583
b)czes odroczona -34 1322
XV, Zysk (strata) netto 59 7 956
Zysk (strata) netto (zannualizowany) I -1 636 4 337
Srednia wazona liczba akcji zwykych (w szt.) 3149 200 3149 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwyka (w zt) 0,02 2,53
Srednia wazona rozwodnicna liczba akeji zwyktych (w szt.) 3149 200 3149 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 0,02 2,53

Komisja Nadzoru Finansowego




BEDZIN SA-P 2015
POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt

potrocze / 2015 R014 potrocze / 2014
| 1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 91 353 85 092 85092
! .::gﬁwv:;al:;i:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 91 353 85 092 85 092
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 15746 15746 15 746
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 15 746 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 54 085 30 952 30 952
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 6 261 23133 -3 619
a)zwiekszenia (z tytutu) 6 261 26 752 0
-przeksiegowanie z kapitatu z aklualizacji wyceny (zwiazane z aportem ZCP) 0 26 752 0
-przeniesienie wskutek podziatu zysku za rok ubiegty 6 261 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 3619 3619
- pokrycia straty 0 3619 3619
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okesu 60 346 54 085 27333
3. Kapitat z aklualizacji wyceny na poczatek okresu 0 26752 26 752
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 -26 752 0
a)zmniejszenia (z tytutu) 0 26 752 0
-przeksiggowanie na kapitat zapasowy (zwigzane z aportem ZCP) 0 26 752 0
3.2. Kapitat z akiualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 26 752
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261 15 261
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261 15 261
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okesu 0 -3619 -3619
l 5.1. Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu 6 261 0 0
52 Ezivzwlli:v:t:;jg;ych na poczatek ckresu, po uzgodnieniu do danych 6 261 0 0
a)zmniejszenia (z tytutu) 6 261 0 0
-przeniesienie wskutek podziatu zysku za rok ubiegty na kapitat zapasowy 6261 0 0
5.3. Zysk z |lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 3619 -3619
55. ;‘S:;‘inzy::;;zi;gwm na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 4619 3619
a)zmniejszenia (z tytulu) 0 3619 3619
| -pokycie straty z kapitatu zapasowego 0 3619 3619
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okesu 0 0
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
6. Wynik netto 59 6 261 7 956
a)zysk netto 59 6 261 7 956
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 91 412 91 353 93 048
Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 91 412 > 91 353 93 048
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BEDZIN SA-P 2015
POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wiys zt
pétrocze / 2015 }Jélrocze 12014
A. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 59 7 956
Il. Korekty razem -1 597 15102
1. Amortyzacja 8 4 681
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -394 0
3. (Zysk) dlrata z dziatalnosci inwestycyjnej -10 9
4. Zmiana stanu rezerw -1 391 -835
5.Zmiana stanu zapaséw 10 2995
6. Zmiana stanu naleznosci 1039 16 144
7.Zmiana stanu zobowigzan kétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kedytow -1182 -8 542
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 27 650
9. Inne korekty 350 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia -1 538 23058
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 553 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akkywow trwatych 36 0
2. Z aktywow finansowych, w tym: 517 0
a)w jednostkach powigzanych 500 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 500 0
b)w pozostatych jednostkach 17 0
-zbycie aklywow finansowych 17 0
1. Wydatki 5043 877
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akywow trwatych 0 827
2. Na aktywa finansowe, w tym: 5043 50
a)w jednostkach powigzanych 5043 50
-nabycie akywow finansowych 5043 50
b)w pozoslatych jednostkach ] 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 490 877
C. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 4 999 0
1. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 4 999 0
IIl. Wydatki 106 0
1. Inne wydatki finansowe 106 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 4893 0
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.1II) -1135 22 181
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 1135 22181
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4212 19 531
|G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3077 41712
| -0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1215 361
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Informacja dodatkowa

Zasady sporzadzania sprawozdania

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres péiroczny
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2015 roku i konczacy sie 30 czerwca 2015 roku, a takze porownywalne
dane finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku.

Sprawozdanie finansowe =zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania pétrocznego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015
roku stosowane sg zasady rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Emisja obligacii

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim Banku
BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spétka zamierzata wyemitowaé
obligacje, w ramach jednej lub kilku serii, o0 tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.000 tys. zt.
Decyzje o rozpoczeciu emisji obligacji i jej ostatecznych warunkach, przede wszystkim liczbie
obligacji, ilosci serii, terminie wykupu oraz oprocentowaniu, tgcznej wartosci emisji, Spétka miata
podjac¢ po:

- sporzadzeniu przez Dom Maklerski, we wspotpracy ze Spdtka, dokumentu informacyjnego
zawierajgcego projekt warunkéw emisji,

- przeprowadzeniu wspdlnie z Domem Maklerskim spotkan z potencjalnymi nabywcami obligaciji
wytypowanymi przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spétke, celem uzyskania wstepnych
deklaracji nabycia lub informacji o potencjalnym zainteresowaniu emisjg obligacji,

- uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na emisje zgodnie z zapisami
§ 17 ust. 2 pkt Statutu Spétki.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji przeprowadzonej w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29
czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730-j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach w ilosci nie
wyzszej niz 3.000 sztuk, ktére bedg papierami wartosciowymi na okaziciela, zdematerializowanymi,
niezabezpieczonymi, o okresie zapadalnosci 3 lata, jednostkowej wartosci nominalnej réownej 10 tys. zt
i facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji nie wyzszej niz 30.000,00 tys. zt. Obligacje beda
oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej, uprawniaé bedg wytgcznie do Swiadczen
pienieznych, o dniu wykupu nie pdzniej niz 15 kwietnia 2018 roku, o cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej obligaciji.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spodtki wyrazita zgode na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy,
wynikajgcych z obligacji oraz realizacji celu emisji obligacji poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego lub/i warunkowego zastawu rejestrowego na dowolnej ilosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

13 kwietnia 2015 roku dokonano catej zaplanowanej emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona
w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.
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W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji
ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A o wartosci nominalnej 10,00 tys. zi.

Liczba akcji obcigzonych zastawem: akcje serii A — 120 sztuk, akcje serii B — 500 sztuk, akcje serii C —
498 sztuk. Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt.

Nabycie akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo- Leasingowego Energo — Utech S.A.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu
zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. na warunkach:

- cena nabycia jednej akcji nie bedzie wyzsza niz 22,14 tys. zi,

- cena fgczna nabycia wszystkich akcji, obejmujgcych 100% kapitatu zaktadowego spotki
i zapewniajgcych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spodiki nie
bedzie wyzsza niz 49.600,32 tys. zi.

- nabycie akcji nastgpi do 15 czerwca 2015 roku.

Uchwata dopuscita rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujacy sposob:

- rozliczenie ze $srodkéw wiasnych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

- rozliczenie ze $rodkoéw uzyskanych z emisji przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. obligaciji,

- rozliczenie poprzez potragcenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywcag akcji,
a Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., zobowigzujgcej zbywce akcji do umorzenia dtugu Spétki z tytutu
obowigzku zaptaty ceny akcji w zamian za przyznane wierzycielowi nowo utworzone akcje Spofki, o ile
potrgcenie takie bedzie mozliwe i dopuszczalne.

31 marca 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw po przeprowadzeniu
postepowania antymonopolowego w decyzji nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku wyrazit zgode na
dokonanie koncentracji polegajagcej na przejeciu przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. kontroli nad
Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

2 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Przedsiebiorstwem Ustugowym
UTECH Sp. z 0.0. umowe nabycia przez Spétke pakietu 1.118 sztuk akcji oraz umowe warunkowego
nabycia pakietu 224 sztuk akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A.

Warunki finansowe umowy nabycia 1.118 sztuk akcji zaktadaty ptatnos¢ w transzach, gdzie termin
ostatniej transzy przypada na 31 marca 2017 roku. Strony uzgodnity, ze przeniesienie wtasnosci akcji
na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. bedgcych przedmiotem umowy nastgpi w dniu podpisania
umowy. Cena sprzedazy akcji wynosita 24.755,87 tys. zt

Wykonanie umowy warunkowej nabycia 224 sztuk akcji uzaleznione byto od uprzedniego odkupu akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. od PGE Energia
Odnawialna S.A. Warunki finansowe umowy zaktadaty ptatnos¢ w terminie do 13 kwietnia 2015 roku.
Strony uzgodnity, Zze przeniesienie wtasnosci akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nastgpi po
zaptacie za akcje do 20 kwietnia 2015 roku, chyba, ze postanowienia innych uméw lub uzgodnien
stanowityby inaczej. Cena sprzedazy akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wynosita 4.960,03
tys. zt.

15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wtasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin”

W wyniku w/w transakcji Spétka posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych pochodzgcych z emisji obligacji oraz Srodkéw
wiasnych spofki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 13 256 tys. zt zgodnie z zawartymi
umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.

W ocenie Zarzadu Spoétkki w pozostalych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje
sie wystgpienia zagrozen i ryzyka kontynuaciji dziatalnosci.

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-P 2015

Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Spotka od 4 sierpnia 2014 roku zaprzestata dziatalnosci produkcyjnej w zwigzku z przeniesieniem
zorganizowanego zespotu sktadnikow niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55 KC do
spotki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

W zwigzku ze zmianami w zakresie dziatalnosci Spoftki, obecnie Spétka prowadzi dziatalnosc
holdingowg i osigga jedynie niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (z tego wiekszos$¢ do jednostek
powigzanych).

Spotka otrzymata 26 czerwca 2015 roku dywidende w wysokosci 500,00 tys. zt wyptacong przez
spotke zalezng Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki

W zwigzku z zaprzestaniem dziatalnosci produkcyjnej nie wystepuje sezonowos¢ lub cyklicznosé
dziatalnosci Spofki.

Odpisy aktualizujace

Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych i obrotowych dokonuje sie
miedzy innymi na skutek trwatej utraty ich wartosci, ktéra zgodnie z art. 28 ust. 7 ustawy
o rachunkowosci zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Spotke
sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysziosci w znaczgcej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych.

Na 30 czerwca 2015 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce naleznosci krétkoterminowych wynoszg
8 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 8 tys. zt.

Na 30 czerwca 2015 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasow oraz srodkéw trwatych wynosza 14
tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce srodki trwate: 14 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krétkoterminowych
wynosity 9 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 9 tys. z.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasdw oraz Srodkow trwatych
wynosity 1.012 tys. z, w tym:

- odpisy aktualizujgce zapasy (materiaty niechodliwe): 677 tys. zt,

- odpisy aktualizujgce zapasy (Swiadectwa pochodzenia energii): 321 tys. zi,

- odpisy aktualizujgce srodki trwate: 14 tys. zi.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobiehstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowadé,
w szczegdllnosci na koszty ustug dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $Swiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych,
pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operaciji,
z ktérymi powigzane sg przyszie zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne, oraz niewykorzystane urlopy, dokonuje sie na
podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste
aktuariuszy, bedgcy czionkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano z
zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegolnosci MSR19.
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Przy obliczaniu wysoko$ci rezerw uwzgledniono nastepujace czynniki:

— podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy bagdz
nagrody, jakg Spoétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Zakladowego Ukiadu Zbiorowego
Pracy,

— dyskonto aktuarialne oznaczajace iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania
danej osoby do wieku uprawniajgcego do wyptaty swiadczenia,

— kwoty rocznych odpiséw obliczone zgodnie z metodg prognozowanych uprawnieh jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method”),

— prawdopodobienstwo ustalone metodg ryzyk wspoétzawodniczacych (,Multiple Decrement Model”),

— dyskonto finansowe ustalone na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych,
ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizaciji
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

W okresie porownywalnym Spoétka wyceniata metodg aktuarialng rowniez rezerwy na zakfadowy
fundusz $wiadczenh socjalnych oraz programy okreslonych swiadczen tj. prawo do ulgowej odptatnosci
za energie elektryczng wykorzystywang dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci 3000 kWh
rocznie i $rednio 250 kWh miesiecznie. Zgodnie z Protokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP emeryci,
rencisci oraz osoby pobierajgce zasitki i Swiadczenia przedemerytalne mieli prawo do ekwiwalentu
pienieznego w wysokosci 3000 kWh x 80% ceny energii elekirycznej i sktadnika zmiennego opfaty
przesytowej oraz 100% wartosci optaty statej sieciowej i optaty abonamentowej wediug taryfy
jednostkowej  ogodlnie  obowigzujgcej dla  gospodarstw  domowych. Ponadto  prawo
to przystugiwato pracownikom Spoétki przechodzgcym na emeryture. Prawo to w przypadku zgonu
pracownika przechodzito na maitzonka, jezeli pobierat on rente rodzinna.

Wycene rezerw dla obecnych pracownikéw, ktorzy w przysziosci przejdg na emeryture lub rente
Spotka traktowata jako koszty przesziego zatrudnienia. Zobowigzania z tego tytutu ujmowano
pozabilansowo. Koszty przesziego zatrudnienia byly ujmowane w rachunku zyskéw i strat okresu
biezagcego metodg liniowg przez sredni okres nabywania uprawnien do swiadczeh tj. w przypadku
Spotki 13 lat.

Bilansowg warto$¢ rezerwy na zobowigzania z tytulu okreslonych swiadczen ustalano zgodnie
Z paragrafem 54 MSR 19.

W 2014 roku zwigzki pracodawcow - strony Ponadzakfadowego Uktadu Zbiorowego Pracy,
tj. Zwigzek Pracodawcéw Elektrocieptowni S.A. (ktérego czionkiem byta Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A.) oraz Zwigzek Pracodawcow Zaktadoéw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcéw Elektrowni
zostaly rozwigzane i wykreslone z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub wszystkich
organizacji zwigzkowych, bedacych strona uktadu ponadzakfadowego, pracodawca moze odstgpi¢ od
stosowania uktadu ponadzaktadowego w catoéci lub w czesci po uptywie okresu co najmniej réwnego
okresowi wypowiedzenia uktadu, sktadajgc stosowne oswiadczanie na piSmie pozostatej stronie tego
uktadu (art. 241(19) par. 2 KP).

Spotka skorzystata z przystugujgcego jej praw w tym zakresie i odstgpita od stosowania
ponadzaktadowego ukfadu zbiorowego w zakresie uprawnieh emerytow i rencistow.

W zwigzku z powyzszym na 31 grudnia 2014 roku Spodtka dokonata rozwigzania rezerwy
na ulge na energie elektryczng oraz $wiadczenia ZFSS dla emerytéw i rencistéw. Tym samym
w sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2015 roku nie wystepuje pozycja z tytutu rezerw
na ulge na energie elektryczng oraz $wiadczenia ZFSS dla emerytéw i rencistow.
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ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 01.01.2015- 01.01.2014-
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 30.06.2015 30.06.2014
(WG TYTULOW w tys. zi) (tys. zi) (tys. zt)
a) stan na poczatek okresu 970 3.422
b) zwiekszenia (z tytutu) 10 1.309
rezerwy na premie roczng i nagrody dla pracownikéw oraz premie dla 4 1.000
zarzadu
rezerwa na ulge na energie elektryczng 0 43
pozostate rezerwy (urlopy) 6 266
c)wykorzystanie ( z tytutu ) 47 2.599
yvypfata odpraw emerytalnych, rentowych, dodatkowych nagrod 0 615
jubileuszowych
wypftata premii i nagrod dla pracownikéw i zarzgdu 47 1.848
wyptata ulgi na energie elektryczng 136
C) rozwigzanie (z tytutu) 920 0
niewykorzystane rezerwy na premie roczng i nagrody dla pracownikow 920 0
e) stan na koniec okresu 13 2.132
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA 01.01.2015- 01.01.2014-
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 30.06.2015 30.06.2014
(WG TYTULOW w tys. z}) (tys. i) (tys. zi)
a) stan na poczatek okresu 282 13.445
b) zwiekszenia (z tytutu) 69 0
c) rozwigzanie (z tytutu) 282 0
e) stan na koniec okresu 69 13.445
01.01.2015- 01.01.2014-
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH 30.06.2015 30.06.2014
(WG TYTULOW w tys. zt) (tys. zi) (tys. zi)
a) stan na poczatek okresu 0 6.511
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 0 6.511
01.01.2015- 01.01.2014-
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 30.06.2015 30.06.2014
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW w tys. zt ) (tys. zt) (tys. zt)
a) stan na poczatek okresu 333 51
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 216 47
badanie bilansu 31 20
pozostate 185 27
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 117 4

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodoweqo

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysziosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Ponizej tabele dotyczace zmian stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Tytuty 30.06.2015 30.06.2014

(tys. zi) (tys. zi)

niesprzedane, a ujete w ksiegach rachunkowych swiadectwa 0 458
pochodzenia energii elektrycznej
dodatnie roznice z tyt. wyceny bilansowej srodkéw pienieznych 0 15
réznica miedzy amortyzacjg podatkowa, a rachunkowg 0 150
transformatora ($rodek trwaty)
réznica miedzy amortyzacjg podatkowg, a rachunkowg turbiny 0 5.078
(Srodek trwaty) '
réznica miedzy amortyzacjg podatkowg, a rachunkowg 0 626
tadowarko-zwatowarki ($rodek trwaty)
prawa do emisji CO; - réznica miedzy wartoscig zakupu, a 0 4
umorzeniem
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 0 6.331
dochodowego '

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosc¢
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku

dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Tytuly 30.06.2015 30.06.2014
(tys. zt) (tys. zt)
rezerwy na zobowigzania 85 2.961
niewyptacone wynagrodzenia i niezaptacone skladki na 5
ubezpieczenia spoteczne 49
amortyzacja podatkowa z lat 1995-1997 0 106
rezerwa na koszty wynikajgce ze zmiany koncesiji 0 1.237
straty podatkowe 825 553
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 915 4.906
Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych
01.01.2015-
30.06.2015
Wydatki na aktywa w jednostkach powigzanych tys. zt
Bilansowa zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych: (-) 49.600
Zmiana stanu naleznosci z tytutu nabycia aktywdw: (+) 6.500
Rozliczenie nabycia aktywdw poprzez wplywy z emisji obligacji dokonane za (+) 24.801
posrednictwem firmy inwestycyjnej:
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych z tytutu nabycia aktywéw: (+)13.256
Razem wydatki (-) 5.043
Emisja diuznych papieréw wartosciowych tys. zt
Bilansowa zmiana zobowigzan dtugoterminowych z tytutu emisji dtuznych papieréow (+) 30.151
wartosciowych:
Wycena zobowigzah z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych w (-) 352
skorygowanej cenie nabycia:
Rozliczenie nabycia aktywow poprzez wptywy z emisji obligacji dokonane za (-) 24.801
posrednictwem firmy inwestycyjne;j:
Razem wptywy (+) 4.998

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow trwatych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spdtka nabyta 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Szczegotowy opis transakcji nabycia znajduje sie w punkcie ,Opis istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych”.

Informacije o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

8 wrzesnia oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Spoitce pozwy wniesione przez akcjonariuszy
Spétki, bedacych osobami fizycznymi, do Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziatu
Gospodarczego. Przedmiotem pozwdéw jest uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014 roku podjetej w sprawie wyrazenia
zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spdtki lub jego zorganizowanej czesci.

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powddztwo jednego
z akcjonariuszy.

20 maja 2015 roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powoddztwa przeciwko Spéice wraz ze
zrzeczeniem sie w tym zakresie roszczen, Sgd Okregowy w Katowicach wydat postanowienie
0 umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie tocza sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Btedy poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2015 roku nie zawiera btedéw poprzednich okreséw.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci

Zdaniem Spotki nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére miatyby wptyw na warto$é godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Informacije dotyczace kredytéw, pozyczek i poreczen

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie | pétrocza 2015 roku nie posiadata i nie udzielata kredytow
i pozyczek.

23 kwietnia 2015 roku pomiedzy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
zostata zawarta umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach w spétce zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz umowa o ustanowienie zastawéw finansowych na udziatach
w spotce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatbw w kapitale Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zakltadowego tej spotki. Zastawy zostaty ustanowione w celu
zabezpieczenia roszczen Banku wynikajgcych z umowy kredytéw z 16 grudnia 2014 roku, na mocy
ktorej Bank zobowigzat sie do udzielenia spétce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-
Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie kredytéw: kredytu
inwestycyjnego w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w maksymalnej
wysokosci do 4.000,00 tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytéw, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zt. Jednoczesnie Spodtka tytutem zabezpieczenia
sptaty umow kredytéw zobowigzata sie, ze po objeciu lub nabyciu nowych udziatéw ustanowi na rzecz
Banku zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszenhstwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastawow Spétka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatnosci na Bank.

Transakcije z jednostkami powigzanymi

Spotka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.
Spoitka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

13 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dokonata emisji 3.000 sztuk obligacji na
okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wytgcznie do $wiadczehh pienieznych,
niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 10 tys.
zt i fgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji 30.000,00 tys. zt. Szczegdtowy opis transakciji
nabycia znajduje sie w punkcie ,Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych”.

Spotka nie posiada i nie emitowata innych diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

9 czerwca 2015 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
zatwierdzono sprawozdanie finansowe za 2014 rok oraz dokonano podziatu zysku za 2014 rok. Zysk
netto w kwocie 6.261 tys. zt przeniesiony zostat na kapitat zapasowy Spofki.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktdére miatlyby istotny wplyw na obraz sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku.

Zobowiazania i aktywa warunkowe

W Spétce nie wystgpity aktywa i zobowigzania warunkowe.

Inne informacje mogace wptynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansoweqo

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity, inne dodatkowe zdarzenia mogace w istotny sposob
wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu ...

Poznan, 21 sierpnia 2015 roku
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres pierwszego poétrocza 2015 roku.

WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” Spétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki za pierwsze poétrocze 2015 roku, sporzgdzone w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra
Finansow z 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133- j.t.).

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2015 roku
sg zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 1913 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie
Zagtebia Dgbrowskiego. W swojej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych.

Od 1998 roku akcje Spdtkki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 15.746.000,00 zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dzialalno$¢ na podstawie Statutu Spdiki
i Kodeksu Spétek Handlowych.

2. Nazwa i siedziba

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna
Firma: Spodtka moze uzywacé skroconej nazwy:
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: echedzin@ecbh.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

9 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmiany Statutu
polegajgcej na zmianie siedziby. Przed dokonaniem rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym siedzibg Spotki byt Bedzin, ul. Matobgdzka 141.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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3. Wiadze Spoétki

Zarzad

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spoétkg kierowat Zarzad VIl kadencji w jednoosobowym
sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia do 8 czerwca 2015 roku dziatata Rada Nadzorcza VIII kadenciji
w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Cztonek
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek
4. Waldemar Organista - Cztonek
5. Jozef Pieton - Cztonek
6. Maciej Solarczyk - Cztonek

8 czerwca 2015 roku Pan Adam Andrzejewski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza wybrata na funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Waldemara Organiste.

W zwigzku z powyzszym od 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza VIII kadencji dziatata
w nastepujgcym sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek

4. Jozef Pieton - Cztonek

5. Maciej Solarczyk - Cztonek

4. Gtéwni akcjonariusze

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej
5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw na WZA sa:

llos¢ akgciji o ) . AR
. : llos¢ gtosow na % kapitatu % ogolnej liczby
LR e zwyk+yc_h na WZA zaktadowego gtoséw na WZ
okaziciela
Krzysztof - 500 000 500 000 15,88 15,88
Kwiatkowski
Waldemar 499 900 499 900 15,87 15,87
Organista
PGE Energia
Odnawialna S.A. 311 355 311 355 9,89 9,89
Bank
Gospodarstwa 311 355 311 355 9,89 9,89
Krajowego
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku przekazanego 15 maja

2015 roku

Spotka

nie otrzymata

w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akciji.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji lub
zarzadzajace i nadzorujgce

zawiadomienia od akcjonariuszy o

Zmianie

uprawnien do nich przez osoby

llos¢ akaii % ogolnej
: : . ) llo$¢ gtosow % kapitatu liczby
Akcjonariusz Stanowisko zwyktych na .
1= na WZA zaktadowego | gtosow na

okaziciela W7
Krzysztof Prezes Zarzadu 500 000 500 000 15,88 15,88
Kwiatkowski
Waldemar Wiceprzewodniczacy 499 900 499 900 15,87 15,87
Organista Rady Nadzorczej

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku przekazanego 15 maja
2015 roku Spétka nie otrzymata zawiadomienia o zmianie w stanie posiadania akcji od oséb
zarzgdzajacych i nadzorujgcych.

6. Papiery wartosciowe Spolki
wartosciowych

sg notowane na krajowym rynku papieréw

Zmiany kursu akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego poétrocza 2015 roku przedstawia wykres.
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.  ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujgca
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktorej sktad wchodza:

Grupy Kapitatowe;j

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spotka posiada 100 %
udziatéw,

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg
w Poznaniu, w ktérym Spétka posiada 100 % akciji.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada 49,99 %
udziatéw w SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Wskazane powyzej jednostki zostaty objete konsolidacjg przez Grupe Kapitatlowag
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% 100%

Elektrocieptownia BEDZIN ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
FINANSOWO- LEASINGOWE
ENERGO-UTECH S. A.

Sp.zo.o0.

49,99%
r___ _——————

SGB Leasing Sp. z o.0. |

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta

15 kwietnia 2015 roku na mocy zawartych uméw nastgpito przeniesienie praw witasnosci
akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych oraz
pochodzgcych z emis;ji obligac;i.

W wyniku transakcji Spotka stata sie wtascicielem 100% tj. 2.240 sztuk akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

W zwigzku z przejeciem kontroli nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. ulegta rozbudowie struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowe;j.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spotki

W wyniku przeniesienia praw wifasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Spétka
przeniosta na rzecz spofki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art
55" KC wiasnosé przedsiebiorstwa Spotki, od 4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej, stajgc sie spotkg holdingowa.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji
prowadzona jest w spétce zaleznej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0.

Dziatalnos¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona jest w spotce zaleznej - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w | poétroczu 2015
roku nie spowodowaty zmiany w strukturze organizacyjnej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

.  KREDYTY

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie | pdtrocza 2015 roku nie posiadata i nie udzielata
kredytéw i pozyczek.

IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

W pierwszym potroczu 2015 roku toczyly sie postepowania w sprawach pozwow
doreczonych Spoice 8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku wniesionych przez
akcjonariuszy Spotki, bedgcych osobami fizycznymi, do Sgdu Okregowego w Katowicach
XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwoéw byto uchylenie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spétki lub jego
zorganizowanej czesci.

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powodztwo
jednego z akcjonariuszy (wyrok nie jest prawomocny, powdd ztozyt apelacje).

20 maja 2015 roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powddztwa przeciwko Spotce
o uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 31 lipca
2014 roku wraz ze zrzeczeniem sie w tym zakresie roszczen, Sad Okregowy w Katowicach
wydat postanowienie o umorzeniu postepowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powodztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.
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2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielita poreczen kredytdw i pozyczek oraz gwaranciji,
stosowano inne zabezpieczenia.

3. Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w przysztych okresach sprawozdawczych

Czynnikami determinujgcym wyniki Spotki w przysztosci sa:

- przeniesienie przedsiebiorstwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do spoétki zaleznej
-Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. w zwigzku z czym dziatalnos¢ wytworcza jest
prowadzona przez tg spotke,

- habycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A,

- emisja obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W dalszej perspektywie Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedzie beneficjentem przychodow
z tytutu posiadanych udziatéw i akcji spétek zaleznych, a ich wysokosé jest uzalezniona od
wynikow finansowych tych podmiotéw.

4. Inne informacje

13 kwietnia 2015 roku zostata dokonana emisja obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
Przeprowadzono catg zaplanowang emisje tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, uprawniajgcych  wytgcznie do  Swiadczen pienieznych,
niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej wartosci nominalnej
rownej 10 tys. zt i fgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji 30.000,00 tys. zi
Cena emisyjna kazdej obligacji serii ,A” rowna byta jej warto$ci nominalnej.

Obligacje zostaty wyemitowane przez Dom Maklerski Banku BPS S.A., ktéry prowadzi ich
ewidencje. Emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995
roku o obligacjach. Oprocentowanie obligacji ustalone zostato na poziomie WIBOR 6M
powiekszony o statg marze w wysokosci 4,5%, a odsetki wyptacane bedg w okresach
poétrocznych. Wykup obligacji zostanie dokonany wedtug wartosci nominalnej obligacji nie
pézniej niz do 15 kwietnia 2018 roku. Wyemitowane przez Spotke obligacje nie sa
wprowadzone do notowah w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst prowadzonym
zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi przez BondSpot S.A. lub GPW
w Warszawie S.A.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg
obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach niezdematerializowanych, imiennych
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A o wartoSci
nominalnej 10,00 tys. z.

Liczba akcji obcigzonych zastawem: akcje serii A — 120 sztuk, akcje serii B — 500 sztuk,
akcje serii C — 498 sztuk. Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone wierzytelnosci do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt.
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VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy

Okres
Wynik finansowy Jerlresiia I-VI 2015 I-VI 2014
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt -24 14 067
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej tys. zt 25 0861
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt -32 9 386
Wynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt 57 475
Wynik finansowy brutto tys. zt 25 9861
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego | tys. zt -34 1 905
Wynik finansowy netto tys. zt 59 7 956

*EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Wartos¢ EBITDA za pierwsze potrocze 2015 roku w porownaniu z warto$cig osiggnietg za
analogiczny okres roku poprzedniego znaczgco zmalata. Przyczyng tego stanu sg zmiany
ktére przeprowadzono w sierpniu 2014 roku - to jest zaprzestanie przez Spétke dziatalnosci
produkcyjnej i przeniesienie zorganizowanego zespotu skftadnikow niematerialnych
i materialnych w rozumieniu art. 55° KC do spétki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., gdzie od 4 sierpnia 2014 roku kontynuowana jest dziatalno$¢ produkcyjna.

W pierwszym pétroczu 2015 roku w zwigzku ze zmianami w zakresie dziatalnosci Spotka
prowadzita dziatalnos¢ holdingowg i jednostkowo osiggata niewielkie przychody
ze sprzedazy ustug oraz przychdéd z dywidendy.

Spotka w | pétroczu 2015 roku osiggneta zysk netto w wysokos$ci 59 tys. zt.

W ocenie Zarzadu Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie
wystgpienia istotnych zagrozen i ryzyka kontynuacji dziatalno$ci.

VIl. INWESTYCJE
1. Nabycie papieréow wartosciowych

W pierwszym potroczu 2015 roku na mocy zawartych umow Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
kupita 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A.

15 kwietnia 2015 roku w oparciu o decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku w sprawie zgody na dokonanie
koncentracji nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Cena jednostkowa nabywanych akcji wyniosta 22,14 tys. zt i obecnie Spétka posiada 100%
akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wlasnych oraz pochodzgcych z emis;ji
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obligacji, ktora zostata dokonana 13 kwietnia 2015 roku. Ostatnia transza zaptaty
w wysokosci 13 256 tys. zt za akcje zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca
2017 roku.

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

Podstawowym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii koncentrujgce;j
sie  na osigganiu wzrostu wartosci Spotki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spotka zamierza realizowaé strategie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacije
i rozwijanie dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o srodowisko naturalne i z redukcjg
kosztow zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwoj Spoétki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagftebia
Dagbrowskiego, na ktérym dziata Spétka,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiegj),

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym i finansowym,

- zmiany w otoczeniu prawnym, a zwlaszcza dotyczagce prawa podatkowego, handlowego,
ochrony srodowiska.

VIIl. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

Na 30 czerwca 2015 roku stan zatrudnienia wynosit 5 osob.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku do Elektrocieptowni ,Bedzin” S. A zostato
przyjetych trzech pracownikéw, natomiast w oparciu o porozumienie stron odeszto dwoje.

W pierwszym pétroczu w oparciu o obowigzujagcy Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy zostata
wyptacona dla pracownikéw Spétki premia roczna za 2014 rok.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  ......cccccoiiiiiiiiiieniiieie

21 sierpnia 2015 roku
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