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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2014 ROKU



Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.
Skrocone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzednia 2014 roku
{w fysigcach ziotych)

Spis tresci

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat oraz innych calkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Informacje objasniajace
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” $.A,
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 styecznia do 30 wrzesnia 2014 roku
{w tysigcach ziotych)

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczosc
finansowa, kidry zostal zatwierdzony przez Unie Europejskg i zostalo zaakceptowane przez Zarzad
Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. do publikacji oraz przediozenia wiasciwym organom Elektrocieptowni
.Bedzin" S.A. do zatwierdzenia zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,

Zarzgd Elektrocieplowni ,,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzgdu

Jolanta Dabrowska-Macha
Oscba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Bedzin, 14 listopada 2014 roku
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wizednia 2014 roku
(w tysigcach Hotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat | innych catkowitych dochodéw

mebadané niehadane niebadéne mébadane

Przychody 14 899 87 341 18 051 1 865

Koszt wiasny sprzedazy {17 488) (75 448) (25 404) (90 258;
Zysk brutto re sprzedaky {2 589) 11893 {7 353) 1607

Pozostate przychody operacyjne 172 277 61 326

Koszty sprzedazy (612) (1 034) {25) (89)

Koszty ogolnege zarzadu (3 386} {9 293) {2730 {8 315}

Pozostate kKoszty operacyine (94) {232} (165) {385)
Zysk na dzialalnosci operacyjne] {6 509} 1611 {10 219} {6 856)

Przychody finansowe 281 745 210 725

Koszty finansowe (176} (539) {193) {586)
Przychody/Koszty finansowe natto 75 206 17 139
Zysk preed opodatkowaniem (6 434} 1817 {10 202} {6 7T17)
Podatek dochodowy 1216 {383) 1932 1269
Zysk netto {5 218} 1434 {8 270} {5 458)
inne catkowite dochody
Pozycje, ktére w przysziosci nie bedy preeklasyfikowne do wyniku

Przeszacowanie zobowiazania nette z tytutu pregrams: okreslonych 1015

$wiadczen - ( ) " )

Podateik dochodowy odnoszacy sie do pozycii, kidre nie beda 182

przeklasyfikowane do wyniku finansowego ) {192) - "
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawcry - {823) - -
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogélem 2a okres (5 218) 611 {8 270} (5 458}
Zysk (Strata) przypadajaca na € akcje

Podstawowy (z!} (1,686) (3,46 (2,63) {1.73)

Rozwodniony {zi) (1,66} 6,46 (2,83) {1,73)

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzgtiu

Jolanta Dabrowska-Macha

Osoba odpowiedzialna za prowadrenie ksiag
rachunkowych

Bedzin, 14 listopada 20714 roku

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsclidowanego sprawozdania nansowego stancwiq jego integraina czest Strona: 4



Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,,Bedzin" $.A,
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

niebadane niebadane

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwatle 7 100 795 97 028
Wartosci niemateriaine 8 34 29
Naleznosci pozostate 9 ]
Pozostale inwestycje diugoterminowe - 8
Aktywa trwale ogdiem 100 8§38 97 074
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 19 830 30992
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 678 2146
Naleznosci handlowe oraz pozostate 14 943 18 436
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 843 19 393
Aktywa obrotowe ogdlem 64 294 70 967
Aktywa ogoltem 165 132 168 041
Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzgdu

Jolanta Dabrowska-Macha

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Bedzin, 14 listopada 2014 roku

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integraing czesc Strona: &



Grupa Kapitalowa Eiektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Skracone $rédroczne shonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
{w fysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

niebadane

niebadane

Pasywa
Kapita! wlasny
Kapital zakladowy 37728 37728
Pozostate kapitaly 46 213 46 213
Swiadczen 748 1570
Zyski zatrzymane 20 460 19 026
Kapita! wlasny razem 12 105 149 104 537
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 15655 14 054
Zobowigzania z tytulu kredytdw, pozyczek oraz innych 102 _
instrumentow diuznych
Rezerwy 14 6 463 6 511
Dotacje -
Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego g 4 575 4 665
Zobowigzania dlugoterminowe ogodlem 26 795 25230
Zobowigzania z tytulu $wiadczed pracowniczych 13 2375 3444
Zobowigzania handiowe oraz pozostale 19 648 15 848
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych 39
Rezerwy 14 6 060 13 253
Dotacje 5 066 5729
Zobowigzania krétkoterminowe ogélem 33188 38 274
Zobowigzania ogotem 59 983 63 504
Pasywa ogolem 165 132 168 041
Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu

Jolanta Dabrowska-Macha

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Ksigg
rachunkowych

Bedzin, 14 listopada 2014 roku

Informacje objadniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego infegralng czesé Strona: §



Grupa Kapitai Elektrociept JBedzin™ 5.A,
K e finansows za okres od { stycinia do 30 vazednia 20714 roku
{w fysigeach ziolych)

Skrécone Srédy skonsolid

Skensolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wiasny na dzien 1 stycenia 2014 311 [ 45 213 1870 18 026

104 537

Zyski fubs straty za okres sprawozdawczy
Zysk nefto za okres sprawozdawczy - - - - 1434
Podzial zysku netto za rok 2013 - - - . -

Inne catkowite dochody

Zwigkszenia | zmniejszenia w okresie, z tytulu:
Przeszacowania Zobowigzania netta 2
tytuks programe okreslonych $wiadezen - - - {822) .
(skorygowane ¢ efekt podatkowy)

1434

(822}

inne catkowite dochody ogot - - . {822) -

(822}

Zyski fub straly oraz inne calkowite
dochody agdlem za okres

812

Transakcje 2 wiadciclelam} ujete
bezposrednio w Kapitale wlasnym

Doplaty od | wyplaty do wiadcicieli
Emisja akcji zwyklych - -
Sprzedal akji whasnych - . - N -
Wyplata dywidendy - - - - -
Platnosci w formie akcji - - - - -
Whykonanie opcii na akcje - - - - -

Dopiaty od | wyplaty de wlascicieli ogol - - Y N M

Kapital wtasny na dzledi 30 wrzesnia 2014 37728 - 46 213 748 20 450

105 149

Hapital whasny na dzien 1 stycznia 2013 IrT2e - 35 241 - 34 827

108 596

Zyski lub straty za okres sprawoedawtzy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - {5 458)
Podziat zysku netto 2a rok 2012 10 256 - {10 258)

Inne cathowite dochody

Zwigkszenia | zmniejszenia w okresie, Z tytuiu:
Przeszacowenia Zobowigzania nstio 2
tytulu programu okreslonych Swiadezert - . - - -
(skarygowane © efeid podatkowy)

{5 458)

inne catkowite dochody ogdiem - - - - -

Zyski tub straty oraz inne calkowite

dochady ogdlem za okres " " 10256 - (15714}

{5 458)

Transakcje z wiadciclelami ujgte bexposrednio w kapitale wiasnym

Doplaty od | wyplaty do wiascicleli
Emisja akcj zwykiych - - . - .
Sprzedaz akcji wiasnych - - - - B
Wyplata dywidendy - - - - -
Platnoéci w formie akgji . - - - -
Wykonanie opcji na akcie . - - - -

Doplaty od | wyplaty do whascicieli ogdiem - - - - -

Kapital whasny na dzieni 30 wrrednia 2013 37728 - 46 197 N 19213

103 138

Krzyszicf Kwiatkowski
Prezes Zarzqdy

Jolanta Dabrowska-Macha
Osolsa odpowledziaina za p dzenie ksigg rachunkewych

Bedzin, 14 listopads 2014 rohu

Informacie objafniajace do shrbconego Srodrocznege skonsvlidowanege sprawozdanie fnansowego stanowiz jego Integraing czresdé
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Grupa Kapitafowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,
Skrécone rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia o 30 wrzednia 2014 roku
{w fysigcach zictych}

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniginych

Zé_-ék;-es" - . . s 91:20 Q01042013

: 08,2014 09,2043
niehadane niebadane
Przeplywy pienigine z dzialatnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1817 {6717
Korekty
Amortyzacia rzeczowych aktywow trwatych 7 T 587 8006
Amortyzacja wartosct niemateralnych 8 19 38
Koszty/{przychody) finansowe netto 1
Zyski(strata) z dzialainodci inwestycyine] (35; (38)
Inne korekty [ (2)
Podatek dochodowy (383) 1258
9007 2 546
Zmiana stanu zapasow 11 162 19 549
Zmiana stanu naleznoéci handiowych oraz pozostatych 3827 8132
Zmiana stanu zobowigzan handiowych oraz pozostalych 3847 {7 009)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzas z tytidu $wiadezen
pracowniczych {7 622} (5943)
Zmiana stanu przychoddw przysziyeh okreséw, w tym doplat /
dotac]i rzadowych (663} (8 844)
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 18 228 8431
Podatek zaplacony 1468 {762)
Srodki pienigzne netto z dzialainoéci operacyjnej 20 696 7 663
Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych akiywdw trwalych {11 245) (2 687)
Zbycie rzeczowych aklywdw trwatych 1 40
Zbycie udzialtw 18 -
Srodki plenigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 226) {2 847)
Przeplywy pieni¢ine z dziatalnosci finansowej
Platnosci zobowigzan z tytudu umow leasingu finansowego (19)
Qdsaetki zaplacane {1)
$Srodki pienigZne netto z dziatalnosci finansowej {20} -
Przeplywy pienigine netto ogélem 9 450 5022
Srodki pientezne | ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 393 17 973

Wpiyw zmian z tytubu rdznic kursowych dotyczacych srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodkl pienigzne § ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 843 22 995
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Krzysziof Kwiatkowski
Frezes Zarzgdu

Jolanta Dabrowska-Macha
Osobe cdpowiedziaina za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Bedzin, 14 listopada 2014 roku

Informacje objasniajace do skrdconego Srodrocznege skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia fego integraing czeéd Strona: 8



Grupa Kapitalowa Elektrociepiownia ,,Bedzin” $.A,

{w tysigcach zotych)

Informacje objasniajace
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

N

Ot N A W
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12
13
14
15

16
17
18
19
20
21

Dane Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitalowsf

Zadady przyjete przy sporzadzeniu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Opis wazZnigjszych sfosowanych zasad rachunkowaos$ci

Ustalanie wartos$ci godziwef
Segmety operacyjne

Podatek dochodowy

Rzeczowe aktywa trwafe

Wartosci niemateriaine

Aktywa i rezerwy z tylufu odroczonego podatku dochodowego
Zapasy

Naleznodci handiowe oraz pozostafe
Kapital wiasny

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Zobowigzania umowne zaciagnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow frwalych
i wartoéci niematerialnych
Objasnienia dofyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sadem
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zdarzenia nastepujace po koficu okresu sprawozdawczego
Zatrudnienie

Zatwierdzenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wizesnia 2014 roku
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Grupa Kapitatlowa Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
{w lysigcach zfotych)

Informacje objasniajace do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Dane Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitalowej

Elekirocieplowania ,Bedzin” $.A. (.Jednostka Dominujaca”™ jest spotka akcying zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spotki miesci sig w Bedzinie przy ul. Maltobadzkie] 141.

Elektrocieptownta ,Bedzin” S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Flektrociepiownia Bedzin® S.A.
("Grupa Kapitalowa™.

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy obejmujacy 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2014 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek
zaleznych (zwanych {acznie "Grupg Kapitalowg"), a takze udzial Grupy Kapitalowe] w aklywach netto jednostek
stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (na 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapilalowa nie posiada spélek
stowarzyszonych i wspotiontrolowanych).

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. prowadzl dziafalnosc gospodarczg na terenie Zaglebia Dabrowskiege od 1913
roku. W swojej historii przechodzita wiele zmian wiasnodciowych, a od 1998 roku akcle Spotki s notowane na
Gietdzie Paplerow Wartosciowych w Warszawie S A

Kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej wynosi 15 746 000,00 zi i dzieli sig na 3 148 200 akcji serii A o wartosci
nominalnej 5 zlotych kaida.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z 18 grudnia 2001 roku. Posiada
statystyczny numer identyfikacji REGON 271740563 oraz numer identyfikacji podatkowe] NIP 6250007615,

Czas trwania dzialainosci Elektrocieplowni ,Bedzin™ S.A. jako Jednostki Dominujacej oraz jednostek wehodzacych
w skiad Grupy Kapitalowej jest nisoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitalowej jest ;

- predukcia ciepla (pary wodnej | goracej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesytanie energii elektryczne|,

- dystrybucja i sprzedaZ energii elektrycznej,

- dziafalno$c szkoleniowa, doradziwo i konsulting,

- wykonywanie robét egélnobudowlanych w zakresie przesylowych obiektow linfowych: rurociagow, linii
elekirenergetycznych, elektrotrakeyjnych i telekomunikacyinych,

- wykonywanie robét egélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow linfowych: rurociagéw, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wynajem nieruchomosci na whasny rachunek,

Jednostki zatezne

Polska 100 -

EIektrociepideia BEDZI& “Sp. Z0.0.
ul. Malobadzka 141, Bedzin

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a} Oswiadczenie 2godnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] ("MSSF"), w szczegdinosci z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ct ("MSR™) nr 34 Srodroczna sprawordawczosc finansowa, kidry
zostal zatwierdzony przez Unig Europejskg oraz zgdonie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego
2009 roku (Dz.U.2014.133-j.L} w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii wymaganych przepisami prawa
paistwa niebedacego panstwem czionkowskim. Niniejsze sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowa Grupy
Kapitalowe} Elekirocieptownia ,Bedzin” S.A. na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, wyniki jej dzialainosci za okres
9 mieslecy zakonczonych dnia 30 wrzednia 2014 roku oraz przeplywy pieniezne za okres 9 miesigcy zakoficzonych
dnia 30 wrzesnia 2014 roku.

Prezentowane skrocone é&rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym  skrdconym

$rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSR nr 34 Srddroczng
sprawozdawczose finansowa.

Strona: 10



Grupa Kapitafowa Elektrociepiownia , Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdarnie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
{w tysigcach ziofych)

Informacje objasniajace do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

b) Podstawa wyceny

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe {"skonsolidowane sprawozdanie finansowe")
rostale sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

¢) Waluta funkcjonaina i prezentacyjna

Dane w skréconym Srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezeniowane w
tysigcach ziotych polskich, o ife nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Grupy Kapitalowe|,

d} Dokonane osady | ssracowania

Sporzgdzenie skréconego Srédrocznege skonsofidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR nr 34
wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osadow, szacunkdw i zalozen, wplywajacych na stosowanie
przyletych zasad rachunkowesci oraz prezentowane warlosci aklywow, pasywow, przychodbw oraz koszidw,
ktérych rzeczywiste wartosci moga riznic sie od wartosci szacowane;.

Skrocone srodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziafalno$ci gospodarczei w dajace] sie przewidzied przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie identyfikuje sig ckolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziataino$cl przez Jednostke Dominujgca oraz Grupe Kapitalowa.

Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia podlegajg biezace] weryfikacl. Zmiany szacunkéw ksiegowych sa ujete
prospekiywnie poczawszy od okresu, w ktdrym dokonanc zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osadéw dolyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, kiére maja najbardziej
istotny wplyw na wartosci uiete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaly przedstawione
w nastepujacych notach:

« Nota 13 Swiadcrenia pracownicze,

* Nota 14 Rezerwy.
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Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejécia w 2ycie

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska kidre nie weszly jeszcze w zycie dla
okresdéw sprawozdawczych konczgeych sie w dniu 30 wrzeénia 2014 roku.,

Na dzied publikagji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nastepujgce standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska nie weszly w zycie dla okresdw
koniczgeych sie w dniu 30 wrzednia 2014 roku:

* KIMSF 21 ,Obciazenia” - ma zastosowanie dia okresow rocznych rozpoczynaigeych sie 17 czerwea 2014 roku
lub péinie].

Grupa Kapitalowa nie spodziewa sie, aby zmiany do standardéw mialy istotny wplyw na jej skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska na dzien 30 wrzesnia 2014
roku.

Na dzien publikacfi ninigjszego skrdconege $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nastgpujace standardy i interpretacie oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejska:

+ Zmiany do MSSF 9 wydane w 2014 roku Instrumenty finansowe” — maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub péinie;j;

* Zmiany do MSSF 2010-2012 — majg zastosowanie dia okrestow rocznych rozpoczynajacych sie 1 fipca 2014
roku lub pézniej;

» Zmiany do MSSF 2011-2013 — maja zastosowanie dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub pézniej;

+ Zmiany do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne” — majg zastosowanie dia okresow rocznych
rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

» Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” | MSR 38 ,Wartosci niemateriaine” ~ majg zastosowanie dia
okresdw rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2016 roku jub pdiniej;

+ MSSF 15 Przychody z uméw z Klientami” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub pdinisj;

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze® - maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 roku ub péZniej.

Grupa Kapitalows nie spodziewa sig, aby nowy standard oraz zmiany do stadardéw miat istotny wplyw na jej
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin® S.A
Shrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysigcach zictych)

Cpis waZniejszych stosowanych zasad rachunkowoéci

Zasady {polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skréconym $Srédrocznym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej,
jak rowniez przy sporzadaniu sprawozdania otwarcia z sytuacjl finansowej wedhug MSSF UE na dzien 1 stycznia
2013 roku, chyba ze zaznaczono inaczej.

a) Zasady konselidacji
{i) Jednostki stowarzyszone i wspiikontrolowane

Jednostki stowarzyszone s3 to jednostki gospodarcze, na kidrych polityke operacyjna i finansowa Grupa
Kapitalowa wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaklada sie, ze znaczacy wplyw wysiepuje, gdy
Grupa Kapitalowa posiada migdzy 20%, a 50% praw glosu w innej jednosice. Jednostki wspolkontrolowane sg to
Jednostki, nad ktérych dzislainoscia Grupa Kapitalowa sprawuje wspdétkontrole, kiérej podzial jest okreslony
w umowie oraz w przypadku kiorych strategiczne decyzje operacyjne i finansowe wymagajq jednomysinej zgody
stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych § wspolkontrolowanych rozliczane sa w skonsolidowanym
sprawazdaniu finansowym metoda praw wiasnosci, a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane $3 po cenie
nabycia. inwestycie Grupy Kapitalowej zawierajg wartosé firmy rozpoznana w momencie nabycia, pomniejszona o
wartost skumulowanych strat z tytulu utraly warlesci, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe rawiera udziat
Grupy Kapitalowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metloda praw wiasnodcl {po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowoscl), od momentu
uzyskania znaczacego wplywu lub wspéinej kontroli do momentu ich wygasnigcia. W przypadku, gdy udziat Grupy
Kapitatowe] w stratach przewyzsza warto$¢ udzialdw w jednostce stowarzyszonej lub wspblkontrolowane], wartosé
bilansowa (z uwzglednieniem dlugoterminowych inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wowczas ujimowanie
wszetkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyiecia na siebie przez Grupe
Kapitalowg prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw Jub z faktu dokonania platno$ci w imieniu jednostkd
stowarzyszonej lub wspdtkonirolowane].

(ii} Wspolnie kontrolowana dzialalnosé

Wspdlnie kontrolowana dzialalnes¢ to wspéine przedsigwzigcie prowadzone przez kaidego ze wspoinikéw przy
uzyciu wiasnych aktywow wykorzystywanych dla wspoinej dzialalnodci. Skonsolidewane sprawozdanie finansowe
zawiera aktywa, ktére sg kontrolowane przez Grupe Kapialowa, zobowigzania, obciazajace Grupe Kapitalowa
w trakcie zaangazowania we wspblne przedsiewzigcie, koszty ponoszone przez Grupe Kapitatows oraz udzial
w przychodach osigagnietych przez wspéine przedsiewzigcie.

b) Waluty obce
(it Transakcje w walucie obcej

Transakge wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3a w walucie funkcjonaingj Grupy
Kapitalowe] 2 zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji,

Pozycie pieniezne akiywdw | zobowiazan wyraZone w walucie oboe] sa przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wediug kursu kupna lub kursu spizedazy stosowanego przez bank wiodacy. Réznice kursowe
wynikajace z wyceny bilansowe| aktywlw | Zobowigzan pienieznych stanowia roznice pomiedzy wycena wediug
zamortyzowanego kosziu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego, skorygowang o naliczone
odsetki i dokonane platnogci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig wediug zamortlyzowanego kosziu
w walucie obeej przeliczonego wediug odpowiedniego kursu,

Réznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje sie jako zysk Jub strata biezacego okresu. Pozycie niepieniezne
wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obeej Grupa Kapitatowa przeficza uzywajae kursu wymiany z
dnia zawarcia transakcji,
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia , Bedzin” S.A,
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawczdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
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¢} Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznodci | depozyty ujmowane $3 w dacie powstania. Wszystkie pozosiale aktywa finansowe (w tym
aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa uimowane w dniu dokonania transakcii, w ktorym
Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowege.

Grupa Kapitalowa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgeych z umowy
do ofrzymywania przeptywOw pienieznych z tego aktywa lub od momentu kiedy prawa do otrzymywania
przeplywow pienigznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakgji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzyScl wynikajace z ich wiasnodci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, kiéry
jest utworzony Jub pozostaje w posiadaniu Grupy KapHalowej jest traklowany jako osobne aktywo iub
zobowiazanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wylacznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wainy prawnie tytut do kompensaty okreslonych akfywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcie w wartodci netto poddanych kompensacie
skiadnikdéw aktywow i zobowigzant finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aklywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Grupa Kapitatlowa posiada nastepujgce instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe: $rodki
pienieZne i naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoSci godziwej prrez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug warto$ct godziwej przez wynik finansowy,
jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane wedlug wartosci godziwe] przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu, Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych wediug warloéci godziwej
przez wynik finansowy, jesli Grupa Kapitalowa aktywnie zarzadza takimi inwestyciami i podejmuje decyzje odnosnie
kupna i sprzedazy na podstawie ich warlosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty {ransakcyjne zwigzane
z inwestycjg zostajg uigte jako zysk lub strata bie2gcego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty
dotyczace tych inwestycli ujmowane 53 jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe ufrzymywane do ferminu wymagaino$ci

Jedli Grupa Kaplalowa ma zamiar | mozliwosé utrzymywania diuznych papierow warlo$ciowyeh (bonéw i obligaci
Skarbu Panstwa | innych) do terminu wymagaino$ci, zostajg one zaklasyfikowane do aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnoci. Aktywa finansowe ulrzymywane do terminu wymagalnosci sg
poczatkowo ujmowane wediug wartoscl godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowat koszty
transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych w terminie pé#niejszym odbywa sie wediug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgee z tytulu
utraly warto$ci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczgcej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnoéci, w ferminie innym niz bliske uplywu ferminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa Kapitatowa
przekwalifikowuje wszystkie inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnodci do inwestycli dostepnych do
sprzedazy oraz powoduje, i do korica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Grupa Kapitatowa nie
moZe ujmowat nabywanych inwestycii do kategorii instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci.

Pozyczki i naleinosci

Pozyczki i naleznoici sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnodciach, ktdre nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane wedlug wartoSci godziwe] powiekszonej
o bezposrednic dajgce sie przyporzadkowad koszly fransakcyjne. Wycena pozyezek | nalezno$ci w terminie
péZniejszym odbywa sig wediug zamortyzowanego koszfu, z zastosowaniem metody efekiywnei stopy procentowej,
po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy aktualizujgce z fytuiu utraty wartoscl.

Pozyezki i naleznosci obejmujg naleznodct handlowe oraz inne naleznoscl. Krétkoterminowe naleznoéci handlowe
sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaly pomniejszonej o odpisy aktualizujgee. Odpisy akiualizujgce naleznosci
oszacowywane sg wiedy, jezeli Sciagniecie peinej kwoly naleznos$ci przestaje byé prawdopodobne. Kwoty
utworzonych odpiséw akivalizujgcych warto$é naleznoSci cdnoszone sg w pozostate koszty operacyine. Grupa
Kapitatowa dokonuje odpiséw aktualizujgeych nalezno$ci w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego
z danym diuznikiem. Grupa Kapitalowa dokonuje odpiséw aktualizujgeych na naleznogci, ktore sg obarczone
ryzykiem. 83 to naleino$ci przeterminowane ponad 180 dni, co do kidrych nie ustalono nowych termingw splaty.
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W przypadku ustania przyczyny, dia kidrej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci, réwnowartes$t jego calosci
lub odpowiedniej czescel podiega zaliczeniu do pozostalych przychoddw operacyinych.

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zZadanie
o poczatkowym okresie zapadalnosch do frzech miesiecy. Saldo Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane
w rachunku przeplywdw pienigznych skiada sig z okreSlonych powyzej $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezaoych, stanowiagce integralng czesé systemu
zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy Kaitalowej,

Aktywa finansowe dostepne do sprredaty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Po peczgtkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedhig wartodci godziwej, a skutki
zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytulu ulraty wartodci oraz réznice kursowe od instrumentow
kapitalowych dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych calkowitych dochodach i prezentowane w kapitatach
jako kapitat z przeszacowania. Na dzien wytaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych, skumulowana warntosé zyskow
{ub strat uietych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowiazania wyceniane wedlug warlodci godziwe] przez wynik finansowy,
sy ujmowane na drien zawarcia ransakcil, w kidrej Grupa Kapitalowa staje sie sirona umowy zobowigzujacej do
wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wylgcza z ksiagg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone fub
egnie przedawnieniu.

Aktywa | zobowiazania finansowe kompensuje sie ze sobg | wykazuie w sprawozdaniu z sytuacl finansowej
w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny prawnie tylut do kompensaty okreslonych aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang transakeje w warleScl netto poddanych kompensacie
skiadnikow aktywow | robowigzan finansowych lub zmierza jednocze$nie podiegajace kompensacie aktywa
finansowe realizowad, a zobowigzania finansowe rozliczyd.

Grupa Kapitalowa posiada nastepujgce zobowiazania finansowe nie bedace Instrumentami pochodnymi:
zebowigzania handiowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wediug wartosel godziwej powiekszonej o dajgce sie
bezposrednio przyporzadkowad koszly fransakcyjne. Po peczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sa wediug
zamortyzowanego kosziu przy uzyciu metody efekitywnej stopy procentows.

{ii} Kapital wiasny

Kapitat wiasnhy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym z podziatem na jego
rodzaje | wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatdéw wiasnych Grupy Kapitalowe} zalicza sig: kapitat
zakiadowy, kapital zapasowy, kapital rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania programu
okreslonych $wiadczen oraz zyski zatrzymane.

d} Rzeczowe aktywa trwafe
{i) Ujecie oraz wycena

Skiadniki rzeczowych aktywdw trwalych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pemniejszonych o odpisy amortyzacyine oraz odpisy 2 tytulu utraty wartosci. Cena nabycia rzeczowych akiywow
trwatych na dziert 1 stycznia 2013 roku, czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Grupe Kapitalowg MSSF
UE, zostala okreslona przez odniesienie do ich wartosci godziwej na ten dzien.

Cena nabycia obegjmuje ceng¢ zakupu skladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skladnika maijgtku do stanu zdatnego do uZzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wyladunku i skladowania, a takze wynagrodzen bezpoérednich. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajy cene nabycia skiadnika aktywow. Koszt wytworzenia skiadnika rzeczowych
aktywow trwalych oraz rzeczowych aktywdw trwatych w budowie obejmuje ogdt koszidw poniesionych w okresie
jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skiadnika majatkowego
do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesk skladnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia
obejmuie réwnie: w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia
skladnikéw rzeczowych akiywow trwalych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie,
ktére jest niezbedne do prawidlowego funkgjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia, jest aktywowane jako czesé
tego urradzenia.
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W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywow frwalych skiada sie z odrebnych i istotnych czesci
skiadowych o rdznym okresie uzytkowania, czesci te 53 trakiowane jako odrebne skiadniki akfywow.

Zyski i straty ze zbycia skiadnika rzeczowych aktywow okredla sie na podstawie pordwnania przychodow ze zbycia
z wartoscig bilansowg zbytych akiywbw i ujmuje sie je w kwocie netto jako zysk lub strala biezacege okresu w
pozycji pozostale przychody. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywow podlegajgeych wozesniej aktualizacii
wyceny, kwote pozostaly w kapitale z akiualizacii wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

(ii} Naktady ponoszone w terminie péZniejszym

Akiywowaniu podlegaja poniesione w poZniejszym okresie koszty wymienianych czedci skiadnika rzeczowych
aktywow trwaiych, kidre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitalowa osiggnie
korzyéci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skiadnikami rzeczowych aktywow trwalych. Warloé¢ bilansowa
usunigtych czesci skiadnika rzeczowych aktywow trwalych jest wylgczana z ksiag. Naklady ponoszone w zwigzku
z biezacym utrzymaniem skiadnikéw rzeczowych aktywdw trwalych s3 ujmowane jako zysk lub strata biezgcego
ockrasu w momencie poniesienia.

(iil) Amortyzacja

Qdpisow amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacii, ktorg jest cena nabycia
fub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywow, pomniejszone o jego wartosé rezyduaing.

Koszt amortyzacji uimuje si¢ jako zysk fub strata biezacego okresu z zastesowaniem metody liniowej w odniesieniu
do oszacowanego przez Grupe Kapitatowsy okresu uzytkowania danego skiadnika rzeczowych aktywow trwalych, co
moiliwie najlepiej odzwierciedla spostb realizacji przysziych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem
danego skiadnika akitywow. Skiadniki aktywow uZytkowanych na podstawie umowy leasingu fub innej umowy
o podobnych charakierze umarza sig przez krotszy z dwobch okresdw: okres frwania umowy leasingu lub okres
uzytkowanta, chyba e Grupa Kapitalowa posiada wystarczajaca pewnos$é, ze uzyska tytut wiasnosci przed uplywem
okresu leasingu. Grunty nie s3 amortyzowane,

Grupa Kapitatowa zakiada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegbinych kategorii rzeczowych aktywow trwalych:

Budynki | budowle (inwestycje w obeych rzeczowych aktywach trwabych) 1.5% - 17%
Maszyny | urzadzenia 3,34% - 63,16%
Srodki fransportu 14%; 20%; 33,33%
Pozostale $rodki trwale 8,28% - 25%

Poprawnosé stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacii oraz warosci rezydualnych rzeczowych
aktywdw trwatych jest weryfikowana na kaxdy dzien bilansowy | w uzasadnionych przypadkach korygowana.

e} Wartosci niemateriaine
(i} Pozostale wartosci niematerialne

Pozostate wartosct niemateriaine nabyte przez Grupe Kapitalows o ckreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane 3 w oparciu o ich cene nabycia, pomnigjszeng o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyine
z tytidu utraty wartosci.

(ii} Nakiady poniesione w terminie poZniejszym

PoZniejsze wydatki na skiadniki istniejacych wariosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tykko wiedy, gdy
zwigkszajg przyszie korzySci ekonomiczne zwiazane z danym skiadnikiem. Pozostale naktady, w tym nakiady na
wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke, sa uimowane jako zysk lub strata
biezacego okresu w momencie poniesienia.

(it} Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyinych dokonuje sie w odniesieniv do ceny nabycia skfadnika aktywdéw lub wartosci jej
roéwnowazne} pomnieiszonej o jego wartosé rezyduaing,

Koszt amortyzacji uimuje sig jako zysk lub strata biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu
do eszacowanego przez Grupe Kapitatows okresu uzytkowania danego skladnika wartoéci niematerialnych, innego
nix wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnodci do uzytkowania, co mozliwie najlepie] odzwierciedla
sposob realizacii przysziych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skiadnika akbywdw.
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Grupa Kapitalowa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dia poszczegéinych kategorii wartosci niematerialnych:

Oprogramowanie kompuiterowe 10% - 50%

Poprawnodé stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych wartodc
niemateriainych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy | w uzasadnionych przypadkach korygowana,

f} Skiadniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktbrych Grupa Kapitatowa ponosi praktycznie calos€ ryzyka oraz czerpie praktysznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych, klasyfikowane sg jako umowy
leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub warto$ci biezgcej minimalnych opiat leasingowych, w zaleznosci od tego, kidra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomnigjszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego s3 traktowane jak leasing operacyjny. Za wyjatkiem
nigruchomoéct inwestycyjnych, akiywa uzylkowane na podstawie leasingu opsracyjnege nie s3 ujmowane
w skonsclidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;.

g} Zapasy

Skfadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netio. Warto$¢ stanu zapasow ustala sig z zastosowaniem metody pierwsze weszlo - pierwsze wyszio
(FIFQ). Cena nabycia obejmuje cehg zakupu powickszong o koszty bezpoSrednic zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skladnika aktywdw do stanu zdatnego do uzywania iub wprowadzenia do obrotu. W przypadku
wyrobow gotowych i produkci w toku, koszty zawierajg odpowiedniag czes$é posrednich kosztéw produkeji, wyliczong
przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdoinosci produkeyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzeda2y netlo jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywane] w toku
dziatainoSci gospodarcze), a szacowanymi kosztami ukoficzenia | kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedaly
do skutku.

h} Prawa do emisji

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie

Przyznane nilecdplatnie prawa do emisj {przydzial roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane nieodplatnie
uprawnienia uimuje sle i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondencii z dotacjg wediug MSR nr 20
w wartosci godziwej ustalonej na dziett ich zarejestrowania.

Optaty za przyznanie praw facznie z oplatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartodci tych praw i sg rozliczane
w czasie. Wniesione oplaty sg odnoszone w koszt wiasny sprzeda?y proporcjonalnie do ich wykorzystania w danym
okresie rozficzeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji 53 uimowane wedlug ceny nabycia.

Rozchéd/umorzenie

Na szacowang emisj¢ w okresie sprawozdawezym tworzy sig rezerwe w cigzar kosztéw dzialalnosci podstawowei
{zuzycie materiatow). Rozchod uprawnien dia pokrycla szacowanej emisji jest uimowany wediug metody FIFO.
Dotacje z tytulu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny spostb w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspOimierncéé z odnoSnymi kosztami, kibre dotacje majg w zamierzeniu
kompensowac. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jest kompensowany
zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji flodcl emisji (narastajgeo) do szacowanej llosci emisii
rocznej.

Na koniec ckresu sprawozdawczego przeprowadzane jest poréwnanie przyznanych, zakupionych dla danego okresu
praw z faktycznym ich wykorzystaniem. Jezeli dia catosci okresu obrachunkowege nie bedzie koniecznosci
dokupienia dodatkowych praw w celu pokrycia ich niedobory dodatkowa rezerwa nie jest tworzona. W przeciwnym
razi¢ tworzona jest dodatkowa rezerwa w wysokosci floczynu praw brakujgcych | ich warto$el godziwej, w cigzar
kosztow dziatalnosci podstawowe] (zuzycie materiatdw).

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisii pediegalg umorzeniu w cigzar wartosci ksiegowej rezerwy, jako jgj
rozliczenie w momencie umotzenia uprawnien do emisiji za poprzedni rok w odpowiednim rejestrze.

Sprzedaz praw do emisfi

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tylulu sprzedazy ujmowane sg
jake przychody ze sprzedaZzy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych) rozpoznawany jest koszt
wiasny sprzedaZy tych praw w wysoko$ci ceny nabycia, ktory odnoszony jest na koszi wiasny sprzedazy.
Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest odpowiednia czesé dotacii ujetej
w przychodach przysziych okreséw.
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8§ Odpisy z tytufu utraty warfosci aktywow
{i) Aktywa finansowe {w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty
wartosci skladnikow aktywow finansowych niewycenianych wedlug wartesci godziwe] przez wynik finansowy.

Uznsje sig, ze¢ skiadnik aktywow finansowych ufracit wartos$é, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu istnigja
obiektywne przesianki wystapienia zdarzenia powodujgcege ufrale wartoScl, mogacego miet negatywny,

wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysziych przeplywbdw pienigznych zwigzanych z danym skiadnikiem
aktywdw.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci | inwestycji utrzymywane do ferminu wymagainosci, dla kidrych nie
siwierdzono przesianek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie
w celu, stwierdzenia, czy nie wystapila inacze] niszidentyfikowana utrata wartodci. Naleznosci | inwestycie
utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywiduainie nieistotnej warto$ci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty
wartosci w podziale na grupy o zblizone} charakterystyce ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosziu szacowana
jest jako rénica migdzy ich wartoscig bilansowa (warloscig w sprawozdaniu z syluacji finansowe)), a wartodeia
biezaca osracowanych przyszlych przeplywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie straty uimowane sa jako zysk lub strate biefacego okresu i zmniejszaja wartosé
bilansowg naleznosdl, przy czym Grupa Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktuatizowanych aktywéw.
Jezeli poZniejsze okoliczrosci Swiadezg o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, wowezas
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk lub strata biezacego okresu.

Utrate wartodci aktywédw finansowych dostepnych do sprzedasy rozpoznaje sie poprzez przeniesienie do zysku lub
straty biezaceqo okresu skumulowane] straty, rozpoznanej uprzednio w innych calkowitych dochodach jako kapial z
przeszacowania | ujgte] jako rezerwa na wyceng wediug wartosci godrziwe] w kapitatach. Wartos§¢ skumulowanej
straty, o ktbrej mowa, oblicza sig jako réznicg pemigdzy ceng nabycia, pomnigjszong o amortyzacie i spiate rat
kapitalowych, a wartoScia godziwg pomniejszong o straty z tytubu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako zysk
lub strata biezgcego okresu, Zmiany w utracie warto$ci zwigzane z wartoscig pieniadza w czasie 83 ujmowane jako
przychody z tytuiu odsetek.

(ii} Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz zapasy § aklywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na koniec Kazdego okresu sprawozdawczegoe w celu stwierdzenia, czy
wysiepuja przeslanki wskazujgce na utrate ich wartoSci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa
Kapitalowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszezegélnych aktywéw. Wartodé odzyskiwaina wartosci
firmy, warto$ci niematerialnych o nieckreSlonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, kttre nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

WartoS¢ odzyskiwalna akiywow definiowana jest jako wigksza z ich wartodci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej.

Spotka dokonuje oceny utraty warlodcl wartoscl firmy grupujac oérodki wypracowujgce $rodki pieniezne tak, aby
szezebel organizacii, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyiny, na kiorym przeprowadza sie ta ocene

odzwierciedlat najnizszy szcrebel organizadji, na kidrym Grupa Kapitalowa monitoruje wartosé firmy dia potrzeb
wewneatrznych.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skladnika aktywow przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwaing. Odpisy z tytutu utraty wartoscl sg ujmowane jake zysk lub strata biezzcego okresu,

[} Swiadczenia pracownicze
{i) Program okreglonych swiadczen

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepisow, do pobierania | odprowadzania skladek
na éwiadczenla emerylalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR nr 18, stanowia program paristwowy
oraz majg charakter programu okresionych Swiadczens. W zwiazku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapilalowe]
za kaZdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniasieniz za dany 1ok,

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyplaty odpraw emerytainych

w wysokasci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokosé odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu
pracy obowigzujacych na dzieft wyplaty odprawy emeryialne;.
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Zabowigzanie Grupy Kapitaiowe] wynikajgce z odpraw emerytainych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w kibrym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokos$ci przysziej odprawy emervtalneg]. Odprawy te sg dyskontowane do wartosdci biezace). Stope
dyskontows otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacii Skarbu Panstwa na dziert zakohczenia
okresu sprawozdawczego. Zobowiazanie z tytulu odpraw emerytainych ujmowane jest proporgionalnie do
przewidywanego ckresu Swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych
uprawnient jednostkowych. Rotacja pracownikdw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywar poziomu zatrudnienia w przysziodci. Skutki odliczen aktuarialnych ujmowane sg w wyniku finansowym.

Odprawy rentowe (program okreslonych swiadczesi)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sa do otrzymania odpraw emerytalnych w formie gratyfikacii
pienigznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokodci ofrzymywanego przez pracownika
wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzai z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne.

Prrzeszacowanie programu okreslonych Swiadczen z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane $g
w inaych calkowitych dochodach.

Odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczed Socjalnych na rzecz emerytow {program okreslonych $wiadczen)

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitalowa naliczajac wysokosé reczrego odpisu na ZFSS uwzglednia
rowniez emerytow  uprawnionych do korzystania ze $wiadczen Funduszu. Zobowigzanie ujmowane jest
proporcionainie do przewidywanego okresu Swiadczenia pracy przez pracownikow. Do oszacowania zobowigzaf
z tego tylulu stosuje sie metody aktuarialne.

Do kalkulacii rezerw na $wiadczenia z ZFSS przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaly w ziotych polskich,

- podstawa do obliczenia rezerwy jest przewidywana wysokosé Swiadczenia, jakie Grupa Kapitalowa zobowiazuje
si¢ poniesé na podstawie regulaminy ZFSS,

- kwota obliczana jest jako ifoczyn nasiepujgcych czynnikow: przewidywanego wzrostu kwoly przecietnego
wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, prawdopodoebienstwa, 2 pracownik dotrwa w statusie
pracownika Grupy Kapitalowe] do momentu przejdcia na emerylure, prawdopodobienstwa zaj$cia zdarzenia
przejscia na rente¢ w danym roku, zdyskontowanej kwoty $wiadczen przyznanych przez Grupe Kapitatowg od roku w
kibrym nastapito zdarzenie przejscie na rentg - obliczone kwoly s3 dyskortowane aktuarialnie na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych zwrotu z obligacii
skarbowych, ktdrych waluta i termin wykupu sa zbiezne z walutg | szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Przeszacowanie programu okreslonych éwiadczen z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane sa
w innych catkowitych dochodach.

Odprawy posmiertne (program okresionych $wiadczen)

Do kalkulacii rezerw na odprawy posmierine prayjeto nastepujace zalozenia:

obliczenia dokonane zostaly w ziotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapltalowa zobowigzana jest wyplacié na
podstawie kodeksu pracy,

- kwola odprawy obliczana jest jako ioczyn nastepujgcych czynnikéw: przewidywanej kwoty podstawy wymiaru
odprawy poSmierine] zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego wzrostu wymiaru do momenty
przewidywanego otrzymania odprawy poSmierinef, wspéiczynnika uzaleznionego od stazu pracy w Grupie
Kapitatowe] w momencie przewidywanego otrzymania odprawy | prawdopodobiefistwa zgonu pracownika w danym
roku pracy,

- obliczone kwoty 53 dyskontowane aktuarialnie na dziern bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie rynkowych stép proceniowych zwrotu z obligacii
skarbowych, ktdrych waluta i termin wykupu s zbieZne z waluty i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z
tytulu dwiadezedt pracowniczych.

Przeszacowanie programu okreslonych $wiadczen z wyceny zobowigzania na dzieft sprawozdawczy ujmowane sg
w innych calkowitych dochodach.
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Prawo do ulgowej odplatnosci za nabycie energii (program okre$lonych swiadczen)

Metody aktuariaing wyceniany jest rdwniez program okreslonych Swiadczen . prawo do ulgowej odplatnosci za
energie elektryczng wykorzystywang dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilogci 3000 KWh rocznie | Srednio 250
kWh miesigcznie. Zgodnie z Prolokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP emeryci, rencisci oraz osoby pobierajgce
zasilki | $wiadczenia przedemerytaine maja prawo do ekwiwalentu pienieznego w wysakosci 3000 KWh X 80% ceny
energh etekiryczne} i skladnika zmiennego oplaty przesylowej oraz 100% wartosci oplaty stalej sieciowej i optaty
abonamentowe] wedlug taryly jednostkowe] ogdinie obowiazujacej dla gospodarstw domowych. Ponadio prawo to
przysiuguje pracownikom Grupy Kapilalowe] przechodzgcym na emendure, Prawo to w przypadku zgonu
pracownika przechodzi na maitzonka, jezeli potiera on rente rodzinna,

Do kalkuacji rezerw na koszty ulgi energetyczne;:

- obliczenia dokonane zostaly w zlotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy jest przewidywany koszt, jaki Grupa Kapitalowa zobowigzuje sie poniest na
podstawie odpowiednich regulacii,

- kwota obliczana jest jake iloczyn nastgpujacych czynnikdw: catkowilej wartosci ulgi  energetycznej,
przewidywanego wzrostu podstawy ftzw, ulgi energetycznej, prawdopodobienstwa, iz osoba uprawniona nadal
utrzyma swoje uprawnienia do uigl - obliczone kwoty sg dyskontowane aktuariainie na dzien bitansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie rynkowych stop procentowych zwrotu z obligac
skarbowych, ktorych waluta | termin wykupu s3 zbiefne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
z tytulu Swiadcren pracowniczych.

Przeszacowanie programu okreslonych swiadczen z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane $3
w innych catkowitych dochodach.

(ii) inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitalowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokos$é zalezy od diugosci
stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitalowej oraz od wysokosci wynagrodzenia
pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubiteuszowej. Do oszacowania zohowigzah z tege tyluku
stosuje sie metody aktuariaine.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dziert sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku zyskéw [ub
strat.

{iii) Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tylulu krdtkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych platnoéci dla pracownikow
Z tylutu krétkoterminowych premit pienigznych lub plandw podziatu zysku, jesH na Grupie Kapitatowei cigzy prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek takich wyplat na podstawie usiug $wiadczonych przez pracownikow
w przeszioSci, a zobowigzanie to moze zostac wiarygodnie oszacowane.

k} Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wiedy, gdy na Grupie Kapitatowej ciary wynikajacy z przesziych zdarzen obecny prawny fub
2wyczajowo oczekiwany obowigzek, Ktory mozna wiarygodnie wyceni¢ | prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego
obowigzku wigzad sig bedzie z wyplywem korzy$ci ekonomicznych. Rezerwy s3 ustalane poprzez dyskontowanie
oczekiwanych przyszych przephywdw pienigznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, kiéra
odzwierciedla biezace szacunki rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym
zobowigzaniem. Rozliczanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

)  Przychody
(i} SprzedaZ wyrobow gotowychftowardw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowychftowarow w toku zwykiej dziatalnosci wyceniane sg wediug warloéci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszone] o wartos¢ zwrotdw, upustdw i rabatéow. Przychody sa
ujmowane wiedy, gdy istnieje przekonujgcy dowod, zarwyczal w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy
0 przeniesieniu zasadniczo calego ryzyka i korzy$cli na kupujacego, isinieje wysokie prawdopodobiefstwo
otrzymania zaplaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowaé, nie
wystepuje trwale zZaangazowanie w zarzadzanie dobrami a kwotg przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli
istnieje prawdopodobiefistwo przyznania rabatow, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat
ujmowany jest jako pomniejsrenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.
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(i} Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadezenia usiug sa uimowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizaci, jezeli wynik
transakcji dotyczacej swiadczenia ushugi mozna oszacowad w wiarygodny sposdb.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztdw poniesionych na dany dzies
do ogtiu szacowanych kosztow transakcji. Jerelf wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia usiugi nie mozna
wiarygodnie oszacowacé, wowczas przychody uzyskiwane z tylulu tego kontrakiu sa ujmowane tytko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore Grupa Kapitatowa spodziewa sie odzyskac,

m) Opiaty leasingowe

Opfaty z tylulu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu jako zysk lub strata biezacego
okresu. Otrzymane speciaine oferty promocyjne ujmowane s3 jako integraina cze$c catkowitych kosztow leasingu
przez okres leasingu.

Minimaine opfaly leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym s rozdzielane na czes$c stanowiaca
koszty finansowe oraz czes$é zmniejszajacy stan niesplaconege zobowiazania. Czesc¢ slanowiaca koszt finansowy
jest przypisywana do poszezegolnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposdb, aby uzyskaé stala
okresows stopg procentowa w stosunku do stanu niesplaconego zobowiazania.

n) Przychody (koszty} finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na roznicach kursowych, dywidendy, odsetki od naleznoéci oraz
odsetki od kredylow i pozyczek.

o) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuie cze$c biezacy i czesc odroczona. Biezgoy | odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznos$ci z tvlulu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzier sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dolyczacegoe lat ubiegiych.

Podatek odroczony uimuje sie w zwigzku z roznicami przejsciowymi pomigdzy wartoscia bilansows aklywdw
i Zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem
stawek podatkowych, kibre wediug przewidywati bedg stosowane wtedy, gdy przej$ciowe réznice odwrécs sie, przy
tym za podstawe przyimowane s3 przepisy podatkowe obowiazujgce prawnie lub fakiyeznie do dnia
sprawozdawczego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego $3 kompensowane, jezeli Grupa Kapitatowa posiada moziiwy do wyegzekwowania tylul prawny do
przeprowadzania kompensaty bieZzgcych zobowiazart | aklywow podatkowych | pod warunkiem, e akiywa i rezerwy
z tylulu odroczonege podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez ta sama wiadze
podatkows na tego samego podatnika lub na réinych podatnikdw, kidrzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania
i naleZnodei z tytuiu podatku dochodowago w kwocie netto lub jednoczeénie zrealizowad naleznosdl i rozliczyé
zobowigzanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigrane z nierozliczong straly podatkowa | ujemnymi réfnicami
przejiciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do kidrej jest prawdopodobne, iZ osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, kibry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytuiu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie
na kazdy dzient sprawozdawczy i obniza sig je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie
zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Ustalenie wartosci godziwe}

W wiels przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowa zasady rachunkowosci i ujawnient wymagajg okreslenia
wartosci godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywdw i zobowigzan. Wartosci godziwe sg ustalane
i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na
temat zatozen przyjetych do okredlenia wartodci godziwe} przedstawione w notach objasniajgcych dotyczaeych
poszczegolnych aktywow i zobowigzan.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

WarloS¢ godziwa zobowigzan finansowych niebedgeych instrumentami pochodnymi jest szacowana na podstawie
zdyskontowanych oczekiwanych przyszlych przeplywow kapitatowych | odsetkowych.

Naleinoéci / robowiazania handiowe oraz pozostale

Przyjmuje sie, 2e wartosé nominalna naleznoScifzobowigzart wymagalnych w okresie krétszym niz rok odzwierciedia
ich warto$¢ godziwa. Naleznosci/zobowigzania o diuzszym terminie wymagaino$ci sg dyskontowane w celu
oszacowania ich wartosci godziwej.
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5. Segmenty operacyjne

Przychody, koszty | wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres od 1 stycznia 2014 do 30 wrzeénia 2014

Przychody od odbiorcow zewnetrznych 87 341 87 341
Przychody z transakc}i pomiedzy segmentami - -

Przychody ze sprzedaly razem 87 341 87 341
Kaszty operacyjne (85 775) (85 775)
Pozostale przychody operacyjne 277 277
Porostate koszty operacyine {232) {232)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej 1611 1611
Przychody finansowe 745 745
Koszty finansowse {539) (539)
Zysk przed opodatkowaniem 1817 1817
Podatek dochodowy {383) (383)
Zysk netto 1434 1434

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzes$nia 2012

Przychody od odbiorcow zewnetrznych 91 865 91 865
Przychody z transakci pomiedzy segmentami - -

Preychody ze sprzedazy razem 91 865 91 865
Koszly operacyine (98 662) {98 662)
Pozostate przychody operacyjne 326 328
Pozostale koszly operacyjne {385} (385)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej (6 856) {6 856)
Przychody finansowe 725 725
Koszty finansowe {586) (586)
Zysk przed opodatkowaniem {6717} (6 717)
Podatek dochodowy 1259 1259
Zysk netto {5 458) (5 458)
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Aktywa i zobowiazania segmentow na dzien 30 wrzeénia 2014

Aktywa segmentu 165 132 165132
Nieprzypisane aktywa - -
Aktywa ogdélem 165 132 165 132
Zobowigzania segmentu 59 983 50 983
Nieprzypisane zobowigzania - -
Zobowiazania ogdéiem 59 983 59 983

Aktywa | zobowiazania segmentow na dziet 31 grudnia 2013

Aktywa segmentu 168 041 168 041
Nieprzypisane aktywa - -
Aktywa ogbiem 168 041 168 041
Zobowigzania segmentu 63 504 63 504
Nieprzypisane zobowiazania - -
Zobowiazania ogélem 63 504 63 504

8trona: 23



Grupa Kapitalowa Efekirocieptownia ,.Bedzin” S.A.

Skrdcone Srodraczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 sfycznia do 30 wrzedniz 2014 roku

{w tysiqoach ziotych)

6. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety jako zysk lub sirata bieizcego okresu

Podatek dochodowy {cze$é biekaca)
Podatek dochodowy za okres sprawczdawczy

Podatek dechodowy {czeéé odroczona)
Pawstanie / odwrdcenie roznic przejiciowych
Podatek dochodowy uimowany z pozostatymi catkewitymi dochodami

Podatek dochodowy

280 1
280 q
496 {993)
(393) (267)
383 {1 259)

Uzgodnienie efektywne] stopy podatkowej

Zysk nefto za okres sprawozdawczy 1434

Podatek dochodowy 383

Zysk przed opodatkowaniem 1817

Podatek w eparciu o obowigzujaca stawke podatkows 19 345

Efekt padatikowy przychoddw trwale niebedacych

przychodami wedliug przepiséw podatkowych (7) (127

Efext podatkowy kosztdw trwale niestancwiacych

kosziow uzyskania wediug przepisow podatkowych 9,58 174

Pozostale (+-} {0,50) 9
383

19

(5,55)
{0,03)

(5 458)
{1259)
BN

{1276)
{358)
373

2
{1259)
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Wartedé brutto rzeczowych aktywow

trwalych

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2014 49 258 123 855 460 3740 579 177 992
Zwiekszenia 18 467 183 31 11349 12028
Zmniejszenia {39) (385) (8) (652) {1684}
Warto$¢ brutto na 30 wrreénia 2014 49 237 123 437 623 3763 11276 188 338
Warto&€ brutto na 1 stycznia 2013 4¢ 114 122 161 558 3737 3148 178 716
Zwickszenia 144 1965 - 15 3313 5437
Zmniejszenia - {171) (98) {12) (5 880} {6 161)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2013 49 258 123 955 460 3 740 579 177 992

Umeorzenie oraz odpisy z tytutu utraty

wartogci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu ufraty

wartodci na 1 stycznia 2014 18 601 58 738 278 3346 80 964

Amortyzacja 1161 6276 58 102 7 597

Zhycie i likwidacia {30} {982) {8) {1620)
Umaorzenie oraz odpisy z tytutu utraty

wartoéci na 30 wrzeénia 2014 18732 64 033 336 3440 B7 541

Umorzenie oraz odpisy 2 tytutu utraty

wartesci na 1 stycznia 2013 17 028 50 121 299 3231 70 679

Amortyzacia 1573 8789 77 127 10 566

Zhycie i likwidagja - (171) {(88) {12) {281)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty

wartoéci na 31 grudnia 2013 18 601 58 738 278 3 346 80 964

Wartoéé netto

Na 1 stycznia 2014 30 657 65 216 182 394 579 97 028

Na 30 wrzeénia 2014 29 505 59 404 287 323 11276 100 785

Na 1 stycznia 2013 32 086 72 040 259 506 3146 108 037

Na 31 grudnia 2013 30 657 65 216 182 394 579 a7 028

Warfosé arunté

Grunty uzytkowane wieczyécie uiete pozabilansowo
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B. Wartoici niematerialne

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na 30 wrze$nia 2014

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2013 1890 - 1980
Zwigkszenia 38 - 38
Zmniejszenia (25} - (25)
Warto$é brutto na 31 grudnia 2013 2003 - 2003

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Umarzenie orax odpisy z tytulu utraty wartosci

na 1 stycznia 2014, w tym: 1974 - 1974
Amortyzacia 19 - 19
Zmniejszenia wartosci brutfo (84) - (84)
Umorzenie oraz odpisy 2 tytulu utraty wartosci

ha 30 wrzeénia 2014 1968 - 1908
Umorzenie oraz odpisy x tytulu utraty wartosci

na 1 stycznia 2013, w tym: 1608 - 1608
Amortyzacja 54 - 54
Zmniejszenia wartosci brutio (25) - (25)
Odpisy z fytutu utraty wartogci 337 337
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoéci

na 31 grudnia 2013 1974 - 1974
Wartosc netto

Na 1 stycznia 2014 29 - 29
Na 30 wrzednia 2014 34 - aq
Na 1 stycznia 2013 382 - 382
Na 31 grudnia 2013 29 - 20
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Aktywa | rezerwy z tytutu odroczonego podatiu dochodowego

Aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy 2 tytufu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz rezerwy z tytuly odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych
sktadnikdw aktywow i zobowiazan:

Rzeczowe aktywa trwale

Zapasy 60 25 " - 60 95
Naleznoéci handlowe i pozostate - 3 " - - 3
Zobowigzania handlowe oraz pozostale - - 27 - {(27) -
Zobowigzania z tytulu $wiadczen

pracowniczych - - 3426 3325 (3 426) (3 325)
Rezerwy - - 1228 1237 (1 228) (1237)
Pozostale - - 50 65 (50} (65)
Straty podatkowse do rozliczenia w

przysziych okresach {982) {1 106) - - (982) (1 106)
Aktywa / rezerwy z fytulu odroczonege

podatku dochodowego g 306 9292 4731 4 827 4 575 4 665
Kompensata (4731 (4 627) {4 731) (4 627) - -
Aktywa ! rezerwy z tytulu

odroczonego podatku dochodowego
wykazane w sprawozdaniu 2 sytuacji
finansowej 4 575 4 665 - - 4 575 4 665
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Zmiana roznic przejéciowych w okresle sprawozdaweczym

Rzeczowe akiywa frwafe

Zapasy 735 (640) 85 {35) 60

Naleznosci handlowe | pozastale - 3 3 {3) -

Zoho_wiqzania z tytuiu k'redytéw, pozyczek N ) : @7 @n

oraz innych instrumentow diuznych

Zobowiq;ania Z tytulu $wiadczen (3 857) 532 (3 325) (101) (3 426)

pracowniczych

Rezenwy {1237) - {1237) 9 (1 228)

Pozostate {63) 2) (65) 15 (50)

ﬁg@i’;@%ﬁaﬁ‘r’;";&gﬁ rozliczenia w ; (1 106) (1 106) 124 (982)
5582 917) 4 665 {890) 4575
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Zapasy

W 2014 roku warto$é materialéw | surowcdw, zmian stanu

praduktow gotowych i w toku ujetych w koszeie

wiasnym sprzedazy za okres 9 miesigey zakonczonych 30 wrzednia wyniosta 44 382 tys. 2t (w pordwnywalnym

okresie 2013 roku: 55 617 tys. ).

W 2014 roku odpis aktualizujgcy wartosé zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedasy netto za okres 9
mieslgcy zakoriczonych 30 wrzesnia wynidsl 677 tys. zi {w porownywalnym okresie 2013 roku: 592 tys. 2.

Cdwrocenie odpisu akiualizujacego warosé zapaséw wyniosto O tys. 2t (w 2013 roku 142 tys. zi).

Odpis i jego odwrocenie zaliczone zostalo do kosztu wiasnego sprzedazy.

NaleZno$ci handlowe oraz pozostale

Zmiany odpisow aktualizujgeych wartosé naleznosci handlowych oraz pozostalych ksztattowaly sie nastepujaco:

Bilans otwarcia
Odpis aktualizujacy ujety w okresie sprawozdawczym
Rozwigzanie odpisu
Bilans zamkniecia

Kapital wiasny

Kapitaf wlasny na 30 wrzesnia 2014

Seria akcji A
Liczba akcji razem
Kapital zakladowy wartosé nominalna

Kapitaf zakladowy z tytulu przeszacowania hiperinflacji
Razem kapital zaktadowy

Kapital zapasowy
Kapitat rezerwowy
Razem pozostale kapitaly

Kapitat z przeszacowania prograrnu okresionych $wiadczen
Zyski zatrzymane
Razem kapital wiasny

Kapitaf wlasny na 31 grudnia 2013

lys
Seria g

Keji A

Liczba akcji razem

Kapital zakladowy warto$é nominafna

Kapltat zaktadowy 2 tytulu przeszacowania hiperinflacji
Razem kapital zakladowy

Kapital zapasowy
Kapital rezerwowy
Razem pozostale kapitaty

Kapitat z przeszacowaria pragrami ckreslonych $wiadczen
Zyski zatrzymane
Razem kapital wlasny

3149 200
3149 200

3149 200

15 746

15746
21882
37728

30952
15 261
46 213

748
20 450
105 149

TE746

15 746
216382
37728

30 952
15 261
46 213

1570
19 026

104 537
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Struktura kapitatu zakladowego na 30 wrzesnia 2014

ENERGOUTECH 3 Sp. z 0.0. 2078472 66,00% 66,00%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 9,88% 9,89%
Skarb Panstwa 157 466 5,00% 5,00%
Pozostali akcionariusze 8601 907 18,11% 19,11%

3148200 100,00% 3149 200 100,00%

Dywidendy proponowane przez Zarzad Jednostki Dominujacef

Jednostka Deminujgca w okresle 9 miesiecy 2014 roku nie wyplacita dywidendy.
W pordwnywalinym okresie 2013 roku Jednostka Dominujgca rowniez nie wyptacia dywidendy.

Swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu swiadczen pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2014 5098 2 985 6218 3306 17 498
Utworzenie 209 108 159 1740 2214
Wykorzystanie {279 (442) {136) (1978) (2 834)
Rozwigzanie 137 137
Prrzeszacowanie rezerw ujele winnych

catkowitych dochodach 177 719 119 1015
Stan na 30 wrzesnia 2014 5076 2 806 6 961 3187 18 030
- rezerwy diugoferminowe 4712 2653 6 627 1663 15 655
~ rezerwy krétkoferminowe 364 153 334 1524 2375

Stan na 1 stycznia 2013 5154 3228 7673 4248 20 301
Utworzenie 428 231 389 2218 3266
Wykeorzystanie (598) (198} {298) {2 181) 3 253)
Rozwigzanie, zyski/straty akiuariaine 25 (902) (877}
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach {296) {1 546) (97) (1939)
Stan na 31 grudnia 2013 5009 2 965 6218 3308 17 498
- rezetwy diugoterminowe 4491 2370 5891 1302 14 054
- rezerwy krotkoterminowe 518 595 327 2004 3444
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Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatiowa Elektrocieplownia »Bedzin” 8.A,
Skrocone srédroczne skonsoiidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysigcach ziotych)

Rezerwy

Warto&€ na 1 stycznia 2014 13 202 6 562 19 764
Utworzenie 6 060 6 060
Wykorzystanie (13 202) (47) (13 249)
Rozwigzanie {52) {52}
Wartos€ na 30 wrzesnia 2014 6 060 6 463 12 523
Czeé dlugoterminowa - 6 483 6 463
Czes¢ krdtkoterminowa 6 060 - 6 080

Zobowiazania umowne zaciagnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow trwalych | wartodci niematerialnych

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 wrzeénia 2014 roku spotka Grupy Kapitalowej - Elektrociepiownia
BEDZIN Sp. z 0.0. 30 wrzesnia 2014 roku podpisata kontrakt nr 99/EC/2014 z Przedsicbiorstwem Inwestycyjno-
Remontowym Energetyki | Przemystu ,Remak-Rozruch” S.A. na wykonanie zadania pod nazwa ,Budowa instalacji

odsiarczania | odazotowania spalin w Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z o.0.". Konirakt opiewa na kwote
129 975 000,00 zt netto.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnodci Grupy Kapitalowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowe] Elektrocieptownia Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii elektryczngj
charakteryzuje si¢ specyficzng sezonowoscia. W poszczegéinych okresach sprawozdawczych wystapujg réznice
w Hlosci wyprodukowanej energii elekiryeznej i ciepla, co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkeiji od pér
roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W szczegdinosc dotyczy to produkgji i sprzedazy ciepla, kidra
w okresie jesienno-zimowym jest na zdecydowanie wyZszym poziomie.

Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sadem

8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Jednostce Dominujacej - Elektrocieptowni ,Bedzin"
S.A. pozwy wniesione przez akcjonariuszy Spodki, bedacych osobami fizycznymi, do Sgdu Okregowege
w Katowicach XIV Wydzialu Gospodarczego.

Przedmiotem pozwow jest uchylenie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni
Bedzin® S.A. z 31 lipca 2014 roku podjgte] w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsigbiorstwa Spéiki iub jego
zorganizowane] czesci.

W ocenie Elektrocieptowni Bedzin" S.A. 2adania pozwéw sa w calosci niezasadne.

Transakcje z podmiotami powiazanymi
Transakcje z kadrg kierownicza
W ciagu okresu sprawozdawczego koficzacego sie 30 wrzesnia 2014 rokuy osabom zarzgdzajaeym i nadzorujgcym

oraz ich wspdimaizonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zalicrek, kredytéw, pozyczek, gwarancji lub
innych umow zobowigzujacych do §wiadczen.

Wynagrodzenie kiuczowych czionkéw kadry kierownicze] Jednostki Dominujgce] ksztattowato sie w sposéb
nastepujacy:
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” 8.A.
Skrécone $ridroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
{w tysigcach ziotych)

Pozostale transakcje iotami powigzanymi na 30.09.2014

Elektrociepiownia BEDZIN Sp. z 0.0. 22
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe "Energo-Utech® S.A. 2
24

Przychody z wzajemnych transakcji za okres 1.01-30.09.2014

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe "Energo-Utech” S.A. -

Koszty wzajemnych transakcji za okres 01.01-30.09.2014

Elektrocieptownia BE

DZIN Sp. Z 0.0, 64
Energetyczne Towarzysiwo Finansowo-Leasingowe "Energo-Utech” S A. 33

Zdarzenia po koticu okresu sprawozdawezego

1 paZdziernika 2014 roku spélka Grupy Kapitatowej - Elektrociepiownia BEDZIN Sp. z ¢.0. podpisata z ,UNISERV-
PIECBUD" S.A. kontrakt, kidrego przedmiotem jest realizacja zadania inwestycyjnege pod nazwa "Modernizacia
chiodni wentylatorowej™. Kontrakt opiewa na kwote 4 700 000,00 Zi netio.

10 pazdziernika 2014 roku Jednostka Dominujaca - Elektrocieplownia .Bedzin" S.A. oglosila zalozenia do strategii
Spotki na lata 2014-2017. Zasadniczym celem strategii jest dazenie Spoki do uzyskania siingj pozycii w regionie
w branzy cieplownicze] jako producenta ciepta i energii elektrycznej w kogeneracy, stosujacego technologie
bezpieczne dla Srodowiska naturalnego i spetiaiacego wymogi ochrony $rodowiska wchodzace w zycie od 2016
roku,

23 pazdziernika 2014 roku spotka Grupy Kapitalowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0, podpisaia Term-Sheet
Umowy Leasingowej dotyczace] finansowania inwestycji pod nazwg ,Budowa instalacii odsiarczania | odazotowania
spalin w Efektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0.".

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgeej - Elektrociepiowni .Bedzin" S.A. 4 listopada 2014 roku odwolata Panig
Sabing Apel z funkcji Czlonka Zarzgdu ze skutkiem natychmiastowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej - Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.
6 listopada 2014 roku powelaio na Czlonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Stolarczyka.

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowe] ksztattowato sig nastepujgco:

Stanowiska robotnicze
Stanowiska nierobotnicze

Zatwierdzenie skonsolidowanych sprawozdari finansowych

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zatwierdzone do
publikacji przez Zarzgd Jednostki Dominujacej 14 listopada 2014 roku.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data mie i Nazwisko Stanowisikg/Funkeia Fodpis
ROt4-11-14 Krzysztof Kwiatkowsk Prezes Zarzadu
PO14-11-14 Tomas? Kaminsd Frokurent

Komisia Nadzoru Finansowego




