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WYBRANE DANE FINANSOWE witys zi wtys EUR
1 kwartat(y) kwartai(y) N kwartal(y) N kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / harastajgco / narastajgco /
2014 okres od [2013 okres od 014 okes od 013 okres od
014-01-01 do  R013-01-01do R014-01-01do  [013-01-01 do
[2014-03-31 [2013-03-31 2014-03-31 [7013-03-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 45 198 48 568 10 789 11 636
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9745 7 336 2326 1758
1I. Zysk (strata) brutto 9920 7 542 2 368 1807
V. Zysk (strata) netto 8029 6 089 1917 1459
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 577 17 395 4 434 4168
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej A77 -1 967 -114 471
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Vil Przeptywy pieniezne netto, razem 18 100 15428 4 320 3696
ni 1
.’:::g:a:z‘;': S:J k;’br:;vl:e‘zziceg" hariaty hanise 142 140 150 348 34 076 35 991
R T e Wy soe]  wew|  wms| e
AZob-owiazania dlygoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i 0 0 0 0
koniec poprzedniego roku obrotowego)
i i 5 i ni iez atu i
.i’;g‘:‘zﬁigz dﬁ‘i’;";;e;"h:"g:rzgjekgo}ec blezacec lat 17 885 22133 4288 5298
X, L‘:g;:m:;‘;yé"; ';“b”rﬁg:;:f)?ceg" kwartatu | oniec 93121 94 800 22 324 22 694
: - e R :
XIV. Egg;i“df::::‘r’nng (ggm“f:&z;'ezqceg" aiait 1 koniac 15 746 15 746 3775 3769
_I‘.):)cpzrtizdanl?ejlggvrfhtl.)c}(gra:):?x;:c;;::ezqcego kwartatu i koniec o - T— P
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,55 1,93 0,61 0,46
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zZi/EUR) 2,55 1,93 0,61 0,46
S g:z;i-;iiz:zlz ai {:J:ri]ei:aplf)];rz(:dﬁi!:;)Rr)o(l:Jaokgrr:;tic\:vego) 28,57 40;10 7.09 .21
Rozwodniona wartos¢ ksggowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 29,57 30,10 7,09 7,21
obrotowego)
Fadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zt/EUR)

Raport powinien zogta¢ przekazany Komigi Nadzoru Finansowego, spéice prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomoéci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
| wtys. zt
an na an na an na
014-03-31 an na koniec 013-12-31 013-03-31
niec kwartatu / poprz. kwartatu / niec poprz. roku foniec kwartatu /
014 2013 013
AKTYWA
|. Aktywa trwate 77 268 80 139 88 136
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 17 530 54
2. Rzeczowe aktywa trwate 71985 73 867 82 928
3. Naleznosici diugoterminowe 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 58 8 8
4.1. Dlugoterminowe akiywa finansowe 58 8 8
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 50
b)w pozodatych jednogtkach 8 8 P
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5208 5734 51486
5.1. Akywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5199 5725 5134
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 9 ] 12
Il. Aklywa obrotowe 64 872 52 630 62212
1. Zapasy 9913 11 560 10 936
2. Naleznosci krdtkoterminowe 16 864 21 458 17 244
2.1. 0d jednogek powigzanych 3761
2.2.0d pozodtatych jednostek 16 864 21 458 13 483
3. Inwedlycje kétkoterminowe 37 631 19 531 33 556
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 37 631 19 531 33 556
a)w pozogatych jednostkach 3000
b)srodki pieniezne i inne aklywa pieniezne 34 631 19 531 33 556
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 464 81 476
Aktywarazem 142 140 132 769 150 348
PASYWA
|. Kapitat wtasny 93 121 85 092 94 800
1. Kapitat zakadowy 15 746 15 746 15 746
2. Kapital zapasowy 30 952 30 952 30 936
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 26 752 26 752 26 768
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261 5005
5. Zysk (dtrata) z lat ubiegtych -3 619 10 256
6. Zysk (strata) netto 8 029 -3619 6 089
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 49 019 47 677 55 548
1. Rezerwy na zobowigzania 29 658 29 258 31912
1.1. Rezerwa z tytutu edroczonego podatiku dochodowego 6039 5 829 5767
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 104 16 867 19 624
a)dtugoterminowa 13 445 13 445 15016
b) kétkoterminowa 3 659 3422 4 608
1.3. Pozostate rezerwy 6 515 6 562 6521
a)diugotemminowe 6 511 6511 6511
b) kiétkoterminowe 4 51 10
2. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
3. Zobowiazania kdtkoterminowe 17 885 16 943 22133
3.1. Wobec jednostek powiazanych 2 5
3.2. Wobec pozostatych jednostek 17 000 16 362 21227
3.3. Fundusze specjalne 885 579 901
4. Rozliczenia miedzyokesowe 1476 1476 1503
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 1476 1476 1503
a)diugoterminowe 1476 1476 1476
b) krétkoterminowe 27
Pasywarazem 142 140 132 769 150 348
arto$é ksiegowa 93 121 85092 94 800
Liczba akcji (w szt.) 3149 200 3149 200 3149 200
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 29,57 27,02 30,10
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 3149 200 3149 200 3 149 200
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 29,57 _2?,02 30,10
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RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT

SA-Q 1/2014

Uwaga! W przypadku raportow za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetnié jedynie pierwszg (dan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

wtys zt
1 kwartat/2014 N kwartat / 2
presoy oy e ey
2014-01-01 do P013-01-01 do
00140331 plesod do b3 53.31 PIHad
L tF;rrzngjc hody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatdw, w 45198 48 568
-od jednostek powigzanych 15 148
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 44 826 48 207
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 372 361
Il. Koszty sprzedanych produkiéw, towaréw i materiatow, w tym: 32603 38 544
-jednostkom powigzanym 11 256
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow 32 241 38 210
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw 362 334
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 595 10 024
V. Koszty sprzedazy 34 34
V. Koszty ogélnego zarzadu 2815 2710
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 9746 7 280
VIl. Pozosgtate przychody operacyjne 14 91
1.Inne przychody operacyjne 14 91
VIll. Pozostate koszty operacyjne 15 35
1. Inne koszty operacyjne 15 35
IX. Zysk (sirata) z dziatalnosci operacyjnej 9745 7 336
X. Przychody finansowe 193 215
1. Odsetki, w tym: 170 215
2. Zysk ze zbycia inwestycji 23
XI. Koszty finansowe 18 9
1.Inne 18 9
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarc zej 9920 7 542
Xl Wynik zdarzeft nadzwyczajnych 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 9920 7 542
XV. Podatek dochodowy 1891 1453
a)czest biezaca 1154 1736
b)cze$ odroczona 737 -283
XVI. Zysk (strata) netto 8 029 6 089
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 823 5630
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w szt.) 3149 200 3149 200
Zysk (drata) na jedng akcje zwykg (w z1) 2:55 1,93
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
1 kwartal
:‘I:"e":::' L W k2013 okes od nahr:aaj;gc)w
b014-01-01 do narastajgco / 0130101 do  R013 okesod
h014-03-31 okres od do 2013-12-31 2013-01-01 do
[2013-03-31
I. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO) 85092 88 711 88 711
- :‘(:2;1:': g?a?vﬁxaf:;:r?mk okresu (BO), po uzgodnieniu do 85 092 88 711 88 711
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 15 746 15 746 15 746
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 15 746 15 746 15 746
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 30952 30 936 30936
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 16
a)zwiekszenia (z tytutu) 16
_przeksggowanie z kapitalu z aklualizacji wyceny (likwidacja §r. 18
| trwatych)
[ 2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 30 952 30 952 30 936
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witys zt
M kwartat
lx:::uzom kwartaty rok 2013 okres od narasiajegt)).’
b014-0101 do narastajaco / 013-01-01 do 013 okresod
b014-03-31 pkesod do 2013-12-31 P013-01-01 do
2013-03-31
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 26 752 26 768 26 868
3.1. Zmiany kapitatu z akualizacji wyceny 16
a)zmniejszenia (z tytutu) 16
-likwidacja $rodkow trwatych 16
3.2. Kapitat z akualizacji wyceny na koniec okesu 26 752 26 752 26 868
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 5005 5005
4.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 10 256
a)zwigkszenia (z tytutu) 10 256
przeniesienie na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na
“inwestycje 10 256
4.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec ckresu 15 261 15 261 5005
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3619 10 256 10 256
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu [} 10 256 10 256
i hn 0 uz nieni
52 g;:(yzdl-la;:rt;:at‘y\c:aln;iczcczatekokrem. p godnieniu do 0 10 256 10 256
a)zmniejszenia (z tytutu) 10 256
-przeniesienie na pozostaty kapitat rezerwowy 10 256
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okesu 0 0 10 256
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okesu -3619 0 0
: .Sirata zlat Ejbieg{ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 3619 0 o
danych poréwnywalnych
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okesu 3618 0 0
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3619 0 10 256
6. Wynik netto 8029 3619 6 089
a)zysk netto 8029 6089
b) grata netto 3619
Il. Kapitat wlasny na koniec okesu (BZ) 93121 85 092 94 900
it :;i;:;;i{iaw:as:%, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysa 93 121 85 052 94 900
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
wiys zt
1 kw; 1]
e 2 oty L
00140101 do  [2R%AIACOS  byia gy 0140  Parastajaco/
2014-03-31 plesod do b3 0331 pleesod 2o
A. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 8029 6 089
1. Korekty razem 10 548 11 306
1. Amortyzacja 2 585 2 946
2. Zmiana stanu rezerw 400 -295
3.Zmiana sanu zapasow 1647 6 335
4.Zmiana stanu naleznosci 4 594 2 658
. Zm.iana slgnu zobowiazan kdtkoterminowych, z wyjatiiem 1179 112
pozyczeki kredytow
6. Zmiana sanu rozliczei miedzyokresowych 143 450
T ; 7 e (1
ik ;r:gpcgv;yox:;?:ne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 18 577 17 395
B. Przeptywy érodkdw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
|. Wptywy 0 1
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywow trwatych 1
Il. Wydatki 477 1968
i sci ni i i wnych or:
_:;5:,2: x;&zcr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 427 1968
2. Na altywa finansowe, w tym: 50
a)w jednostkach powigzanych 50
-nabycie aktywéw finansowych 50
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 477 -1 967

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. z¢
N kwartat / 2014 N kwartat / 2013
okres od nhNar;a{‘y ; bkes od lwartaty i
20140101 do Dawfs;‘fzz D013-0101 go  [r2T@stajaco
£014-03-31 2013-03-31 plesiod: dg
1. Wptywy 0 0
1. Wydatki 0 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) 0 0
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lI+/-B.II1+/-C.1II) 18 100 15 428
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym: 18 100 15 428
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 531 18 128
G. $rodki pienigzne na koniec olresu (F+/- D), w tym: 37 631 33 556
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 227 258
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
Informacja dodatkowa SA-QI 2014 .pdf
POZOSTALE INFORMACJE
Plik Opis
Pozostate informacje SA-QI 2014 .pdf
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja odpis
2014-05-09 KRZYSZTOF KWIATKOWSKI Prezes Zarzadu
20140509 ISABINA APEL Cztonek Zarzadu
20140509 HOLANTA DABROWSKA-MACHA Prokurent / Glowny Ksiegowy
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawiajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu,
zmianach stosowanych zasad rachunkowosci, informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie
i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych
warto$¢ skiadnikow aktywow.

Zasady sporzadzania raportu

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sig¢ 01.01.2014 roku i koriczacy
sie 31.03.2014 roku, a takze pordwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2013 roku do
31.03.2013 roku oraz na dzien 31.12.2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 01.03.2014 roku do 31.03.2014 roku stosowane 83 zasady
rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzern ich dotyczacych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w przysziosci zamierza funkcjonowaé zgodnie z dotychczasowym
przedmiotem dziatalnosci. Nie przewiduje sie istotnych zmian specyfiki dziatania Spotki.
Dotychczasowe wyniki finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. potwierdzaja dobrg kondycje
finansowg tworzac podstawe rozwoju w przysziosci.

W ocenie Spétki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie wystapienia zagrozen
i ryzyka kontynuacji dziatalnosci. Zarzagd Spétki, majac na celu dotrzymanie okreslonych poziomow
emisji zawartych w nastepujacych aktach prawnych:

- Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2010/75/EU w sprawie emisji przemystowych
ogtoszona w 2010 roku,

- Przejsciowy Plan Krajowy, ktéry wynika z art. 32 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr
2010/75/EU w sprawie emisji przemystowych,

przygotowat projekt programu inwestycyjnego na lata 2014-2017, ktéry dostosuje urzadzenia
wytworcze do eksploatacji zgodnie z planowanymi wymaganiami emisji zanieczyszczen do powietrza.

Spotka prowadzi w dalszym ciggu postepowania w sprawie interpretacji przepiséw prawa
podatkowego dotyczace niedostosowania przepiséw polskiego prawa do przepiséw prawa
wspdlnotowego w zakresie podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadptaty
w podatku akcyzowym. Postgpowanie w sprawie stwierdzenia nadplaty w podatku akcyzowym
obejmuje okres od 01.01.2006 roku do 28.02.2009 roku i dotyczy kwoty 23 792 tys. zi.
W zaleznosci od etapu poszczegdlnych spraw sg one rozpatrywane przez Naczelnika Urzedu
Celnego, Dyrektora Izby Celnej, Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach i Naczelny Sad
Administracyjny w Warszawie. Z uwagi na stopieri skomplikowania spraw Spétka nie jest w stanie
okresli¢ terminu ani wyniku prowadzonych postepowan w zakresie podatku akcyzowego.

Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta miaty wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W ocenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. czynnikami, ktére mozna wskazadé jako te, ktére miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe sg umowy na odbiér energii elektrycznej i ciepta oraz stabilno$é cen
paliwa w oparciu o zawarte umowy na dostawy wegla i biomasy. Dodatkowym elementem
wplywajgcym na osiggniete wyniki w | kwartale 2014 roku byt niekorzystny trend cenowy na rynku
energii elektrycznej utrzymujgcy sig od korica 2013 roku. Dodatkowym czynnikiem wplywajacym na
rynek sg w dalszym ciggu czynniki legislacyjne tj. brak nowelizacji przepisow w zakresie prawa
energetycznego, gazowego i odnawialnych Zrodet energii.

Niewatpliwie czynnikami wptywajacymi na wyniki Spétki sa rowniez sezonowosé produkcji oraz
warunki atmosferyczne.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Produkcja ciepta uzalezniona jest od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych
w poszczegdlnych okresach. W okresie od 01.01.2014 roku do 31.03.2014 roku,
z uwagi na wystgpujgce w tym okresie wyzsze temperatury otoczenia w Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. odnotowano zmniejszenie produkcji ciepta w stosunku do wielkosci zaplanowanych.
Przychody ze sprzedazy ciepta wyniosty 27 872 tys. zt i byly mniejsze od planowanych.

Odpisy aktualizujgce

Odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow trwalych i obrotowych dokonuje sie
m.in. na skutek trwatej utraty ich wartosci, ktéra zgodnie z art. 28 ust. 7 ustawy o rachunkowosci
zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Spotke sktadnik aktywéw nie
przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Na dzien 31.03.2014 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krétkoterminowych wynoszg
8 tys. zt, wtym:
- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 8 tys. zt.

Na dzien 31.03.2014 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce zapaséw oraz $rodkéw trwatych wynoszg
953 tys. zt, w tym:

- odpisy aktualizujgce zapasy (materiaty niechodliwe): 618 tys. zt
- odpisy aktualizujgce zapasy ($wiadectwa pochodzenia energii): 321 tys. 24,
- odpisy aktualizujgce $rodki trwale: 14 tys. zt.

Na dzien 31.03.2013 roku odpisy aktualizujace dotyczace naleznosci krétkoterminowych wynosza
127 tys. zt, w tym:

- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 10 tys. zt,

- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci: 117 tys. zt.

Na dzien 31.03.2013 roku odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw oraz $rodkéw trwatych wynoszg
748 tys. zt, w tym:

- odpisy aktualizujgce zapasy (materialy niechodliwe): 734 tys. 24,
- odpisy aktualizujgce $rodki trwate: 14 tys. zt.
Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sig¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie

uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu

prawdopodobienstwa przyszile zobowigzania, ktoérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac

w szczegolnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane

w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krotkoterminowe $wiadczenia

pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych,

pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji,

z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy

emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne, na zaktadowy fundusz $wiadczer socjalnych oraz

niewykorzystane urlopy, dokonuje si¢ na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot
profesjonalny wpisany na list¢ aktuariuszy, bedacy czionkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Migdzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegdlno$ci MSR19.

Przy obliczaniu wysokoéci rezerw uwzgledniono nastepujace czynniki:

— podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy badz
nagrody, jakg Spotka zobowigzuje si¢ wyptaci¢ na podstawie Zakiadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy,

— dyskonto aktuarialne oznaczajgce iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobierstwa dotrwania
danej osoby do wieku uprawniajgcego do wyplaty $wiadczenia,

- kwoty rocznych odpiséw obliczone zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method”),

— prawdopodobienistwo ustalone metodg ryzyk wspdlzawodniczacych (,Multiple Decrement Model’),

- dyskonto finansowe ustalone na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacii skarbowych,
ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji
zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych.
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Metodg aktuarialng wycenia sie réwniez programy okreslonych $wiadczen tj. prawo do ulgowej
odpfatnosci za energie elektryczng wykorzystywana dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci
3000 kWh rocznie i $rednio 250 kWh miesiecznie. Zgodnie z Protokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP
emeryci, renci$ci oraz osoby pobierajace zasitki i $wiadczenia przedemerytalne majg prawo do
ekwiwalentu pienieznego w wysokosci 3000 kWh x 80% ceny energii elektrycznej i skiadnika
zmiennego opfaty przesylowej oraz 100% wartoéci opfaty stafej sieciowej i optaty abonamentowej
wedtug taryfy jednostkowe]j ogoinie obowiazujgcej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo to
przystuguje pracownikom Spétki przechodzacym na emeryture. Prawo to w przypadku zgonu
pracownika przechodzi na matzonka, jezeli pobiera on rente rodzinna.

Wycene rezerw dla obecnych pracownikéw, ktérzy w przysziosci przejdg na emeryture lub rente
traktuje si¢ jako koszty przeszlego zatrudnienia. Zobowiazania z tego tytulu ujmowane sz
pozabilansowo. Koszty przesziego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu
biezgcego metoda liniowg przez éredni okres nabywania uprawnien do $wiadczer: tj. w przypadku
Spotki 13 lat.

Bilansowa wartoS¢ rezerwy na zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen jest ustalana zgodnie
z paragrafem 54 MSR 19,

Ponizej tabele dotyczace zmian stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych.

ZMIANA STANA KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ‘

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 31.03.2014 31.03.2013
(WG TYTULOW w tys. zi)

a) stan na poczatek okresu - 3422 4566
b) zwigkszenia (ztytu) 581 451
rezerwy na premig roczng i nagrody dla pracownikow oraz premie dia ‘

| zarzadu o o - - B 5@_ 3 o 439
rezerwa na ulge na energie elektryczng - - - 1 | 21
c)wykorzystanie ( z tytutu ) ) - - R - 344 409
wyptata odpraw emerytainych, rentowych, dodatkowych nagréd |

jubileuszowych T 7 | 36| 47
wypfata premii i nagréd dla pracownikéw i zarzgdu .. 8] - 362
¢) rozwigzanie (z tytutu) o _ . . | S S

e) stan na koniec okresu ] 3659 4608

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA [
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 31.03.2014  31.03.2013
(WG TYTULOW w tys. zl) |

a) stan na poczatek okresu ) N 13445 15016
b) zwiekszenia (z tytutu) B o - - - 1 ) -
C) rozwigzanie (z tytutu) ‘

e) stan na koniec okresu | 13 445 15 016

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH | 31 03.2014
(WG TYTULOW w tys. 2t)

a) stan na poczatek okresu 6 511 6511
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) wykorzystanie (z tytutu)

31.03.2013

{

d) stan na koniec okresu \ 6511 6511
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH } 31.03.2014 31.03.2013
(WG TYTULOW w tys. zt)

a) stan na poczatek okresu 51 58
b) zwiekszenia (z tytutu) S S o R S
c) wykorzystanie (z tytutu) ) 47 48
badanie bilansu 20 40
pozostafe 27 8
d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 4 10
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ W wysokosci kwoty przewidziane;
W przysziosci do zaptaty, w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Ponizej tabele dotyczgce zmian stanu rezerw i aktywow — z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuly Stan na 31.03.2014 Stan na 31.03.2013
(tys. zi) (tys. zh)

niesprzedane, a ujete w ksiegach rachunkowych $wiadectwa

ochodzenia energii elektrycznej 247 325
roznica migdzy amortyzacjg pedatkows, a rachunkowa
transformatora (Srodek trwaty) 153 145
réznica miedzy amortyzacjg podatkows, a rachunkowa turbiny
(Srodek trwaty) 4 995 4 661
réznica migdzy amortyzacja podatkows, a rachunkowg
tadowarko-zwatowarki (§rodek trwaty) 644 636
Razem rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6039 5767

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Wysoko$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Tytuty Stan na 31.03.2014 Stan na 31.03.2013
(tys. zt) (tys. zh)

rezerwy na zobowigzania 3251 3 731
niewyptacone wynagrodzenia | niezaptacone skladki na 49 49
ubezpieczenia spoteczne

amortyzacja podatkowa z lat 1995-1997 109 117
rezerwa na koszty wynikajace ze zmiany konces;ji 1,237 1237
Strata podatkowa 553

Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5199 5134

Informacije o istotnych transakejach nabycia i sprzedazy aktywow trwatych

W okresie od 01.01.2014 roku do 31.03.2014 roku nie wystapily istotne transakcje nabycia i sprzedazy
aktywow trwatych.

Informacije o istotnym zobowigzaniu z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien bilansowy nie wystepuja istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwalych

Informacije o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Na dzien bilansowy nie wystepuja istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych prowadzonych przez
Spotke.

Bfedy poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe na dziert 31.03.2014 roku nie zawiera bledéw poprzednich okreséw.
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Informacije na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Zdaniem Spotki nie wystapily zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktdre miatyby wptyw na wartoé¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Informacja dotyczaca kredytu

Spotka nie posiada kredytu w rachunku biezacym. Ostatnio obowigzujaca umowa na kredyt do kwoty
5 min zt zmBank S.A. rozwigzata sig z dniem 07.01.2014 roku. Kredyt zostat catkowicie sptacony.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka nie zawierata transakgji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Instrumenty finansowe

Spoétka posiada aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wysokosci 58 tys. zt
Spoétka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.

Spotka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

Informacie dotyczace emisiji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spdtka nie posiadata i nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 01.01.2014 roku do 31.03.2014 roku Spoétka nie wyplacata dywidendy.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym

Po 31.03.2014 roku nie wystapity w Spoélce istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu
za okres od 01.01. 2014 roku do 31.03.2014 roku, ktére wptynelyby w znaczacy sposob na przyszie
wyniki finansowe.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

W Spéice nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

Inne informacije moggce wplynac na ocene sytuaciji majgtkowe|, finansowej i wyniku finansoweqo

W okresie sprawozdawczym nie wystapily, inne, dodatkowe zdarzenia mogace w istotny sposob
wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.
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Pozostale informacje

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta

Spoilka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek
zaleznych prowadzgcych dziatalnosé.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spotki

Nie wystapity zadne zmiany w strukturze Spdétki, o ktérych mowa w par. 87 ust. 7 pkt 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Stanowisko zarzadu dotyczace mozliwoéci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na biezacy rok obrotowy, w zwigzku
Z czym hie przedstawia stanowiska Zarzadu co do mozliwosci ich zrealizowania.

Akcjonariat

Aktualna struktura akcjonariatu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wedlug posiadanych przez Zarzad
Spétki informacji przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % udzial Liczba gltoséw % udziat
w kapitale wynikajgca z udziatu w liczbie glosow
zakfadowym w kapitale na walnym
zaktadowym zgromadzeniu

ENERGOUTECH 3 Sp. z 0.0. 2075 322 65,90% 2075 322 65,90%
Bank Gospodarstwa Krajowego BP 311 355 9,89% 311 355 9,89%
Skarb Parnstwa 157 466 5,00% 157 466 5,00%
Pozostali 605 057 19,21% 605 057 19,21%
RAZEM 3149 200 100,00% 3 149 200 100,00%

Od dnia 10.02.2014 roku zmienita sig nazwa firmy, pod ktérg dziata inwestor strategiczny Spoétki.
Firma wczesniej dziatajagca pod nazwg enviaM Holding ECB Sp. z 0.0. zmienita nazwe na
ENERGOUTECH 3 Sp. z 0.0.

Do dnia 31.03.2014 roku w strukturze akcjonariatu w obrebie wiasnosci znacznych pakietow akeji
Spotki nie nastgpity zmiany w okresie od przekazania poprzedniego raportu (roczny SA-R 2013
przekazany 21.03.2014 roku) do czasu przekazania niniejszego raportu okresowego.

15.04.2014 roku ENERGOUTECH 3 Sp. z o.0. powiadomita o nabyciu wskutek wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. — 3 150 akcji Spotki, w zwigzku
z czym posiada tgcznie 2 078 472 akcje stanowigce 66,00% kapitatu zaktadowego Spaiki.

Zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnier do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta nie posiadajg akcji Spétki ani tez uprawnien do nich.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akgciji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. lub uprawnien do nich.

Wazniejsze postepowania sadowe

Spotka prowadzi w dalszym ciggu postepowania w sprawie interpretacji przepiséw prawa
podatkowego dotyczace niedostosowania przepiséw polskiego prawa do przepisébw prawa
wspolnotowego w zakresie podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku
akcyzowym. Postgpowanie w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym obejmuje okres
od 01.01.2006 roku do 28.02.2009 roku i dotyczy kwoty 23 792 tys. zt.
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Pozostate toczace si¢ postgpowania sadowe z powddztwa Elektrocieptowni .Bedzin” S.A stanowig
nieznaczacy wartos¢ w stosunku do kapitatéw wiasnych Spétki (o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych o okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownorzedne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim § 87 pkt 7 ust. 7 a, b).

Nie wystepuja sprawy przeciwko Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacie o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. nie udzielita poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarangcji.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w przyszlych okresach

sprawozdawczych

W ocenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. czynnikami, ktére mozna wskaza¢, jako te, ktére beda miaty
wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu jest utrzymujacy sie
niekorzystny trend cenowy na rynku energii elektrycznej oraz problemy legislacyjne dotyczace branzy
energetycznej.

Niewatpliwie czynnikami statymi wplywajgcymi na wyniki Spotki w najblizszych okresach
sprawozdawczych jest réwniez sezonowos¢ produkcji oraz czynniki atmosferyczne.

Dodatkowe informacje

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z dnia 31.03.2014 roku wynoszgcego
4,1713 zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres trzech miesiecy 2014 roku narastajaco
przeliczono wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 3 miesiecy 2014 roku.
Kursy te przedstawiaty sie nastepujgco:

Data Kurs
31.01.2014 4,2368
28.02.2014 4,1602
31.03.2014 4,1713
kurs $redni dla 3 miesiecy 2014 roku: 4,1894 zt.

Dane bilansowe dla okresu poréwnywalnego roku ubiegtego w EUR przeliczono wg $redniego kursu
NBP z dnia 29.03.2013 roku wynoszacego 4,1774 zt. Dane z rachunku zyskow i strat w EUR za trzy
miesigce 2013 roku narastajgco przeliczono wg kursu bedgcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego z 3 miesigcy 2013 roku.
Kursy te przedstawiaty sie nastepujaco:

Data Kurs
31.01.2013 4,1870
28.02.2013 4,1570
29.03.2013 41774
kurs sredni dla 3 miesigcy 2013 roku: 4,1738 zi.
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