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Raport kwartalny SA-Q 3 I 2009
kwartal / rok

_____ • _J:~~~~i_e.: ~_~~ ~~: _1_~~ .1. ~?~~~~.a-d_z:!,!~ !,!i!,!~r.a_ ~i.n_a_n_9:'~_~ ~~~a_~?_1~:~!1.':~~~?_r:: ~~:~:!".r _~~~ I?~:'_~~~).. _. _. _.
(dla emitentów papierów wartosciowych prowadzacych dzialalnosc wytwórcza, budowlana, handlowa lub U9UgOwa)

za 3 kwartal roi4J obrotowego

data przekazania: 2009-11-10

_~~_~C?~I~_~C?~~~ ~~~_~ ~_~ _
(pelna nazwa emitenta)

_~~~~ no no no no ~~~~i_i~_n_e.!~~I!>" _
(grocona nazwa emitenta) (sektor wg Idasyfikacji GPW w Warszawie / branza)

~_~-_5_~~ . _~~~~I! _
(loDdpocztowy) (miejscowosc)

~):~~~~~a~~~~ . )_~~ _
(ulica)

j~~~-~~~~~!~~!_-----------_._----------
(telefon)

!!_c:~l:~!~~l:~!J:~~~:~I _
(e-mail)

625-000-76-15

(NIP)

(numer)

_(~~_2P~~~~~~ ~ _
(fax)

_e_c:~~!~.p"I _
(www)

271740563

(RE GON)

~BRANE DANE ANANSOWE wtys. zlwtys. EUR

~ kwartal(y)
kwartal(y)kwartal(y)~ kwartal(y)

rarastajaco /
narastajaco /arastajaco /rarastajaco /

12009okres od
008 okres od009 okres od12008okres od

~009'{)1'{)1 do

008.{)1.{)1 do009.{)1.{)1 do~008'{)1'{)1 do
!2009.{)9-30

008'{)9-30009.{)9-30b008.{)9-30

I. Przychody ne"o ze sprzedazy produktów, towarów i matenalów

95713781452175622818

II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

5665891712882604

III. Zysk (strata) bru"o

508584871 1562478

IV. Zysk (strata) netto

405871589222090

V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

13919678031641980

VI. Przeplywy pieniezne ne"o z dzialalnosci inwestycyjnej

-7570-5963-1721-1741

VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finans:>wej

-ó 736-ó84-1531-200

VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem

-387133-8839

IX Aktywa, razem (na IoDniec biezacego kwartalu i IoDniec

121423
11866528 75634816

. poprzedniego roi4J obrotowego)

X Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (na IoDniec biezacego

55 405
50 4061312114789

. kwartalu i IoDniec poprzedniego roi4J obrotowego)

XI Zobowiazania dlugoterminowe (na IoDniec biezacego kwartalu i

2969
52747031547

'IoDniec poprzedniego roi4J Obrotowego)

XII Zobowiazania krótloDterminowe (na IoDniec biezacego kwartalu i

36647
32 05686799405

-loDniec poprzedniego roi4J obrotowego)

XIII Kapital wtamy (na iq)niec biezacego kwartalu i iq)niec
66018

68 2591563420 027
. poprzedniego roi4J Obrotowego)

XIV Kapital zakladowy (na IoDniec biezacego kwartalu i IoDniec

15746
1574637294620

. poprzedniego roi4J obrotowego)

XV liczba akcji (w szt.) (na iq)niec biezacego kwartalu i iq)niec

3 149200
3 1492003 1492003149200

. poprzedniego roi4J obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl! EUR)

1,292,270,290,66

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z"EUR)
XVII Wartosc k9egowa na jedna akcje (w zl/EUR) (na iq)niec

20,96
21,684,966,36

. biezacego kwartalu i iq)niec poprzedniego roi4J obrotowego)

Rozwodniona wartosc k9egowa na jedna akcje (w zl/EUR) (na IoDniec
iezacego kwartalu i iq)niec poprzedniego roi4J obrotowego)

adeldarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w z"EUR)

Raport powinien zostac przekazany Komisji Nadzoru Finans:>wego, spólce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego



BEDZIN

BILANS

SA-Q 3/2009

SKRÓCONE SPRA WOZDANIE FINANSOWE

wtys. zl

stan na

an na~an nastan na
2009-09-30

009-06-30b008-12-31008-09-30
Io:>niec kwartalu I

<Dniec poprz.""niec poprz. roloJ",niec kwartalu I
009

<wartalu I 20092008008

AKTYWA I. Aktywa trwale

99 4579814210174799 603

1. Wartosci niematerialne i prawne. w tym:

136012071 14111

2. Rzeczowe aktywa trwale

95 68394 54997 89297 640

3. Naleznosci dlu90terminowe

OOOO

4. Inwestycje dlugoterminowe

8888

4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

8888

a)w pozostalych jednostkach

8888

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyoiqesowe

2406237827061944

5.1. Aktywa z ty1ulu odroczonego podatloJ dochodowego

2379234926771906

5.2. Inne rozliczenia miedzyoiqesowe

27292938

II. Aktywa obrotowe

219661381124 23819062

1. Zapasy

13541703391435839

2. Naleznosci Irotl<Dterminowe

752857061420410380

2.1. Od jednostek powiazanych

1385123024431 102

2.2. Od pozostalych jednostek

61434476117619278

3. Inwestycje Irotl<Dterminowe

705707848212

3.1. Krótl<Dterminowe aktywa finansowe

705707848212

a)w pozostalych jednostkach

244244

b)SIodl<i pieniezne i inne aktywa pieniezne

461463848212

4. Krótl<Dterminowe rozliczenia miedzyoiqesowe

192365432631

~ktywa razem

121423111953125985118665

PASYWA I. Kapital wiasny

6601869 68467 62968 259

1. Kapital zal4adowy

15746157461574615746

2. Kapital zapasowy

14452144521445214452

3. Kapital z aktualizacji wyceny

28291282912829128291

4. Pozostale kapitaly rezerwowe

3471347158155815

5. Zysk (strata) z lat ubieglych

-3203-3203

6. Zysk (strata) netto

4058772465287158

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

55 40542 26958 35650 406

1. Rezerwy na zobowiazania

15278149751598112966

1.1. Rezerwa z ty1ulu odroczonego podatloJ dochodowego

3773365334933258

1.2. Rezerwa na 9Niadczenia emery1alne i podobne

1150011311123869703

a)dlugoterminowa

9357935793578176

b) Irotl<Dterm inowa

2143195430291527

1.3. Pozostale rezerwy

511102 5

a)krótl<Dterminowe

511102 5

2. Zobowiazania dlugoterminowe

2969323037545274

2.1. Wobec pozostalych jednostek

2969323037545274

3. Zobowiazania Irotl<Dterminowe

3664723 49437 26932 056

3.1. Wobec jednostek powiazanych

4049649

3.2. Wobec pozostalych jednostek

36115187523611631510

3.3. Fundusze specjalne

532693504546

4. Rozliczenia miedzyoiqesowe

5115701352110

4.1.lnne rozliczenia miedzyoiqesowe

5115701352110

a)dlugoterminowe

271301

b)lrotl<Dterminowe

2402691352110

Pasywa razem

121423111953125985118665

Nartosc ksiegowa 6601869 68467 62968 259

iczba akcji (w szt.)

3 1492003 1492003 1492003 149200

Nartosc ksiegowa na jedna akcje (w zl)

20.9622.1321,4721,68

Uwaga! W przypadloJ raportów za I kwartal roloJ obrotowego. nalezy wypelnic jedynie pierwsza (stan na I<Dniec I kwartalu biezacego roloJ
obrotowego), trzecia (stan na I<Dniec poprzedniego roloJ obrotowego) i czwarta I<Dlumne (stan na I<Dniec I kwartalu poprzedniego roloJ obrotowego).

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN

POZYCJE POZABILANSOWE

SA-Q 3/2009

wtys. z/

stan na

an na~an nastan na
009-09-30

009-06-30~008-12-31008-09-30
i<Dniec kwarta/u'

<Dniec poprz.I<oniec po prz. roku",niec kwartalu'
009

<.wartalu , 20092008008

1. Inne (z ty1u/u)

564207520179

prawa majatkDwe wynikajace ze swiadectw pochodzenia energii z -kDgeneracji (nie zapisane w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia
74207520179

prowadzonym przez TGE SA) - w tys. zl prawa majatkDwe wynikajace ze swiadectw pochodzenia energii z-odnawialnych zródel energii (nie zapisane w Rejestrze Swiadectw
490

Pochodzenia prowadzonym przez TGE SA) - w tys. z/ Pozycje pozabilansowe, razem

564207520179

Uwaga! W przypadku raportów za I kwartal roku obrotowego. nalezy wypelnic jedynie pierwsza (stan na I<Dniec I kwartalu biezacego roku
obrotowego), trzecia (stan na I<Dniec poprzedniego roku obrotowego) i czwarta I<Dlumne (stan na I<Dniec I kwartalu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
wtys. z/

kwartal/2009

~ kwartaly
kwartal' 2008

kwartaly

!<res od

rarastajaco ,
D !<res od

arastajaco ,

~009 o !<res od
008 o !<res od009-07 -01 do 12009-01-01 do

008-07-01 do
008-01-01 do009-09-30 ~009-O9-30

008-09-30
008-09-30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktów, towarów i materia/ów, w

19605
957131672178145

tym:
- od jednostek powiazanych

723143473245131210

1. Przychody netto ze sprzedazy produktów

17 81492 9231646677 424

2. Przychody netto ze sprzedazy towarów i materia/ów

17912790255721

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia/ów, w tym:

20 91780 4371537358 352

- jednostl<Dm powiazanym

1044733 792897627 787

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów

1913977 6691520257731

2. Wartosc sprzedanych towarów i materialów

17782768171621

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

-1312152761 34819793

IV. Koszty sprzedazy

52168210024511

V. Koszty ogólnego zarzadu

3140810120176418

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

-4 5045493-16718864

VII. Pozostale przychody operacyjne

17079677397

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwalych

77

2. Inne przyChody operacyjne

17079670390

VIII. Pozostale kDszty operacyjne

21624-142344

1. Aktualizacja wartosci aktywów niefinansowych

1482-18312

2. Inne I<Dsztyoperacyjne

2014241332

liX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

-4 3555665-14528917

X. Przychody finansowe

O24-1296

1. Odsetki, w tym:

24-117

2.1nne

-189

XI. Koszty finansowe

198604284526

1. Odsetki w tym:

197565280500

2.lnne

139 426

XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej

-4 5535085-17488487

XIII. Wynikzdarzen nadzwyczajnych

OOOO

XIV. Zysk (strata) brutto

-4 5535085-17488487

XV. Podatek dochodowy

-$871027-3571329

a)czesc biezaca

-975451-723865

b)czesc odroczona

88576366464

XVI. Zysk (strata) netto

-36664058-1 3917158

ysk (strata) netto (zanualizowany) 3428342890439043

~rednia wazona liczba akcji zwyl<lych (w szt.)

31492003 14920031492003 149200

!zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zl)

-1,161,29-0,442,27

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SA-Q 3/2009

wtys. zl

3 kwartal I 2009

kwartaly kwa rtal (y)

olres od

arastajaco I
rok 2008 olres odnarastajaco I

2009-07-01 do

009 olres od12008-01-01 do2008 olres od

2009-09-30

009-01-01 do
~008-12-31008-01-01 do

009-09-30
008-09-30

I. Kapital wlasny na poczatek olresu (BO)

69 68467 62969 97269 972

a)zmiany przyjetych zasad (polityIQ) rachunkowosci

-3203-3203

I.a. Kapital wla.sny na poczatek olresu (BO), po uzgodnieniu do

69 684
67 62966 76966 769

danych porownywalnych
1. Kapital zal4adowy na poczatek okresu

15746157461574615746

1.1. Kapital zal4adowy na koniec olresu

15746157461574615746

2. Kapital zapasowy na poczatek olresu

14452144521403514035

2.1. Zmiany kapitalu zapasowego

O417417

a)zwiekszenia (z tytulu)

417417

-

przeksiegowanie z kapitalu z aklualizacji wyceny (likwidacja sr.

417
417

trwalych)
2.2. Kapital zapasowy na koniec olresu

14452144521445214452

3. Kapital z aklualizacji wyceny na poczatek olresu

282912829128 70828 708

3.1. Zmiany kapitalu z aklualizacji wyceny

OO-417-417

a)zmniejszenia (z tytulu)

417417

-likwidacja srodków trwalych

417417

3.2. Kapital z aklualizacji wyceny na koniec olresu

28 291282912829128291

4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek olresu

3471581555735573

4.1. Zmiany pozostalych kapitalów rezerwowych

O-2344 242242

a)zwiekszenia (z tytulu)

242242

-podzialu zysl<u na wyplate dywidendy w latach nastepnych

242242

b)zmniejszenia (z tytulu)

2344

- przeznaczenie na wyplate dywidendy

2344

4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec olresu

3471347158155815

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek olresu

7724332527772777

5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek olresu

7724652859105910

a)zmiany przyjetych zasad (polityIQ) rachunkowosci

-70-70

52 Zysk z lat ubieglych na poczatek olresu, po uzgodnieniu do

7724
652858405840

.. danych porównywalnych
a)zmniejszenia (z tytulu)

652859105910

-

przeksiegowanie na kapital rezerwowy z przeznaczeniem na

241
241

wyplate dywidendy w latach nastepnych
- przeznaczenie na pokrycie straty

3203

-przeznaczenie na wyplate dywidendy

332556695669

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec olresu

7724O-70-70

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatekolresu

O-3203-3133-3133

55 Strata z lat ubieglych na poczatekolresu, po uzgodnieniu do

O
-3203-3133-3133

.. danych porównywalnych
a)zmniejszenia (z tytulu)

3203

- przeznaczenie na pokrycie straty

3203

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec olresu

OO-3133-3133

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec olresu

7724O-3 203-3 203

6. Wynik netto

-3 666405865287158

a) zysk netto

405865287158

b)strata netto

-3666

II. Kapital wlasny na koniec olresu (BZ )

660186601867 62968 259

III Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysl<u

60 350
60 35061 10162 590

. (pokrycia straty)

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN

RACHUNEK PRZEPLYWÓW PI ENI EZNYCH

SA-Q 3/2009

wtys. zl

kwartal 12009

kwartaly
3 kwartali 2008

kwartaly

iqesod

arastajaco I
oio"esod

arastajaco I

009-07-01 do

009 oio"esod
'008-07-01 do

008 oiqes od

009-09-30

009-01-01 do
2008-09-30

008-01-01 do

009-09-30
008-09-30

A. Przeplywy srodlów pienieznych z dzialalnosci operacyjnej I. ZyS<(strata) netto

-3 6664058-1 3917158

II. Korekly razem

-1879861-3470-378

1. Amortyzacja

2832985926208156

2. Odsetki i udzialy w zysl<ach (dywidendy)

58655625951446

3. (ZyS<)strata z dzialalnosci inwestycyjnej

-7-7

4. Zmiana stanu reze/W

303-703105-1 199

5. Zmiana stanu zapas)w

-6 508-4 398-1368499

6. Zmiana stanu naleznosci

-18226676-4 5541044

7 Zmiana stanu zobowiazan krótkoterminowych, z wyjatkiem

-943
-1445-4 008-5834

· pozyczek i io"edytów
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyoio"eoowych

86-690-2209-3 483

III Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+1-11)-

-3 853
13919-48616780

· metoda posrednia
B. Przeplywy srodlów pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnejI. Wplywy

236868

1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

1
16868

· aklywów t/Walych
2. Z aklywów finanoowych, w tym:

12

a)w pozostalych jednostkach

12

I

-odsetki 12

I II.Wydatki

3129757332076031

1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

3129
732932076031

· aklywów t/Walych
2. Na aklywa finanoowe, w tym:

244

a)w pozostalych jednostkach

244

-nabycie aklywów finanoowych

244

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II)

-3127-7570-3139-5963

C. Przeplywy srodlów pienieznych z dzialalnosci finanoowej I. Wplywy

28228217

1. Kredyty i pozyczki

282282

2. Inne wplywy finanoowe

17

II. Wydatki

-6 6967018-6019691

1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

5669566956695669

2. Splaty io"edytów i pozyczek

-12823-13970-5430

3. Platnosci zobowiazan z tytulu umów leasingu finanoowego

263786

4. Odsetki

195563282452

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finanoowej (I-II)

6978-6 7368020-684

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+I-B.III+/-C.III)

-2-38720133

E. Bilanoowa zmiana stanu srodlów pienieznych, w tym:

-2-38720133

F. Srodki pieniezne na poczatek oio"esu

46384819279

G. Srodki pieniezne na koniec oio"esu (F+I- D), w tym:

461461212212

-o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1261267575

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

SAQ III 2009 Informacja dodatkowa.pdt'

POWSTALE INFORMACJE

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN

Plik

SA-Q 3/2009

'Opis

SAQ III 2009 Pozostale informacje.pdt'

ODPISY OSÓB REPRFZEN11JJACYCH SPÓLKEPata

mie i Nazwislo:> ~tanowislo:>/Funkcja

009-11-10

PAWEL ORLOF pyreklor Naczelny I Prezes Zarzadu

009-11-10

~ABINA APEL pyreklor ds. Finansowych I Czlonek

~rzadu

009-11-10

JOLANT A DABROWSKA-MACHA~Iówny Ksiegowy I Prokurent

\J

Komisja Nadzoru Finansowego
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SEDZI N SA-Q 111/2009

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawiajaca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu
raportu, zmianach stosowanych zasad rachunkowosci, informacje o korektach z tytulu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych
odpisach aktualizujacych wartosc skladników aktywów.

Zasad v sporzadzania raportu

Spólka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 01.01.2009 roku
i konczacy sie 30.09.2009 roku, a takze porównywalne dane finansowe za okres od
01.01.2008 roku do 30.09.2008 roku oraz na dzien 31.12.2008 roku.
Dane za okres od 01.01.2008 roku do 30.09.2008 roku zostaly przeksztalcone w celu
zapewnienia porównywalnosci sprawozdan finansowych. Sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spólke w
dajacej sie przewidziec przyszlosci, obejmujacej okres nie krótszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja równiez okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.
przy sporzadzaniu raportu za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009 roku stosowane sa
zasady rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Rezerwv

Rezerwy na zobowiazania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spólka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszle zobowiazania, których kwote mozna w sposób wiarygodny
oszacowac w szczególnosci na koszty uslug dotyczacych danego okresu
sprawozdawczego a wykonane w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na
dlugoterminowe i krótkoterminowe swiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych
rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztów operacyjnych, pozostalych kosztów
operacyjnych, kosztów finansowych w zaleznosci od charakteru operacji, z którymi
powiazane sa przyszle zobowiazania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne, na zakladowy fundusz swiadczen
socjalnych oraz niewykorzystane urlopy, dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej
sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy czlonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik
aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych Standardów Sprawozdawczosci
Finansowej, a w szczególnosci MSR19.
Przy obliczaniu wysokosci rezerw uwzgledniono nastepujace czynniki:

• podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota
odprawy badz nagrody jaka spólka zobowiazuje sie wyplacic na podstawie ZUZP,

• dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa
dotrwania danej osoby do wieku uprawniajacego do wyplaty swiadczenia,

• kwoty rocznych odpisów obliczono zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien
jednostkowych ("Projected Unit Credit Method"),

• prawdopodobienstwo ustalono metoda ryzyk wspólzawodniczacych ("Multiple
Decrement Model"),

• dyskonto finansowe ustalono na podstawie rynkowych stóp zwrotu z obligacji
skarbowych, których waluta i termin wykupu sa zbiezne z waluta i szacunkowym
terminem realizacji zobowiazan z tytulu swiadczen pracowniczych.
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Metoda aktuarialna wycenia sie równiez programy okreslonych swiadczen tj. prawo do
ulgowej odplatnosci za energie elektryczna wykorzystywana dla potrzeb gospodarstwa
domowego w ilosci 3000 kWh rocznie i srednio 250 kWh miesiecznie. Zgodnie z Protokolem
Dodatkowym nr 14 do PUZP emeryci, rencisci oraz osoby pobierajace zasilki i swiadczenia
przedemerytalne maja prawo do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci 3000 kWh X 80%
ceny energii elektrycznej i skladnika zmiennego oplaty przesylowej oraz 100% wartosci
oplaty stalej sieciowej i oplaty abonamentowej wedlug taryfy jednostkowej ogólnie
obowiazujacej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo to przysluguje pracownikom
Spólki przechodzacym na emeryture. Prawo to w przypadku zgonu pracownika przechodzi
na malzonka, jezeli pobiera on rente rodzinna.
Wycene rezerw dla obecnych pracowników, którzy w przyszlosci przejda na emeryture lub
rente traktuje sie jako koszty przeszlego zatrudnienia. Zobowiazania z tego tytulu ujmowane
sa pozabilansowo. Koszty przeszlego zatrudnienia ujmowane sa w rachunku zysków i strat
okresu biezacego metoda liniowa przez sredni okres nabywania uprawnien do swiadczen
tj. w przypadku Spólki 131at.
Bilansowa wartosc rezerwy na zobowiazania z tytulu okreslonych swiadczen jest ustalana
zgodnie z paragrafem 54 MSR 19.
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszlosci do zaplaty, w zwiazku z dodatnimi róznicami przejsciowymi.
Wysokosc rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Aktywa z tytulu odroczoneQo podatku dochodoweQo

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
róznicami przejsciowymi, które spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosc aktywów z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych
w roku powstania obowiazku podatkowego.

Odpisy aktualizuiace

Odpisów aktualizujacych wartosc rzeczowych skladników aktywów trwalych i obrotowych
dokonuje sie m.in. na skutek trwalej utraty ich wartosci, która zgodnie z art. 28 ust. 7 ustawy
o rachunkowosci zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
Spólke skladnik aktywów nie przyniesie w przyszlosci w znaczacej czesci lub w calosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Na dzien 30.09.2009 roku odpisy aktualizujace dotycza zapasów, srodków trwalych
w budowie oraz posiadanych udzialów. Laczna wartosc odpisów aktualizujacych wynosi
1 497 tys. zl z czego:

- odpisy aktualizujace zapasy (materialy niechodliwe) wynosza 429 tys. zl
- odpisy aktualizujace wartosc posiadanych udzialów wynosza 511 tys. zl
- odpisy aktualizujace srodki trwale w budowie wynosza 529 tys. zl
- odpisy aktualizujace srodki trwale wynosza 28 tys. zl

Na dzien 30.09.2009 roku odpisy aktualizujace dotyczace naleznosci wynosza 658 tys. zl,
w tym:
-odpisy aktualizujace naleznosci z tytulu dostaw i uslug wynosza 523 tys. zl
-odpisy aktualizujace naleznosci pozostale wynosza 136 tys. zl
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Spólka sporzadza rachunek zysków i strat w wersji kalkulacyjnej.
Na wynik finansowy wplywaja osiagniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do
ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasada wspólmiernosci.

Przychody operacyjne obejmuja powstajace powtarzalnie przychody zwiazane bezposrednio
z podstawowa, dzialalnoscia. Przychody ze sprzedazy zostaly wykazane w cenach
sprzedazy netto tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne
bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towarów i uslug.

Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej stanowi róznice pomiedzy pozostalymi
przychodami operacyjnymi, w szczególnosci z tytulu zysku ze sprzedazy lub likwidacji itp.
srodków trwalych, srodków trwalych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
otrzymanej nieodplatnie darowizny aktywów, otrzymanych kar i odszkodowan, rozwiazania
rezerw na straty i przyszle koszty, zmniejszenia odpisów aktualizujacych naleznosci
z dzialalnosci operacyjnej, a pozostalymi kosztami operacyjnymi obejmujacymi
w szczególnosci strate na sprzedazy, likwidacji itp. srodków trwalych, srodków trwalych
w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, odpisy aktualizujace wartosc rzeczowych
aktywów trwalych, odpisy aktualizujace wartosc naleznosci, rezerwy na prawdopodobne
koszty i straty z wyjatkiem rezerw zwiazanych z operacjami finansowymi, odpisane
naleznosci przedawnione, umorzone, niesciagalne, których wczesniej nie objeto odpisem
aktualizujacym, itp.

Wynik na operacjach finansowych stanowi róznice miedzy przychodami finansowymi w
szczególnosci z tytulu dywidend (udzial w zyskach osób prawnych), odsetek, zysków ze
zbycia inwestycji, nadwyzki dodatnich róznic kursowych nad ujemnymi, aktualizacji wartosci
inwestycji, a kosztami finansowymi, w szczególnosci z tytulu odsetek, strat ze zbycia
inwestycji, nadwyzki ujemnych róznic kursowych nad dodatnimi.
Koszty finansowe poniesione w celu wytworzenia srodków trwalych lub wartosci
niematerialnych do momentu oddania ich do uzywania zalicza sie w poczet tych aktywów.

Do zysków i strat nadzwyczajnych zalicza sie zyski i straty powstajace na skutek zdarzen
trudnych do przewidzenia, poza dzialalnoscia operacyjna jednostki i nie zwiazane z ogólnym
ryzykiem jej prowadzenia.

Wynik finansowy brutto doprowadzaja do wyniku finansowego netto obciazenia podatkowe
obejmujace:
1) podatek biezacy - kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
2) podatek odroczony - jest to róznica pomiedzy stanem rezerw i aktywów z tytulu

podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego przy czym
rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnoszone sa równiez na kapital wlasny.

Zmiana zasad ( politvki ) rachunkowosci

Spólka dokonala zmiany polityki rachunkowosci w zakresie programów okreslonych
swiadczen tj. prawa do ulgowej odplatnosci za energie elektryczna wykorzystywana dla
potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci 3000 kWh rocznie i srednio 250 kWh miesiecznie.
Zgodnie z Protokolem Dodatkowym nr 14 do PUZP emeryci, rencisci oraz osoby pobierajace
zasilki i swiadczenia przedemerytalne maja prawo do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci
3000 kWh X 80% ceny energii elektrycznej i skladnika zmiennego oplaty przesylowej oraz
100% wartosci oplaty stalej sieciowej i oplaty abonamentowej wedlug taryfy jednostkowej
ogólnie obowiazujacej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo to przysluguje
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pracownikom Spólki przechodzacym na emeryture. Prawo to w przypadku zgonu pracownika
przechodzi na malzonka, jezeli pobiera on rente rodzinna.
Spólka dokonala wyceny swiadczen z w/w tytulu metoda aktuarialna dla obecnych emerytów
i rencistów oraz pracowników jako przyszlych emerytów.
Spólka dokonala wyceny tych swiadczen na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 i 2008 roku
i ujawnila stosowne korekty w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Spólka zrezygnowala z pelnego retrospektywnego podejscia w stosunku do 2006 roku
i zrezygnowala z pelnej wyceny na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku, uznajac
ewentualne róznice z wyceny jako nieistotne, tym samym nie znieksztalcajace w sposób
istotny danych porównywalnych.
Spólka potraktowala wycene rezerw dla obecnych pracowników, którzy w przyszlosci przejda
na emeryture lub rente jako koszty przeszlego zatrudnienia. Zobowiazania z tego tytulu
ujmowane sa pozabilansowo. Koszty przeszlego zatrudnienia ujmowane sa w rachunku
zysków i strat metoda liniowa przez sredni okres nabywania uprawnien do swiadczen
tj. w przypadku Spólki 13 lat.
Koszt przeszlego zatrudnienia dotyczacy biezacego roku ujety w rachunku zysków i strat
wynosi 65 tys, zl.
W sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12 2007 roku dokonano nastepujacych korekt:

• rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - 3 955 tys. zl
• niepodzielony wynik lat ubieglych -( - ) 3 133 tys. zl
• korekta wyniku finansowego za 2007 rok dotyczaca kosztu przeszlego

zatrudnienia - (-) 70 tys. zl
• aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -752 tys. zl

Ponadto Spólka zgodnie z przyjeta zasada rachunkowosci rozliczala planowe roczne koszty
remontów srodków trwalych w poszczególnych miesiacach okresu obrotowego zgodnie z
przyjetym planem remontów. Spólka dokonala zmiany zasady rachunkowosci w powyzszym
zakresie i koszty remontów ujmuje zgodnie z wartosciami rzeczywistymi a nie planowanymi.
Wobec powyzszego Spólka dokonala w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrzesnia
2008 roku nastepujacych korekt:

• krótkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 1 257tys. zl
• aktywa z tytulu podatku odroczonego - ( - ) 239 tys. zl
• wynik finansowy - 1 018 tys. zl

Wobec powyzszego Spólka zaprezentowala nastepujace dane w celu zapewnienia
porównywalnosci sprawozdan finansowych.

Pozycja sprawozdania
finansowego

Aktywa z tytulu odroczonego
odatku dochodowego

Krótkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe
Niepodzielony wynik lat
ubieglych
Zysk netto
Rezerwy na swiadczenia
emerytalne i podobne

Na dzien 30.09.2008

1 393 tys. zl

1 374 tys. zl

o

6 140 tys. zl
5748 tys. zl
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o przeksztalceniu
1 906 tys. zl

2631 tys. zl

( - ) 3 203 tys. zl

7 158 tys. zl
9 703 tys. zl
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Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, któreoo dotyczy raport wraz z
wykazem naiwaznieiszych zdarzen ich dotyczacych

Elektrocieplownia "Sedzin" S.A. w przyszlosci zamierza funkcjonowac zgodnie
z dotychczasowym przedmiotem dzialalnosci. Nie przewiduje sie istotnych zmian specyfiki
dzialania Spólki. Dotychczasowe wyniki finansowe Elektrocieplowni "Sedzin" S.A.
potwierdzaja dobra kondycje finansowa tworzac podstawe rozwoju w przyszlosci.
W ocenie Spólki w pozostalych miesiacach roku obrotowego nie przewiduje sie
wystapienia zagrozen i ryzyka kontynuacji dzialalnosci.

Spólka prowadzi postepowania w sprawie interpretacji przepisów prawa podatkowego ­
niedostosowanie przepisów polskiego prawa do przepisów prawa wspólnotowego w zakresie
podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadplaty w podatku akcyzowym. W dniu
13. lipca 2009r. sklad 7 sedziów NSA powzial uchwale, w której wyjasnil, ze zwrot nadplaty w
podatku akcyzowym przysluguje nawet wówczas, gdy ciezar podatku poniósl nabywca
opodatkowanego towaru. Uchwala ta ma ogromne znaczenie dla prowadzonych spraw
sadowych w przedmiocie zwrotu podatku akcyzowego dla Elektrocieplowni "Sedzin" S.A.
oraz przede wszystkim powinna wplynac na przyspieszenie zakonczenia spraw zwiazanych
z odzyskaniem nadplaconego podatku akcyzowego. Postepowanie w sprawie stwierdzenia
nadplaty w podatku akcyzowym obejmuje okres od 01 stycznia 2006 roku do 29 lutego 2009
roku i dotyczy kwoty 23 792 tys. zl.

Czynniki i zdarzenia. które w ocenie emitenta mialy wplyw na osiaoniete wyniki finansowe

W ocenie Elektrocieplowni "Sedzin" S.A. czynnikami, które mozna wskazac jako te, które
mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe sa umowy na odbiór energii elektrycznej i ciepla
oraz stabilnosc cen paliwa w oparciu o zawarte umowy na dostawy wegla.
Niewatpliwie czynnikami wplywajacymi na wyniki Spólki sa równiez sezonowosc produkcji
oraz czynniki atmosferyczne.

Informacie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spólki

W okresie od 01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku w Elektrocieplowni "Sedzin" S.A.
wystapily róznice w wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepla w poszczególnych
kwartalach co zwiazane jest z uzaleznieniem produkcji od pór roku oraz zmian warunków
atmosferycznych w poszczególnych okresach.
W pierwszym i czwartym kwartale lat obrotowych wystepuje zwiekszona produkcja energii
elektrycznej i ciepla. W pozostalych kwartalach w zwiazku z porami roku i zmiana warunków
atmosferycznych wystepuje zmniejszona produkcja zwlaszcza w obszarze ciepla, co ma
wplyw na osiagane wyniki finansowe w tych kwartalach. Dodatkowo w trzecim kwartale
zazwyczaj prowadzona jest kampania remontowa urzadzen wykorzystywanych w procesie
produkcji energii elektrycznej i ciepla.

Informacie dotyczace emisii. wykupu
wartosciowych

splaty dluznych kapitalowych papierów

Spólka nie posiadala i nie emitowala dluznych i kapitalowych papierów wartosciowych.
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Informacie dotyczace wyplaconei (zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 22 czerwca 2009 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
którym zatwierdzono sprawozdanie finansowe za 2008 rok oraz dokonano podzialu zysku za
2008 rok.
Zysk netto w kwocie 6 528 403,18 zl podzielono nastepujaco:
- kwote 3 203 472,00 zl przekazano na pokrycie straty z lat ubieglych,
- kwote 3 324 931,18 zl przekazano na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spólki w roku

2009.
Ponadto Walne Zgromadzenie podjelo decyzje o wyplacie dywidendy w 2009 roku w
wysokosci 1,80 zl na jedna akcje, co stanowi laczna wartosc 5 668 560,00 zl. Dywidende
wyplacono w lipcu 2009 roku.

Zdarzenia. które wvstapily po dniu bilansowym

Po 30.09.2009r. nie wystapily w Spólce istotne zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu za okres
Od 01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku, które wplynelyby w znaczacy sposób na przyszle
wyniki finansowe.

Zobowiazania i aktywa warunkowe

W Spólce nie wystapily zobowiazania i aktywa warunkowe.
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Pozostale informacje

Opis orqanizacii qrupy kapitalowei emitenta

Spólka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada
jednostek zaleznych prowadzacych dzialalnosc.

Wskazanie skutków zmian w strukturze Spólki

Nie wystapily zadne zmiany w strukturze Spólki o których mowa w par. 87 ust. 7 pkt 3
rozporzadzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartosciowych oraz
warunków uznawania za równowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim

Stanowisko zarzadu dotvczace mozliwosci zrealizowania wczesniei publikowanych proqnoz
wyników na dany rok

Elektrocieplownia "Sedzin" S.A. nie publikowala prognoz wyników na biezacy rok obrotowy,
w zwiazku z czym nie przedstawia stanowiska Zarzadu co do mozliwosci ich zrealizowania.

Akcionariat

Aktualna struktura akcjonariatu Elektrocieplowni "Sedzin" S.A. wedlug posiadanych przez
Zarzad Spólki informacji przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba% udzial wLiczba glosów% udzial w
akcji

kapitalewynikajaca zliczbie glosów
zakladowym

udzialu wna walnym
kapitale

zgromadzeniu
zakladowymenvia

MitteldeutscheEnergie219045369,56%219045369,56%
AG Sank Gospodarstwa Krajowego

3113559,89%3113559,89%
SP Skarb Panstwa

1574665,00%1574665,00%
Pozostali

48992615,55%48992615,55%
RAZEM

3149200100,00%3149200100,00%

W strukturze akcjonariatu w obrebie wlasnosci znacznych pakietów akcji Spólki nie nastapily
zmiany w okresie od przekazania poprzedniego raportu (pólroczny SA-P 2009 przekazany
31.08.2009r.) do czasu przekazania niniejszego raportu okresowego (SA-Q 3/2009
przekazany 10.11.2009r.).

Zmiany w stanie posiadania akcii lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzaiace
i nadzoruiace

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie posiadaja akcji Spólki ani tez uprawnien do
nich.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w stanie posiadania akcji
Elektrocieplowni "Sedzin" S.A. lub uprawnien do nich.

Waznieisze postepowania sadowe
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Spólka prowadzi postepowania w sprawie interpretacji przepisów prawa podatkowego
dotyczace niedostosowania przepisów polskiego prawa do przepisów prawa wspólnotowego
w zakresie podatku akcyzowego oraz w sprawie stwierdzenia nadplaty w podatku
akcyzowym.
W dniu 13. lipca 2009r. sklad 7 sedziów NSA powzial uchwale, w której wyjasnil, ze zwrot
nadplaty w podatku akcyzowym przysluguje nawet wówczas, gdy ciezar podatku poniósl
nabywca opodatkowanego towaru. Uchwala ta ma ogromne znaczenie dla prowadzonych
spraw sadowych w przedmiocie zwrotu podatku akcyzowego dla Elektrocieplowni "Sedzin"
S.A. oraz przede wszystkim powinna wplynac na przyspieszenie zakonczenia spraw
zwiazanych z odzyskaniem nadplaconego podatku akcyzowego. Postepowanie w sprawie
stwierdzenia nadplaty w podatku akcyzowym obejmuje okres od 01 stycznia 2006 roku do
29 lutego 2009 roku i dotyczy kwoty 23 792 tys. zl.
Pozostale toczace sie postepowania sadowe z powództwa Elektrocieplowni "Sedzin" S.A
stanowia nieznaczaca wartosc w stosunku do kapitalów wlasnych Spólki (o których mowa w
Rozporzadzeniu Ministra Finansów z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji biezacych
o okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartosciowych oraz warunków
uznawania za równorzedne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim § 87 pkt 7 ust. 7 a, b).
Nie wystepuja sprawy przeciwko Elektrocieplowni "Sedzin" S.A

Informacie na temat transakcji z podmiotami powiazanvmi

Elektrocieplownia "Sedzin" S.A. nie zawierala transakcji z jednostkami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z iednostkami mi w tys. zl
30.09.2009

1 385 tys. zl
O tys. zl

43473 tys. zl
33 792 tys. zl

30.09.2008

1 102 tys. zl
O tys. zl

31210tys.zl
27 553 tys. zl

Informacie o udzielonvch poreczeniach. pozyczkach i Qwaranciach

Elektrocieplownia "Sedzin" S.A. nie udzielila poreczen kredytów i pozyczek oraz gwarancji.

Inne informacie

Spólka nie posiada aktualnie informacji, które bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej czy oceny mozliwosci realizacji zobowiazan innych niz wymienione w
raporcie okresowym przez Elektrocieplownie "Sedzin" SA.

Czynniki. które w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaQniete wyniki w przyszlych
okresach sprawozdawczych

W ocenie Elektrocieplowni "Sedzin" S.A. czynnikami, które mozna wskazac jako te, które
beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu sa
umowy na odbiór energii elektrycznej i ciepla oraz stabilnosc cen paliwa w oparciu o zawarte
umowy na dostawy wegla.
Niewatpliwie czynnikami wplywajacymi na wyniki Spólki w najblizszych okresach
sprawozdawczych jest sezonowosc produkcji oraz czynniki atmosferyczne.

Dodatkowe informacie
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Dane bilansowe w EUR przeliczono wg sredniego kursu NBP z dnia 30.09.2009r.
wynoszacego 4,2226zl.
Dane z rachunku zysków i strat w EUR za okres trzech kwartalów 2009r. narastajaco
przeliczono wg kursu bedacego srednia arytmetyczna srednich kursów oglaszanych przez
NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego z 9 miesiecy 2009r.
Kursy te przedstawialy sie nastepujaco:

Data
30.01.2009
27.02.2009
31.03.2009
30.04.2009
29.05.2009
30.06.2009
31.07.2009
31.08.2009
30.09.2009
kurs sredni dla

Kurs
4,4392
4,6578
4,7013
4,3838
4,4588
4,4696
4,1605
4,0998
4,2226

9 miesiecy 2009r.: 4,3993

Dane bilansowe dla okresu porównywalnego roku ubieglego w EUR przeliczono wg
sredniego kursu NBP z dnia 30.09.2008r. wynoszacego 3,4083 zl. Dane z rachunku zysków i
strat w EUR za jeden kwartal narastajaco przeliczono wg kursu bedacego srednia
arytmetyczna srednich kursów oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego z 9 miesiecy 2008r.
Kursy te przedstawialy sie nastepujaco:

Data
31.01.2008
29.02.2008
31.03.2008
30.04.2008
30.05.2008
30.06.2008
31.07.2008
29.08.2008
30.09.2008
kurs sredni dla

Kurs
3,6260
3,5204
3,5258
3,4604
3,3788
3,3542
3,2026
3,3460
3,4083
9 miesiecy 2008r.:3,4247
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