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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Przedstawione skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe stanowi jedynie podsumowanie informacji
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapi-
tatowej Elektrocieptowni ,.Bedzin” S.A. za 2014 rok jest
dostepne na stronie internetowej www.echedzin.pl

Kopie sprawozdania finansowego mozna uzyskac
w siedzibie Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni
»Bedzin” S.A. przy ulicy Matobadzkiej 141 w Bedzinie.

The presented summarised consolidated financial
statements presents only the summary of the infor-
mation contained in the consolidated financial state-
ment of the Group of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

The consolidated financial statement of the Group of
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. for 2014 is available
at the website www.ecbedzin.pl

Copies of the financial statement are available in the
registered office of the Group of Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. at ul. Matobadzka 141, Bedzin, Poland.



Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za zgodq wydang w dniu
31.07.2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zawigzata Spétke Elektro-
cieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., do ktérej w dniu 4 sierpnia
2014 roku przekazany zostat zorganizowany zesp6t sktad-
nikéw niematerialnych i materialnych, w szczegdlnosci
elektrocieptownia potozona w Bedzinie, przeznaczona
do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie
wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej.

W wyniku przeprowadzonych dziatan Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. stata sie posiadaczem 100% udziatéw w ka-
pitale zaktadowym Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.”

W efekcie powyzszego powstata Grupa Kapitatowa obej-
mujaca obie Spotki, z ktorych Elektrocieptownia ,Be-
dzin” S.A. jest Spo6tka macierzysta notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1998 roku,

Letter of the President
Dear Shareholders,

the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. upon the consent
issued on 31/07/2014 by the Extraordinary General
Meeting of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
established the company Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. to which organised set of tangible and intangible
assets was transferred on 04/08/2014, especially the
combined heat and power station located in Bedzin,
Poland, intended to operate a business in the field of
producing and selling the electricity and heat.

As a result of the conducted action the Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. became the owner of 100% of the shares in
the share capital of the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

As a result of the above the Group was established
comprising of the two companies, from which the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is the Parent Company
and is listed at the Gietda Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. (Warsaw Stock Exchange) since 1998
while the production of heat and electricity is conducted
by the newly-established Company Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0.
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natomiast dziatalno$¢ wytwércza w zakresie produkgcji
ciepta i energii elektrycznej jest prowadzona przez nowo
powstata Spotke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

Majac na uwadze przeprowadzenie koniecznych proce-
séw inwestycyjnych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako
wiasciciel wyrazita zgode na zawarcie przez Elektrocie-
ptownig BEDZIN Sp. z 0.0. kontraktow:

= nawykonanie zadania ,Budowa instalacji odsiarcza-
nia i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp.z 0.0." 0 wartosci 129 975 000,00 zt netto ze Spo6tka
SBB Energy S.A. jako wykonawca przy wspétudziale
podwykonawcéw;

= nawykonanie zadania ,Modernizacja chtodni wenty-
latorowej” o wartosci 4 700 000,00 zt netto ze Spétka
L,UNISERV-PIECBUD" S.A.

Byt to szczegblny rok w zyciu obu Spoétek inicjujacy ich
wspotistnienie jako Grupy Kapitatowej. Rok ten zostat
zamkniety dodatnim wynikiem finansowym i wykona-
niem planowanych zadan catej Grupy.

Osiagnieto to dzieki zaangazowaniu Zarzadéw obu
Spétek, trosce Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Be-
dzin” S.A, wytezonej pracy kadry kierowniczej i pra-
cownikéw zaréwno Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jak
i Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. za co wszystkim ser-
decznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku w imieniu Grupy Kapitatowej:
Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Considering the necessary investments, the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A, as the owner, ex-§
pressed the consent for the Elektrocieptownia BEDZIN

Sp. z 0.0. to enter the following contracts:

m for the performance of the task “Budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocie-
ptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” (Construction of the flue

value of PLN 129 975 000.00 with the Company SBB
Energy S.A. as the contractor with the cooperation of
subcontractors, and

m forthe performance of the task “Modernizacja chtodni
wentylatorowe]” (Modernisation of the mechanical
draft cooling tower) of the net value of PLN 4 700
000.00 with the Company ,,UNISERV-PIECBUD” S.A.

It was a special year in the life of the Companiesinitiating
their coexistence as the Group. The year has been
closed with a positive financial result and completed
performance of the planned tasks of the whole Group.

This was achieved thanks to the involvement of the
Management Boards of both Companies, concern of the
Supervisory Board of the Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A., hard work of the management and employees of the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. and Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0., who | sincerely thank.

Sincerely in the name of the Group:

Krzysztof Kwiatkowski
President of the Management Board of the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.




Misja Grupy Kapitatowej

Stabilna, bezpieczna i zgodna z najnowszymi wymaga-
niami $rodowiskowymi produkcja energii elektrycznej
i ciepta przy jednoczesnym dazeniu do zwiekszenia war-
tosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Podstawowe informacje
o Grupie Kapitatowe;j

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominu-
jaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.,
ktéra powstata &4 sierpnia 2014 roku wskutek umowy
przeniesienia prawa wtasnosci przedsiebiorstwa Spot-
ki na rzecz spoétki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp.
z 0.0. z siedziba w Bedzinie przy ul. Matobadzkiej 141,
w rozumieniu art. 55" kc jako zorganizowanego zespotu
sktadnikéw niematerialnych i materialnych Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa objeta 100%
udziatéw Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 warto-
$ci nominalnej 76 820 tys. zt. Wartos¢ udziatéw zostata
skorygowana o wynik rozliczenia wniesionego aportu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i na 31 grud-
nia 2014 roku wynosi 80 987 tys. zt.

W wyniku ww. transakgcji jednostka dominujaca stata sie
spotka holdingowa i od 4 sierpnia 2014 roku nie prowadzi
dziatalnosci produkcyjnej. Dziatalnos$¢ produkcyjna w za-
kresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w koge-
neracji prowadzona jest wytacznie przez spotke zalezna.

Group’s mission

Stable, safe and consistent with the current environ-
mental requirements production of the electricity
and heat at the same time aiming at increasing the
value of the Companies comprising the Group.

General information
regarding the Group

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is the Parent Company
of the Group of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. that has
been established on the 4 August 2014 as a result of the
agreement of transfer of ownership of the Company’s
enterprise to the subsidiary company Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. located at ul. Matobadzka 141, Bedzin,
Poland, within the meaning of the article 55' of the Polish
Civil Code as the organised set of tangible and intangible
assets of the Company.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A, in exchange for the
contribution of the organised part of the enterprise,
took over 100% of the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
face value of PLN 76 820 000. The value of shares had
been adjusted by the output of the balance of the made
contribution of the organised part of the enterprise and
on the 31 December 2014 amounted to PLN 80 987 000.

Asaresult of the above-mentioned transaction, the Parent
Company became a holding company and since 4 August
2014 has not been performing production activities.
Production activities in the range of generating heat and
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitato-
wej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest:

= wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goraca
wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

= wytwarzanie energii elektrycznej,
m przesytanie energii elektrycznej,

m dystrybucja energii elektrycznej,

= handel energig elektryczna,

= wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi,

= leasing finansowy,

® pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie in-
dziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

= wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych,
z wytaczeniem motocykli,

= wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen
oraz dobr materialnych.

electricity in cogeneration is performed exclusively by the
subsidiary company.

The main object of activity of the Group of
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is:

m production and supplying steam, hot water and air
for the air-conditioning systems,

m production of electricity,
m transmission of electricity,
m distribution of electricity,
m sales of electricity,

m rental and management of own and leased real
estates,

m finance lease,

m other financial services, not classified elsewhere,
excluding insurance and pension funds,

m rental and leas of vehicles, excluding motorcycles,

m rental and leas of other machines, devices and
tangible property.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. | Group of Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

jednostka dominujaca / Parent Company

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

jednostka zalezna / Subsidiary Company

100%




Dziatalnos¢ inwestycyjna
i remontowa Grupy
Kapitatowej w 2014 roku

Inwestycje

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Grupa
Kapitatowa wykonata zadania inwestycyjne na kwote
7 574 tys. zt.

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przynio-
sta oczekiwane efekty techniczno-ekonomiczne i $ro-
dowiskowe, w tym:

= odtworzenie majatku trwatego,
= optymalizacje kosztéw wytwarzania,

m spetnienie wymogow przepisdéw bezpieczenstwa
pracy, przepiséw ochrony Srodowiska i przepiséw
przeciwpozarowych.

Remonty

W okresie od 1stycznia do 31 grudnia 2014 roku zakres
rzeczowy prac remontowych zrealizowano na kwote
20 154 tys. zt, co stanowi 96% zaplanowanych na po-
wyzszy okres kosztow remontowych.

W powyzszym okresie realizowano naprawy biezace
i okresowe przeglady urzadzen energetycznych, bu-
dynkoéw i budowli oraz wykonano planowane remonty
podstawowych urzadzen produkcyjnych, celem za-
pewnienia ich dyspozycyjnosci w nastepnym sezonie
grzewczym. Prace remontowe przebiegaty bez zaktd-
cen i zgodnie z harmonogramem.

W ramach zaplanowanych $rodkéw finansowych na
2014 rok wykonano remont kapitalny turbozespotu
13UCK80 o mocy 81,5 MW. Prace remontowe turboze-
spotu 13UCK80 zakoriczono zgodnie z harmonogra-
mem 10 wrzesnia 2014 roku. Catkowity koszt remontu
kapitalnego wynidst 11 472 tys. zt.

Group's investments
and repairs in 2014

Investments

From 1 January to 31 December 2014 the Group made
investments amounting to PLN 7 574 000.

Realisation of the planned investment tasks gave
expected economic and environmental effects, including:

m recovery of fixed assets,
m  optimisation of the production costs,

m meeting the requirements of the work safety,
environmental protection regulations and fire code.

Repairs

From 1 January to 31 December 2014 the practical
scope of the repair works was realised to the amount
of PLN 20 154 000 that comprises 96% of the repairs
costs planned for that period.

In the above-mentioned period, running repairs and
periodic inspections of the electric devices, facilities
and buildings and scheduled repairs of the basic
production devices were performed in order to assure
their availability in the next heating season. The repairs
run uninterrupted and according to the schedule.

Within the range of the financial resources for 2014
capital repair of the turbine set 13UCK80 of the power
of 81.5 MW was conducted. The repair of the turbine
set 13UCK80 was completed according to the schedule
on the 10 September 2014. The total cost of the repair
amounted to PLN 11 472 000.
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Planowana dziatalnos¢
inwestycyjna i remontowa
Grupy Kapitatowej w 2015 roku

Inwestycje

Na 2015 rok zaplanowane naktady finansowe na dzia-
talnos¢ inwestycyjna obejmuja:

m dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obo-
wigzujacych wymogow prawnych,

= zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

= zwigkszenie niezawodnosci produkeji energii elek-
trycznej i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BE-
DZIN Sp. z 0.0. planuje w 2015 roku ponie$¢ naktady
w wysokosci 63 445 tys. zt, ktére obejmuja miedzy
innymi inwestycje strategiczne zwigzane z przysto-
sowaniem Spotki do funkcjonowania po 2015 roku.
Jest to miedzy innymi budowa instalacji odsiarczania
i odazotowania spalin, ktérej celem jest dostosowanie
kottow OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5, zainstalo-
wanych w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. do pra-
cy gwarantujacej spetnienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emi-
sji gazowych SO,, NO_i emisji pytowej do powietrza,
obowiazujacych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wy-
mogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji
przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanie-
czyszczeniom i ich kontrola), tzw. Dyrektywa IED, ktdra
wprowadza nowe standardy emisji w zakresie SO,, NO,
i pytu dla Zrédet istniejacych, a takze z przygotowy-
wanych do wdrozenia tzw. konkluzji BAT. Inwestycja
kontynuowana bedzie do 2017 roku.

Istotng inwestycja bedzie réwniez modernizacja chtod-
ni wentylatorowej, ktéra umozliwi prace turbozespotu
w okresie poza sezonem grzewczym przy znamionowej

Group’s planned investments
and repairs in 2015

Investments

The financial outlays planned for the 2015 for the
investments include:

m adjusting the production infrastructure to the
applicable legal requirements,

m lowering the operating costs,

m increasing the reliability of the electricity and heat
production.

The Group’s Company Elektrocieptownia BEDZIN
Sp.z0.0.in 2015 is planning to bear costs of PLN 63 445
000, which include strategic investments connected
to the adjustment of the Company to operate in
2015. This includes, among others, construction of
the flue gas desulphurisation and denitrogenisation
system which aims at adjusting the boilers OP-
140 no. 6, OP-140 no. 7, WP-70 no. 5 installed in the
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. for operation
ensuring meeting the standards of emission from the
installations of combustion for energy generation
purposes in the range of the releasing gas SO, and
NO, and dust to the air, in force since 1 January
2016 according to the requirements of the Directive
2010/75/EU of the European Parliament and of the
Council of 24 November 2010 on industrial emissions
(integrated pollution prevention and control), so
called IED Directive that introduces new standards
in the releasing of the SO, and NO,, and dust for the
existing sources, and also those being prepared for
implementation of so called “BAT conclusion”. The
investment will be continued until 2017.

Important investment will also be the modernisation
of the mechanical draft cooling tower that will enable
the turbines set operation in the period outside the
heating season with the nominal capacity of the steam
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wydajnosci kottéw parowych OP-140 nr 6 i OP-140 nr 7,
tj. 145 Mg/h pary z kazdego kotta, co pozwoli na zwiek-
szong produkcje i sprzedaz energii elektrycznej, a takze

na polepszenie sprawnosci wytwarzania energii elek-
trycznej. Inwestycja kontynuowana bedzie w 2016 roku.
Finansowanie inwestycji odbywac sie bedzie przy wyko-
rzystaniu $rodkéw wtasnych oraz za pomoca leasingu.

Zamierzeniem jednostki dominujacej na 2015 rok byta
emisja obligacji, ktéra doszta do skutku 13 kwietnia
2015 roku.

Remonty

Srodki finansowe na dziatalnoé¢ remontowa w 2015
roku wynosza 10 868 tys. zt. W ramach zaplanowanych
$rodkow wykonane zostang remonty biezace i $rednie
podstawowych urzadzen produkcyjnych, celem za-
pewnienia ich dyspozycyjnosci w sezonie grzewczym.

W ramach remontéw biezacych planowane jest wyko-
nanie remontu kottéw parowych OP-140 nr 6 i 7, kotta
wodnego WP-70 nr 5 oraz turbozespotu 13UCK80.

Zaplanowane remonty Srednie obejmuja wykonanie
prac remontowych na gospodarce wodno-Sciekowej,
mtynach kottéw parowych i wodnych oraz uktadzie
odzuzlania.

Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych kon-
serwacji, napraw biezacych i okresowych przegladéw
na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energe-
tycznych oraz budynkach i budowlach.

boilers OP-140 no. 6 and OP-140 no. 7, i.e. 145 Mg/h of
steam from every boiler what will enable increased
production and sales of the electricity, and also
improved efficiency of production of electricity. The
investment will be continued in 2016. The financial
support of the investment will be carried out using
own resources and through leas.

The aim of the parent company for 2015 was to emit
bonds that took place on the 13 April 2015.

Repairs

The financial resources for the repairs in 2015 was PLN
10 868 000. Within the range of the planned resources,
running and interim repairs of the basic production
devices will be performed in order to assure their
availability during the heating season.

Within the running repairs, the repairs of the steam
boilers OP-140 no. 6 and 7, water boiler WP-70 no. 5
and turbines set 13UCK80 are scheduled.

The scheduled interim repairs include performing the
repairs within the water and sewage management,
the steam and water boilers’ mills and the slag remo-
val system.

It is also planned to perform the necessary mainte-
nance, running repairs and periodic inspections on
the remaining devices and power installations as well
as facilities and buildings.
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Nowe wymagania srodowiskowe

Majac na uwadze nowe wymagania Srodowiskowe,
ktére umozliwiaja dziatalnos¢ Spotki po 1 stycznia
2016 roku, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (jednostka
dominujaca) juz w 2012 roku zgtosita swoje uczestnic-
two w Przejsciowym Planie Krajowym, ktéry daje spo-
sobnosc¢ roztozenia w czasie niezbednych inwestycji.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zgtosita warunkowo
swoja instalacje energetycznego spalania paliw do
»derogacji 17 500 godzin”, zgodnie z ktéra instalacja
nie bedzie mogta by¢ uzytkowana dtuzej niz przez 17
500 godzin, liczac od 1 stycznia 2016 roku. Zgodnie
z informacja przekazana przez Ministerstwo Srodowi-
ska, zgtoszone instalacje beda mogty skorzystac tylko
z jednej z ww. derogacji, a czas na podjecie decyzji
przez wtascicieli instalacji uptywa z koricem 2015 roku.
Zgtoszenie do ww. derogacji pozwolito Grupie Kapita-
towej na poszerzenie mozliwych do wykorzystania wa-
riantéw pracy i rozpatrzenie wigkszej ilosci rozwiazan
technicznych.

Strategia Grupy Kapitatowej

Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2015-2017
zostata zbudowana w oparciu o okreslenie sposobdéw
reagowania na zmieniajace sie warunki na rynku oraz
przewidywanie zdarzen mogacych miec istotne zna-
czenie dla Grupy Kapitatowe;j.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajacymi na koniecz-
nos¢ realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej sa
miedzy innymi wyzwania srodowiskowe, wyzwania de-
terminowane przez rynek ciepta i energii elektrycznej,
jak réwniez cele ogélnorozwojowe Grupy Kapitatowej.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢ dzia-
tania zmierzajace do ograniczenia negatywnego wptywu
na $rodowisko proceséw wytwarzania energii elektrycznej
oraz ciepta, jak réwniez dziatania majace na celu optyma-
lizacje, a zarazem zwigkszenie efektywnosci procesu pro-
dukcji oraz procesu zarzadzania Grupa Kapitatowa.

New environmental requirements

Considering the new environmental requirements
that enable the Company’s operation after the 1
January 2016 the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
(the Parent Company), already in 2012, registered its
participation in the Transitional National Plan which
allows to spread the necessary investments over time.

The Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. conditionally
registered its fuel combustion for energy generation
purposes installation to the “derogation of 17 500
hours”, according to which the installation cannot be
used longer than 17 500 hour starting from 1 January
2016. According to the information gave by the Polish
Ministry of the Environment the registered installations
can use only one of the above-mentioned derogations
and the deadline for making the decision by the owners
of the installation is the end of 2015. Registration to
the above-mentioned derogation allowed the Group
to extend the working options possible to use and the
higher number of technical solutions to consider.

Group’s strategy

Perspectives for development

The development strategy for the Group in 2015-2017
was built upon determination of the means of reacting
to the changing market conditions and anticipation of
incidences that can have crucial meaning for the Group.

Crucial challenges influencing the necessity of
realisation of the development strategy of the Group
are, among others, environmental challenges, the
challenges determined by the heat and electricity
market as well as the general development goals.

Within the development strategy, the Group intends
to undertake activities aiming at decreasing the
negative influence of the processes of the electricity
and heat production on the environment and the
activities aiming at optimisation, and increase of the
effectiveness of the production as well as the process
of managing the Group.
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Op|n|a N|ezaleznego Bleg{ego ——
Rewidenta o skréconym !

 skonsolidowanym .
B Sprawozdaniu Finansowym IThe Independent Audltors

Opinion on the summarised
consolidated
Financial Statements

Dla Walnego Zgromadzenia
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Zataczone skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, na ktére sktada sie skrécone skonsolido-
2¥ wane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzo-

For the General Meeting of Shareholders of
the Elektrocieptownia “Bedzin” S.A.

wany rachunek zyskow lub strat i innych catkowitych The attached summarised consolidated financial

dochodéw, skrécone skonsolidowane sprawozdanie -« statements comprising of summarised consolidated |
ze zmian w kapitale wtasnym, skrécone skonsoli- Istatement of financial position as of 31 December 2014,

ne na dzien 31 grudnia 2014 r., skrécony skonsolido- g

dowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za summarised consolidated statement of profit or loss or FES

dodatkowe do skréconego skonsolidowanego spra- statement of changes in equity, summarised consolidated |8

wozdania ﬁnansowego zostato sporzqdzone na pod_ statement of cash flow for the financial year then 7

stawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego ended and additional information to the summarised
Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest consolidated financial statements has been prepared on
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z siedziba w Bedzinie, the basis of the consolidated financial statement of the
ul. Matobadzka 141 (,Grupa Kapitatowa”) za rok ob- Group which parent company is the Elektrocieptownia
rotowy korczacy sie 31 grudnia 2014 r. Dnia 18 marca “Bedzin” S.A. with the registered office at ul. Matobadzka
2015 r. Wyda“émy 0 tym skonso“dowanym sprawoz- 141, Bedzin, Poland ("the Group"), for the financial year
daniu finansowym niezmodyfikowang opinie. Wyzej ending on 31 December 2014. On 18 March 2015 we have
opisane skonsolidowane sprawozdanie finansowe issued the unmodified opinion on this consolidated
oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finan- financial statement. The consolidated financial
sowe nie odzwierciedlaja skutkéw zdarzen, ktére statement described above and the summarised
miaty miejsce po tym dniu. consolidated financial statements do not reflect the

) ) _ consequences of incidences occurring after that day.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie

zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Mie- The summarised consolidated financial statements
dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, do not include all of the information required by the
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz International Financial Reporting Standards adopted by
inne obowiazujace przepisy. Analiza skréconego skon- the European Union and other applicable requirements.
solidowanego sprawozdania finansowego nie powinna The analysis of the summarised consolidated financial
zastepowa¢ zapoznania sie ze zbadanym skonsolido- statements should not replace a full review of the
wanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej. audited Group'’s consolidated financial statement.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu za Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
przygotowanie skréconego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego zgodnie z zasadami opisanymi
w nocie ,Zasady sporzadzenia skréconego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego”.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na pod-
stawie procedur przeprowadzonych stosownie do
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowego Standardu Rewizji Finanso-
wej (MSRF) 810, Zlecenie sporzadzenia sprawozdania
na temat skréconych sprawozdan finansowych.
Opinia

Naszym zdaniem skrécone skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe, ktére sporzadzono na podstawie
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie
31grudnia 2014 ., jest spdjne, we wszystkich istotnych
aspektach, z tym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zgodnie z zasadami opisanymi w nocie
»Zasady sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Rafat Wiza
Kluczowy biegty rewident / Key registered auditor
Nr ewidencyjny / Registered no. 11995

The Management Board'’s Responsibility for the

Summarised Consolidated Financial Statement

The Management Board of the parent company is
responsible for the preparation of the summarised
consolidated financial statements according to the
“Rules for preparation of the summarised consolidated
financial statements”.

Auditor’s responsibility

Our responsibility was to issue the opinion on the
summarised consolidated financial statements
accordingto procedures complyingwith the national
auditing standards issued by the Polish National
Council of Certified Auditors and the International
Standard on Auditing (ISA) 810, Engagements to

Report on Summary Financial Statements.

Opinion

In our opinion the summarised consolidated financial
statements prepared on the basis of the Group’s
consolidated financial statement for the financial
year ending on 31 December 2014 are consistent, in
all material respects, with this consolidated financial
statement in accordance with the requirements
described in the note “Rules for preparation of the
summarised consolidated financial statements”.

On behalf of KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Registered No. 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Marek Gajdzinski

Biegty rewident / Registered auditor

Nr ewidencyjny / Registered no. 90061
Komandytariusz, Petnomocnik / Limited partner, Proxy
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Wybrane dane finansowe

I. Przychody

II. Zysk brutto ze sprzedazy

I1l. Zysk na dziatalnosci operacyjna

IV. Zysk netto

V. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej
VIII. Przeptywy pienigezne netto, ogbtem

IX. Aktywa trwate, ogétem

X. Aktywa obrotowe, ogétem

XI. Zobowiazania dtugoterminowe

XII. Zobowiazania krétkoterminowe

XIII. Kapitat wtasny

XIV. Kapitat zaktadowy

—

wtys. zt w tys. euro

/PN / EUR

thousand thousand

2014 2013 2014 2013
135 965 131918 32 455 31327
29102 7275 6947 1728
21249 -6 987 5072 -1659
17 313 -5629 4133 -1337
9970 4 587 2380 1089
-15108 -3167 -3 606 -752
944 0 -225 0
-6 082 1420 -1 452 337
105 878 97 074 24 841 23 407
67 176 70 967 15761 17 112
18 062 25230 4238 6 084
33853 38 274 7942 9229
121139 104 537 28 421 25207
37728 37728 8 852 9097
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Stan na 31 grudnia 2014
| Balance as of 31

Stan na 31 grudnia 2013
/ Balance as of 31

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] / Consolidated statement of financial position

Stan na 1stycznia 2013
/ Balance as of 01

December 2014 December 2013 January 2013
AKTYWA ASSETS
Aktywa trwate Fixed assets
Rzeczowe aktywa trwate Tangible fixed assets 105 789 97 028 108 037
Wartosci niematerialne Intangible assets 80 29 46
Naleznosci pozostate Other receivables 9 9 12
Pozostate inwestycje dtugoterminowe Other long-term investments - 8 8
Aktywa trwate ogétem Total fixed assets 105 878 97 074 108 103
Aktywa obrotowe Current assets
Zapasy Inventories 24 808 30992 39 471
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Income tax receivables 434 2146 799
Naleznosci handlowe oraz pozostate Trade receivables and other receivables 28 623 18 436 18 390
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Cash and cash equivalents 1331 19 393 7973
Aktywa obrotowe ogétem Total current assets 67 176 70 967 76 633
SUMA AKTYWOW TOTAL ASSETS 173 054 168 041 184736
Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013 Stan na 1stycznia 2013
/ Balance as of 31 / Balance as of 31 | Balance as of 01
December 2014 December 2013 January 2013
PASYWA LIABILITIES
Kapitat wtasny Equity
Kapitat zaktadowy Share capital 37728 37728 37728
Kapitat zapasowy Supplementary capital 25323 30 952 30936
Kapitat rezerwowy Supplementary capital 15 261 15 261 5005
Kapitat z przeszacowania programu Reserve of remeas\u'e'nemﬁs 47 1570 B
okreslonych swiadczen of defined benefit plans
Zyski zatrzymane Retained earnings 43 254 19 026 34 927
Kapitat wtasny ogétem Total equity 121139 104 537 108 596
Zobowigzania Liabilities
Zobowigzania z_tytutu kredytow, ngyczeK oraz Liabilities due to credits, loans 85 _ B
innych instrumentéw dtuznych and other debt instruments
Zobowigzania 2 tytutu s’wwa‘dczer’w Liabilities due to employee benefits 7172 14 054 15709
pracowniczych
Rezerwy Provisions 3852 6511 651
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Provision for deferred income tax 6953 4 665 5582
dochodowego
bowi; ia dtug i g6t Total long-term liabilities 18 062 25230 27802
Zobowiazania z_tytulu Kredyto’w, pqzyczek_ oraz Liabilities due'to creq\ts‘ loans 45 _ B
innych instrumentéw dtuznych and other debt instruments
Zobowiazania handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 18115 15 848 21488
Zobowizania z tytutu s'wia‘dczeh Liabilities due to employee benefits 4035 3 444 4592
pracowniczych
Rezerwy Provisions 10 172 13 253 13 414
Dotacje Subsidies 1486 5729 8 844
b krotkoter g6t Total short-term liabilities 33853 38274 48338
Zobowigzania ogétem Total liabilities 51915 63504 76 140

SUMA PASYWOW

TOTAL LIABILITIES




Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
| Consolidated statements of profit or loss or other comprehensive income

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014
| Year closed on 31 December 2014

Rok zakoriczony 31 grudnia 2013
| Year closed on 31 December 2013

Przychody

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody koszty finansowe netto
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Przeszacowanie zobowiazania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére
nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy

2Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem

za okres sprawozdawczy
Zysk/strata netto przypadajace na 1 akcje
Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

be reclassified in the futt

Revenues

ods ¢

Gross profit from sales
Other operating revenues

Costs of sales

=

ment and administration costs

Other operating costs

Profit / loss from operational activities
Financial revenues

Financial costs

Net financial revenues / costs

Profit / loss before tax

ncome tax

Net profit / loss

Other comprehensive income

Items that will not be reclassified
in the future to the financial result

s that will not

1e financial result

Income tax

Other comprehensive income
for the reporting period

Total profit or loss or other comprehensive
income for the reporting period

Net profit / loss per 1share

Ordinary (PLN)

Fully diluted (PLN

135 965 131918
-106 863 <124 643
29 102 7275
2824 347
-1063 124
-9162 <10 263
-452 -4 222
21249 -6 987
916 851
=715 <778
201 73
21450 -6 914
-4.137 1285
17313 -5 629
-878 1938
167 -368
-m 1570

16 602 -4 059
55 1,8
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
|/ Consolidated statement of changes in equity

Kapitat
z przeszacowania

. Kapitat Kapitat . .
Kapitat zapasowy  rezerwowy programu olfre.slonycfll Zyski Kapitat
zaktadowy 1 Supple- 1 Supple- Swiadczen  zatrzymane wtasn
| Share mezra mesfar | Capital from | Retained IE uitz
capital ca it;‘{ . ita{ remeasurements of earnings q
P! P defined benefit plans
Kapitat wtasny na 1 stycznia 2014 Equity as of 1 January 2014 37728 30952 15 261 1570 19 026 104 537
Podziat zysku netto za rok 2013 Net profit distributions for 2013 -5629 5629
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy Profit or loss for the reporting period
Zysk netto za okres sprawozdawczy Net profit for the reporting period 17 313 17 313
Inne catkowite dochody Other comprehensive income
Zwigkszenia i zmniejszenia
w okresie z tytutu:
Przeszacowania zobowigzania netto - -m
Z tytutu programu okreslonych $wiadczen
(skorygowane o efekt podatkowy)
Inne catkowite dochody ogétem Other total comprehensive income -m -m
2yski lub straty oraz inne catkowite dochody Total profit or loss or other comprehensive -5 629 - 17313 16 602
ogo6tem za okres sprawozdawczy income for the reporting period
ie Zwi; z rezerw Relocation connected to the reversals of -1286 1286
z tytutu programu okreslonych swiadczen provisions out of defined benefit plans
Transakcje z wtascicielami ujete Transactions w
bezposrednio w kapitale wtasnym recognised direct
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli Payments from and to owners
Emisja akcji zwyktych Issue of ordinary shares
Sprzedaz akcji wiasnych Sales of own shares
Wyptata dywidendy Payment of dividends
Ptatnosci w formie akcji Payments in shares
Wykonanie opcji na akcje Exercise of share options
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem Total payments from and to owners
Kapitat wtasny na 31 grudnia 2014 Equity as of 31 December 2014 37728 25323 15 261 -427 43 254 121139
Kapitat wtasny na 1 stycznia 2013 Equity as of 01 January 2013 37728 30936 5005 - 34927 108 596
Podziat zysku netto za rok 2012 ofit distributions for 2012 10 272 -10272
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy Profit or loss for the reporting period
Zysk netto za okres sprawozdawczy Net profit for the reporting period -5629 -5629
Inne catkowite dochody Other comprehensive income
Zwigkszenia i zmniejszenia ncrease a crease
w okresie z tytutu: in the period due to:
Przeszacowania zobowigzania netto z tytutu iabilities 1570 1570
programu okreslonych $wiadczen venefit plans
(skorygowane o efekt podatkowy) ax effect)
Inne catkowite dochody ogétem Other total comprehensive income 1570 1570
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody Total profit or loss or other comprehensive 10 272 1570 -5 629 -4 059
ogétem za okres sprawozdawczy income for the reporting period
Inne zmiany Other changes 16 -16
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio Transactior
w kapitale wtasnym recognised dir
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Emisja akcji zwyktych
Sprzedaz akcji wtasnych
Wyptata dywidendy Payment of dividends
Ptatnosci w formie akcji Payments in shares
Wykonanie opcji na akcje Exercis share options
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem Total payments from and to owners
Kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 Equity as of 31 December 2013 30952 15 261 19 026 104 537




- .

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014
| Year closed on 31 December 2014

Skonsolidowane sprawozdanie z przep{ywéw_pienieinych | Consolidated statement of cash flow

Rok zakoriczony 31 grudnia 2013
| Year closed on 31 December 2013

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci handlowych
oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych
oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu dotacji

$rodki pienigzne wygenerowane
na dziatalnosci operacyjnej

Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Podatek zaptacony

Srodki pi netto na dziat

$ci operacyjnej

Przeptywy pi z dziatalnosci i ycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych
Zbycie akgji i udziatow

Otrzymane dywidendy

Odsetki otrzymane

Inne wptywy (wydatki)

Srodki pi netto na dziatal

Sci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dzi . j

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone
Inne wptywy (wydatki)

netto na dzi i j

Srodki pienie
Przeptywy pieniezne netto
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

W tym $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania

Cash flow from operating activities
Profit before tax
Adjustmen

Deprec

erty, plant anc

uipment

on of intangible as

oss from investing activi

abili

Change in subsidie

Cash generated
by operating activity

Received interest

Paid interest

Paid tax
Net cash from operational activity
Cash flow from investment activities

Purchase of property, plant anc

2quipment
purchase of intangible asse

Disposal of property, plant anc

equipment

of shares anc

Received interes

Other inflo utflows)

Net cash from investment activity
Cash flow from financial activities

Payments of liabilities fo

Paid interest

Other inflow

Net cash for financial activities
Net cash flow

Cash and cash equivalents at the beginning of the period

qui

Cash and cash equivalents at the end of the period

Including restricted cash

21450

-6 914

10 092

0566

25

281

6184

-10 187

89

-12909

4243

10782

-849

31

9970

-15780

479

51

23

849

-654

-15108

-29

-909

94t

-6 082

1420

19393

17 973

19393
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Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zakonczyta rok obro-
towy 2014, uzyskujac bardzo dobry wynik gospodarczy.

Poprzedni rok byt dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
bogaty w istotne zdarzenia, w efekcie zaowocowat
zmiana inwestora strategicznego, ktéry spojrzat na
Spétke z nowej perspektywy i podjat ryzyko, inwestu-
jac znaczace $rodki finansowe.

Nowy wtasciciel posiada duze doswiadczenie bizne-
sowe i jest gteboko osadzony w rynku ustug finanso-
wych dla energetyki.

W minionym roku nie bez znaczenia byt fakt zblizajacych
sie zmian legislacyjnych dla sektora energetycznego.

Pod tym katem opracowano obszerny program inwe-
stycyjny Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Podjeto dzia-

Letter of the Chairman
of the Supervisory Board

Dear Stakeholders,

The Elektrocieptownia,Bedzin” S.A. closed the financial
year 2014 with very good outcome.

For the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. last year was
full of significant incidences and as an effect it resul-
ted in the change of the strategic investor who looked
at the Company from a new perspective and took risk
of investing significant financial means.

The new owner has wide business experience and is de-
eply set in the financial services for the power market.

In the last year, the fact of legal changes for the power
industry sector was also meaningful.

Taking that into consideration, a broad investment
programme for the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
was developed. The activities aiming at adjusting
the Company to the new regulations concerning the
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tania zmierzajace do dostosowania Spétki do nowych
regulacji w zakresie ochrony $rodowiska - budowa
instalacji odsiarczania i odazotowania spalin, prze-

prowadzono remont kapitalny podstawowej jednostki
wytworczej - turbozespotu 13UCK80.

Plany te wymagaty zaréwno zaangazowania od zato-
gi jak i podjecia wtasciwych decyzji organéw Spétki,
gwarantujacych mozliwos¢ dziatania w dalszej per-
spektywie czasowej.

Jestem gteboko przekonany, ze podjete decyzje sa
wtasciwe, stanowig gwarancje funkcjonowania firmy
i zaowocuja w przysztosci osiggnieciem dobrych wy-
nikéw finansowych, zapewniajacych trwate miejsce
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na rynku energetycz-
nym w kraju.

Mam nadzieje, ze wynik finansowy roku 2014 jest za-
powiedzig powrotu do dobrej tradycji Elektrocieptow-
ni ,Bedzin” S.A. z lat minionych - osiaggania satysfak-
cjonujacych zaréwno akcjonariuszy jak i pracownikow
efektéw dziatalnosci gospodarcze;.

W tym miejscu chciatbym serdecznie podzigkowaé
wszystkim pracownikom Spoétki, Zarzadowi i moim bez-
posrednim wspotpracownikom - Cztonkom Rady Nad-
zorczej za ich trud i zaangazowanie w sprawy Spoétki.

Z wyrazami szacunku

Janusz Niedzwiecki
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

environmental protection - construction of the flue
gas desulphurisation and denitrogenisation system,
general repair of the basic power generating unit was
conducted - the turbines set 13UCK80.

These plans required involvement of the staff and taking
the right decisions by the Company’s bodies assuring the
possibility of operating in the long-term perspective.

It is my considerate opinion that the taken decisions &

are the right ones and constitute the warranty of the
proper operation of the Company and that they will
result in receiving good financial results in the future,
assuring permanent place of the Elektrocieptownia
“Bedzin” S.A. on the Polish power market.

I hope that the financial result of the 2014 is the pre-
lude to coming back to the good traditions of the
Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. from the past years -
achieving the operation effects that are satisfying for
the shareholders and employees.

I would like to express my sincere thanks to all of the
Company’s employees, the Managing Board and my di-
rect co-workers — Members of the Supervisory Board for
their efforts and commitment in the Company’s matters.

Yours sincerely,

Janusz Niedzwiecki
Chairman of the Supervisory Board
of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
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Szanowni Panstwo.
Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zakonczyta rok 2014 -
pierwszy petny rok pod kierownictwem nowego Zarza-
du, ktérego pracami miatem zaszczyt kierowac. Byt to
bardzo trudny operacyjnie rok. Duzymi sukcesami sa
fakty, ze Elektrocieptownia ,Bedzin” nie zostanie za-
mknieta w 2016 roku ze wzgledu na niespetnianie wy-
mogow ochrony Srodowiska oraz rozpoczecie procesu
inwestycyjnego dajacego mozliwos¢ funkcjonowania
w dalszej perspektywie czasowe;.

Trzyletni program inwestycyjny jest ogromny - tacz-
na wartos¢ inwestycji to 135,5 mln zt, ktéra znacznie
przekracza wartos¢ gietdowa Spétki. Rdwnolegle po
13 latach nieprzerwanej pracy turbozespotu 13UCK80,
w roku 2014 przeprowadzono jego remont kapitalny,
aby kontynuowac¢ bezawaryjna prace w zakresie pro-
dukcji energii. Koszt remontu wyniést 11,5 mln zt i zo-
stat sfinansowany ze $rodkéw wtasnych Spétki.

Réwniez w roku 2014 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
zawigzata Spoétke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
Za zgoda wydang w dniu 31 lipca 2014 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni
»Bedzin” S.A. przekazany zostat w dniu 4 sierpnia 2014
roku zorganizowany zesp6t sktadnikéw niematerial-

Letter of the President of the
Management Board

Dear Shareholders,

the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. closed the 2014 -
the first year under the management of the new Ma-
nagement Board and it was my privilege to lead its
works. It was a very hard year considering the ope-
ration. The fact that the Elektrocieptownia ,Bedzin”
will not be shut down in 2016 due to not meeting the
environmental protection requirements and starting
the process of investments giving the opportunity to
operate in the long-term perspective is a big success.

The three-year plan of investments is huge - for the
value of PLN 135.5 000 000, significantly exceeding the
Company's stock exchange value. In the same time,
after 13 years of continuous operation of the turbines
set 13UCK80, in 2014 the general repair was conducted
to continue the reliable operation in the range of
generating power. The repair costs were PLN 11.5 million
and were covered from the Company’s own resources.

Also in 2014, the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. esta-
blished new Company - the Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. Upon the consent issued on the 31 July 2014
by the Extraordinary General Meeting of the Elektrocie-
ptownia ,Bedzin” S.A. the organised set of tangible and
intangible assets was transferred on the 4 August 2014,
especially the combined heat and power station located
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nych i materialnych, w szczegélnosci elektrocieptow-
nia potozona w Bedzinie, przeznaczona do prowadze-
nia dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania
i sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej.

W wyniku tychze dziatan Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. stata sie posiadaczem 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.”

Majac na uwadze realizacje proceséw inwestycyjnych
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wyrazita zgode na za-
warcie przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. kon-
traktu na wykonanie zadania ,Budowa instalacji od-
siarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0.” 0 wartosci 129 975 000,00 zt netto ze
Spoétka SBB Energy S.A. - jako wykonawca przy wspoét-
udziale podwykonawcéw. Kontrakt zostat podpisany
30 wrzesnia 2014 roku.

Kluczowa kwestia dla realizacji zamierzen inwestycyj-
nych byto zapewnienie zewnetrznego finansowania,
z ktérego Spotka zalezna - Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. ze wzgledu na skale inwestycji byta zmuszo-
na skorzystac¢ po raz pierwszy od kilkunastu lat. War-
tos¢ zamierzen inwestycyjnych jest bez precedensu
w catej historii Spotki i przekracza kilkakrotnie war-
tos¢ jej kapitatu zaktadowego.

W tym miejscu pojawia sie rola Energetycznego Towa-
rzystwa Finansowo - Leasingowego ENERGO — UTECH
S.A, ktéra w zakresie finansowania inwestycji okaza-
ta sie niezwykle istotna i efektywna. 22 grudnia 2014
roku zostata podpisana przez Spoétke zalezna Elek-
trocieptowni ,Bedzin” S.A. umowa leasingu na 12 lat
w przedmiocie instalacji odsiarczania spalin dla ko-
ttéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5; insta-
lacji odazotowania spalin kotta OP 140 nr 7; instala-

in Bedzin, Poland, intended to operate a business in the
field of generating and sales of the electricity and heat.

As a result of that, the Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. became the owner of 100% of shares in the share l |
capital of the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0 il | | | |

sent for the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. to enter
the contract for the performance of the task “Budowa
instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektro-
cieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” (Construction of the flue gas
desulphurisation and denitrogenisation system in the
Elektrocieptowni BEDZIN Sp.z 0.0.) of the net value of PLN
129 975 000.00 with the Company SBB Energy S.A. as the
contractor with the cooperation of the subcontractors.
The contract was concluded on the 30 September 2014.

The key matter for the realisation of the planned invest-
ments was to assure external financing which the Subsi-
diary Company Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. was
forced to use for the first time since a dozen or so years
due to the scale of investments. The value of the planned
investments is without precedent in the whole history of
the Company and several times exceeds its share capital.

This is where the role of the Energetyczne Towarzystwo
Finansowo — Leasingowe ENERGO - UTECH S.A. which
turned out to be extremely important and effective
considering the financing of the investments. On the 22
December 2014 the lease agreement was signed by the
Subsidiary Company of the Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. for 12 years for the flue gas desulphurisation
system for the boilers: OP-140 no. 6, OP 140 no. 7, and
WP-70 no. 5, flue gas denitrogenisation system for the
boiler: OP 140 no. 7; flue gas denitrogenisation system
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cji odazotowania spalin kotta OP 140 nr 6; instalacji
odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5 na taczna war-
tos¢ 129 975 000,00 zt netto.

Skonczyt sie trudny i przetomowy rok w Elektrocieptow-
ni ,Bedzin” S.A,, rok w ktérym Spotka uroczyscie zakon-
czyta obchody 100-lecia swojego istnienia. W grudniu
odbyta sig uroczystos¢ podsumowujaca obchody, pod-
czas ktorej Zarzad zameldowat, ze zapadty wiazace
decyzje dotyczace realizacji programu inwestycyjnego
oraz jego finansowania, zapewniajace mozliwos¢ funk-
cjonowania Spoétki przez kolejne 20 lat.

Minat rok od wejscia kapitatowego nowego inwestora
do Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Po roku wszystkie
zatozone cele i zadania zostaty wykonane. Zrealizo-
walismy to miedzy innymi dzieki Energopomiarowi
Gliwice, KPMG, naszym doradcom oraz dzieki znako-
mitej kadrze kierowniczej i zatodze, jaka zastaliSmy
w Spétce.

W tym miejscu pragne podkresli¢ szczeg6lng role
poznanskiej Kancelarii Adwokata i Radcy Prawnego
- Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora Sp. p., ktéra
udzielata nam porad prawnych i wsparcia na kazdym
etapie realizacji naszych planéw zwigzanych z Elek-
trocieptownia ,Bedzin” S.A. Podziekowania nalezg sie
réwniez Bankowi PEKAO S.A. oraz SBB Energy S.A.

Pragne réwniez wyrazi¢ gteboka wdziecznos¢ za
wsparcie i pomoc w tym przetomowym roku Radzie
Nadzorczej i jej Przewodniczacemu.

Z wyrazami szacunku

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

for the boiler: OP 140 no. 6; flue gas denitrogenisation
system for the boiler: WP-70 no. 5 for the total net value
of PLN 129 975 000.00.

The efforts and the critical year has ended for the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.,, the year in which
the Company solemnly completed the celebration
of its 100th anniversary. In December, the ceremony
summarising the celebrations was held, during which
the Management Board reported that binding decisions
were made concerning the investment programme and
its financing and assuring the Company’s operation
for next 20 years.A year has passed sine capital entry
of the new investor to the Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. After the year all of the anticipated goals and
tasks were fulfilled. We accomplished this thanks to
the Energopomiar Gliwice, KPMG, our advisors, among
others, and thanks to the excellent management and
staff personnel who we met in the Company.

I would like to stress the special role of the Kancelaria Ad-
wokata i Radcy Prawnego — Maria Brzoziewska, Radostaw
Kedziora Sp. o.0. (Layer and Legal Advisor’s Office) from
Poznan, Poland, which gave us legal advice and support
on every stage of the realisation of our plans connected
to the Elektrocieptownia,Bedzin” S.A. Acknowledgements
are also due to the PEKAO S.A. Bank and SBB Energy S.A.

I would also like to express my deep gratitude for
the support and help during this crucial year to the
Supervisory Board and its Chairman.

Sincerely yours,

Krzysztof Kwiatkowski,
President of the Management Board
of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 1913 roku prowadzi
dziatalnos¢ gospodarcza na terenie Zagtebia Dabrow-
skiego. W swej historii przechodzita wiele zmian wta-
snosciowych.

0d 1998 roku akcje Spotki sa notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 15 746 000 zt i dzieli sig¢
na 3 149 200 akgji serii A o wartosci nominalnej 5 zto-
tych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatal-
no$¢ na podstawie Statutu Spétki i Kodeksu spétek
handlowych.

Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejono-
wego w Katowicach z 18 grudnia 2001 roku. Posiada
Numer Identyfikacji Podatkowej 625 000 76 15 oraz
Statystyczny Numer Identyfikacyjny REGON: 271740563.

Zgodnie ze Statutem do podstawowe] dziatalnosci
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nalezy m.in.:

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goraca
wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzia-
talnosci gospodarczej i zarzadzania

wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel ener-
gia elektryczng,

leasing finansowy

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie in-
dziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych

dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Company'’s presentation

General information

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. since 1913 operates
business in the Dabrowa Basin. During its history it
underwent a lot of ownership changes.

Since 1998 the Company’s shares are listed on the
Gietda Papierow Wartosciowych S.A. (Warsaw Stock
Exchange).

The Company’s share capital is PLN 15 746 000 and is
divided between 3 149 200 shares of the A series of
the face value PLN 5 each.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. operates basing on
the Company’s Statute and the Polish Commercial
Companies Code (Kodeks Spotek Handlowych).

The Company is registered in the Register of Entrepre-
neurs of the National Court Register under the item
no. KRS 0000064511 in compliance to the decision of
the District Court in Katowice, Poland of 18 December
2001. It holds the Tax ID number NIP: 625 000 7615 and
the Business ID No. REGON: 271740563.

According to the Statute, the main business of the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. include:

m production and supplying steam, hot water and air
for the air-conditioning systems

®m remaining advisory activity in the scope of operating
the business and management

m production, transmission, distribution and selling
the electricity

m financial lease

m other financial services, not classified elsewhere,
excluding insurance and pension funds

m operation of holding companies
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Struktura Akcjonariatu

Struktura Akcjonariatu Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie

nastepujaco:

9,9990%

46,0012%

ENERGOUTECH Sp. z 0.0.

Shareholders structure

Shareholders structure of the Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A,, the Parent Company as of 31 December

2014 is the following:

Krzysztof Kwiatkowski

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien
31 grudnia 2014 roku akcjonariusze posiadajacy po-
wyzej 5% kapitatu zaktadowego i taki sam % gtoséw

na WZA to:

—_—_

19,1108%

Pozostali / Others

5,000%

Skarb Pafstwa / State Treasury

9,8900%

Bank Gospodarstwa Krajowego

Waldemar Organista

According to the information held by the Company on
the 31 December 2014, the shareholders having over
5% of the share capital and the same % of votes on

the General Meeting of Shareholders are:

Ilos¢ gtoséw na WZA

% ogolnej liczby gtoséw na Wz

Acionarivs | Ao sy arer S5 et e e /0T e e
ENERGOUTECH 2 Sp. z 0. 0. 1448 672 1448 672 46,0012 46,0012
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 314 900 9,9990 9,9990
Waldemar Organista 314 900 314 900 9,9990 9,9990
Bank Gospodarstwa 311355 311355 9,8900 9,8900

Krajowego
Skarb Paiistwa / State Treasury 157 466 157 466 5,0000 5,0000

Wykaz znaczacych akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Be-

dzin” S.A. - stan z dnia 15 maja 2015 roku

List of significant shareholders of the Elektrocieptow-

nia ,Bedzin” S.A. - status as of 15 May 2015.

Ilos¢ gtoséw na WZA

% ogolnej liczby gtoséw na Wz

Acionarivs | SHarhoe | s Gy arer SOSS ot e oo /e e
Krzysztof Kwiatkowski 500 000 500 000 15,88%

Waldemar Organista 499 900 499 900 15,87% 15,87%

PGE Energia Odnawialna S.A. 311355 311355 9,89% 9,89%
Bank Gospodarstwa 311355 311355 9,89%

Krajowego

Skarb Paiistwa / State Treasury 157 466 157, 466 5,00% 5,00%

Pozostali / Others 1369 124 1369 124 4347%

B Raport Roczny / Annual Report 2014
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PLN

Struktura Akcjonariatu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
- stan z dnia 15 maja 2015 roku

15,88%

Krzysztof Kwiatkowski

15,87%

Waldemar Organista

9,89%

Bank Gospodarstwa Krajowego

9,89%

PGE Energia Odnawialna S.A.

Notowania Gietdowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest sp6tka gietdowa
dopuszczona do obrotu publicznego Decyzja Komisji
Papieréw Wartos$ciowych i Gietd z 31 lipca 1998 roku,
a od 8 grudnia 1998 roku notowana na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w 2014 roku
przedstawia wykres.
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Shareholders structure of the Elektrocieptownia ,Be-
dzin” S.A.- status as of 15 May 2015.

Pozostali / Others

5,00%

Skarb Panstwa / State Treasury

Exchange quotation

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is a stock exchange listed
company admitted to official listing by the decision
of the Securities and Exchange Commission (Komisja
Papieréw Warto$ciowych i Gietd) of 31 July 1998, and
since 8 December 1998 is listed at the Gietda Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (Warsaw Stock Exchange).

The price of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. shares
on the Gietda Paieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(Warsaw Stock Exchange) in 2014 is shown by the graph.
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2014/01
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Rok 2014 rozpoczeta Spoétka pod kierownictwem Za-
rzadu VIl kadencji, ktéra uptywa z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozda-
nie finansowe Spétki za rok obrotowy 2015 w nastepu-
jacym sktadzie:

Dnia 8 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza powota-
ta na stanowisko Cztonka Zarzadu VIl kadencji Pana

Dnia 4 sierpnia 2014 roku Pan Piotr Kowalczyk w zwigzku
z restrukturyzacja Spotki oraz objeciem stanowiska Wice-
prezesa w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zrezygnowat
z funkcji Cztonka Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Dnia 3 listopada 2014 roku Pani Sabina Apel decyzja
Rady Nadzorczej zostata odwotana z funkcji Cztonka
Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. kieruje jednoosobowy Zarzad:

W roku 2014 Rada Nadzorcza VIl kadencji rozpoczeta
dziatalnos¢ w nastepujacym sktadzie:

Dnia 13 marca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy w zwigzku ze ztozona rezygnacja Pana Zbi-
gniewa Robaka z udziatu w Radzie Nadzorczej Uchwa-
ta nr 4 powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka
Mréwczynskiego. Ponadto Uchwatg nr 5 Walne Zgro-

Authorities

Management Board

The Company started the year of 2014 under the
management of the 8th Management Board which term
of office concludes on the day of holding the General
Meeting approving the financial statement for the
Company for the operational year of 2015, comprising of:

Krzysztof Kwiatkowski President of the
Management Board
Sabina Apel Member of the Management Board

On the 8 January 2014 the Supervisory Board
appointed Piotr Kowalczyk for the position of the 8th
Management Board Member.

On the 4 August 2014 Piotr Kowalczyk in connection to
the restructurization of the Company and taking the
position of the Vice-presidentin the Elektrocieptownia
,Bedzin” Sp. z 0.0. resigned from the position of the
Management Board Member of the Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

On the 3 November 2014 Sabina Apel by the decision
of the Supervisory Board was dismissed from the
position of the Management Board Member of the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Since the 3 November 2014 the Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A.is managed by the one-person Management Board:

President of the
Management Board

Krzysztof Kwiatkowski

Supervisory Board

In 2014 the 8th Supervisory Board started its activity
comprising of:

Janusz Niedzwiecki Chairman
Zbigniew Robak Assistant Chairman
Adam Andrzejewski Secretary
Wiestaw Glanowski Member
Edward Gutowski Member
Waldemar Organista Member
Jozef Pigton Member

[ Raport Roczny / Annual Report 2014
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250n the 13 March 2014 the General Meeting of Share- W
holders, by the Regulation No 4, in relation to Zbi-%
hw".*— i

gniew Robak resignation from the Supervisory Board,
appointed Marek Mréwczynski to the Supervisory
Board. Moreover, by the Regulation No 5, the General
madzenie Akcjonariuszy odwotato Pana Edwarda Gu- Meeting of Shareholders dismissed Edward Gutowski

towskiego ze sktadu Rady Nadzorczej VIl kadencji. from the 8th Supervisory Board.

W wyniku zmian Statutu, ktérych dokonato Nadzwy- As a result of Statute’s changes made by the
czajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Elektrocie- Extraordinary General Meeting of Shareholder of the
ptowni ,Bedzin” S.A. 13 marca 2014 roku, Rada Nad- Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. on the 13 March 2014,
zorcza nie wybiera ze swojego grona Sekretarza. the Supervisory Board no longer appoints one of its

. members for the position of the Secretary.
0d 13 marca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej uksztat-

towat sie nastepujaco: Since 13 March 2014 the Supervisory Board consists of:
Janusz Niedzwiecki Chairman
Adam Andrzejewski Member
Wiestaw Glanowski Member
Marek Mréwczyniski Member
Waldemar Organista Member
Jozef Pieton Member

Dnia 6 sierpnia 2014 roku Pan Marek Mréwczynski zto- On the 6 August Marek Mréwcznski resigned from the

zyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. Supervisory Boar.

W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgroma- As a result of the above, the Extraordinary General

dzenie Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Meeting of Shareholders of Elektrocieptownia

6 listopada 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej powo- ,Bedzin” S.A. appointed Maciej Solarczyka for the

tato Pana Supervisory Board on the 6 November 2014.

0d 6 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza VIl kadencji Since 6 November 2014 the 8th Supervisory Board

funkcjonowata w nastepujacym sktadzie: was operating comprising of:
Janusz Niedzwiecki Chairman
Adam Andrzejewski Member
Wiestaw Glanowski Member
Waldemar Organista Member
Jozef Pieton Member
Maciej Solarczyk Member
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Wspétudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz
spotecznosci lokalnej to przejaw zaangazowania Elek-
trocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwoj regionu i dobro
jego mieszkancow. Poprzez swoje dziatania sponsorin-
gowe i charytatywne Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
systematycznie zdobywa opinie firmy zaangazowanej
spotecznie i zainteresowanej regionem. Kontynuowa-
nie od wielu lat przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
wspotpracy z tymi samymi placéwkami sprzyja ich sta-
bilnosci oraz umozliwia prowadzenie dtugofalowych
programow na rzecz spotecznosci lokalnych.

W ramach dziatan promocyjno-reklamowych Spét-
ka w 2014 roku kontynuowata wspotprace z Muzeum
w Sosnowcu oraz Muzeum Zagtebia w Bedzinie — waz-
nymi w regionie placéwkami kultury. Spétka wsparta
takze w 2014 roku VI Jarmark Rzemiosta i Rekodzieta,
impreze plenerowa rokrocznie cieszaca sie ogromnym
zainteresowaniem mieszkancow regionu.

Dbajac o edukacje spoteczenstwa i promocje nauki,
w 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. rozpo-
czeta wspotprace z Wyzsza Szkota Biznesu w Dabro-
wie GOrniczej.

Relationship with the
surrounding community

Participation in the life of the region and activities
for the local community are the expression of
the Elektrownia ,Bedzin” S.A. involvement in the
region’s development and its citizens’ well-being.
Through its sponsoring and charity activities, the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. systematically gains
the opinion of the Company that is socially involved
and interested in the region. Continuation of the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. cooperation with the
same institutions promotes their stability and enables
conduction of long-term programmes in favour of the
local communities.

Within the promotional and advertisement activi-
ties, the Company in 2014 continued the cooperation
with the Museum in Sosnowiec and the Basin’s Mu-
seum in Bedzin - cultural institutions important for
the region. In 2014, the Company supported also the
Craft and Handiwork Fair (Jarmark Rzemiosta i Reko-
dzieta), an open-air event every year enjoying huge
interest of the region’s citizens.

Minding the society education and science promotion,
in 2014, the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. started
cooperation with the Wyzsza Szkota Biznesu w Dgbrowie
Gérniczej (University of Dgbrowa Gornicza).

[ Raport Roczny / Annual Report 2014
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Przyjete w 2014 roku przez Zarzad Spoétki zatozenia do
strategii obejmuja lata 2014-2017.

Nadrzednym celem strategicznym Elektrocieptowni
»Bedzin” S.AA. w ramach Grupy Kapitatowej jest daze-
nie do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy
cieptowniczej, stosujac technologie bezpieczne dla
srodowiska naturalnego i spetniajac wymogi ochrony
srodowiska wchodzace w zycie od 2016 roku.

Dla osiagniecia tej pozycji, dziatajac w ramach Grupy
Kapitatowej, Spotka podnosic¢ bedzie standard jakosci
ustug oraz dba¢ o utrzymanie optymalnych cen ciepta
na lokalnym rynku cieptowniczym.

Podstawowym celem przedsiebiorstwa Spétki Kapitato-
wej bedzie realizacja strategii koncentrujacej sie na osia-
ganiu wzrostu wartosci Spétki dla dobra jej akcjonariuszy.

Spoétka zamierza realizowad strategie Grupy poprzez
kontynuacje i rozwijanie dziatalnosci w powigza-
niu z dbatoscia o srodowisko naturalne i z redukcja
kosztéw zwiazanych z wytworzeniem ciepta i energii
elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci gospodarczej
w zakresie ustug finansowych.

Strategia bedzie realizowana poprzez:
rozwdj istniejacej Grupy Kapitatowej,

akwizycje podmiotow w obszarze szeroko pojetej
branzy energetycznej, pozwalajaca na wykorzystanie
efektu synergii w réznych obszarach biznesowych
nowo kreowanej Grupy Kapitatowej.

Realisation of the strategy

The aims of the strategy adopted in 2014 by the Company’s
Management Board cover the years 2014-2017.

The primary strategic goal of the Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. within the Group is to gain strong position in
the region in the heat industry using technologies safe for
the environment and complying with the environmental
protection requirements coming into force in 2016.

To gain the position, acting within the Group, the
Company will be increasing services’ quality standards
and taking care of maintaining optimal heat prices in
the local heat market.

Primary goal of the Group’s business will be the
realisation of the strategy focusing on increasing the
Company'’s value for the shareholders’ good.

The Company is planning to realise the Group's
strategy through continuation and development of
the business minding the care of environment and
reduction of costs connected to generating heat and
electricity and expansion of the business in the range
of the financial services.

The Strategy will be realised by:
m the development of the existing Group,

m the acquisition of business entities in the range of
the energy industry in a broad sense allowing for the
usage of the synergy effect in various business fields
of the newly-created Group.
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W wyniku zmian i przeksztatcen Elektrocieptownia ,Be-
dzin” S.A. zajmie si¢ zarzadzaniem segmentem ustug fi-
nansowych. Jako spétka wiodaca w Grupie Kapitatowej
zajmie sie takze organizacja finansowania na potrzeby
catej Grupy Kapitatowej, logistyka oraz dalszymi inwesty-
cjami i rozwojem.

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przynio-
sta oczekiwane efekty techniczno-ekonomiczne i $ro-
dowiskowe, w tym:

odtworzenie majatku trwatego Elektrocieptowni
,Bedzin” SA,

optymalizacje kosztow wytwarzania,

spetnienie wymogoéw przepiséw bezpieczenstwa
pracy, przepiséw ochrony $rodowiska i przepiséw
przeciwpozarowych.

W okresie | kwartatu realizowano gtéwnie naprawy
biezace i okresowe przeglady urzadzen. W Il kwartale
rozpoczeto realizacje planowanych remontéw podsta-
wowych urzadzen produkcyjnych celem zapewnienia
ich dyspozycyjnosci w nastepnym sezonie grzewczym.

Zaplanowane przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
przedsiewzigcia inwestycyjne i remontowe od 4 sierp-
nia 2014 roku realizuje spétka zalezna Elektrocieptow-
nia BEDZIN Sp. z 0.0.

Projected development

As a result of changes and transformations, the
Elektrocieptownia ,Bedzin”S.A. will start managing
the financial services segment and, as the Parent
Company within the Group, the production segmentin
relation to the Subsidiary Company. Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. will also organise the financing to meet
the whole Group’s needs, the logistics and further
investments and development.

Investments and repairs in 2014

Realisation of the planned investment tasks gave anti-
cipated economic and environmental effects, including:

m recovery of fixed assets of the Elektrocieptownia
,Bedzin” SA,

m optimisation of the production costs,

m meeting the requirements of the work safety,
environmental protection regulations and fire code.

In the 1st quarter of the year, mainly current repairs
and periodic inspections of the devices were carried
out. In the 2nd quarter of the year, the realisation of
the planned repairs of the basic production devices
was started in order to assure their availability in the
next heating season.

The investments and repairs planned by the
S.A. since 4 August

2014 are performed by the Subsidiary Company

Elektrocieptownia ,Bedzin”

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

[ Raport Roczny / Annual Report 2014
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W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w ostatnim roku do-
konato sie wiele istotnych zmian. Zasadnicza zmiana
byto zawigzanie nowej Spétki i przeniesienie do niej
dziatalnosci wytworczej.

Zamierzonym skutkiem byto powrécenie do dobrej tra-
dycji Spétki — osiagania dodatniego wyniku finansowe-
go. Cel ten zostat osiagniety i Elektrocieptownia ,Be-
dzin” S.A. odnotowata zysk netto wysokosci 6 261 tys. zt.

Istotnym czynnikiem, ktéry wptynat na dodatni wy-
nik finansowy roku 2014, byta wyzsza niz planowano
warto$¢ przychodéw ze sprzedazy energii elektrycz-
nej - osiagnieta zaréwno dzieki wyzszej niz zaktadano
w planie cenie sprzedazy, jak i wiekszej ilosci sprzeda-
nej energii elektrycznej.

Wyszczegodlnienie

Aktywa ogbtem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokr

Kapitat wtasny

Zobowigzania krétkoterminowe

Financial and assets position

A lot of significant changes were accomplished last
year in the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. The crucial
change was the establishment of the new Company
and transfer of the production to the new Company.

The planned result was to go back to the good traditions
of the Company to achieve the positive financial result.
The goal has been achieved and Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. noted net profit of PLN 6 261 000.

The significant factor that influenced the positive
financial result in 2014 was the higher than planned
value of the revenue from sales of the electricity -
received thanks to higher than anticipated price and
higher amount of the sold electricity.

2014 2013
94 510 132 769
12 035 52630

10 11560
7808 21458
4212 19 531

5 81
91353 85 092
1554 16 943
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Bilans [ Balance

BILANS w tys. zt BALANCE in PLN thousands 2014 2013
AKTYWA ASSETS
1. Aktywa trwate 1. Fixed assets: 82 475 80 139
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1. Intangible and legal assets, including: 23 530
- wartos¢ firmy - company's value
2. Rzeczowe aktywa trwate 2. Tangible fixed assets 580 73 867
3. Naleznosci dtugoterminowe 3. Long-term receivables 0 0
31 0d jednostek powigzanych 31 From related parties
3.2 0d pozostatych jednostek 3.2 From other entities
4. Inwestycje dtugoterminowe 4. Long-term investments 80 987 8
41 Nieruchomosci 41 Real property
4.2 Wartosci niematerialne i prawne 4.2 Intangible and legal assets
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 4.3 Long-term financial assets 80 987 8
a) w jednostkach powiazanych a) in related parties 80 987
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane - shares and stocks in associated entities evaluated
metoda praw wtasnosci by the equity method
b) w pozostatych jednostkach b) in other entities 8
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 4.4 Other long-term investments
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5. Long-term prepayments and accruals 885 5734
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 Deferred tax assets 885 5725
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 5.2 Other prepayments and accruals 9
11. Aktywa obrotowe Il Current assets 12 035 52 630
1. Zapasy 1. Inventories 10 11560
2. Naleznosci krétkoterminowe 2. Short-term receivables 7808 21 458
21 0d jednostek powiazanych 21 From related parties 6500
2.2 0d pozostatych jednostek 2.2 From other entities 1308 21458
3. Inwestycje krotkoterminowe 3. Short-term investments 4212 19 531
31 Krétkoterminowe aktywa finansowe 31 Short-term financial assets 4212 19 531
a) w jednostkach powiazanych a) in related parties
b) w pozostatych jednostkach b) in other entities
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne c) cash and other pecuniary assets 4212 19 531
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 3.2 Other short-term investments
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4. Short-term prepayments and accruals 5 81

AKTYWA RAZEM

36 S m

TOTAL ASSETS

132769




BILANS w tys. zt

BALANCE in PLN thousands

Pasywa Liabilities
1. Kapitat wtasny 1. Equity 91353 85092
1. Kapitat zaktadowy 1. Share capital 15 746 15 746
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 2. Unpaid contributions to share capital (negative amount)
3 Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 3. Own shares and stocks (negative amount)
4. Kapitat zapasowy 4. Supplementary capital 54 085 30 952
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation capital 26 752
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other reserve capital 15 261 15 261
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych 7. Previous years' profit (loss)
8. Zysk (strata) netto 8. Net profit (loss) 6261 -3619
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ite-off on net profit during the financial year
(wielkoé¢ ujemna) value)
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania IL. Liabilities and reserves for the liabilities 3157 47 677
1. Rezerwy na zobowiazania 1. Provisions for liabilities 1589 29 258
11 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 Provision for deferred income tax 4 5829
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1.2 Provision for retirement and similar benefits 1252 16 867
a) dtugoterminowa a) long-term 282 13 445
b) krétkoterminowa b) short-term 970 3422
1.3 Pozostate rezerwy 1.3 Other reserves 333 6562
a) dtugoterminowe a) long-termr 6511
b) krétkoterminowe b) short-term 333 51
2. Zobowiazania dtugoterminowe 2. Long-term liabilities 0 0
21 Wobec jednostek powigzanych 21 To related parties
2.2 Wobec pozostatych jednostek 2.2 To other entities
3. Zobowiazania krétkoterminowe 3. Short-term liabilities 1554 16 943
31 Wobec jednostek powiazanych 31 To related parties 1 2
3.2 Wobec pozostatych jednostek 3.2 To other parties 1532 16 362
3.3 Fundusze specjalne 3.3 Special funds 21 579
4, Rozliczenia miedzyokresowe 4. Prepayments and accruals 14 1476
41 Ujemna wartos¢ firmy 41 Negative Company's value
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 4.2 Other prepayments and accruals 14 1476
a) dtugoterminowe a) long-tern 14 1476
b) krétkoterminowe b) short-term
Pasywa razem Total liabilities 132769
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Rachunek zyskow i strat [ Profit and loss account

BILANS w tys. zt BALANCE in PLN thousands 2014 2013

Wartos¢ ksiggowa Book value 91353 85092

Liczba akgji Number of shares 3149 200 3149 200

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) Book value per share (PLN) 29,01 27,02

Rozwodniona liczba akcji The number of fully diluted shares 3149 200 3149 200

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) Diluted book value per share (PLN) 29,01 27,02

Rachunek zyskow i strat Profit and loss account 2014 2014 2013

1. Przychody netto ze sp_rzedaiy p'roduktéw, I. Net revenue from salgs o( prodlfcts 75996 131918
towaréw i materiatéw, w tym: goods and materials, including:

- od jednostek powigzanych - from related parties 53 26 458

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1. Total net revenue from sales of products 75 434 130 520

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2. Total net income from sales of goods and materials 562 1398

11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1. Cost of products, goods and materials sold, including: 61959 122913

- jednostkom powiazanym - for related parties 28161

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1. Production cost of the products sold 61448 121 641

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 2. Value of goods and materials sold 511 1272

111 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 111 Profit (loss) from sales (I-11) 14 037 9005

IV. Koszty sprzedazy IV. Costs of sales 736 123

V. Koszty ogélnego zarzadu V. and admini: ion costs 6365 10 282

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (llI-1V-V) VI. Profit (loss) from sales (llI-IV-V) 6936 -1400

VII. Pozostate przychody operacyjne VII. Other operational revenue 266 347

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1. Gain on disposal of non-financial fixed assets 38
2. Dotacje 2. Subsidies

3. Inne przychody operacyjne 3. Other operational revenue 266 309

VIIl. Pozostate koszty operacyjne VIIL. Other operational costs 166 4222

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1. Loss on disposal of non-financial fixed assets 9
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2. Revaluation of non-financial assets 59 346
3. Inne koszty operacyjne 3. Other operational revenue 98 3876

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl)

38 S m

IX. Profit (loss) from operational activity (VI+VII+VIII)




Rachunek zyskoéw i strat Profit and loss account 2014 2014 2013
X. Przychody finansowe X. Financial revenues 761 851
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1. Dividend and profit sharing, including 2
- od jednostek powigzanych from related
2. Odsetki, w tym: 2. Interest, including 694 849
- od jednostek powiagzanych from related parties
3. Zysk ze zbycia inwestycji 3. Profit on disposal of an investment 67
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 4. Revaluation of investments
5.Inne 5. Other
XI. Koszty finansowe XI. Financial costs 19 9
1. Odsetki, w tym: 1. Interest, including; 1
- dla jednostek powiazanych for related parties
2. Strata ze zbycia inwestycji 2. Loss on disposal of investments
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3. Revaluation of investments
4. Inne 4. Other 18 9
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) XIl. Profit (loss) on business activities (IX+X-XI) 7778 -4 433
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XI1:1.-X111.2.) XIil. Result on extraordinary events (XIl11.-XI11.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 1. Extraordinary gains
2. Straty nadzwyczajne 2. Extraordinary losses
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-X1I1) XIV. Gross profit (Loss) (X1I+/-XIlI) 7778 -4 433
XV. Podatek dochodowy XV. Income tax 1517 -814
a) czes¢ biezaca a) current tax 4 1
b) czes¢ odroczona b) deferred tax 1513 -815
te obowiaz iejszenia zysku (zwi ia straty) XVI. Other statutory reductions in profit (increases in loss)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek XVII. Share in net profits (loss) of subsidiary
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci entities evaluated by the equity method
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) XVIII. Net profit (loss) (XIV-XV-XVI+/-XVII) 6261 -3619
Zysk (strata) netto (zanualizowany) Net profit (loss) (annualised) 6261 -3619
$rednia waz liczba akcji zwyktych Weighted average number of ordinary shares 3149 200 3149 200
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) Profit (loss) per ordinary share (in PLN) 38 1,99 -115
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych Weighted average diluted number of ordinary shares 3149 200 3149 200

kta (w zt)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akeje zwyl

Diluted profit (loss) per one ordinary share (PLN)

1,99

1,15
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym [ Statement of changes in equity

Zestawienie w kapitale wtasnym Statement of changes in equity 2014 2013
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) Equity as of the period beginning (OB) 85092 88711
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci a) changes in adopted accounting principles (policy)
b) korekty btedow podstawowych b) adjustments due to fundamental errors
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po’uzgodnieniu l.a. Equity as of the period beginning (OB) 5002 88711
do danych poréwnywalnych after reconciliation to comparable data
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1. Equity as of the period beginning 15 746 15 746
1. Zmiany kapitatu zaktadowego 1. Changes of share capital
a) zwiekszenia (z tytutu) a) increases (due to)
— emisji akcji - issue of shares
b) zmniejszenia (z tytutu) b) decreases (due to)
- umorzenia akgji (udziatow) - redemption of shares (stocks)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1.2. Equity as of the period end 15 746 15 746
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2. Unpaid contributions to share capital as of period beginning
2. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 2.1. Changes in the unpaid contributions to share capital
a) zwiekszenia (z tytutu) a) increases (due to)
b) zmniejszenia (z tytutu) b) decreases (due to)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 2.2. Unpaid contributions to share capital as of period end
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 3. Own shares (stocks) as of period beginning
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych 3.1. Changes in own shares (stocks)
a) zwiekszenia (z tytutu) a) increases (due to)
b) zmniejszenia (z tytutu) b) decreases (due to)
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 3.2. Own shares (stocks) as of period end
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4. Supplementary capital as of period beginning 30952 30936
4. Zmiany kapitatu zapasowego 4. Changes in equity 23133 16
a) zwiekszenia (z tytutu) a) increase (due to) 26752 16
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - issue of shares of higher face value
- z podziatu zysku (ustawowo) - profit distributions (statutory)
-z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) - from profit distribution (above the statutory minimum value)
przeksiegowanie z kapitatu z aktualizacji wyceny (likwidacja $r. trwatych) transfer from revaluation reserve (liquidation of fixed assets) 16
przeksiegowanie z kapitatu z aktualizacji wyceny (zwiazane z aportem ZCP) fransiertiom revatua(t]\fotmhéegfgrx \(zce(zjng::ttzdf ;(; Ceoﬂlltery‘sifg 26752
b) zmniejszenia (z tytutu) b) decreases (due to) 3619
- pokrycia straty - covering loss 3619
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 4.2, Supplementary capital as of the period end 54 085 30952
5. Kapitat z akt ji wyceny na poczatek okresu 5. Revaluation reserve as of period beginning 26752 26768
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 5.1. Change in revaluation reserve -26 752 -16
a) zwiekszenia (z tytutu) a) increases (due to)
b) zmniejszenia (z tytutu) b) decreases (due to) 26752 16

- zbycie $rodkéw trwatych

likwidacja $rodkéw trwatych

przeksiegowanie na kapitat zapasowy (zwiazane z aportem ZCP)

40 - m

- disposal of fixed assets
liquidation of fixed assets

transfer to supplementary capital (connected to contribution
of the organized part of an enterprises)




Zestawienie w kapitale wtasnym

Statement of changes in equity

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

przeniesienie na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na inwestycje

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
71. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

przeniesienie na pozostaty kapitat rezerwowy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)

pokrycie straty z kapitatu zapasowego

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il.Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

11I. Kapitat wtasny, po

ednieniu prop
podziatu zysku (pokrycia straty)

5.2. Revaluation reserve as of period end
6. Other supplementary capitals as of period beginning
6.1. Changes in other supplementary capital

s (due to)

transfer to supplementary capital intended for investments

b) dec

6.2. Other supplementary capitals as of period end
7. Previous years' profit (loss) as of period beginning
7.1. Previous years’ profit as of period beginning

a) changes in adopted accounting principles (policy)
b) adjustments due to fundamental errors

7.2. Previous years’ profit as of period beginning
after reconciliation to comparable data

a) increases (due to)

- profit distribution from previous years

b) decreases (due to)

transfer to other supplementary capital

7.3. Previous years' profit as of period end

7.4. Previous years’ loss as of period end

a) changes in adopted accounting principles (policy)
b) adjustments due to fundamental errors

7.5. Previous years’ loss as of period beginning
after reconciliation to comparable data

a) increases (due to)

- transfer of loss from previous years to cover

b) decrease

coverage of loss from the supplementary
7.6. Previous years’ loss as of period end

7.7. Previous years’ profit (loss) as of period end
8. Net result

a) net profit

b) net loss

c) profit write-offs

Il Closing balance of equity (CB)

11l Equity after accounting for proposed

distribution of profit (coverage of loss)
Tl

26 752

15 261 5005

10 256

10 256

10 256

15261 15261

-3619 10 256

10 256

10 256

10 256

10 256

0 0
-3619
-3619
3619
3619
o

0 0

6261 -3619
6261

-3619

91353 85092

91353 85092
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Rachunelk przeptywow pienieznych | Cash Flow Statement

Rachunek przeptywoéw pienieznych Cash Flow Statement 2014 2013
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej A. Net cash flow from operating activity
- metoda posrednia - ndirect method
1. Zysk (strata) netto 1. Net profit (loss) 6261 -3619
1l. Korekty razem I1. Total adjustments 4524 9955
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 1. Subsidiary entities share in the profit
wycenianych metoda praw wtasnosci (loss) evaluated by the equity method
2. Amortyzacja 2. Amortisation 5361 14 410
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 3. (Profit) loss due to exchange rate differences
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4. Interest and profit sharing (dividends) -2
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5. (Profit) loss due to investment activities -35 -38
6. Zmiana stanu rezerw 6. Change in provisions -4 565 -2 949
7. Zmiana stanu zapasow 7. Change in inventories 5727 571
8. Zmiana stanu naleznosci 8. Change in receivables 11083 -1556
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 9. Change in short-term liabilities
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow) (excluding loans and credits) e ass 4o
10. Zmiana stanu rozlicze migdzyokresowych 10. Change in prepayments and accruals 1391 -670
11. Inne korekty 11. Other adjustments
1l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 111. Net cash flow from operating activities (I +/- I1) 10785 6336
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej B. Net cash flow from investment activity
1. Wptywy 1. Inflows 35 42
1. Zbycie wartosci n'\emateriamych/'\ prawnych 1. Disposal of intangible and legal 40
oraz rzeczowych aktywdéw trwatych assets and property, plant and equipment
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 2. Disposal of real estate investments
oraz wartosci niematerialnych i prawnych and intangible and legal assets
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including: 35 2
a) w jednostkach powiazanych a) in related parties
- zbycie aktywéw finansowych, - disposal of financial assets,
- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and share in profits
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - repayment of granted long-term loans
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - other inflows from financial assets
b) w pozostatych jednostkach b) in other entities 35 2
- zbycie aktywdw finansowych, - disposal of financial assets, 35

- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

42 - m

- dividends and share in profits

- repayment of granted long-term loans
- interest

- other inflows from financial assets

4. Other inflows from investments




Rachunek przeptywéw pienieznych Cash Flow Statement 2014 2013

1. Wydatki 1. Expenditures 26 139 4975

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 1. Purchase of intangible and legal assets
4 Jort + 1 on 1101 4975

oraz rzeczowych aktywdw trwatych and property, plant and equipment

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 2. Real estate investments and intangible and legal assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including 50
a) w jednostkach powiazanych a) in related parties 50
- nabycie aktywow finansowych acquiring financial assets 50
- udzielone pozyczki dtugoterminowe granted long-term loans
b) w pozostatych jednostkach b) in other entities
- nabycie aktywéw finansowych acquiring financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe granted long-term loans
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investments outflows 24988
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci i cyjnej (I-11) 11I. Net cash flow from investment activities (I-11) -26 104 -4933
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j C. Cash flow from financial activities
1. Wptywy 1. Inflows
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 1. Net inflow from issue of shares and other equity
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu instruments and additional equity contributions
2. Kredyty i pozyczki 2. Credits and lc

3. Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych 3. Issuance of securities

4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial inf

1I. Wydatki II. Expenditures

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares (stocks)

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2. Dividends and other payments to shareholders

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, 3. Profit distribution liabilitie:

wydatki z tytutu podziatu zysku profit distribution payments t
4. Sptaty kredytow i pozyczek 4. Repayment of credits and loans
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Buy-out of securities
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 6. Due to other financial liabilities
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 7. Payments of liabilities for the agreements for financial lease
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe 9. Other outf from financial activities

11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci j (1-11) Il Net cash flow from financial activities (I-11) (1] 1]
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.III£B.HIxC.1II) D. Total net cash flow (A.1II£B.HI+C.1II) -15319 1403
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym E. Balance sheet change in cash, including: -15319 1403

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - change in cash position due to exchange rate differences
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu F. Cash at the beginning of the period 19 531 18 128
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym G. Closing balance of cash (FzD), including 4212 19531

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash 21 142

7
X’
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Szanowni Panstwo,

Dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. rok 2014 byt
rokiem kontynuacji dziatalnosci, ktéra poprzednio
prowadzita Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,, jak i ro-
kiem, w ktérym aktywa produkcyjne zostaty przeje-
te do nowej formuty organizacyjnej, a przed sama
Spétka zostaty postawione nowe wyzwania.

Do najwazniejszych bez watpienia naleza realizacje:
instalacji odsiarczania i odazotowania spalin,
modernizacja chtodni wentylatorowej.

Spoétka przyjeta w pazdzierniku 2014 strategie rozwo-
ju na lata 2015-2017, zorientowang na wzrost wartosci
aktywdéw produkcyjnych i rentownosci dziatalnosci pro-
dukcyjnej. W tym celu w strategii ujeto realizacje takich
projektow strategicznych obok wyzej wymienionych jak:

budowa sieci cieptowniczej spinajacej rejon zasila-
nia miasta Czeladz, ktéra powinna przyczynic sie do
zwigkszenia sprzedazy ciepta na terenie Czeladzi,

budowa nowatorskiego wysokotemperaturowego
akumulatora ciepta,

Dear Sir or Madam,

For the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. the year 2014
was the year of continuation of the activity that was
previously conducted by the Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. and the year in which the production assets have
been transferred to the new form of organisation and
the Company itself met some new challenges.

The most important challenges undoubtedly include:

m construction of the flue gas desulphurisation and
denitrogenisation system,

m  modernisation of the mechanical draft cooling tower.

In October 2014 the Company adopted the development
strategy for 2015-2017, focusing on increasing the
value of production assets and profitability of
the production. To obtain that, next to the above-
mentioned, the strategy included the realisation of the
strategic projects such as:

m construction of the heating network connecting
the supply area of the CzeladZ town that should
contribute to the increase of heat sales on the
CzeladZ market,

m  construction of the innovative high temperature
heat accumulator,
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termomodernizacja wybranych urzadzen HnL,
modernizacja stacji demineralizacji wody,
automatyzacja procesu produkgcji.

Projekty te nie tylko pozwola zwigkszy¢ wartos¢ akty-
wow produkeyjnych, ale réwniez umozliwig zwieksze-
nie sprzedazy i rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Niezaleznie od przyjecia nowych kierunkéw inwesty-
cyjnych Spétka podjeta wysitek w zakresie dziatan
zmierzajacych do:

optymalizacji proceséw zakupdw,

optymalizacji struktury organizacyjnej i dostosowa-
nia jej do zmniejszajacego sie poziomu zatrudnienia
w zwiazku z nabywaniem przez pracownikéw upraw-
nien emerytalnych,

wprowadzenia systemu zarzadzania przez cele wraz
z systemem motywacyjnym.

Misja Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. jest zapew-
nienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej z najnowszy-
mi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii
elektrycznej i ciepta.

Realizacja wytyczonych zadan mozliwa jest dzieki za-
angazowaniu pracownikdéw, ich wiedzy i doswiadcze-
niu, ktére sa podstawa rozwoju Spotki.

Rok 2014 byt pierwszym rokiem dziatalnosci Elektro-
cieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. i z satysfakcja moge Pan-
stwa poinformowac, ze Spotka zamkneta go dodatnim
wynikiem finansowym, co mam nadzieje dobrze roku-
je na przysztosc.

Jest to efekt wspolnego wysitku pracownikéw, ka-
dry kierowniczej i Zarzadu Spotki, poparty decyzjami
wtascicieli Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., ktérym
w tym miejscu chciatbym ztozy¢ szczegélne podzieko-
wania za dotychczasowe wsparcie oraz zaangazowanie.

Z wyrazami szacunku

Marek Mrowczynski

Prezes Zarzadu

Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

m thermal efficiency improvement of chosen HnL
devices,

m  modernization of the station of water demineralisation,
m automation of the processes of production.

These projects not only will allow increasing the
production assets value but also increasing sales and
profitability of the conducted activities.

Independently from the adoption of new directions of
investments, the Company took efforts in the range of
activities aiming at:

m  optimisation of the purchasing processes,

m optimisation of the organizational structure and
adjustingitto the decrease of the level of employment
in relation to acquiring the entitlements to pension
by the employees,

m implementation of the system of managing through
goals with the motivational system.

The mission of the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
is to assure stable, safe and consistent with the
current environmental requirements of the heat and
electrical energy production.

The realisation of the set tasks is possible thanks to the
involvement of the employees, their knowledge and expe-
rience that are the basis of the Company’s development.

Year 2014 was the first year of operation of the Elektrownia
BEDZIN Sp. z 0.0. and | can inform you, with satisfaction,
that the Company closed it with positive financial result
what, hopefully, bodes well for the future.

This was the effect of joint effort of employees,
management and Company’'s Management Board
supported by the decisions of the Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. owners who | would like to sincerely
thank for their contribution and involvement to date.

Sincerely yours,

Marek Mréwczynski,

President of the Management Board

of the Elektorcieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
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Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. we wszystkich po-
dejmowanych dziataniach kieruje sie swoja misja:

Gtownymi kryteriami, jakimi kieruje sig¢ Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z 0.0. d3zac do zaspokajania ocze-
kiwan konsumentéw i odbiorcéw ciepta oraz energii
elektrycznej, sa:

niezawodno$¢ dostaw;
atrakcyjno$¢ cenowa;

ekologicznie czyste procesy wytworcze.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na potrzeby realiza-
cji programu inwestycyjnego, majacego dotrzymac
okreslone poziomy emisji w obszarze produkgcji cie-
pta i energii elektrycznej, utworzyta 24 lutego 2014
roku Spotke celowa pod nazwa Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie przy ulicy Ma-
tobadzkiej 141.

Kapitat zaktadowy na dzien utworzenia wynosit 50 000
tys. zt, a udziaty w catosci zostaty objete przez Elektro-
cieptownie ,Bedzin” S.A.

Dnia 8 sierpnia 2014 roku zostata zawarta w formie
aktu notarialnego umowa przeniesienia prawa wta-
snosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. na rzecz Spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
Z 0. 0. W rozumieniu art. 55' kc jako zorganizowanego
zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych
Spotki.

Mission

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. when performing
all of the undertaken activities is following its mission:

Meeting the needs and expectations of
heat and electricity consumers in the
way beneficial for the recipients while
maintaining the requirements of ecolo-
gy and competitiveness.

The main goals of the Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. while aiming at meeting the expectations of
the heat and electricity consumers and recipients are:

m reliability of supplies;
m attractive prices;

m ecologically clean production.

General information

Elektrocieptownia,Bedzin”S.A.fortheimplementation
of the investment plan aiming at meeting certain
emission levels in the field of generating heat and
electricity, on the 24 February 2014, established
the special purpose Company under the name of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. with the registered
office at ul. Matobadzka 141, Bedzin, Poland.

The share capital as of the day of establishing was
PLN 50 000 000 and all of the shares has been taken
over by the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Onthe 8 August2014the Agreement has bee concluded
as the Notarial Deed of transferring the property
rights of the company Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
to the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. within the
meaning of the article 55' of the Polish Civil Code as
the organised set of tangible and intangible assets of
the Company.
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W zamian za aport zorganizowanej czesci przedsie-
biorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objeta 100%
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 warto-
$ci nominalnej 76 820 tys. zt. Wartos$¢ udziatow wynika
z wartosci ksiegowej netto wniesionego majatku i na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80 987 tys. zt.

W wyniku ww. transakcji od 4 sierpnia 2014 roku Elek-
trocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢
produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w kogeneracji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Elek-
trocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest:

wytwarzanie energii elektrycznej,
przesytanie energii elektrycznej,

dystrybucja energii elektrycznej,

handel energia elektryczna,

roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych
i sieci rozdzielczych,

roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych,

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goraca
wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzia-
talnosci gospodarczej i zarzadzania,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi,

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo po-
datkowe.

Spétka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcédw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000504084 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejono-
wego w Katowicach z 31 marca 2014 roku. Posiada Nu-
mer |dentyfikacji Podatkowej 625 245 07 05 oraz Staty-
styczny Numer Identyfikacyjny REGON: 243526024.

In the exchange of apportion of the organised part of
an enterprise of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
taken over 100% of shares of the Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. of the total face value of PLN 76 820
000. The shares’ value results from the net book value
of the contributed assets and as of 31 December 2014
amounted to PLN 80 987 000.

As a result of the above-mentioned transaction since
4 August 2014 the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
conducts the production in the field of generating
heat and electricity in cogeneration.

The primary subject matter of the Company Elektrownia
BEDZIN Sp. z 0.0. activities is:

m production of electricity,
m transmission of electricity,
m distribution of electricity,
m sales of the electricity,

m works connected to the construction of the
transmission pipelines and distribution systems,

m works connected to the construction of the
telecommunication and electricity power lines,

m production and supplying steam, hot water and air
for the air-conditioning systems,

m other non school education not classified elsewhere,

®m remaining advisory activity in the scope of operating
the business and management,

m rental and management of own and leased real
estates,

m the accountancy and book-keeping services; tax
advisory services.

The Company is registered to the Register of
Entrepreneurs of the National Court Register under
the item no. KRS 0000504084 in compliance to the
decision of the District Court in Katowice, Poland of 31
March 2014. It holds the Tax ID number NIP: 625 245 07 05
and the Business ID No. REGON: 243526024,
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Na podstawie aktu notarialnego 24 lutego 2014 roku
zostat powotany jednoosobowy Zarzad Elektrocieptow-
ni BEDZIN Sp. z 0.0. w osobie Pana Piotra Kowalczyka.

Dnia 14 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie Wspoélnikéw Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
powierzyto funkcje Prezesa Zarzadu Panu Markowi
Mréwczynskiemu, jednoczesnie odwotujac Pana Pio-
tra Kowalczyka z tej funkcji i powierzajac mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

Na 31 grudnia 2014 roku sktad Zarzadu przedstawiat
sie nastepujaco:

Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Wyszczegoélnienie

Company'’s Authorities

Upon the notarial deed on the 24 February 2014 one-per-
son Management Board for the Elektrocieptowia BEDZIN
Sp. z 0.0. was appointed in a person of Piotr Kowalczyk.

Onthe14July2014the General Meeting of Shareholders
of the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. gave the
position of the President of the Management Board
to Marek Mréowczynski at the same time dismissing
Piotr Kowalczyk from this position and giving him the
position of Vice-president of the Management Board.

On the 31 December 2014 the Management Board
comprised of:

Marek Mrowczynski President of the

Management Board

Vice-president of the
Management Board

Piotr Kowalczyk

Employees

The number of employees of the Elektorcieptownia
BEDZIN Sp. z o0.0.

Stan zatrudnienia na 31.12.2014 roku

Specification | Number of employees as of 31/12/2014

Zatrudnienie ogétem, w tym
Zarzad

Administracja

Kadra Inzynieryjno-techniczna
Pracownicy produkeyjni

Pracownicy bezposrednio produkcyjni

W 2014 roku przyjeto tacznie 149 oséb, w tym 147 oséb
to przejecie pracownikéw Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. na podst. art. 23 kp.

otal employment, including: 149

Management Board 2

In 2014 the total of 149 persons were employed
from which 147 persons were admitted from the
Elektrocieptownia ,Bedzin”S.A. upon the article 23
of the Polish Labour Code.
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W ramach strategii rozwoju Zarzad Spétki wyodreb-
nit 25 projektéw w réznych obszarach dziatalnosci,
w ramach ktdrych zdefiniowano dziatania zmierzajace
do ograniczenia negatywnego wptywu na $rodowisko
proceséw wytwarzania energii elektrycznej oraz cie-
pta, jak réwniez dziatania majace na celu optymaliza-
cje, a zarazem poprawe efektywnosci produkcji oraz
zarzadzania Spoétka. Prowadzone dziatania przynosza
konkretne efekty, przektadajace sie na jakos¢ i wiel-
kos¢ osiaganych efektéw gospodarowania.

Produktami wytwarzanymi przez Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0. s3 ciepto oraz energia elektryczna.

Struktura produkcji w 2014 roku przedstawiata sie na-
stepujaco:

In the extend of the development strategy, the
Management Board of the Company set 25 projects |
in different fields of operation, in which the activities
aiming at reducing the negative environmental impact
of the processes of generating electricity and heat had
been defined as well as activities aiming at optimisation g
and at the same time improvement of effectiveness
of production and management of the Company. The
performed tasks bring concrete benefits that resultin the
quality and size of received effects of the management.

Products

The products made by the Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. are heat and electricity.

The production structure in 2014 was as follows:

Produkcja Production Jedn. / Unit 2014
Ciepto w wodzie Heat in wate GJ 835520
Ciepto w parze ) stean GJ 111 435
Energia elektryczna Powe MWh 151140

Struktura iloSciowej sprzedazy w 2014 roku przedsta-
wiata sie nastepujaco:

Sprzedaz

Structure of quantity sales in 2014 was as follows:

Sales Jedn. / Unit 2014

Ciepto

Energia elektryczna z wtasnej produkcji lectricity f

Heat GJ 801 040

oductio MWh 131583
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Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. stanowi gtéwne
zrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody
uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie woje-
wodztwa $laskiego dla Sosnowca oraz czgsciowo dla
Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest
do krajowego systemu elektroenergetycznego.

Output markets and sources
of supply

Output market

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. is the main source
of heat in the field of heating, hot utility water and
technological heat in the Silesia Voivodship for
Sosnowiec and partly for Bedzin and Czeladz.

The produced electricity is transmitted to the national
electrical power line.

Recipients of the electricity

Towarowa Gietda S.A.

(wg grafikow DIR / according to DIR charts)

14,30%

TAURON Polska Energia S.A.

| according to DIR WITH charts)

M 103796,0 MWh

(wg grafikow DIR BASE

/ according to DIR BASE charts)

80,80% Il 14880,0 MWh

TAURON Polska Energia S.A.

(wg grafikow DIR WITH

9725,0 MWh

Recipients of heat

2,20%

TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

Pozostali odbiorcy / Other recipients

97,80% B 783197G)

H 17843G)
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W okresie od 4 sierpnia do 31 grudnia 2014 roku,
Spétka wykonata zadania inwestycyjne na kwote 6
873 tys. zt. Realizacja zatozonych zadan inwestycyj-
nych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-eko-
nomiczne i srodowiskowe, w tym:

odtworzenie majatku trwatego,
optymalizacje kosztéw wytwarzania,

spetnienie wymogéw przepiséw bezpieczenstwa
pracy, przepisébw ochrony $rodowiska i przepisow
przeciwpozarowych.

Dnia 30 wrzesnia 2014 roku zostat zawarty kontrakt
z Przedsiebiorstwem Inwestycyjno-Remontowym
Energetyki i Przemystu ,REMAK-ROZRUCH" S.A. (obec-
nie SBB Energy S.A.) na realizacje zadania w trybie
»pod klucz” pod nazwa ,Budowa instalacji odsiarcza-
nia i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp.zo.0..

Dnia 1 pazdziernika 2014 roku zostat zawarty kontrakt
z firma ,UNISERV-PIECBUD” S.A. na realizacje zadania
pod nazwa ,Modernizacja chtodni wentylatorowej”.

Szkic instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

l On the 1 October 2014 a contract had been concluded

Investments and repairs

of the Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. in 2014

Investments

From 4 August to 31 December 2014 the Group made
investments amounting to PLN 6 873 000. Realisation
of the planned investment tasks gave anticipated
economic and environmental effects, including:

m recovery of fixed assets,

m  optimisation of the production costs,

m meeting the requirements of the work safety,
environmental protection regulations and fire code.

Onthe30September2014acontracthasbeenconcluded
with the Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-Remontowe
Energetyki i Przemystu ,REMAK-ROZRUCH” S.A. (now
SBB Energy S.A.) for the realisation of the “turnkey”
task under the name “Budowa instalacji odsiarczania
i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp.

z 0. 0" (Construction of the flue gas desulphurisation

and denitrogenisation system in the Elektrocieptowni
" BEDZIN Sp. z 0.0.).

with the company ,UNISERV-PIECBUD” S.A. for the
realisation of the task entitled “Modernizacja chtodni
wentylatorowej” (Modernisation of the mechanical
draft cooling tower).

Draft of the flue gas desulphurisation and denitroge-
nisation system in the Elektrownia BEDZIN Sp. z o0.0.




Remonty

W okresie od 4 sierpnia do 31 grudnia 2014 roku za-
kres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 15 422 tys.
zt, co stanowi 95% zaplanowanych na powyzszy okres
kosztéw remontowych.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres remon-
téw podstawowych urzadzen produkcyjnych wykona-
no remont kapitalny turbozespotu 13UCK80 o mocy
81,5 MW. Remont wykonany byt przez firme Zaktady Re-
montowe Energetyki Katowice S.A. w oparciu 0 umowe
nr 5/EC/2014, zawarta 14 stycznia 2014 roku. Prace re-
montowe turbozespotu 13UCK80 zakoriczono zgodnie
z harmonogramem 10 wrzeénia 2014 roku. Catkowity
koszt remontu kapitalnego wynidst 11 472 tys. zt.

Repairs

From 4 August to 31 December 2014 the practical scope
of the works was realised to the amount of PLN 15 422
000 that comprises 95% of the repairs costs planned
for that period.

Within the range of the financial resources planned
for the above-mentioned period, capital repairs of
the turbine set 13UCK80 of the power of 81.5 MW was
performed. The repair was conducted by the company
Zaktady Remontowe Energetyki Katowice S.A. on the
basis of the agreement no. 5/EC/2014 concluded on the
14 January 2014. The repairs of the turbine set 13UCK80
were completed according to the schedule on the 10
September 2014. The total cost of the repair amounted
to PLN 11 472 000.
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Planowane na 2015 rok naktady finansowe na dziatal-
nos¢ inwestycyjna obejmuja:

dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obo-
wigzujacych wymogéw prawnych,

zmniejszenie kosztow eksploatacyjnych,

zwigkszenie niezawodnosci produkeji energii elek-
trycznej i ciepta.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. planuje w 2015 roku
ponies¢ naktady w wysokosci 63 445 tys. zt na inwestycje
zwigzane z przystosowaniem Spoétki do funkcjonowania
po 2015 roku. Jest to miedzy innymi budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania spalin, ktérej celem jest do-
stosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5,
zainstalowanych w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o.
do pracy gwarantujacej spetnienie standardéw emisyj-
nych z instalacji energetycznego spalania, w zakresie
emisji gazowych SO,, NO_i emisji pytowej do powietrza,
obowigzujacych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wy-
mogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji
przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczysz-
czeniom i ich kontrola), tzw. Dyrektywy IED, ktéra wpro-
wadza nowe standardy emisji w zakresie SO,, NO_ i pytu
dla Zrédet istniejacych, a takze z przygotowywanych do
wdrozenia tzw. konkluzji BAT. Inwestycja kontynuowana
bedzie do 2017 roku.

Kolejna istotna inwestycja bedzie modernizacja chtod-
ni wentylatorowej, ktéra umozliwi prace turbozespotu
w okresie poza sezonem grzewczym przy znamionowej
wydajnosci kottéw parowych OP-140 nr 6 i OP-140 nr 7 tj.
145 Mg/h pary z kazdego kotta, co pozwoli na zwigkszo-
na produkcje i sprzedaz energii elektrycznej, a takze na
polepszenie sprawnosci wytwarzania energii elektrycz-
nej. Inwestycja kontynuowana bedzie w 2016 roku.

Planned investments
and repairs of the
Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. in 2014

Investments

Financial outlays for investments planned for 2015 include:

m adjusting the production infrastructure to the appli-
cable legal requirements,

m lowering the operating costs,

m increasing the reliability of the electricity and heat
production.

The Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. in 2015 is plan-
ning to bear costs of PLN 63 445 000 for investments
connected to the adjustment of the Company to operate
in 2015. It is, among others, construction of the flue gas
desulphurisation and denitrogenisation system, which
aim is to adjust the boilers OP-140 no. 6, OP-140 no. 7,
WP-70 no. 5 installed in the Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. to operation ensuring meeting the standards
of emission from the installations of combustion for
energy generation purposes in the range of the rele-
asing gas SO, and NO, and dust to the air, in force sin-
ce 1)anuary 2016 according to the requirements of the
Directive 2010/75/EU of the European Parliament and
of the Council of 24 November 2010 on industrial emis-
sions (integrated pollution prevention and control), so
called IED Directive that introduces new standards in
the releasing of the SO, and NO, and dust for the exi-
sting sources, and also those being prepared for imple-
mentation of so called “BAT conclusion”. The investment
will be continued until 2017.

The next significant investment will be themoderni-
sation of the mechanical draft cooling tower that will
allow the operation of the turbines set in the period
outside the heating season with the nominal output
of steam boilers OP-140 no. 6 and OP-140 no. 7 i.e. 145
Mg/h of steam from each boiler what will allow incre-
ased production and sales of electricity, and also for
improvement of the efficiency of generating electricity.
The investment will be continued until 2016.
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Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remonto-
wa w 2015 roku wynoszg 10 868 tys. zt. W ramach zapla-
nowanych srodkéw wykonane zostang remonty biezace
i Srednie podstawowych urzadzen produkcyjnych, celem
zapewnienia ich dyspozycyjnosci w sezonie grzewczym.

W ramach remontéw biezacych planowane jest wyko-
nanie remontu kottéw parowych OP-140 nr 6 i 7, kotta
wodnego WP-70 nr 5 oraz turbozespotu 13UCK80.

Zaplanowane remonty Srednie obejmuja wykonanie prac
remontowych na gospodarce wodno-$ciekowej, mtynach
kottéw parowych i wodnych oraz uktadzie odzuzlania.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych kon-
serwacji, napraw biezacych i okresowych przegladéw
na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energe-
tycznych oraz budynkach i budowlach.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. czynnie angazuje
sie w promowanie kultury i sztuki, wspiera inicjatywy
na rzecz rozwoju nauki i edukacji, rozwoj kultury fizycz-
nej, popularyzujac rézne dyscypliny sportowe. Spot-
ka aktywnie reaguje na potrzeby otoczenia, prowadzi
dziatalno$¢ sponsoringowa i charytatywna, wspiera-
jac przedsiewziecia poprawiajace jakos¢ zycia miesz-
kancow regionu. Poprzez swoje dziatania Spétka chce
kreowa¢ wizerunek firmy nie tylko osiagajacej dobre
wyniki ekonomiczne, nowoczesnie zarzadzanej czy sta-
bilnej rynkowo, ale réwniez zaangazowanej w przed-
siewziecia prospoteczne. Wszystkie te zatozenia udato
sie z powodzeniem zrealizowa¢ w ubiegtym roku.

Znamionowa wydajnos¢ kottow energetycznych:
2x145t/h =290 t/h

Znamionowa moc elektryczna turbozespotu: 81,5 MW

Repairs

The planned financial resources for the repairs in
2015 was PLN 10 868 000. In the range of the planned
resources, running and interim repairs of the basic
production devices will be performed in order to
assure their availability in the heating season.

Within the running repairs, the repairs of the steam
boilers OP-140 no. 6 and 7, water boiler WP-70 no. 5
and turbines set 13UCK80 are scheduled.

The scheduled interim repairs include performing the re-
pairs within the water and sewage management, the ste-
am and water boilers’ mills and the slag removal system.

It is also planned to perform the necessary mainte-
nance, running repairs and periodic inspections on
the remaining devices and power installations as well
as facilities and buildings.

Relationship with the
surrounding community

The Elektrocieptownia BEDZIN Sp.z 0.0. actively engages in
the promotion of culture and arts, supports initiatives for
the development of science and education, development
of physical culture through promotion of different
sports. The Company actively reacts to the needs of its
surrounding community, performing sponsorship and
charity activities supporting undertakings improving the
quality of the region citizens life. Through its activities, the
Company wants to create the image of a company that
not only achieves good economic results, is managed in
a modern way, or having stable position on the market
but also as the Company involved in the pro-social
undertakings. All of these assumptions were successfully
realised in the previous year.

Basic production devices

= Utility boilers 2 x OP-140

Rated capacity of the utility boilers:
2x145t/h=2901t/h

= Turbines set: 13UCK80

Rated electric capacity of the turbines set: 81.5 MW
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Znamionowa moc kottéw cieptowniczych: 220,2 MW

Na zainstalowang moc cieplna sktada sie moc kottow
parowych OP-140 nr 6 i nr 7 oraz kottéw wodnych WP-
70 i WP-120 nr 8.

Moc cieplna zainstalowana wynosi 445,4 MW.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie zakta-
dem produkujacym energie elektryczna i ciepto w opar-
ciu o spalanie wegla kamiennego wraz ze wspotspala-
niem biomasy. Energia elektryczna produkowana jest
w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla kamien-
nego powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazo-
wych do powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zaréwno
od jakosci spalanego paliwa jak réwniez od sprawnosci
urzadzen ochronnych stosowanych w instalacji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci
powstatych zanieczyszczen, a tym samym zmniejsze-
nie uciazliwosci dla srodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. dotrzymuje okre-
slonych w decyzjach i pozwoleniach norm, warunkéw
i ustalen.

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki
dotyczace catosci oddziatywania instalacji na srodowisko
(wszystkie komponenty $rodowiska), jednoczes$nie nakta-
da dodatkowe obowiazki dotyczace monitorowania i ra-
portowania wptywu na srodowisko.

Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach posiadane-
g0 przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. Pozwolenia
Zintegrowanego. W 2014 roku wystepowaty odstepstwa
od zapiséw posiadanego pozwolenia w zakresie przekro-
czen emisji pytu.

W zwiazku z przeniesieniem wtasnosci instalacji na Elek-
trocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0., ztozony zostat wniosek

= Heating boilers: 1x WP-70 and 1 x WP-120
Rated heat capacity of the heating boilers: 220.2 MW

The installed heat capacity comprises of the
capacities ofthe steam boilers OP-140 no. 6 and no. 7
and water boilers WP-70 and WP-120 no. 8.

The installed heat capacity is 445.4 MW

Environmental protection
Emission of pollutants into the air

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. is now the company
that produces the electricity and heat basing on the
combustion of hard coal along with co-combustion
of biomass. The electricity is produced by the high
performance cogeneration. Combustion of the hard
coal results in emitting the dirt and gas pollutants to
the air. The size of the emission depends on the quality
of the combusted fuel as well as on the efficiency of
the protective devices used in the installation.

The primary issue is minimising the amount of created
pollutants and thus decreasing the inconvenience for
the environment.

The Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. meets the
permits norms, requirements and directions set in
the decisions.

Integrated Permit

The permit sets all of the admissions and conditions
concerning the whole influence of the installation
on the environment (all of the elements of the
environment), at the same time it sets additional
obligations concerning the monitoring and reporting
of the influence on the environment.

Waste management is conducted within the
possessed by the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
Integrated Permit. In 2014, some deviations from the
regulations of the possessed permit in the field of

exceeding the dirt emission limit.
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w Urzedzie Marszatkowskim o przeniesienie praw i obo-
wigzkéw wynikajacych z wydanego dla instalacji energe-
tycznego spalania paliw Pozwolenia Zintegrowanego.

Dnia 16 czerwca 2014 roku wydana zostata dla Elektro-
cieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. decyzja o przeniesieniu praw
i obowiazkéw wynikajacych z Pozwolenia Zintegrowanego
wydanego pierwotnie dla Elektrocieptowni,Bedzin” S.A.

Przychody ze sprzedazy w 2014 roku wyniosty 71 992
tys. zt, co jednoczesnie przy nizszym poziomie kosz-
téw dziatalnosci operacyjnej pozwolito osiagna¢ do-
datni wynik ze sprzedazy w wysokosci 11 664 tys. zt.
Wynik ze sprzedazy zostat skorygowany o dodatnie
saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwo-
cie 2 336 tys. zt oraz dodatnie saldo dziatalnosci fi-
nansowej w kwocie 147 tys. zt. W efekcie Spétka zre-
alizowata zysk netto w wysokosci 11 437 tys. zt. Poziom
wskaznikéw ptynnosci uznawany jest za optymalny, na
co wptyw miat przede wszystkim niski poziom zobo-
wigzan krotkoterminowych, a zarazem wyzszy poziom
naleznosci handlowych. Niski poziom wskaznikéw
zadtuzenia Swiadczy o prowadzeniu zréwnowazonej
polityki finansowania dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Wyszczegélnienie (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

In connection to the transfer of the ownership of the
installation to the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.,
a motion was submitted to the Marshal Office to
transfer the rights and obligations resulting from
issuing the Integrated Permit for the combustion for
energy generation purposes installation.

On the 16 June 2014, the decision has been made
for the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. on the
transfer of the rights and obligations resulting
from the Integrated Permit originally granted to
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Financial and assets position of
the Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0.

Revenue from sales in 2014 was PLN 71 992 000
which along with the lower level of operating costs
enabled achieving positive result from sales in the
amount of PLN 11 664 000. The result from sales has
been adjusted by the positive balance from the other
operation activities in the amount of PLN 2 336 000
and positive balance of the financial activity in the
amount of PLN 147 000. As a result, the Company
achieved the net profit in the amount of PLN 11
437 000. The liquidity ratios levels are considered
optimal, what results from the low level of short-term
liabilities in the first place, and, at the same time,
higher level of trade receivables. Low level of the
debt ratios proves conducting a sustainable policy of
financing the company’s operations.

2014

60 075

48 412

11663

2621

285

13999

154

14 146

14146

2710

11436
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Bilans w tys. zt

Sprawozdanie tnansowe [ Financial statement

BALANCE in PLN thousands

2014

AKTYWA

1. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- wartos¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Naleznosci dtugoterminowe

310d jednostek powiazanych

3.2 0d pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe

41 Nieruchomosci

4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metodg praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach

4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
51 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe

1I. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krétkoterminowe

21 0d jednostek powigzanych

2.2 0d pozostatych jednostek

3. Inwestycje krétkoterminowe

31 Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe

4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

ASSETS

1. Fixed assets

1. Intangible and legal assets, including:
- Company's value

2. Tangible fixed assets

3. Long-term receivables

3. From related parties

3.2 From other entities

4. Long-term investments

41 Real property

4.2 Intangible and legal assets
4.3 Long-term financial assets
a) in related parties

- shares and stocks in associated entities
evaluated by the equity method

b) in other entities

4.4 Other long-term investments

5. Long-term prepayments and accruals
51 Deferred tax assets

5.2 Other prepayments and accruals
IL. Current assets

1. Inventories

2. Short-term receivables

21 From related parties

2.2 From other entities

3. Short-term investments

31 Short-term financial assets

a) in related parties

b) in other entities

¢) cash and other pecuniary assets
3.2 Other short-term investments

4. Short-term prepayments

87089

1564

72 672

12 853

2834

10 019

46 814

13 651

22429

22 428

9 354

9 354

9 354

1380

SUMA AKTYWOW

58 S m

TOTAL ASSETS

133 903




Bilans w tys. zt BALANCE in PLN thousands 2014
PASYWA LIABILITIES
1. Kapitat wtasny 1. Equity: 92423
1. Kapitat zaktadowy 1. Share capital 76 870
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 2. Unpaid contributions to share capital (negative value)
3 Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 3. Own shares (negative value)
4. Kapitat zapasowy 4. Supplementary capital 417
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation capital
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other supplementary capitals
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7. Previous years’ profit (loss)
8. Zysk (strata) netto 8. Net profit (loss) 1436
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego Vrite-off on net profit during the financial year
(wielko$¢ ujemna) (negative value)
11. Zobowi ia i rezerwy na zok I1. Liabilities and provisions for liabilities 41480
1. Rezerwy na zobowigzania 1. Provisions for liabilities 20371
11 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 6363
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1.2 Provision for retirement and similar benefits 9 956
a) dtugoterminowa a) long-term 6890
b) krétkoterminowa b) short-term 3066
1.3 Pozostate rezerwy 1.3 Other provisions 4052
a) dtugoterminowe a) long-term 3853
b) krétkoterminowe b) short-term 199
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2. Long-term liabilities 85
21 Wobec jednostek powigzanych 21 For related parties
2.2 Wobec pozostatych jednostek 2.2 For other entities 85
3. Zobowigzania krétkoterminowe 3. Short-term liabilities 18 076
31 Wobec jednostek powigzanych 31 For related parties
3.2 Wobec pozostatych jednostek 3.2 For other entities 17 531
3.3 Fundusze specjalne 3.3 Special funds 545
4. Rozliczenia migedzyokresowe 4. Prepayments and accruals 2948
41 Ujemna wartosc¢ firmy 41 Negative Company’s value
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 4.2 Other prepayments and accruals 2948
a) dtugoterminowe a) long-term 1462
b) krétkoterminowe b) short-term 1486
SUMA PASYWOW 133903
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Rachunek zyskow i strat

Profit-and-loss account

2014

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow, w tym:

- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

11. Koszty sprzed. hp i materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

111 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1-11)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogélnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (llI-1V-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIIL. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIil)
X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5.Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne

XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI)
XIll. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (X111:1.-X111.2.)
1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIl1)

XV. Podatek dochodowy

a) czes¢ biezaca

b) czes¢ odroczona

XVI. te obowig; iejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)
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1. Net revenues from sales of products,
goods and materials, including:

- from related parties

1. Total net revenue from sales of products

2. Total net revenue from sales of goods and materials

11. Cost of products, goods and materials sold, including:
- for related parties

1. Production cost of products sold

2. Value of goods and materials sold

111. Profit (loss) from sales (I-11)

IV. Costs of sales

V. and inistration costs

VI. Profit (loss) from sales (llI-IV-V)

VII. Other operating revenues

1. Gain on disposal of non-financial fixed assets
2. Subsidies

3. Other operational revenue

VIIl. Other operational costs

1. Loss on disposal of non-financial fixed assets
2. Revaluation of non-financial assets

3. Other operational costs

IX. Profit (loss) from operational activity (VI+VII+VIII)
X. Financial revenues

1. Dividend and profit sharing, including:

- from related parties

2. Interest, including:

- from related parties

3. Gain on disposal of an investment

4. Revaluation of investments

5. Other

XI. Financial costs

1. Interest, including:

- for related parties

2. Loss on disposal of investments

3. Revaluation of investments

4. Other

XII. Profit (loss) on business activities (IX+X-XI)
XIIl. Result on extraordinary events (XI11:1.-X111.2.)
1. Extraordinary gains

2. Extraordinary losses

XIV. Gross profit (loss) (XI1+/-X1l1)

XV. Income tax

a) current tax

b) deferred tax

XVI. Other statutory reductions in profit
(increases in loss)

XVIL. Share in the profit (loss) of the subsidiary
entities evaluated by the equity method

XVIII. Net profit (loss) (XIV-XV-XVI+/-XVII)

60 075

53

58 648

1427

43590

42164

1426

16 485

346

4476

11663

2621

2621

285

269

13999

154

154

14 146

14 146

2710

1677

1033




Rachunek przeptywdw pienieznych Cash flow statement 2014
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej A. Net cash flow from operating activity
- metoda posrednia -indirect method
1. Zysk (strata) netto 1. Net profit (loss) 11436
1. Korekty razem 1l Total adjustments -22326
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 1. Subsidiary entities share in the profit (loss)
wycenianych metoda praw wtasnosci evaluated by the equity method
2. Amortyzacja 2. Amortisation 7677
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 3. (Profit) loss due to exchange rate differences
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4. Interest and profit sharing (dividends) -148
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 5. (Profit) loss due to investment activities 176
6. Zmiana stanu rezerw 6. Change in provisions -2734
7.Zmiana stanu zapasow 7.Change in inventories -7 828
8. Zmiana stanu naleznosci 8. Change in receivables -19 847
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 9. Change in short-term liabilities
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow) (excluding loans and credits) 129
10. Zmiana stanu rozliczet miedzyokresowych 10. Change in prepayments and accruals -14.901
11. Inne korekty 11. Other adjustments
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 11l Net cash flow from operating activities (I +/- 11) -10 890
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci i yjnej B. Net cash flow from investment activity
1. Wptywy 1. Inflows 154
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 1. Disposal of intangible and legal assets and
oraz rzeczowych aktywdw trwatych property, plant and equipment
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 2. Disposal of real estate investments
oraz wartosci niematerialnych i prawnych and intangible and legal assets
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including: 0
a) w jednostkach powiazanych a) in related parties
- zbycie aktywéw finansowych, - disposal of financial assets,
- dywidendy i udziaty w zyskach dividends and share in profits
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - repayment of granted long - term loans
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywéw finansowych other inflows from financial assets
b) w pozostatych jednostkach b) in other entities
- zbycie aktywéw finansowych, - disposal of financial assets,
- dywidendy i udziaty w zyskach dividends and share in profits
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - repayment of granted long - term loans
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywéw finansowych other inflows from financial assets
4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other inflows from investments 154
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Rachunek przeptywoéw pienieznych

Cash flow statement

2014

1l Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

yeyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci i j
1. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

1l. Przeptywy pienigzne netto z

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1I. Wydatki

1. Nabycie udziatow (akeji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umdéw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci j (1-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lI£B.11I£C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. $rodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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1. Expenditures

1. Purchase of intangible and legal assets
and property, plant and equipment

2. Real estate investments and intangible and legal assets
3. For financial assets, including:

a) in related parties

- acquiring financial assets

- granted long-term loans

b) in other entities

- acquiring financial assets

- granted long-term loans

4. Other investments outflows

11l Net cash flow from investment activities (I-11)
C. Cash flow from financial activities

I. Inflows

1. Net inflow from issue of shares and other equity
instruments and additional equity contributions

2. Credits and loans

3. Issuance of securities

4. Other financial inflows

1. Expenditures

1. Purchase of own shares (stocks)

2. Dividends and other payments to shareholders

3. Profit distribution liabilities other than
profit distribution payments to shareholders

4. Repayment of credits and loans

5. Buy-out of securities

6. Due to other financial liabilities

7. Payments of liabilities for the agreements for financial lease
8. Interest

9. Other outflows from financial activities

11l Net cash flow from financial activities (I-11)

D. Total net cash flow (A.IIB.II£C.1I)

E. Balance sheet change in cash, including:

- change in cash position due to exchange rate differences
F. Cash at the beginning of the period

G. Closing balance of cash (F£D), including

- restricted cash

4863

4863

-4709

24988

24988

35

29

24953

9354

9354

9354
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