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Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia

skrécone skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we, ktore stanowi jedynie podsumowanie informaciji
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu Gru-
py Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za
rok obrotowy 2015, ktore dostepne jest w catosci na
stronie internetowej

Kopie sprawozdania finansowego mozna uzyskac
w siedzibie Grupy Kapitatowej w Poznaniu przy ulicy
Bolestawa Krzywoustego 7.

The Management Board of Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A presents the abridged consolidated
financial statement that is only a summary of the
information included in the consolidated financial
statements of Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A Capital
Group for the financial year 2015 that is available in
its full version on the website www.ecbedzin.pl

Copies of the financial statements are available in
the registered office of the Capital Group in Poznan,
at ul. Bolestawa Krzywoustego 7.




Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za zgoda Rady
Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wydana
w dniu 27.02.2015 r. oraz na podstawie o decyzji Pre-
zesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
nr DKK-51/2015, z dnia 27.03.2015 r. nabyta 100%
akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Le-
asingowego ,Energo-Utech” S.A. Przejecie nastapito
15.04.2015 r. i tym samym Grupa Kapitatowa rozsze-
rzyta swojg dziatalnos¢ o swiadczenie ustug finanso-
wych. Obecna struktura Grupy obejmuije trzy spoétki,
z ktorych Elektrocieptownia ,,Bedzin" S.A. jest spotka
macierzysta notowana na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie S.A. Dziatalnos¢ wytwor-
cza Grupy w zakresie produkgji energii elektrycznej
i ciepta prowadzona jest w Spétce Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0., natomiast dziatalnos¢ ustugowa
w branzy finansowej skierowana przede wszystkim
do sektora energetycznego prowadzona jest przez
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingo-
we ,Energo-Utech” S.A. W zwiazku z tym serdecz-
nie witam w Grupie Zarzad oraz kadre kierowni-
cza czesci finansowej Grupy, na ktorg sktadaja sie
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
»Energo-Utech” S.A. oraz SGB Leasing Sp. z 0.0.

Introduction to the report

Dear Sirs and Madams,
Dear Stockholders,

SA, based on
consent granted by the Supervisory Board of
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. issued on 27.02.2015,
and based on the decision of the President of the

Elektrocieptownia ,Bedzin”

Office of Competition and Consumer Protection no.
DKK-51/2015 of 27.03.2015, acquired 100% of stocks of
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
,Energo-Utech” S.A. Acquisition took place on
15.04.2015, resulting in extension of the Capital
Group's operation with financial services. The current
structure of the Group includes three Companies, with
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. being the dominant
company, noted on the Warsaw Stock Exchange
[Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.].
The production activity of the Group within the scope
of production of electric power and heat is conducted
in Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., whereas the
service activity in the financial trade, addressed mainly
to the power sector, is conducted by Energetyczne
Towarzystwo  Finansowo-Leasingowe ,Energo-
Utech” S.A. In connection with the aforementioned,
| would like to welcome in the Group the Management
Board as well as the managerial staff of the
financial part of the Group, including Energetyczne
Towarzystwo  Finansowo-Leasingowe
Utech” S.A. and SGB Leasing Sp. z 0.0.

»Energo-
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W tym miejscu pragne ztozy¢ podziekowania Gru-
pie PGE oraz Zarzadowi PGE Energia Odnawialna, za
19-Scie lat wspdtpracy jako 50% akcjonariusz ETF-L
»Energo-Utech” S.A,, ktdry kontynuujac wspotprace
zostat czasowym, 10% akcjonariuszem Elektrocie-
ptowni ,Bedzin” S.A., pomimo faktu, ze nalezaca do
niej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. miesci sie
na terenie, na ktérym mocno osadzone s3 podmioty
energetyczne Grupy Tauron Polska Energia S.A.

Rowniez 27.02.2015 r. Rada Nadzorcza Elektro-
cieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate, w kto-
rej wyrazita zgode na emisje obligacji Spotki Elek-
trocieptownia ,Bedzin” S.A, o t3cznej wartosci
nominalnej 30 000 000 zt. Przeprowadzona w dniu
13.04.2015 r. emisja obligacji zostata objeta w 100%
i w catosci przeznaczona na sfinansowanie prze-
jecia Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego , Energo-Utech” S.A.

Rok 2015 przyniost takze realizacje kolejnych krokow
w ramach wdrazania szerokiego programu inwesty-
cyjnego zwigzanego z inwestycjg instalacji odsiarcza-
nia i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. Dnia 27.05.2015 r. uzyskano pozwolenie na
budowe i po jego uprawomocnieniu sie generalny
wykonawca - SBB Energy S.A. rozpoczat prace bu-
dowlane. Ta niezwykle wazna dla Grupy inwestycja
zwigzana z ochrona srodowiska przebiega zgodnie
z harmonogramem, za co dziekuje Wykonawcom,
Firmom doradczym oraz Instytucjom finansujacym,
w tym Bankowi Pekao S.A.

W nawigzaniu do mojego listu za 2013 rok, potwier-
dzito sie moje przekonanie, ze kadra kierownicza
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. znakomicie spro-
sta realizacji celdw strategicznych i biezacych Spotki.

Here, | would like to thank PGE Group and the
Management Board of PGE Energia Odnawialna, for

19 years of cooperation as a 50% Stockholder of ETF-L
,Energo-Utech” S.A. that, continuing the cooperation,
becamea10% Stockholderof Elektrocieptownia“Bedzin”
Sp. z 0.0. despite the fact that Elektrocieptownia BEDZIN
Sp.z 0.0 belonging toitis situated in an area in which the
power entities of Tauron S.A. Group are located.

Furthermore, on 27.02.2015 the Supervisory Board
of Elektrocieptownia “Bedzin” Sp. z o.0. adopted
a resolution in which they granted a consent for issue
of bonds of Elektrocieptownia “Bedzin” Sp. z 0.0,
with total nominal value of PLN 30 000 00O0. The
issue of bonds executed on 13.04.2015 was taken
hold of in 100% and was fully allocated for financing
of acquisition of Energentyczne Towarzystwo
Financowo-Leasingowe , Energo-Utech” S.A.

2015 brought also performance of further steps within
the scope of implementation of the broad investment
program connected with investment in the flue gas
desulphurisation and denitrification installation in
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. The building
permit was obtained on 27.05.2015 and after it had
become final and valid, the general contractor - SBB
energyS.A.commenced the buildingworks. The course
of this investment, crucial for the Group, connected
with environmental protection, is compliant with the
schedule and | would like to thank the Contractors,
advising companies as well as financing institutions,
including Pekao S.A. bank, for this.

In relation to my letter for year 2013, my conviction
that the managerial staff of Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. would overcome the challenge of
accomplishment of strategic and on-going goals of the

Company was proven correct.




2015 rok byt niezwykle intensywny pod wzgledem
rozwoju Grupy Kapitatowej, pierwszy w nowej struk-
turze - Grupy Finansowo-Produkcyjnej. Szczegolne
podziekowania skfadam na rece akcjonariuszy za
zaufanie i niezachwiang wiare w mozliwosci rozwoju
Grupy. Pragne zauwazy¢, ze ciggty rozwoj Grupy oraz
jej stabilnos¢ przektada sie na staty wzrost kursu
akcji Elektrocieptowni,, Bedzin” S.A. nieprzerwanie od
15.10.2014 ., kiedy to kurs osiagnat najnizsza wartosc
i wynidst 9,93 zt. Rok 2015 zaowocowat ponad 27%
wzrostem kursu akgji Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
Na dzien 31.12.2014 r. kurs ksztattowat sie na pozio-
mie 11,50 zt za akcje, natomiast 3112.2015 r. wynidst
juz 14,80 zt.

Rok 2015 zostat zamkniety bardzo dobrym wyni-
kiem finansowym oraz petna realizacjg planowanych
zadan Grupy. Osiggniecia te miaty miejsce dzieki
efektywnej wspotpracy i zaangazowaniu Zarzadow
Spotek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocie-
ptowni ,Bedzin” S.A., a takze wytezonej pracy kadry
kierowniczej oraz codziennemu wysitkowi pracow-
nikow. Za ten nieoceniony wktad w rozwoj Grupy
Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,
Krzysztof Kwiatkowski

W imieniu Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

It was a really intense year in terms of development of

the Capital Group - the first one for the new structure
of the Financial and Production Group. | would like
thank especially the stockholders for the trust and
faith in the Group’s development potential. | would like
to note that continuous development of the Group as
well as its stability translate into continuous increase
of the price of stocks of Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A., uninterruptedly since 1510.2014 when the price
reached the lowest value and amounted to PLN 9.93.
Year 2015 brought over 27% increase of stock price of
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. As at 3112.2014, the
stock price was at the level of PLN 11.50 per share,
whereas on 31.12.2015 it was PLN 14.80.

Year 2015 was closed with a very good financial
result and full performance of the planned tasks of
the Group. These accomplishments were possible
due to effective cooperation and engagement
of the
Companies, support of the Supervisory Board of

Management Boards of the Group
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. as well as great
work of the managerial staff and everyday effort of
employees. | would like to thank everybody for the

invaluable contribution in the Group's development.

Best regards,

Krzysztof Kwiatkowski

On behalf of the Capital Group
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
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Misjg  Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin" S.A. pozostaje niezmiennie stabilna,
bezpieczna i zgodna z najnowszymi wymaganiami
srodowiskowymi produkcja energii elektrycznej
i ciepta przy jednoczesnym dazeniu do zwieksza-
nia wartosci jednostek wchodzacych w sktad Gru-
py Kapitatowej oraz swiadczenia szeroko rozumia-
nych ustug finansowych skierowanych gtéwnie do

sektora energetycznego.

Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowe;j:

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. (,Jednostka domi-
nujgca”) jest spotka akcyjnag zarejestrowang w Pol-
sce. Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Dnia 9 czerwca 2015 roku dokonano zmiany Sta-
tutu Jednostki dominujacej polegajacej na zmianie
siedziby. Przed dokonaniem rejestracji w Krajowym
Rejestrze Sadowym siedzibg Spotki byt Bedzin,
ul. Matobadzka 141.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku obejmu-
je sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej
oraz jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa
Kapitatowg").

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2015 roku

Nazwa jednostki i siedziba

Mission

The mission of the Capital Group Elektrocieptownia
“Bedzin” S.A. remains stable and safe production
of electric power and heat in compliance with
the latest environmental requirements, with
concurrent increase of value of entities composing
the Capital Group as well as providing broadly
understood financial services addressed mainly to

the power sector.

Background

Data of the Dominant Company and Capital Group

,Bedzin” SA. (“Dominant

Company” is a joint-stock company registered in

Elektrocieptownia

Poland. The registered office of the Company is in
Poznan, at ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

On 9 June 2015 the Dominant Company's Articles
were amended to change the address of the
registered office. Prior to registration in the National
Court Register, the registered office of the Company
was Bedzin, ul. Matobadzka 141.

The consolidated financial statements for the
period from 1 January to 31 December 2015 cover
the financial statements of the dominant company
as well as subsidiaries (collectively referred to as the
“Capital Group”).

Subsidiaries as at 31 December 2015

Udziat % / Share %

Kraj / Country
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0,
) Polska/Poland 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finan-
sowo-Leasingowe , Energo-Utech” SA, Polska/Poland 100 -

ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan




Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptow-
ni ,,Bedzin” S.A., w 2015 roku Jednostka dominujaca
naby#a facznie 100% akcji Energetycznego Towarzy-
stwa Finansowo-Leasingowego ,Energo-Utech” S.A.

Akcje zostaty nabyte zgodnie z zawartymi przez Jed-
nostke dominujacg umowami z dotychczasowymi
posiadaczami akgji i w wiekszosci rozliczone ze Srod-
kow pochodzacych z emisji obligacji, a ostatnia tran-
sza zaptaty za akcje zgodnie z zawartymi umowami
nastagpi do 31 marca 2017 roku.

Based on the consent of the Supervisory Board

of Elektrocieptownia “Bedzin” S.A, the dominant
company acquired the total of 100% of stocks of
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
,Energo-Utech” SA.

The stocks were purchased according to the contracts
concluded by the dominant company with the
previous holders of the stocks and settled mostly
from the assets resulting from bond issue, and the last
payment instalment for the stocks, according to the
concluded contracts, will be made by 31 March 2017.

Struktura Grupy Kapitatowej
Structure of Capital Group

Elektrocieptownia,Bedzin" S.A.

100% udziatéw
/100% shares

&
4

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

3cDzin

100% akgji
/100% stocks

>y

ENERGO-UTECH 5.8

49,99% udziatow
/49.99% shares

<SGB7 Leasing
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Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elek-
trocieptownia ,Bedzin” S.A. jest:

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorg-
cg wode i powietrze do uktaddéw klimatyzacyjnych,

wytwarzanie energii elektrycznej,
przesytanie energii elektrycznej,
dystrybucja energii elektrycznej,
handel energig elektryczng,

zarzadzanie  nieruchomosciami

wihasnymi lub dzierzawionymi,

wynajem i

leasing finansowy;,

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

wynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych,
z wytgczeniem motocykli,

dzierzawa pozostatych maszyn,
urzadzen oraz dobr materialnych,

wynajem i

dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajagcymi na koniecz-
nos¢ realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej sg
miedzy innymi wyzwania srodowiskowe, wyzwania de-
terminowane przez rynek ciepta i energii elektrycznej,
jak rowniez cele ogdinorozwojowe Grupy Kapitatowej.

W ramach strategii rozwoju Grupa Kapitatowa
zamierza podja¢ dziatania zmierzajace do:

wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

kontynuacji inwestycji Srodowiskowych zabez-
pieczajacych prace aktywow wytworczych po
roku 2016,

Object of operation

The object of operation of Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. Capital Group is:

= production and supply of water steam, hot water
and air for air conditioning systems,

m production of electric power,
m transfer of electric power,

m distribution of electric power,
m trade in electric power,

m rent and management of own or leased real
estate,

m financial leasing,

m other financial service activity, n.e.c., except for
insurance and pension funds,

m rent and lease of passenger cars, except for
motorcycles,

m rent and lease of other machines, devices and
material goods,

m  activity of financial holdings.

Capital Group Strategy

The key challenges having animpact on the necessity
to implement the Capital Group's development
strategy are, among other things, environmental
challenges, challenges determined by the heat and
electric power market as well as general development
goals of the Capital Group.

Within the scope of its development strategy, the
Group intends to undertake actions aimed at:

m value increase for stockholders,

m continuation of environment investments securing
the production asset operation upon 2016,

10




optymalizacji i zwiekszenia efektywnosci procesu
produkdji ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji,

ograniczenia negatywnego wptywu na srodowi-
sko procesow wytwarzania energii elektrycznej
oraz ciepta,

wzrostu wolumenu sprzedazy poszczegolnych
segmentow operacyjnych przy jednoczesnej
budowie marzy,

rozwoju oferty produktowej w segmencie finan-
sowym skierowanej dla klienta korporacyjne-
go oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze
szczegolnym uwzglednieniem leasingu inwesty-
cyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

budowy dtugotrwatych relacji z Klientami,

optymalnego wykorzystania potencjatu organizacji.

W 2015 roku w Grupie Kapitatowej wykonano zada-
nia inwestycyjne na kwote 64 105 tys. zt. Realizacja
zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczeki-
wane efekty techniczno-ekonomiczne i srodowisko-
we, w tym:

odtworzenie majatku trwatego,
optymalizacje kosztow wytwarzania,

spefnienie wymogoéw przepisow bezpieczenstwa
pracy, przepiséw ochrony srodowiska i przepiséw
przeciwpozarowych.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo
,Energo-Utech”  SA.

pozyskata w Banku Polska Kasa Opieki S.A. kredyt

Finansowo-Leasingowe

w wysokosci 98 492 tys. zt, zapewniajac tym samym
mozliwosc realizacji gtéwnej inwestycji Grupy Kapi-
tatowej pn. ,,Budowa instalacji odsiarczania i odazo-
towania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7,
WZP-70 nr5”.

m investments within the scope of optimisation and
increase of effectiveness of the heat and electric
power production process in co-generation,

m reductionofthenegativeimpactontheenvironment
of the electric power and heat production process,

m increase of sale volume in the particular operating
segments, with concurrent margin build-up,

m development of the product offer in the financial
segment, addressed to a corporate client as well
as units of the local government, with particular
consideration given to investment leasing and
accounts receivable purchase,

m establishment of long-term relations with the
Clients,

m optimal use of the organisation’s potential.

Investment activity of the
Capital Group

In 2015 the Capital Group implemented investment
tasks amounting to PLN 64 105 thousand. Performance
of the assumed investment tasks brought expected
results in technical, economic and environmental
terms, including:

m recovery of fixed assets,
m optimisation of production costs,

m  meeting requirements of the occupational health
and safety, environmental protection and fire
safety regulations.

The subsidiary Energetyczne Towarzystwo Finan-
sowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. took out
a credit from the bank Polska Kasa Opieki S.A. in the
amount of PLN 98 492 thousand, thus ensuring the
possibility to perform the main investment of the Ca-
pital Group entitled “Flue gas desulphurisation and
denitrification installation construction for boilers
OP-140 no. 6, OP-140 no. 7, WZP-70 no. 5" .

Il Raport Roczny / Annual Report 2015
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Duze przedsiewziecie inwestycyjne podjete przez
Grupe Kapitatowa, jakim jest budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocie-
ptowni BEDZIN Sp. z o.0., jest w toku realizacji.
Rozpoczeta zostata inwestycja pn. ,Modernizacja
chtodni wentylatorowej”, o wartosci ok. 5 min zt.

W 2015
inwestycyjne polegajgce na budowie sieci cieptow-

roku zrealizowano rowniez zadanie
niczej spinajacej rejony zasilania w ciepto miasta
Czeladz. Wykonano rury cieptownicze 2 x Dn 400
(2xDn406,4/560) o dtugosci 1400 m w technologii
rur preizolowanych ze szwem, z systemem alar-
mowym impulsowym i mufami zgrzewanymi wraz
z instalacja monitoringu (kabel $wiattowodowy
i miedziany w wodoszczelnej ostonie rurowej uto-

zony wzdtuz projektowanego cieptociagu).

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Grupy Kapita-
towej do strategii, jednostka dominujgca nabyta
pakiet akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa
,Energo-Utech” S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie

Finansowo-Leasingowego

praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego , Energo-Utech” S.A. na
rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Zakup akc;ji
zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych pocho-
dzacych z emisji obligacji oraz srodkéw wiasnych
Spotki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wyso-
kosci 13 256 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami
nastgpi do 31 marca 2017 roku.

Jednostka dominujaca przeprowadzita emisje ob-
ligacji w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca
1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.)
13 kwietnia 2015 roku catej zaplanowanej emis;ji tj.
3 000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializo-
wanych, uprawniajacych wytacznie do swiadczen
pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapa-
dalnosci 3 lata, o jednostkowej wartosci nominal-
nej rownej 10 tys. zt i f3cznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji 30 000 tys. zt.

The great investment undertaking of the Capital
Group in the form of construction of the flue gas
desulphurisation and denitrification installation in
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. is in progress.
The inevstment entitled “Mechanical draft cooling
tower modernisation” amounting to ca. PLN 5 million
was commenced.

Another investment task implemented in 2015
consisted in construction of the heating network
connecting the heating supply regions for the town of
Czeladz. This involved performance of heatin pipes 2 x
Dn 400 (2xDn406,4/560), 1400 m long, in preinsulated
seamed pipe technology, with impulse alarm system
and welded sleeves, along with surveillance installation
(optical fibre and copper cable in waterproof pipe shield,
routed along the projected heat-pipe).

According to the assumptions of the Capital Group for
the purpose of its strategy, the dominant company
acquired a stock packet (100%) of Energetyczne Towa-
rzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” SA.
and the ownership rights of Energetyczne Towarzy-
stwo Finansowo-Leasingowe , Energo-Utech” S.A. were
transferred on 15 April 2015 onto Elektrocieptownia “Be-
dzin" S.A. The purchase o stocks was financed from the
assets earned on issue of bonds and from the Compa-
ny's own assets and the last payment instalment for the
stocks in the amount of PLN 13 256 thousand, according
to the concluded contracts, will be paid by 31 March 2017.

The dominant company issued bonds under Art.
9 section 3 of the Act of 29 June 1995 on issue of
bonds (Journal of Laws 2014.730, consolidated text,
as amended). On 13 April 2015 the Company issued
bonds under Art. 9 section 3 of the Act of 29 June 2015
on bonds (Journal of Laws 2014.720, consolidated
text, as amended) regarding the entire planned issue,
i.e. 3,000 pcs of registered, dematerialised bonds,
entitling solely to monetary benefits, not secured,
with 3 years’ maturity date, with unit nominal value
of PLN 10 thousand and total nominal value of all
bonds equal to PLN 30 000 thousand.
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Planowane w Grupie Kapitatowej na 2016 rok nakta-
dy finansowe na dziatalnos¢ inwestycyjng obejmuija:

dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do
obowiagzujacych wymogdw prawnych,

zmniejszenie kosztéow eksploatacyjnych,

zwiekszenie niezawodnosci produkcji  energii

elektryczneji ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. planuje w 2016 roku ponies¢ nakfa-
dy w wysokosci 58 257 tys. zt na inwestycje zwigza-
ne z przystosowaniem Spotki do funkcjonowania po

2016 roku.

W 2015 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na
kwote 9 366 tys. zt, co stanowi 93% zaplanowanych
na powyzszy okres kosztow remontowych. Prace te
dotyczyty zakresu prac wykonywanych w jednostce
zaleznej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres
remontéw podstawowych urzadzen produkcyjnych
wykonano: remont biezacy turbozespotu 13UCK80
o mocy 81,5 MW, remonty biezace kottéw parowych
OP-140 nr 6 i 7 oraz kotta wodnego WP-70 nr 5 wraz
z elektrofiltrami i mbynami weglowymi.

Planned investment
activity of the in 2016

The financial outlays planned in the Capital Group for
2016 for the investment activity include:

m adjustment of the production infrastructure to the
governing legal requirements,

m  decrease of operating costs,

m increase of reliability of production of electric power
and heat.

The member of the Capital Group Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. plans to increase the outlays in
the amount of PLN 58 257 thousand in 2016 for
the investments connected with adjustment of the
Company for functioning after the end of 2016.

Repair activity of the
Capital Group

In 2015 the material scope of works was performed for
the amount of PLN 9 366 thousand which accounts
for 93% of the repair costs planned for the said period.
These works regarded the scope of works performed
in the subsidiary - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

The scope of basic overhauls of production devices
planned for the said period included: on-going repair
of the turbine set 13UCK80, power 815 MW, on-
going repairs of steam boilers OP-140 no. 6 and 7 as
well as water boiler WP-70 no. 5, along with electro-
filters and coal mills.

Il Raport Roczny / Annual Report 2015
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wzrost rzeczowych aktywow trwatych nastgpit
gtownie w segmencie energetyka w wyniku na-
ktadow inwestycyjnych poniesionych na realizacje
zadania ,Budowa instalacji odsiarczania i odazo-
towania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140
nr 7, WZP-70 nr 5" w kwocie 51725 tys. z4, a takze
wzrost rzeczowych aktywow trwatych obejmu-
jacy gtownie srodki transportu w wyniku nabycia
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego , Energo-Utech” S.A. w kwocie 40
264 tys. zt,

wzrost wartosci niematerialnych  wynikajacy
z powstania wartosci firmy w wyniku nabycia
Energetycznego  Towarzystwa  Finansowo-
Leasingowego ,Energo-Utech” S.A,,

wzrost naleznosci leasingowych i pozyczek w seg-
mencie finansowym zwigzany z nabyciem Energe-
tycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
,Energo-Utech” S.A. w kwocie 261448 tys. zt.

wzrost naleznosci leasingowych i pozyczek
w segmencie finansowym zwigzany z naby-
ciem Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
-Leasingowego , Energo-Utech” S.A. w kwocie
158 793 tys. zt,

wzrost zapaséw w kwocie 8 659 tys. zt, w tym
wzrost z tytutu praw do emisji CO, w kwocie
7932 tys. zt,

spadek srodkow pienieznych spowodowany
przeznaczeniem srodkow pienieznych na finan-
sowanie wktadu wiasnego w zwigzku z umowa
na finansowanie realizacji inwestycji ,Budowa
instalacji odsiarczania i odazotowania spalin na
kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr 5",

Change factors of fixed assets
(increase by PLN 370 239 thousand):

m increase of tangible fixed assets occurred mainly in
the power segment due to the investment outlays
incurred for performance of the task “Flue gas
desulphurisation and denitrification installation
construction for boilers OP-140 no. 6, OP-140
no. 7 WZP-70 no. 5" in the amount of PLN 51 725
thousand, in addition to the increase of tangible
fixed assets covering mostly means of transport
resulting from acquisition of Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-
Utech” S.A. in the amount of PLN 40 264 thousand,

m increase of intangible assets arising from genera-
tion of goodwill resulting from acquisition of Ener-
getyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
»Energo-Utech”S.A,

m increase of leasing receivables and loans in the fi-
nancial segment connected with acquisition of
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasin-
gowe , Energo-Utech” SA. in the amount of PLN
261448 thousand.

Change factors of current assets
(increase by PLN 162 112 thousand):

m increase of leasing receivables and loans in the fi-
nancial segment connected with acquisition of
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasin-
gowe ,Energo-Utech” S.A. in the amount of PLN
158 793 thousand.

m increase of inventories in the amount of PLN 8 659
thousand, including increase arising from rights to
CO, emission in the amount of PLN 7 932 thousand,

m decrease of cash resulting from allocation of cash
for financing of own contribution in connection
with the contract regarding financing of the
investment entitled “Flue gas desulphurisation and
denitrification installation on boilers OP-140 no. 6,
OP-140 no. 7, WZP-70 no. 5",
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Wyszczegdlnienie (tys. zt)
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe, w tym:

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Suma bilansowa

Rok 2015 Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. zamkneta zyskiem netto w wysokosci
14 448 tys. z+. Obejmuje on wynik osiggniety w seg-
mencie energetyka w kwocie 10 186 tys. zt i wynik
z segmentu finansowego w kwocie 4 262 tys. zt.

Wyszczegdlnienie (tys. zt)

2015 2014

Specification (PLN thousand)

Fixed assets 476 117 105878
Current assets, including: 229 288 67176
Inventory 33467 24808
Short-term receivables 26 800 29 057
Cash and its equivalents 10196 1331
Equity 136 097 121139
Long-term liabilities 352 520 18 062
Short-term liabilities 216788 33853
Balance sheet total 705 405 173 054

Financial results from 2015

Elektrocieptownia "Bedzin” S.A. Capital Group closed
year 2015 with a nett profit in the amount of PLN
14 448 thousand. This covers the result obtained
in the power segment in the amount of PLN 10 186
thousand as well as the result from the financial
segment in the amount of PLN 4 262 thousand.

2015 2014

Specification (PLN thousand)

Przychody Revenues 164 877 135965
Pozostate przychody operacyjne Other operating revenues 590 2824
Koszty rodzajowe Generic costs -132 276 115151
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow Value of sold goods and materials -2 015 -1937
Pozostate koszty operacyjne Other operating costs 4990 -452
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej Profit/loss from operating activity 32186 21249
Przychody finansowe Financial revenues 1445 916
Koszty finansowe Financial expenses -16 049 -715
Udziat w zysku netto jednostek wycenianygh Share in nett profits qf entities valued 399 0
metoda praw wiasnosci by means of the ownership rights method
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej Profit/loss from business activity 17981 21450
Podatek dochodowy Income tax -3533 -4137
Zysk/strata netto Nett profit/loss 14 448 17313

Podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochodéw ksztattujace wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. osiagniete w 2015

roku (wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni).

Basic figures of the consolidated profit and loss account and
statement of other total income forming the financial result of the
Capital Group Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. obtained in 2015

(along with comparative data for the previous year).

Il Raport Roczny / Annual Report 2015
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Dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A.

Zataczone skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, na ktore sktada sie skrocone skonsolido-
wane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzo-
ne na dzien 31 grudnia 2015 r., skrécony skonsolido-
wany rachunek zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddw, skrocone skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skrocone skonsolido-
wane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informa-
cje dodatkowe do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato sporzadzone na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka domi-
nujaca jest Elektrocieptownia, Bedzin” S.A. z siedziba
w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 (,Grupa
Kapitatowa") za rok obrotowy koriczacy sie 31grudnia
2015 r. Dnia 21 marca 2016 r. wydalismy o tym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym niezmo-
dyfikowang opinie. Wyzej opisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz skrocone skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe nie odzwierciedlajg
skutkdw zdarzen, ktére miaty miejsce po tym dniu.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz inne obowiazujace przepisy. Analiza
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego nie powinna zastepowac zapoznania sie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finan-

sowym Grupy Kapitatowe;j.

Opinion of the
independent
certified auditor

For the General Meeting of Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.
The enclosed consolidated financial statements,
including consolidated statement of financial
position, drawn up as at 31 December 2015,
abridged consolidated profit and loss account and
statement of total income, abridged consolidated
abridged
consolidated cash flow statement for the financial

statement of changes in equity,
year ending on the said day as well as additional
abridged

financial statements, were drawn up based on

information to the consolidated
the consolidated financial statement of the
Capital Group the dominant company of which is
Elektrocieptownia,Bedzin” S.A. with its registered
office in Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
(,Capital Group") for the financial year ending on
31 December 2015. On 21 March 2016 we issued
the unmodified opinion on the said financial
statements. The above mentioned consolidated
financial statements and abridged consolidated
financial statements do not reflect the results of
events that took place upon the said date.

The abridged consolidated financial statements
do not contain all information required by the
International Financial Reporting Standards that
have been approved by the European Union
as well as other governing laws. The analysis of
the abridged consolidated financial statements
cannot replace familiarisation with the audited
consolidated financial statements of the Capital
Group.

16




Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
przygotowanie skroconego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego zgodnie z zasadami opisany-
mi w nocie ,Zasady sporzadzenia skroconego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego”.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta
Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o skréco-
nym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie procedur przeprowadzonych stosow-
nie do Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 810
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Badania
810 - Zlecenie sporzadzenia sprawozdania na temat
skréconych sprawozdan finansowych wydanego
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Opinia

Naszym zdaniem skrécone skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe, ktdre sporzadzono na podstawie
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koricza-
cy sie 31 grudnia 2015 r., jest spdjne, we wszystkich
istotnych aspektach, z tym skonsolidowanym spra-
wozdaniem finansowym zgodnie z zasadami opi-
sanymi w nocie ,Zasady sporzadzenia skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego".

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

RafatWiza

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 11995

Komandytariusz, Petnomocnik 21 marca 2016 r.

Responsibility of the Management Board
for the Abridged Consolidated Financial
Statements
The Management Board of the dominant company
is responsible for preparation of the abridged
consolidated financial statements according to the
principles specified in the note "Principles of drafting

the abridged consolidated financial statements”.

Responsibility of the Certified Auditor
Our task is to express opinion on the abridged
consolidated financial statements based on procedures
conducted according to the National Financial Audit
Standard 810 as per the International Audit Standard
810 Ordering drafting a statement regarding abridged
financial statements issued by the International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB).

Opinion

In our opinion, the abridged consolidated financial
statements, drawn up based on the audited
consolidated financial statements of the Capital
Group for the financial year ending on 31 December
2015, is, in all material aspects, compliant with the said
consolidated financial statements according to the
principles specified in the note “Principles of drafting
the abridged consolidated financial statements”.

On behalf of KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

Reg. no. 3546 ul. Inflancka 4A

00-189 Warsaw

Rafat Wiza

Key certified auditor, Licence no. 11995

Limited Partner, Plenipotentiary 21 March 2016
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/ Financial Statements

[ L

AKTYWA

Consolidated statement of financial position

w tys. zt/ PLN thousand

Aktywa trwate Fixed assets
Rzeczowe aktywa trwate Tangible fixed assets 199 053 105 789
Wartosci niematerialne Intangible assets 5640 80
Wartos¢ firmy Goodwill 1937 -
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci ofl?gssomeerltsi\ilslrlijge: tts“;:;telfgz 6833 -
Naleznosci z tytutu umow leasingu Receivables arising from leasing contracts 242 884 -
Udzielone pozyczki Awarded loans 18 564 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate Trade and other receivables 1206 9
Aktywa trwate ogotem Total fixed assets 476 117 105 878
Aktywa obrotowe Current assets
Zapasy Inventory 33467 24808
Naleznosci z tytutu umow leasingu Receivables arising from leasing contracts 87159 -
Udzielone pozyczki Awarded loans 71634 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate Trade and other receivables 26 408 28 623
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Receivables from income tax 392 434
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and its equivalents 10196 1331
Rozliczenia miedzyokresowe Accruals 32 -
Aktywa obrotowe ogétem Total current assets 229288 67176
AKTYWA OGOLEM TOTALASSETS 705 405 173 054




Consolidated statement of financial position

w tys. zt / PLN thousand

e 3

LIABILITIES
Kapitat wtasny Equity
Kapitat zaktadowy Share capital 37728 37728
Kapitat zapasowy Supplementary capital 42 636 25323
Kapitat rezerwowy Reserve capital 15261 15261
Kapitat z przeszacowania Capital from revaluation of the specified a3 427
programu okreslonych swiadczen benefits program
Zyski zatrzymane Retained profits 40389 43254
Kapitat wtasny ogétem Total equity 136 097 121139
Zobowiazania dtugoterminowe Liabilities
Zobowiazaqia z tyt_ulu kredytélw, poi_yczek Liabilities from c(redits, loans 317882 85
oraz innych instrumentéw dtuznych and other debt instruments
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych Liabilities from employee benefits 7447 7172
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Trade and other liabilities 14 562 -
Rezerwy Provisions 4 666 3852
Rezerwa z tytutu odroczonego Provision from deferred income tax 7963 6953
podatku dochodowego
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem Total long-term liabilities 352520 18 062
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities
Zobowiqzania z tytvquu kredytéyv, poiyczek Liabilities from c‘redits, loans 174 891 45
oraz innych instrumentéw dtuznych and other debt instruments
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Trade and other liabilities 23530 18115
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych Liabilities from employee benefits 3148 4035
Rezerwy Provisions 15219 10172
Dotacje Donations 1486
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem Total short-term liabilities 216788 33853
Zobowiazania ogétem Total liabilities 569308 51915
TOTAL LIABILITIES 705405 173054

PASYWA OGOLEM
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Przychody

Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto

Udziat w zysku netto jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktore w przysztosci nie
beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych Swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére
nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody og6tem za okres
sprawozdawczy

Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody
ogoétem za okres sprawozdawczy

w tys. zt / PLN thousand

Revenue

Other operating revenues
Depreciation

Material and energy consumption
External services

Taxes and fees

Remunerations and employee benefits
Other generic costs

Value of sold goods and materials
Other operating costs

Profit from operating activity
Financial revenues

Financial expenses

Nett financial revenues/(expenses)

Share in nett profits of entities valued by means
of ownership rights method

Profit prior to taxation
Income tax

Net profit

Other total income

Other total income that will not be re-classified
to the financial result in the future

Revaluation of the nett liability arising from
the specified benefits program

Income tax related to items that
will not be re-classified to the financial resul

Other total income for
the reporting period

Profits or losses and other total income
for the reporting period

Consolidated profit and loss account and statement of other total income

2015 2014
164 877 135 965
6590 2824
-15 284 -10117
-73098 -69 631

-13943 -15631 §
-5374 -4220
-24018 - 14 661
-559 -891
-2015 -1937
- 4990 - 452
32186 21249
1445 916
-16 049 -715
-14 604 201

399

17981 21450
-3533 -4137
14448 17313
630 -878
-120 167
510 -m
14958 16 602



Kapitat wtasny na 1stycznia 2015
Podziat zysku netto
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy

Przeszacowanie zobowigzania netto
z tytutu programu okreslonych Swiad-
czen (skorygowane o efekt podatkowy)

Zyski lub straty oraz inne catkowite
dochody og6tem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Doptaty od i wyptaty
do wiascicieli ogétem

Kapitat wtasny na 31 grudnia 2015

Kapitat wtasny na 1stycznia 2014
Podziat zysku netto
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy

Przeszacowanie zobowigzania netto
z tytutu programu okreslonych Swiad-
czen (skorygowane o efekt podatkowy)

Zyski lub straty oraz inne catkowite
dochody og6tem za okres
sprawozdawczy

Przesuniecie zwigzane
z rozwigzaniem rezerw z tytutu
programu okreslonych swiadczen

Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Doptaty od i wyptaty
do wiascicieli ogétem

Kapitat wtasny na 31 grudnia 2014

w tys. zt/ PLN thousand

Equity as at 1)anuary 2015
Nett profit distribution
Nett profits for the reporting

Other total income for
the reporting period

Revaluation of the nett liability arising
from the specified benefits program
(tax effect adjusted)

Profits or losses and other total
income for the reporting

period

Transactions with owners
recognised directly in equity

Additional payments from
and pay-outs to the owners in total

Equity as at 31 December 2015

Equity as at 1)anuary 2014
Nett profit distribution
Net profit for the reporting

Other total income for
the reporting period

Revaluation of the nett liability arising
from the specified benefits program
(tax effect adjusted)

Profits or losses and other total
income for the reporting
period

Shift connected with release of
provisions for the specified
benefits program

Transactions with owners
recognised directly in equity

Additional payments from
and pay-outs to the owners in tota

Equity as at 31 December 2014

Kapitat

zaktadowy
/Share capital

/Suplementary

Kapitat

z przeszacowania
programu
okreslonych
Swiadczen
/Capital from
remeasurements
of defined benefit
plans

Kapitat
rezerwowy
/Supple-
mentary
capital

Kapitat
zapasowy

capital

Zyski
zatrzymane
/Retained
earnings

-427
17313 -17313
14 448

510
510 14 448
37728 42636 15261 83 14 448
37728 30952 15261 1570 19026
-5629 5629
17313

-7
-m 17313
-1286 1286

25323

15261
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Udziat w zyskach jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci

Zmiany kapitatu obrotowego
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umow leasingu

Zmiana stanu udzielonych pozyczek
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych
oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan
z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
Zmiana stanu dotacji
Inne korekty

S$rodki pieniezne wygenerowane
na dziatalnosci operacyjnej

(Przychody)/Koszty finansowe netto
Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Consolidated cash flow statement

w tys. zt / PLN thousand

Cash flow from operating activity
Profit before taxation
Adjustments

Depreciation of tangible fixed assets
Depreciation of intangible assets
(Profit)/Loss from investment activity

Share in profits of entities valued
by means of the ownership rights method

Changes in working capital

Change of receivables balance arising
from leasing contracts

Change of balance of awarded loans
Change of inventory balance
Change of balance of trade and other receivables

Change of balance of trade
and other liabilities

Change of balance of provisions
from employee benefits

Change of balance of accruals
Change of donation balance
Other adjustments

Cash generated
from operating activity

Nett financial (revenues)/expenses
Received interests

Paid interests

Paid income tax

Nett cash
from operating activity

2015
17981 21450
14707 10092
578 25
-10 281
-399
6318
- 41019
-8659 6184
13105 -10187
-679 89
5201 -12909
-32
-1486 -4243
- 565
5041 10782
13479 -843
-338
1086
-3279 3
15989 9970



Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych
Nabycie akgji

Nabycie pozostatych inwestycji

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie akdji i udziatow

Zbycie pozostatych inwestycji
Otrzymane dywidendy

Odsetki otrzymane

Inne wydatki

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zaciagniecie kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wptywy (wydatki)

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej
Przeptywy pieniezne netto ogétem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

w tys. zt / PLN thousand

Cash flow from investment activity

Acquisition of tangible fixed assets
Acquisition of intangible assets
Acquisition of stocks

Acquisition of other investments
Sale of tangible fixed assets

Sale of stocks and shares

Sale of other investments
Received dividends

Received interests

Other expenses

Nett cash from investment acti

Cash flow from financial acti

Taking out credits, lands and other
debt instruments

Expenditures for credits, loans
and other debt instruments

Payment of liabilities from financial
leasing contracts

Paid interests

Other inflows (expenditures)

Nett cash from financial activity
Total nett cash flow

Cash and its equivalents
at the beginning of the period

Cash and its equivalents
at the end of the period

including cash with limited
disposal capacity

320376

-292563

-49
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List Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Szanowni Panistwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2015 byt kolejnym rokiem w dziatalnosci Elek-
trocieptowni ,Bedzin” S.A. wypetnionym waznymi
zdarzeniami. W tym roku Spotka przeniosta swoja
siedzibe z Bedzina do nowego obiektu w Poznaniu,
co byto podyktowane rozszerzeniem profilu dzia-
falnosci o ustugi finansowo-leasingowe skierowane
gtownie do sektora energetycznego.

Kolejnym istotnym krokiem w rozwoju Grupy Kapi-
tatowej byta emisja przez Spoétke obligacji o warto-
$ci nominalnej 30 000 000 zt, z przeznaczeniem na
sfinansowanie przejecia wszystkich akcji Energe-
tycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
»Energo-Utech” S.A. - przedsiewziecie to zakonczyto
sie petnym sukcesem.

Letter of the Chairman
of the Supervisory Board

Dear Sirs and Madams,
Dear Stockholders,

Year 2015 was another year in operation of
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. filled with important
events. This year the Company transferred its
registered office from Bedzin to a new facility in
Poznan which resulted from, on the - extension
of the activity with financial and leasing services
addressed mostly to the power sector.

Another significant step in development of the
Capital Group was issue of bonds by the Company
with nominal value of PLN 30 000 000, inden-
ded for financing of acquisition of all stocks of
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasin-
gowe ,Energo-Utech” S.A. - the undertaking was
completed fully successfully.
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Spotka
BEDZIN Sp. z 0.0. - kontynuatorki tradycji w zakre-

Elektrocieptowni

jako 100% wtasciciel

sie produkcji energii elektrycznej i ciepta - w ramach
nadzoru wiascicielskiego monitorowata zainicjowa-
ne w roku 2014 procesy inwestycyjne w Elektro-
cieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., obejmujace m.in. bu-
dowe instalacji odsiarczania i odazotowania spalin,
modernizacje chtodni wentylatorowej, budowe no-
wych sieci cieptowniczych oraz wiele innych inwe-
stycji dostosowujgcych Spotke do regulacji w zakre-
sie ochrony $rodowiska i stwarzajgcych podstawy
dziatania na przysztos¢. Zmiany te nastapity gtow-
nie za sprawg nowego inwestora strategicznego,
ktory nadatfirmie z ponad 100-letnia tradycja nowy
ksztatti nowe zycie, przemodelowat strukture orga-
nizacyjna i profil dziatalnosci, w petni wykorzystujac
dotychczasowy potencjat w postaci bogatej trady-
¢ji i doswiadczenia.

W tym miejscu pragne wyrazi¢ swoje podzieko-
wania za zaangazowanie w sprawy Spotki i wspot-
prace pozostatym Cztonkom Rady Nadzorczej,
Prezesowi, jak rowniez Akcjonariuszom za zaufa-
nie, jakim nas obdarzyli.

Mam réwniez nadzieje, ze podjete dziatania przynio-
s3 w przysztosci wymierne korzysci dla Spotki i jej
Akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku

Janusz Niedzwiecki
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.

The Company, as the 100% owner of Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z 0.0. - continuing the tradition
in terms of production of electric power and heat,
within the scope of owner's supervision, monitored
the investment processes initiated in 2014 in Elek-
trocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., including, inter alia,
flue gas desulphurisation and denitrification instal-
lation construction, mechanical draft cooling tower
modernisation, construction of new heating ne-
tworks as well as many other investments adjusting
the Company to the regulations within the scope of
environmental protection and providing grounds for
operation in the future. These changes took place
mostly due to the new strategic investor that gave
the company with over 100 years of tradition a new
form and life, re-modelled the organisational struc-
ture and business profile, using to the full extent its
potential in the form of rich tradition and experience.

| would like to express my gratitude for

engagement in the Company’s affairs and
cooperation to other Members of the Supervisory
Board and its Chairman as well as the stockholders

- for the trust in us.

| also hope that the undertaken actions will bring
measurable benefits to the Company and its
stockholders in the future.

Best regards,

Janusz Niedzwiecki

Chairman of the Supervisory Board
of Elektrocieptownia “Bedzin” S.A.
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawoz-
danie podsumowujace dziatalnos¢ gospodarcza
Elektrocieptowni ,,Bedzin" S.A. za rok obrotowy 2015.

Spotka moze uznac¢ miniony rok za udany pod wzgle-
dem rozwoju Grupy Kapitatowej, w ktorej wystepuije
jako podmiot dominujgcy, prowadzacy dziatalnos¢ ka-
pitatowa i nadzor wiascicielski nad spotkami zaleznymi.

W ramach nadzoru wiascicielskiego skupiamy sie
gtownie na dziatalnosci inwestycyjnej w spotkach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
oraz dziatalnosci kapitatowej skierowanej gtéwnie na
sektor energetyczny.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
dazy w kierunku spotki holdingowej, grupuijacej fir-
my z sektora energetycznego oraz ustugi finanso-
wo-leasingowe dla tego sektora. Stale pracujemy
nad formutowaniem strategii rozwoju Grupy i reali-
zacjg zatozonych celdw.

Znaczacym sukcesem roku 2015, a zarazem waznym
krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byta zakorczo-
na pomyslnie emisja obligacji o wartosci nominalnej
30 000 000 zt, w catosci przeznaczona na sfinanso-
wanie przejecia 100% akcji Energetycznego Towarzy-
stwa Finansowo-Leasingowego ,Energo-Utech” S.A.

Letter of the President
of the Management Board

Dear Sirs and Madames,
Dear Stockholders,

| am pleased to present to you the statement
summarising the economic activity of Elektrocieptownia
,Bedzin" S.A. for the financial year 2015.

The Company can deem the previous year successful
in terms of development of the Capital Group in which
it is the dominant company, conducting the capital

activity and owner's supervision over the subsidiaries.

Within the scope of the owner’s supervision, we
focus mainly of the investment activity in the
companies of the Capital Group Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. as well as capital activity devoted

mostly to the power sector.

The business model of Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. is heading in the direction of a holding company,
grouping companies from the power sector as well as
financial and leasing services for this sector. We are
still working on formulation of the strategy of Group’s
development and accomplishment of assumed goals.

A significant success in 2015 as well as crucial step in
development of the Capital Group was the successful
issue of bonds with nominal value of PLN 30 000 000,
allocated fully for financing of take-over of 100% of
stocks of Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe , Energo-Utech” S.A.
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W ramach dziatan nadzoru wiascicielskiego Elek-

trocieptownia ,Bedzin” S.A. nadzoruje rozpoczety
w roku 2014 szeroki proces inwestycyjny Spotki za-
leznej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., obejmu-
jacy m.in. budowe instalacji odsiarczania i odazoto-
wania spalin, modernizacje chtodni wentylatorowej
oraz wiele innych inwestycji dostosowujacych Spot-
ke do nowych wymogow srodowiskowych i pozwala-
jacych na funkcjonowanie Spotki w odlegtej perspek-
tywie czasowej.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze podjete dziatania
i przyjeta strategia sprawity, ze wartos¢ akcji Elek-
trocieptowni ,Bedzin” S.A., notowanej na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1998
roku, na dzien 31.12.2015 roku wyniosta 14,80 zt, dla
poréwnania w pazdzierniku 2014 roku wynosita ona
9,93 z4, a na koniec 2014 roku kurs uksztattowat sie
na poziomie 11,50 zt.

Pragne zauwazy¢, ze rok 2015 zostat zamkniety pet-
ng realizacja zaplanowanych zadan. Udato sie to
osiggnac dzieki dobrej wspotpracy i zaangazowaniu
Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz
wsparciu Kancelarii Adwokata i Radcy Prawnego Maria
Brzoziewska, Radostaw Kedziora sp.p. Mam nadzieje, ze
podjete dziatania przyniosg wymierne efekty zaréwno
dla Spotkijakijej akcjonariuszy i pozwolg na budowanie
nowoczesnej firmy o ugruntowanej pozycji rynkowej.

Z wyrazami szacunku
Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Within the scope of activities of the owner's

supervision, Elektrocieptownia “Bedzin” Sp. z o.o.
supervises the broad investment process of the
subsidiary Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o0.
commenced in 2014, including, inter alia, flue gas
desulphurisation and denitrification installation
draft

construction of

construction, mechanical cooling tower

modernisation, new heating
networks as well as many other investments
adjusting the Company to the regulations within
the scope of environmental protection and securing

Company's operation in the future.

It must emphasised that the undertaken activities
and adopted strategy resulted in an increase of
the stock price of Elektrocieptownia "Bedzin”
S.A., noted on the Warsaw Stock Exchange since
1998, amounting to PLN 14.80 as at 31.12.2015 - as
compared to October 2014 when it was PLN 9.93,
and at the end of 2014 - at the level of PLN 11.50.

I would like to note that year 2015 was closed with full
performance of planned tasks. All this was possible
due to good cooperation and commitment of the
Supervisory Board of Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. as well as support of the Kancelaria Adwokata
i Radcy Prawnego [Legal Office of Attorney and Legal
Counsel] Maria Brzo- ziewska, Radostaw Kedziora
sp.p.. | hope that the undertaken actions will bring
measurable effects both for the Company as well as its
stockholders and that they will allow to build a modern
company with a consolidated market position.

Best regards

Krzysztof Kwiatkowski

President of the Management Board
of Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
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Prezentacja Spoftki

,Bedzin” SA.
dominujaca Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia jest jednostka
Elektrocieptow-
nia ,Bedzin"” S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy

ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

4 sierpnia 2014 roku Spétka zawarta ze spotka
zalezng, tj. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.,
umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsie-
biorstwa, na podstawie ktdrej Spotka przeniosta
na rzecz spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55" kc wtasnos¢ przed-
siebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa objeta 100%
udziatdbw w spoétce zaleznej, tj. Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 76 820 tys.
zk. Wartos¢ udziatdw wynika z wartosci ksiegowej
netto wniesionego majatku i na dzien 31 grudnia
2014 roku wynosi ona 80 987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptow-
ni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody
na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzy-
stwa Finansowo-Leasingowego ,,Energo-Utech” S.A.
i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito prze-
niesienie praw wtasnosci akcji Energetycznego Towa-
rzystwa Finansowo-Leasingowego ,Energo-Utech”
S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. W wyni-
ku ww. transakgji Spotka posiada 100% akdji (tj. 2 240
sztuk). Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkow
wiasnych pochodzacych z emisji obligacji oraz srod-
kéw wihasnych Spotki, a ostatnia transza zaptaty za
akcje w wysokosci 13 256 tys. zt zgodnie z zawartymi
umowami nastapi do 31 marca 2017 roku. Gtéwnymi
przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akgji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingo-
wego ,,Energo-Utech” S.A. byty budowa Grupy Kapi-
tatowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicz-
nymi oraz dywersyfikacja zrédet przychodow.

Company presentation

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is the dominant
company of the Capital Group Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. with its registered office in Poznan (61-
144) at ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

On 4 August 2014, the Company entered into contract
with the subsidiary, i.e. Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0., regarding transfer of ownership rights to the
enterprise, under which the Company transferred
the ownership of the Company's enterprise onto the
subsidiary Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. as per
Art. 55" of the Polish Civil Code.

In exchange for the in-kind contribution of the
organised part of the enterprise, Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. took hold of 100% of shares of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., with nominal
value of PLN 76 820 thousand. The value of shares
arises from the nett booking value of contributed
assets and as at 31 December 2014 it is PLN 80 987.

On 27 February 2015 the Supervisory Board of Elektro-
cieptownia “Bedzin" S.A. adopted a resolution on consent
for sale of 100% of stocks of Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” SA. and fi-
nally, on 15 April 2015, the ownership rights to stocks
of Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
»Energo-Utech” S.A. were transferred onto Elektrownia
“Bedzin" S.A. As aresult of the said transaction, the Com-
pany holds 100% of stocks (i.e. 2 240 pcs.). The purchase
of stocks was financed from the assets earned on issue
of bonds and from the Company's own assets and the
last payment instalment for the stocks in the amount of
PLN 13 256 thousand, according to the concluded con-
tracts, will be paid by 31 March 2017. The main reasons to
conduct the acquisition transaction regarding the stocks
of Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
»Energo-Utech” S.A. building the Capital Group accor-
ding to the adopted strategic assumptions as well as
diversification of the revenue sources.

/
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Struktura Akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
na 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie nastepuijaco:

Notowania Gietdowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest spodtka

notowana na rynku Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. od 8 grudnia 1998 roku.

16

14

12

o kel s L B

Stockholding Structure

The Stockholding Structure of the Dominant Company
as at 31 December 20175 is as follows:

20,82%  Krzysztof Kwiatkowski

Waldemar Organista

Bank Gospodarstwa Krajowego
5,00%

43,48%

Skarb Paristwa / State Treasury
Pozostali akcjonariusze / Others

Stock Exchange Notes
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. has been a Company
noted on the Warsaw Stock Exchange market (Giet-
da Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) since
8 December1998.

e
A A

2015/01 2015/03 2015/05 2015/08 2015/ 102

Kurs akgji Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w 2015
roku przedstawia wykres.

The share price of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. on
the Warsaw Stock Exchange in 2015 is presented in
the chart.

(data / date)
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Wiadze Spotki

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Zarzadu przed-
stawiat sie nastepuijaco:

Krzysztof Kwiatkowski Prezes Zarzadu

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu
korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW".

Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza dziatata

W nastepujacym sktadzie:
Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy Rady

Waldemar Organista  Wiceprzewodniczacy

Rady
Wiestaw Glanowski Cztonek Rady
J6zef Pieton Cztonek Rady
Maciej Solarczyk Cztonek Rady

Komitet Audytu

Na 31 grudnia 2015 roku Komitet Audytu funkcjono-
watw nastepujgcym sktadzie:

Janusz Niedzwiecki
Waldemar Organista

J6zef Pieton

Cele strategiczne

Celem strategicznym Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
jako podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej
jest dazenie do uzyskania silnej pozycji w regionie
w branzy cieptowniczej, przy zastosowaniu technolo-
gii bezpiecznych dla srodowiska naturalnego i spet-
nieniu wymogow ochrony srodowiska wchodzacych
w zycie od 2016 roku oraz rozwdj ustug w ramach
dziatalnosci segmentu finansowego.

Company’s Management

As at 31 December 2015, the composition of the
Management Board was as follows:

President of the
Management Board

Krzysztof Kwiatkowski

Elektrocieptownia, Bedzin” S.A. applies the principles
of corporate governance fromthe set “Good Practices
of GPW Noted Companies”.

Supervisory Board

As at 31 December 2015, the composition of the
Supervisory Board was as follows:

Janusz Niedzwiecki  Chairman of the Board

Waldemar Organista Deputy Chairman

of the Board
Wiestaw Glanowski Board Member
J6zef Pieton Board Member

Maciej Solarczyk Board Member

Audit Committee

As at 31 December 2015, the Audit Committee con-
ducted works in the following composition:

Janusz Niedzwiecki

Waldemar Organista

J6zef Pieton

Strategic goals

The strategic goal of the dominant company of the
Capital Group - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,, is
aiming at obtaining a strong position in the region
in the heating trade, employing technologies safe
for the natural environment and meeting the requ-
irements of environmental protection entering into
force from 2016 as well as development of services
within the scope of the financial segment.

/
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Spotka zamierza realizowad strategie Grupy Kapita-
towej poprzez kontynuacje i rozwijanie dziatalnosci
w powigzaniu z dbatoscia o srodowisko naturalne
i z redukcjg kosztow zwigzanych z wytworzeniem
ciepfai energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalno-
Sci gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Relacje z otoczeniem

Wspotudziat w Zyciu regionu oraz dziatania na rzecz
spotecznosci lokalnej to przejaw zaangazowania Elek-
trocieptowni ,,Bedzin” S.A. w rozwoj regionu i dobro
jego mieszkancow. Poprzez swoje dziatania Elektro-
cieptownia ,Bedzin” S.A. systematycznie zdobywa
opinie firmy zaangazowanej spotecznie i zaintereso-
wanej regionem. Kontynuowanie od wielu lat przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wspdtpracy w ramach
Grupy Kapitatowej z tymi samymi placowkami sprzyja
ich stabilnosci oraz umozliwia prowadzenie dtugofa-
lowych programow na rzecz spotecznosci lokalnych.

Planowany rozwoj

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii,
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta pakiet akgji
(100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
-Leasingowego ,Energo-Utech” S.A. i 15 kwietnia
2015 roku nastgpito przeniesienie praw wiasnosci
akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Le-
asingowego ,,Energo-Utech” S.A. na rzecz Elektro-
cieptowni ,Bedzin” S.A. Zakup akcji zostat sfinan-
sowany ze srodkow pochodzacych z emisji obligaciji
oraz srodkow wihasnych Spotki, a ostatnia transza za-
ptaty za akcje w wysokosci 13 256 tys. zt zgodnie z za-
wartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.

13 kwietnia 2015 roku Spotka przeprowadzita emisje
obligacji w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca
1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) catej
zaplanowanej emisji tj. 3 000 sztuk obligacji na okazi-
ciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wytacz-

The Company intends to implement the Capital Gro-
up's strategy through continuation and develop-
ment of activity in combination with care of natural
environment and reduction of costs related to gene-
ration of heat and electric power as well as expansion
of the business activity in terms of financial services.

Relations with the
surrounding

Participation in the life of the region as well as activities
for the benefit of the local community are a manife-
station of engagement of Elektrocieptownia , Bedzin”
S.A.in the development of the region and wellbeing of
its residents. Through its activities, Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. systematically gains the opinion of a so-
cially engaged company, interested in the region. Con-
tinuation by Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. for many
years cooperation within the framework of the Capital
Group with the same entities, contributes to their sta-
bility and allows to conduct long-term programs for
the benefit of the local communities.

Planned development

According to the adopted strategic assumptions, Elek-
trocieptownia ,,Bedzin” S.A/ acquired the stock packet
(100%) of Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Le-
asingowe , Energo-Utech” S.A. and on 15 April 2015
the ownership rights to stocks of Energetyczne To-
warzystwo Finansowo-Leasingowe , Energo-Utech”
S.A. were transferred onto Elektrownia “Bedzin” S.A.
The purchase of stocks was financed from the assets
earned on issue of bonds and from the Company's own
assets and the last payment instalment for the stocks
in the amount of PLN 13 256 thousand, according to the
concluded contracts, will be paid by 31 March 2017.

On 13 April 2015 the Company issued bonds under Art.
9 section 3 of the Act of 29 June 1995 on bonds (Jour-
nal of Laws 2014.730, consolidated text, as amended)
regarding the entire planned issue, i.e. 3 000 pcs of
registered, dematerialised bonds, entitling solely to
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nie do Swiadczen pienieznych, niezabezpieczonych
o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej wartosci
nominalnej réwnej 10 tys. zt i facznej wartosci nomi-
nalnej wszystkich obligacji 30 000 tys. zt.

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
nabyta aktywa o znacznej wartosci w postaci Srodkow
trwatych z grupy 4-5. Wartos¢ zakupionego majatku
trwatego 25,8 min zt. Zakupione aktywa beda wyko-
rzystywane w segmencie najem i dzierzawa urzadzen.

15 lutego 2016 roku Spotka zawarta z ING Bankiem
Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach przy ul. Sokol-
skiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego
na finansowanie inwestycji i na refinansowanie po-
niesionych naktadow inwestycyjnych w ramach in-
westycji o wartosci 21649 tys. zt.

Czynnikami majacymiistotny
wptyw na rozwoj Spotki
s3 miedzy innymi:

m sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytu-
acja ekonomiczna obszaréw, w ktorych dziataja
Spotki Grupy Kapitatowej,

m czynniki o charakterze politycznym,
m otoczenie prawno-regulacyjne,

m stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw admi-
nistracji pafistwowej i europejskiej (m.in. Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, Urzedu
Regulacji Energetyki, Komisji Europejskiej),

m ochrona $rodowiska,

m sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektro-
energetycznym (decyzje Prezesa URE w zakresie
zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO,,
zapotrzebowanie na ciepto i energie elektryczng,
konkurencja na rynku ciepta i energii,

m sytuacja w sektorze finansowym (dostepnos¢ krot-
koterminowych i dtugoterminowych form finanso-
wania dziatalnosci, zmiennos¢ stop procentowych).

monetary benefits, not secured, with 3 years’ maturi-
ty date, with unit nominal value of PLN 10 thousand
and total nominal value of all bonds equal to PLN
30 000 thousand.

On 15 February 2016, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A
purchased assets of significant value in the form of
fixed assets from group 4-5. The value of the purchased
fixed assets was PLN 25.8 million. The purchased assets
will be used in the device rent and lease segment.

On 15 February 2016, the Company entered into
contract with ING Bank Slaski S.A. with its registered
officein Katowice at ul. Sokolska 34 regarding corporate
PLN credit for investment financing and re-financing of
incurred investment outlays within the framework of
investments amounting to PLN 21649 thousand.

The factors having a significant
impact on the Company'’s
development are, inter alia:

®m  macro-economic situation in Poland and economic
situation of areas where the Companies of the
Capital Group,

m political nature factors,
m legal and regulatory surrounding,

m positions and decisions of institutions and offices of
state and European administration (such as Office
of Competition and Consumer Protection, Office
of Electric Engineering Regulations, European
Commission),

m environmental protection,

m situation in the heating and power sector (decisions
of the Energy Regulatory Office within the scope
of tariff approval, CO, emission rights, demand for
heat and electric power, competition on the heat
and power market),

m situation in the financial sector (availability of short-
term and long-term forms of business financing,
variability of interest rates.

/
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Sprawozdanie finansowe / Financial Statements

Bilans / Balance sheet

I. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Naleznosci dtugoterminowe

4. Inwestycje dtugoterminowe

4.1 Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5.1 Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

1l. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krotkoterminowe
2.10d jednostek powigzanych
2.2 0d pozostatych jednostek
3. Inwestycje krétkoterminowe

3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

ASSETS

w tys. zt / PLN thousand

I. Fixed assets

1. Intangible assets, including:
2. Tangible fixed assets

3. Long-term receivables

4. Long-term investments

4.1 Long-term financial assets
a) in related entities

g-term prepayments
5.1 Assets from deferred income tax

Il. Current assets

Inventories

2. Short-term receivables

2.1 From related parties

2.2 From other parties

3. Short-term investments
3.1Short-term finicial assets

a) cash and other pecuniary assets

4. Short-term prepayments and accruals

132978

22

(o]

0

130588

130588

130588

1158

1158

1

134586



LIABILITIES

w tys. zt / PLN thousand

Raport Roczny

I. Kapitat wiasny 1. Equity 91501 91353
1. Kapitat zaktadowy 1. Share capital 15746 15746
2. Nalezne wp#atyvn'a kapita’; 2. Unpaid contributions to s_hare capital 0 0

podstawowy (wielko$¢ ujemna) (negative amount)
3 Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 3. Own shares and stocks (negative amount) 0 0
4. Kapitat zapasowy 4. Supplementary capital 60 346 54 085
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation capital 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other reserve capital 15 261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7. Previous years' profit (loss) 0 0
8. Zysk (strata) netto 8. Net profit (loss) 148 6261
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku otgljot'owego 9. Write-off on net profit during the fina!wcial year ) o

(wielkos¢ ujemna) (negative value)
1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1. Liabilities and reserves for the liabilities 43085 3157
1. Rezerwy na zobowiagzania 1. Provisions for liabilities 48 1589
11 Rezerwa z tytutu odroczonego 1.1 Provision from deferred income tax 0 4

podatku dochodowego

1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1.2 Provision for pensions and other benefits 10 1252
a) dugoterminowa a) long-term 5 282
b) krotkoterminowa b) short-term 5 970
1.3 Pozostate rezerwy 1.3 Other provisions 38 333
a) dtugoterminowe a) long-term 0 0
b) krétkoterminowe b) short-term 38 333
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2. Long-term liabilities 42915 0
2.1Wobec pozostatych jednostek 2.1 Towards other entities 42915 0
3. Zobowiazania krétkoterminowe 3. Short-term liabilities 108 1554
3.1 Wobec jednostek powiazanych 3.1 Towards related entities 0 1
3.2 Wobec pozostatych jednostek 3.2 Towards other entities 97 1532
3.3 Fundusze specjalne 3.3 Special funds n 21
4. Rozliczenia miedzyokresowe 4. Accruals 14 14
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe 4.1 Negative goodwill 14 14
a) dtugoterminowe a) long-term 14 14
b) krétkoterminowe b) short-term 0 0
PASYWA RAZEM TOTAL LIABILITIES 134586 94510
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Rachunek zyskow i strat / Profit and loss account

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

2. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow

Il. Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

1Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (llI-1V-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyijnej
(VI+VII-VII)

w tys. zt / PLN thousand

I. Net revenues from sale of products,
goods and materials, including:

- from related entities
1. Nett revenues from sale of products

2. Nett revenues from sale
of goods and materials

11. Costs of sold products

- from related entities

1. Production cost of the products sold

2. Value of goods and materials sold

1l Profit (loss) from sales (I-11)

IV. Costs of sales

V. Management and administration costs
VI. Profit (loss) from sales (llI-1V-V)

VII. Other operational revenue

1. Gain on disposal of non-financial fixed assets
2. Subsidies

3. Other operational revenue

VIII. Other operational costs

Loss on disposal of non-financial fixed assets
2. Revaluation of non-financial assets

3. Other operational revenue

IX. Profit (loss) from operating activity
(VI+VII-ViIl)




X. Przychody finansowe
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4, Aktualizacja wartosci inwestycji
5.Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(IX+X-XI)

XIlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(XI11.-X111.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XII1))
XV. Podatek dochodowy

a) czes¢ biezaca

b) cze$¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
ek podporzadk 1ych wycenianych
metoda praw wtasnosci

XVIIL. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

w tys. zt / PLN thousand
X. Financial revenues
1. Dividends and shares in profits, including:
- from related entities

2. Interests, including:

- from related entities

3. Profit from sale of investment

4. Investment revaluation

5. Other

XI. Financial expenses

1. Interests, including:

- from related entities

2. Loss from sale of investment

3. Investment revaluation

4. Other

XiII. Profit (loss) from business activity
(IX+X-XI)

XIlll. Result on extraordinary events
(XI1-X11.2.)

1. Extraordinary gains

2. Extraordinary losses

XIV. Gross profit (loss) (XII+/-XI1)
XV. Income tax

a) current tax

b) deferred tax

XVI. Other statutory reductions in
profit (increases in loss)

XVIL. Share in net profits (loss) of subsidiary
entities evaluated by the equity method

XVIIl. Net profit (loss) (XIV-XV-XVI+/-XVII)

1500

1500
43 694
67

60
1415 19
927 1
488 18
-129 7778
[o] o]
-129 7778
-277 1517
4
-277 1513
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A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia

1. Zysk (strata) netto

1l. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek pod-
porzadkowanych wycenianych

metoda praw wiasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6.Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczeki kredytow)

10. Zmiana stanu rozliczery miedzyokresowych
11. Inne korekty

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyijnej (I+/-11)

netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

B. Przeptywy pi

1. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

3.Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywdw finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dhugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Rachunek przeptywow pienieznych / Cash flow statement

w tys. zt/ PLN thousand

A. Net cash flow from operating activity
- ndirect method

1. Net profit (loss)

1l. Total adjustments

1. Subsidiary entities share in the profit
(loss) evaluated by the equity method

2. Amortisation

3. (Profit) loss due to exchange rate differences
4. Interest and profit sharing (dividends)

5. (Profit) loss due to investment activities

6. Change in provisions

7. Change in inventories

8. Change in receivables

9. Change in short-term liabilities
(excluding loans and credits)

10. Change in prepayments and accruals
11. Other adjustments

11l. Net cash flow from operating
activities (I +/- 1)

B. Net cash flow from investment activity

I. Inflows

1. Disposal of intangible and legal
assets and property, plant and equipment

2. Disposal of real estate investments
and intangible and legal assets

3. From financial assets, including:

a) in related parties

- disposal of financial assets,

- dividends and share in profits

- repayment of granted long-term loans
- interest

- other inflows from financial assets

b) in other entities

- disposal of financial assets,

- dividends and share in profits

- repayment of granted long-term loans
- interest

- other inflows from financial assets

4. Other inflows from investments

2015
148 6261
-2122 4524
15 5361
-466
-10 -35
-1541 -4 565
10 5727
1288 11083
1446 -14 438
-269 1391
297
-1974 10785
1553 35
36
1517 35
1500
1500
17 35
17 35



1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niema-
terialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno-
$ci finansowej

1. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)
i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

3. Inne niz wypfaty na rzecz whascicieli, wydatki
z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Pfatnosci zobowiazan z tytutu umow
leasingu finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pienigzne netto razem
(A.M£B.HIC.)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu roznic
kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu
(F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

w tys. zt / PLN thousand
1l. Expenditures

1. Purchase of intangible and legal assets
and property, plant and equipment

2. Real estate investments and intangible and legal
assets

3. For financial assets, including:
a) in related parties

- acquiring financial assets

- granted long-term loans

b) in other entities

- acquiring financial assets

- granted long-term loans

4. Other investments outflows

1ll. Net cash flow from investment activities (I-11)

C. Cash flow from financial activities
1. Inflows

1. Net inflow from issue of shares and other equity
instruments and additional equity contributions

2. Credits and loans

3. Issuance of securities

4. Other financial inflows

1I. Expenditures

1. Purchase of own shares (stocks)

2. Dividends and other payments to shareholders

3. Profit distribution liabilities other than
profit distribution payments to shareholders

4. Repayment of credits and loans
5. Buy-out of securities
6. Due to other financial liabilities

7. Payments of liabilities for the agreements for
financial lease

8. Interest

9. Other outflows from financial activities

11l. Net cash flow from financial activities (I-11)

D. Total net cash flow (A.lII£B.II£C.1IT)

E. Balance sheet change in cash, including:

- change in cash position due to exchange rate
differences

F. Cash at the beginning of the period
G. Closing balance of cash (F+D), including

- restricted cash

5713 26139
670 1101
5043 50
5043 50
5043 50
24988
-4160 -26104
5059 o
4999
60
1533 o
500
927
106
3526 o
-2608 -15319
-2608 -15319
4212 19531
1604 4212
121 21
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. prowadzi dzia-
falnosc produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Rok 2015 byt rokiem dynamicznego rozwoju Spotki
w ramach przyjetej Strategii rozwoju Spoétki na lata
2015-2017, ktora na biezaco uwzglednia czynniki
makro i mikroekonomiczne. Zgodnie z przyjeta stra-
tegig Spotki realizowane s3 projekty w obszarach
poprawy: efektywnosci produkgiji, efektywnosci eko-
nomicznej oraz organizacji pracy.

W ramach koncepcji rozwoju zdefiniowanych zostato
29 projektéw, z ktorych cztery maja charakter pro-
jektow kluczowych - inwestycji strategicznych i kto-
re przygotowuja Spétke do wymogdw srodowisko-
wych i rynkowych, tj:

» ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin”,

» ,Modernizacja chtodni wentylatorowe;j",
® ,Modernizacja stacji przygotowania wody",
» ,Akumulator ciepfa”.

Przewiduije sie, ze budowa , Instalacji odsiarczaniai oda-
zotowania spalin” oraz ,,Modernizacja stacji przygoto-
wania wody" zakoriczone zostang w 2017 r,, a ,,Moder-
nizacja chtodni wentylatorowej” zakonczona zostanie
wiosng 2016 roku. Realizacja projektu ,,Akumulator
ciepta” uzalezniona jest od uzyskania srodkéw dotacyj-
nych na ten cel. Na szeroki program inwestycyjny i mo-
dernizacyjny Spétka zaplanowata nakfady w wysokosci
przekraczajacej kwote 160 min zt.

Letter of the President of
the Management Board

Dear Sirs and Madams,

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. conducts
a production activity within the scope of heat and
electric power production within the framework of
the Capital Group Elektrocieptownia ,,Bedzin" S.A.

2015 was a year of dynamic development of
the Company within the scope of the adopted
development strategy of the Company for years
2015-2017 that takes the macro and micro-economic
factors into account on an on-going basis. According
to the adopted strategy of the Company, the
following projects are implemented within the scope
of improvement: production effectiveness, economic
effectiveness and work organisation effectiveness.

Within the scope of the development concept, there
were 29 projects defined, 4 out of which are of key
project nature - strategic investments preparing
the Company to the environmental and market

requirements, i.e.:

m “Flue gas desulphurisation and denitrification
installation construction”,

m  “Mechanical draft cooling tower modernisation”,
m  “Water preparation station modernisation”,
m  “Heat accumulator”

It is projected that construction of the “Flue gas
desulphurisation and denitrification installation”
and “Water preparation station modernisation”
will be completed in 2017, whereas “Mechanical
draft cooling tower modernisation” will be comple-
ted in the spring of 2016. Performance of the “Heat
accumulator” depends on obtaining co-financing
for this purpose. The Company planned outlays
for the broad investment and modernisation pro-
gram exceeding the amount of PLN 160 million.

Il Raport Roczny / Annual Report 2015

41



Ponadto 10 waznych projektéw szczegotowych
zostato w minionym roku juz zakonczonych sukce-
sem, a byty to miedzy innymi:

» ,Reorganizacja procesu naweglania i gospodar-
ki opatem” - projekt ten rozszerzyt kompetencje
pracownikow Dziatu Wytwarzania, dzieki czemu
uzyskali oni dodatkowe kwalifikacje energetyczne
w zakresie eksploatacji urzgdzen energetycznych, co
pozwolito zwiekszy¢ elastycznosc organizacji pracy.

» ,Poszerzenie rynku sprzedazy ciepta poprzez
ucieptownienie rynku" - Spotka wybudowata
rurociagg cieplny spinajacy system cieptowniczy
miasta Czeladz o wartosci okoto 5 min zt, uzysku-
jac dodatkowe zamowienie 20 MWH.

» ,Audyt i optymalizacja polityki zakupowej” - za-
konczono pierwszy etap optymalizacji zakupow,
ktory przyniost Spotce oszczednosci w wysokosci
ponad 3 min zt oraz wprowadzono nowa proce-
dure realizacji zakupow. Ze wzgledu na dwu letni
okres zakontraktowania ustug objetych optyma-
lizacjg planuje sie, ze w roku 2016 Spoétka osiggnie
oszczednosci na analogicznym poziomie.

= W porozumieniu ze strong spoteczng zoptymali-
zowano strukture organizacyjna Spotki oraz wy-
pracowano nowy motywacyjny system premiowy
dla pracownikdw, powigzany z osigganymi przez
Spoétke wynikami.

» ,Audyt bezpieczenstwa w Spoétce oraz poprawa
stanu zabezpieczenia obiektow Spotki'.

» ,Przeglad pomieszczen w Spotce oraz wpro-
wadzenie nowych zasad wynajmu powierzchni
uzytkowych dla firm zewnetrznych”.

= Opracowanie i wprowadzenie nowej ,Procedury
handlu energig elektryczng”.

= Opracowanie i wprowadzenie nowej ,Procedury
planowania i budzetowania”.

Aby mozliwa byta realizacja zamierzen inwestycyj-
nych Spotki, konieczne byto przygotowanie miejsca
pod nowe inwestycje, a co za tym idzie likwidacja
czesci przestarzatych urzadzen wytworczych. Do-
stosowujac Spotke do nowych regulacji prawnych

Furthermore, there were 10 important detailed
projects completed with a success, and these were,
inter alia:

m “Reorganisation of the carburizing process and
fuel management” -
competences of the Production Division employees
who gained new power engineering qualifications

this project improved the

within the scope of operation of power devices,
allowing foranincrease in work organisation flexibility.

m “Extension of the heat sale market through market
heating” - the Company constructed a heating
pipeline interconnecting the heating system of the
town of Czeladz, amounting to the value of ca. PLN
5 million, obtaining an additional order for 20 Mwt.

m “Purchasing policy audit and optimisation” - the first
sage of purchasing optimisation was completion,
resulting in savings amounting to over PLN 3 million,
and a new purchasing procedure was introduced. Due
to the two-years'term of contracted services covered
by optimisation, it is projected that the Company with
obtain savings at an analogous level in 2016.

m In agreement with the social staff, the organisation
structure of the Company was optimised and a new
incentive bonus system was developed for the
employees, related to the results obtained by the
Company.

m “Safety Audit in the Company and improvement of
Company's facilities security condition”.

m  “Review of rooms in the Company and introduction
of new principles of rent of utility areas for external
companies”.

m  “Development and introduction of a new “Electric
power trade procedure”.

m  “Development and introduction of a new “Planning
and budgeting procedure”.

In order to make the performance of the Company's
investment assumptions possible, it was necessary to
prepare the space for the investments, resulting in li-
quidation of some of the obsolete production devices.
Adjusting the Company to the new legal regulations
within the scope of environmental protection and
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w zakresie ochrony srodowiska, i kierujac sie opty-
malizacjg kosztéw, przystapiono do likwidacji kotta
nr 9 o mocy 139,2 MW oraz podjeto decyzje o utwo-
rzeniu w mijajgcym roku rezerwy na likwidacje kotta
nr 8 o tej samej mocy. Prace w zakresie likwidacji ko-
ttow winny zostac zakornczone w najblizszych latach.

Dziatalnos¢ Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w roku
2015 byta zdeterminowana misjg Spotki, ktérej naczel-
nym zadaniem jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej
i zgodnej z najnowszymi wymaganiami srodowisko-
wymi produkcji energii elektrycznej i ciepta. Podjete
dziatania majg na celu zapewnienie niezawodnosci
dostaw dla odbiorcow, przy wysokim rezimie koszto-
wym i stworzenie atrakcyjnej oferty dla odbiorcy.

Pod zarzadem nowego inwestora Spotka staje sie
nowoczesng firma branzy energetycznej, stawiajaca
na innowacyjne procesy produkgji, przy dochowaniu
wysokich norm w zakresie ochrony srodowiska oraz
wykorzystaniu doswiadczenia i istniejacego poten-
cjatu ponad 100-letniej firmy.

Pomimo olbrzymich nakfadéw inwestycyjnych rok
2015 Spoétka zamkneta wysokim, dodatnim wynikiem
finansowym, o czym z satysfakcjg i duma informuje
w imieniu Zarzadu i zatogi. Mozliwe to byto dzieki zaan-
gazowaniu pracownikéw, kadry kierowniczej i Zarzadu
Spotki oraz wsparciu wiasciciela Elektrocieptowni BE-
DZIN Sp. z 0.0., jakim jest Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. funkcjonujaca w ramach Grupy Kapitatowej.

Za wniesiony wysitek i trud oraz nieocenione za-
angazowanie w sprawy Spotki pragne wszystkim
podziekowac.
Szczegdlne podziekowanie sktadam na rece
Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A,
Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego, ktorego dziatania
skierowane na rozwdj Grupy Kapitatowej s3 moto-

rem rozwoju naszej Spotki.

Z wyrazami szacunku

Marek Mrowczynski

Prezes Zarzadu

Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

cost optimisation, liquidation of the boiler no. 9, power
139.2 MW, was commenced and decision was made to
establish a provision for liquidation of boiler no. 8, with
the same power, in the previous year. Works within
the scope of liquidation of boilers should be comple-
ted in the next several years.

The activity of Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
in 2015 was determined by the Company’s mission
the main task of which is providing stable and safe
production of electric power and heat in compliance
with the latest environmental requirements. The
undertaken activities aim at ensuring reliability of
supplies for the recipients, with high cost regime, as
well as creation of an attractive offer for the recipient.

Under the management of the new investor, the
Company is becoming a modern company in the
power industry, relying on innovative production
processes, observing high standards within the scope of
environmental protection and using the experience and

existing potential of an over 100-years-old company.

Despite great investment outlays, the Company closed
year 2015 with high positive financial result that | would
like to inform about with great satisfaction and pride
on behalf of the Management Board and staff. This
was possible due to commitment of the employees,
managerial staff and Management Board as well as
support of the owner of Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z o.0. that is Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,
functioning within the framework of the Capital Group.

| would like to thank everybody for the effort they
made as well as the priceless engagement in the
Company’s affairs.

| would like thank especially the President of the
Management Board of Elektrocieptownia ,Bedzin”
SA. - Mr Krzysztof Kwiatkowski, whose actions
aimed at development of the Capital Group drive the
development of our Company.

Best regards

Marek Mréwczynski

President of the Management Board
of Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
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Misja

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. we wszystkich
podejmowanych dziataniach kontynuuje swojg mi-
sje w kierunku zaspokajania potrzeb i oczekiwan
konsumentow ciepta i energii elektrycznej w sposob
korzystny dla odbiorcow przy zachowaniu wymogow
ekologicznych i konkurencyjnych.

Gtéwnymi kryteriami, ktorymi kieruje sie Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z 0.0. d3zac do realizacji wyzna-
czonej misji, s3:

= niezawodnos¢ dostaw,
= atrakcyjnosc cenowa,

m ekologiczne procesy wytworcze.

Informacje podstawowe

24 lutego 2014 roku zostata powotana Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie przy
ulicy Matobadzkiej 141 jako spotka celowa Elektrocie-
ptowni ,Bedzin” S.A. na potrzeby realizacji progra-
mu inwestycyjnego majacego dotrzymac okreslone
poziomy emisji w obszarze produkgji ciepta i energii
elektryczne;j.

Kapitat zaktadowy na dzien utworzenia wynosit
50 000 tys. zt, a udziaty w catosci zostaty objete
przez Elektrocieptownie ,,Bedzin" S.A.

8 sierpnia 2014 roku zostata zawarta w formie aktu
notarialnego umowa przeniesienia prawa wtasnosci
przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na
rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumie-
niu art. 55'kc jako zorganizowanego zespotu sktadni-
kow materialnych i niematerialnych spotki.

W zamian za aport zorganizowanej czesci przedsie-
biorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objeta 100%
udziatow w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 war-
tosci nominalnej 76 820 tys. z+. Wartos¢ udziatow wy-

Mission

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., in all undertaken g
activities, continues the mission towards meeting the
needs and expectations of the heat and electric power
consumers in @ manner favourable for the recipients,
concurrently meeting the ecological and competitive
requirements.

The main criteria Elektrocieptownia BEDZIN S.A.
follows in accomplishment of the set mission are:

reliability of supplies
m price attractiveness

m  ecological production processes

Background

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. with its registered
office Bedzin at ul. Matobadzka 141 was established
on 24 February 2014 as a special purpose vehicle of
Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. for the purpose of
implementation of the investment program aimed at
maintenance of specified emission levels in the area of
heat and electric power production.

The share capital as at the establishment day was PLN
50 000 thousand, and the shares were taken hold of
in full by Elektrocieptownia “Bedzin” S.A.

On 8 August 2014, the contract, in the form of a
notarial deed, regarding transfer of the ownership
right of the enterprise Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. for the benefit of Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. was concluded, as per Art. 55! of the Polish Civil
Code, as an organised set of tangible and intangible
assets of the company.

In exchange for the in-kind contribution of the
organised part of the enterprise, Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. took hold of 100% of shares of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., with nominal
value of PLN 76 820 thousand. The value of shares
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nika z wartosci ksiegowej netto wniesionego majatku

i na 31 grudnia 2015 roku wynosi ona 80 987 tys. zt.

W wyniku ww. transakcji od 4 sierpnia 2014 roku
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. prowadzi dzia-
falnos¢ produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej w kogeneraciji.

Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0. jest:

= wytwarzanie energii elektrycznej,
m przesylanie energii elektrycznej,
m dystrybucja energii elektryczne;j,
» handel energig elektryczng,

= roboty zwigzane z budowa rurociggow przesyto-
wych i sieci rozdzielczych,

= roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyj-
nych i elektroenergetycznych,

® wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gora-
cg wode i powietrze do ukfadow klimatyzacyjnych,

m pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

= pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

= wynajem i nieruchomosciami

wiasnymi lub dzierzawionymi,

zarzadzanie

= dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa oraz

doradztwo podatkowe.

arises from the nett booking value of contributed
assets and as at 31 December 2015 it is PLN 80 987.

As a result of the said transaction, from 4 September
2014, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. conducts
a production activity within the scope of heat and
electric power production in co-generation.

The basic object of operation of
Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. is:

m production of electric power,
m transfer of electric power,

m distribution of electric power,
m trade in electric power,

m  works connected with construction of transmis-
sion pipelines and distribution networks,

m works connected with construction of telecom-
munication and electric power lines,

m production and supply of water steam, hot water
and air for air conditioning systems,

m other extramural forms of education, n.e.c.,
m other consulting within the scope of conducting
a business activity and management,

m rentand management of own or leased real estate,

m accounting activity and tax consulting.
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Witadze Spoftki

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spétki, Zarzad skta-
da sie z 1do 3 cztonkdw. Prezesa, Cztonkdw Zarzadu
oraz ich liczbe powotuje Zgromadzenie Wspalnikow.
Wspolna kadencja Cztonkdw Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym skitad Zarzadu nie
ulegat zmianie i petnit swoja funkcje w sktadzie:

Marek Mrowczynski Prezes Zarzadu

Piotr Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu

Pracownicy

Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Wyszczegélnienie

Company's Management

According to the Management Board Regulations,
the Management Board consists of 1to 3 members:
President and Members of the Management Board,
and their number is appointed by the General
Meeting. The common office term of the Members of
the Management Board is three years.

The Management Board's composition did not
change in the reporting period and included:

President of the
Management Board

Vice-President of the
Management Board

Marek Mrowczynski

Piotr Kowalczyk

Employees

Employment situation in Elektrocieptownia BEDZIN
Sp.zo.0.

Stan zatrudnienia na

31.12.2014r.
Employment situation

Stan zatrudnienia na
31.12.2015r.
Employment situation

Specification

ZATRUDNIENIE OGéLEM,WTYM: TOTAL EMPLOYMENT, INCLUDING: 142 149
Zarzad Management 2 2

Administracja Administration 31 33

Kadra Inzynieryjno-techniczna Engineering and technical 19 18

Pracownicy produkcyjni Staf production workers 19 19

Pracownicy bezposrednio produkcyjni Direct production workers 7 77

Strategia

Dazac do osiggniecia jak najlepszych wynikow dzia-
falnosci Zarzad Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o.
opracowat i przedstawit nowa strategie Spotki,
w ktérej wyodrebniono 29 projektéw.

Wytyczono zadania do opracowania i wdrozenia
zmian skutkujgcych konkretnymi efektami organiza-
cyjnymi i finansowymi. Strategia przy uwzglednieniu
takich czynnikdéw jak misja Spétki, otoczenie rynkowe,
uwarunkowania prawne, technologiczne i finansowe
zaktada realizacje konkretnych zadan inwestycyjnych,
optymalizacje w obszarach przychodow i kosztow,
wprowadzenie zmian w zakresie oprogramowania,
automatyki i proceséw produkcyjnych, wprowadzenie
nowej polityki zakupowej i zarzadzania przez cele.

Strategy

In order to obtain the best possible business results,
the Management Board of Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. developed and presented a new strategy of
the Company, listing 29 projects.

There were tasks established regarding development
and implementation of changes resulting in specific
organisational and financial effects. The strategy,
considering such factors as the Company’s mission,
market surrounding, legal, technical and financial
conditions, assumes performance of specific
investment tasks, optimisation within the scope of
revenues and expenses, introduction of changes
within the scope of software, automatic engineering
and production processes, introduction of a new

purchase and management policy through its goals.
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Produkty

Produktami wytwarzanymi przez Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0. s3 ciepto i energia elektryczna.

Struktura produkcji w 2014 i 2015 roku przedstawiata
sie nastepujaco:

Produkcja
Ciepto w wodzie
Ciepto w parze

Energia elektryczna
*dane dla 2014 obejmujace produkcje zaréwno przed jak i po aporcie ZCP

Struktura ilosciowe]j sprzedazy w roku 2014 i 2015

Products

The products generated by Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. are heat and electric power.

The production structure in 2014 and 2015 was as

follows:
Production Jednostka / Unit 2015 2014
Heat in water (@] 1958 597 2037083
Heat in steam (@] 287000 257100
Electric power MWh 432 499 364 343

*data for 2014 include production both prior to and upon ZCP in-kind contribution

The quantitative sale structure in 2014 and 2015 was as

przedstawiata sie nastepujaco: follows:
Sprzedaz Sale Jednostka / Unit 2015 2014
Ciepto Heat @] 1971726 1972818
Energia elektryczna z wtasnej produkgji Electric power from own production MWh 376 987 316 637

*dane dla 2014 obejmujace produkcje zaréwno przed jak i po aporcie ZCP

Rynki zbytui zrodta
zaopatrzenia

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. stanowi gtow-
ne zrodto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody
uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie woje-
wodztwa $laskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla
Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest
do krajowego systemu elektroenergetycznego.

*data for 2014 include production both prior to and upon ZCP in-kind contribution

Sale markets and
supply sources

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. is the main source
of heat in terms of heating, usable hot water and
technological heat within the territory of the Silesian
voivodship for Sosnowiec and, partially, Bedzin and
Czeladz.

The produced electric power is fed to the national
power system.
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Podstawowe urzadzenia
wytworcze

Podstawowe urzadzenia wytworcze w Elektrocie-
ptowni BEDZIN Sp. z 0.0.:

m  Kotty energetyczne: 2 x OP-140

Znamionowa wydajnos¢ kottow energetycznych:
2x145t/h=290t/h

m Turbozespoét: 13UCKS80
Znamionowa moc elektryczna turbozespotu: 81,5 MW
m Kociot cieptowniczy: 1 x WP-70

Znamionowa moc kotfa cieptowniczego: 81,0 MW

Na zainstalowana moc cieplng sktada sie moc kottow
parowych OP-140 nr 6 i nr 7 oraz kotta cieptownicze-
go WP-70.

Moc cieplna zainstalowana wynosi 306,2 MW.

Odbiorcy energii elektrycznej

Basic production devices

Basic production devices in Elektrocieptownia BE-
DZIN Sp.z o.0.:

m  Power boilers: 2 x OP-140

Rated efficiency of power boilers:
2x145t/h =290 t/h

= Turbine set: 13UCK80

Rated turbine set electric power: 81.5 MW
m Heating boiler: 1xWP-70

Rated power of the heating boiler: 81.0 MW

The installed heating power consists of the power
of steam boilers OP-140 no. 6 and no. 7 as well as
heating boiler WP-70.

The installed heating power is 306.2 MW.

Recipients of electric power

TAURON Polska Energia S.A.
(wg grafikéw DIR WITH / according to DIR WITH charts)

21,10% Towarowa Gietda Energii S.A.

(wg grafikéw DIR/ according to DIR charts )
74 143,00 MWh

GET EnTra Sp. z 0.0.
(wg grafikéw DIR / according to DIR charts)

Odbiorcy ciepta Heat recipients
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
2,00% Pozostali odbiorcy / Other recipients
39021G)
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Dziatalnosc inwestycyjna

Najwazniejszym przedsiewzieciem inwestycyjnym
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. jest budowa in-
stalacji odsiarczania i odazotowania spalin. Inwesty-
cjata jestw toku realizacji.

Kolejnym bardzo waznym zadaniem inwestycyjnym
Spotki rozpoczetym w roku 2014 byta ,Modernizacja
chtodni wentylatorowej”, ktorg ukoriczono w 1 kw. 2016 .

W 2015 roku zrealizowano rowniez zadanie inwesty-
cyjne polegajace na budowie sieci cieptowniczej spi-
najacej rejony zasilania w ciepto miasta Czeladz.

Planowana dziatalnosc¢
inwestycyjna

W 2016 roku kontynuowana bedzie budowa insta-
lacji odsiarczania i odazotowania spalin, ktorej ce-
lem jest dostosowanie kottow OP-140 nr 6, OP-140
nr 7, WP-70 nr 5 do pracy gwarantujacej spetnienie
standardéw emisyjnych z instalacji energetycznego
spalania, w zakresie emisji gazowych SO,, NO, i emisji
pytowej do powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia
2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listo-
pada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola), tzw. Dyrektywa IED, ktéra wprowadza
nowe standardy emisji w zakresie SO,, NO, i pytu dla
zrodet istniejacych, a takze z przygotowywanych do
wdrozenia tzw. konkluzji BAT.

Ponadto w 2016 r. rozpocznie sie realizacja zadania in-
westycyjnego pod nazwga ,,Modernizacja stacji przygo-
towania wody". W ramach tego zadania uwzgledniono:

» zabudowe jednego nowego ciggu technolo-
gicznego demineralizacji wody w hali bytej

Investment activity

The most important investment undertaking of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0 is construction
of the flue gas desulphurisation and denitrification

installation. Investmentimplementationis in progress.

Another very important investment task of the
company commenced in 2014 was “Mechanical draft
cooling tower modernisation” completed in the 1st
quarter of 2016.

Another investment taskimplemented in 2015 consisted
in construction of the heating network connecting the
heating supply regions for the town of Czeladz.

Planned investment
activity

In 2016, construction of the flue gas desulphurisation
and denitrification installation will be continued and
its objective is to adjust boilers OP-140 no. 6, OP-140
no.7, WP-70 no. 5 to operation guaranteeing meeting
of emission standards from the power combustion
installation within the scope of SO,, NO, gas emission
as well as dust emission to theatmosphere, governing
since 1 January 2016, according to the requirements
of the Directive of the European Parliament and
of the Council 2010/75/EU of 24 November 2010
industrial emissions (integrated pollution prevention
and control), i.e. the so-called IED Directive, which
introduces new emission standards within the scope
of SO,, NO_and dust for existing sources and the so-
called BAT conclusions prepared for implementation.

Furthermore, implementation of the investment task
entitled “Water preparation station modernisation” will
be commenced in 2016. The scope of this task included:

m construction of one new water demineralisation
technological line in the former softening plant

Il Raport Roczny / Annual Report 2015
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zmiekczalni, przy zatozeniu demontazu niepra-
cujacych i zbednych instalacji,

=  mozliwos¢ rozbudowy w przysztosci stacji przy-
gotowania wody o drugi cigg technologiczny de-
mineralizacji wody o podobnej wydajnosci, pra-
cujacy rownolegle,

® petng automatyzacje i wizualizacje nowego ciggu
technologicznego demineralizacji wody,

= aktualnie eksploatowane ciggi demineralizacji
wody, ktore pozostang w petnej dyspozycyjnosci
ruchowej, jako rezerwa,

= nowo projektowany cigg przygotowania wody po-
winien mie¢ wydajno$¢ znamionowg 30+35 m3/h.

Dziatalnos¢ remontowa

W 2015 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na
kwote 9 366 tys. zt, co stanowi 93% zaplanowanych
na ten okres kosztow remontowych. W ramach zapla-
nowanych remontéw podstawowych urzadzen pro-
dukcyjnych wykonano: remont biezacy turbozespotu
13UCK80 o mocy 81,5 MW, remonty biezgce kottéw
parowych OP-140 nr 6 i 7 oraz kotta wodnego WP-70
nr 5 wraz z elektrofiltrami i mtynami weglowymi.

Planowana dziatalnosc¢
remontowa

Zaplanowane srodki finansowe na dziatalnos¢ re-
montowg w 2016 roku wynoszg okoto 10 550 tys.
zt. W ramach zaplanowanych srodkéw wykonane
zostang remonty biezace i srednie podstawowych
urzadzen produkcyjnych, celem zapewnienia ich
dyspozycyjnosci w sezonie grzewczym.

W ramach remontéw biezgcych planowane jest wy-
konanie remontu kotta parowego OP-140 nr 6, kotta
wodnego WP-70 nr 5 oraz turbozespotu 13UCK80.

floor, assuming disassembly of non-operating and
redundant installations,

m possibility of future development of the water

preparation station with a second water

demineralisation technological line of similar

efficiency, operating in parallel,

m full automation and visualisation of the new water
demineralisation technological line,

operated water demineralisation
technological lines to be left in full availability as

a back-up.

m currently

m  The newly designed water preparation line must
have rated efficiency at the level of 30+35 m3/h.

Repair activity

In 2015 the material scope of works was performed
for the amount of PLN 9 366 thousand which
accounts for 93% of the repair costs planned for the
said period. The scope of planned basic overhauls
of production devices included: on-going repair of
the turbine set 13UCK80, power 81.5 MW, on-going
repairs of steam boilers OP-140 no. 6 and 7 as well as
water boiler WP-70 no. 5, along with electro-filters

and coal mills.

Planned repair activity

The planned financial assets for the repair activity
in 2016 amount to ca. PLN 10 550 thousand. The
scope of the planned activities includes on-going
and medium repairs of the basic production
devices in order to ensure their availability in the
heating season.

The planned scope of on-going repairs includes an
overhaul of the steam boiler OP-140 no. 6, water
boiler WP-70 no. 5 as well as turbine set 13UCK80.
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W ramach remontéw srednich planowane jest wyko-
nanie remontu kotta parowego OP-140 nr 7. Zapla-
nowane remonty srednie urzadzen pomocniczych
obejmuja wykonanie prac remontowych na gospo-
darce wodno-sciekowej, paliwowej, uktadzie od-
zuzlania, mtynach kottow parowych i wodnych oraz
w budynkach przemystowych.

Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych kon-
serwacji, napraw biezacych i okresowych przegladow
na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energe-
tycznych oraz w budynkach socjalnych i budowlach.

Relacje z otoczeniem

W 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. dzia-
tata réwniez jako sponsor i mecenas réznego rodzaju
wydarzen kulturalnych, gtéwnie o zasiegu lokalnym.

W ramach dziatan promocyjno-reklamowych jed-
nostka jest sponsorem generalnym Muzeum Zagtebia
w Bedzinie - znaczacej w regionie placowki kultury.

W ramach dziatan na rzecz edukacji spoteczenstwa
i promogcji nauki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
wspotpracowata z Zespotem Szkdt Specjalnych nr 2
w Sosnowcu, wspierajac po raz kolejny organizacje
Regionalnego Konkursu Wiedzy o Zdrowiu oraz llI
Liccum Ogolnoksztatcgcym w Bedzinie, wspierajac
organizacje Powiatowego Konkursu Jezykéw Obcych.
Popierajac inicjatywy sportowe i zdrowy tryb zycia
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zaangazowata sie
w liczne dziatania majgce na celu promowanie aktyw-
nosci fizycznej.

W roku 2015 Spotka przekazata darowizny miedzy
innymi na rzecz Domu Dziecka w Sarnowie, Fundagiji
Rodzin Gorniczych - na ksztatcenie dzieci, ktérych oj-
cowie zgineli w wypadkach gdrniczych, Fundacji Ogol-
nopolski Festiwal Koled i Pastoratek - na organizacje
festiwalu, Towarzystwa Przyjaciot Bedzina - na orga-
nizacje Wigilii dla mieszkancéw Bedzina.

The scope of medium repairs includes an overhaul of
the steam boiler OP-140 no. 7. The planned medium
repairs of auxiliary devices include performance of
repair works on the water and sewage installations,
fuel installation, deslagging system, steam and water
boiler mills as well as industrial buildings.

The plans envisage also performance of necessary
maintenance works, on-going repairs and periodical
inspections regarding other devices and power
installations as well as the amenity buildings and
building structures.

Relations with
the surrounding

In 2015 Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. acted
also as a sponsor and patron for various types of
cultural events of mostly local range.

Within the scope of promotion and advertising
activities, the company is the general sponsor of
Museum of Basin in Bedzin - a cultural facility of
great importance in the region.

Within the scope of activities for the purpose
of social education and education promotion,
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. cooperated
with the Special School Complex no. 2 in Sosnowiec,
supporting for the next time organisation of the
Regional Health Knowledge Contest as well as the
3rd General Education Secondary School in Bedzin,
supporting organisation of the Poviat Foreign
Language Contest. Supporting the sport initiatives
and healthy life style, Elektrocieptownia BEDZIN

Sp. z 0.0. engaged in multiple sport activities.

In 2015 the Company made a donation, inter alia,
for the benefit of the Orphanage in Sarnow, Mining
Families Foundation - for education of children whose
fathers died in mining accidents, Polish Christmas
Carol Festival Foundation - for festival organisation,
Bedzin Friends Association - for organisation of
a Christmas Eve for the residents of Bedzin.
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Ochrona srodowiska

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. posiada po-
zwolenie zintegrowane, ktére okresla wszystkie do-
puszczenia i warunki dotyczace catosci oddziatywa-
nia instalacji na srodowisko (wszystkie komponenty
$rodowiska), a jednoczesnie naktada dodatkowe
obowiazki dotyczgce monitorowania i raportowania
wptywu na srodowisko.

Gospodarka odpadami w Spotce odbywa sie w ra-
mach posiadanego przez Elektrocieptownie BEDZIN
Sp. z 0.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W 2015 roku
wystepowaty odstepstwa od zapiséw posiadanego
pozwolenia w zakresie przekroczen emisji pytu.

W 2015 roku ztozony zostat wniosek do Urzedu Mar-
szatkowskiego o zmiane posiadanego Pozwolenia
Zintegrowanego. Whniosek dotyczyt miedzy innymi
uwzglednienia uczestnictwa w Przejsciowym Planie
Krajowym, jak rowniez uwzglednia budowe instalacji
odazotowania i odsiarczania spalin. Decyzja zmienia-
jaca zostata wydana 30 grudnia 2015 roku.

Environmental protection

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. holds an
integrated permit which specifies all approvals
and conditions regarding the entire impact of the
installation on the environment (all environmental
components) and, concurrently, imposes additional
obligations regarding monitoring and reporting the

impact on the environment.

Waste management in the Company is conducted
within the framework of the Integrated Permit held by
the subsidiary Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. In
2015 there were deviations from the provisions of the
possessed permit within the scope of dust emission
that was exceeded.

In 2015 a motion was submitted to the Marshal
Office for change of the Integrated Permit held by
the subsidiary. The motion regards, among other
things, consideration of participation in the Interim
National Plan as well as the flue gas desulphurisation
and denitrification installation construction. The
amending decision was issued on 30 December 20715.
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Bilans / Balance sheet

Sprawozdanie finansowe / Financial Statements

w tys. zt / PLN thousand 2015 2014
AKTYWA ASSETS

1. Aktywa trwate I. Fixed assets 144 638 87089
1. Wartosci niematerialne i prawne 1. Intangible assets 4221 1564
11 Inne wartosci niematerialne i prawne 1.1 Other intangible assets 3156 1564
1.2 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1.2 Advances for intangible assets 952 0
1.3 Wartosci ”iemaltf:;akl;i irgarﬁ‘z"'arlﬁ 1.3 Intangible assets in the course of performance 13 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2. Tangible fixed assets 128 680 72672
21 Srodki trwate 2] Tangible assets 68 445 65936
a) grunty (wtym prawo uzytkowania a) lands (including perpetual 1462 1462

wieczystego gruntu) usufruct right)
b) budynki, lokale (?blijektytipiyr:jieri? b) residential and commercial buildings and civil 25901 20693

adowej i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny ¢) plant and machinery 40 692 43355
d) $rodki transportu d) means of transport 222 228
e) inne $rodki trwate e) other fixed assets 168 198
2.2 Srodki trwate w budowie 2.2 Fixed assets under construction 60 235 6736
3. Naleznosci dtugoterminowe 3. Long-term receivables 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 4. Long-term investments 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5. Long-term prepayments 1737 12 853
51Aktywa z tytutu odroczonego 5.1 Assets from deferred income tax 3070 2834
podatku dochodowego

5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 5.2 Other prepayments 8667 10 019
Il. Aktywa obrotowe Il. Current assets 39208 46 814
1. Zapasy 1. Inventory 14388 13651
1.1 Materiaty 1.1 Materials 12 674 n7n8
1.2 Towary 1.2 Goods 1714 1933
2. Naleznosci krétkoterminowe 2. Short-term receivables 18328 22 429
21 0d jednostek powiazanych 21 From related entities 0 1
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: a) arising from deliveries and services, with maturity period: 0 1
- do 12 miesiecy - up to 12 months 0 1
2.2 0d pozostatych jednostek 2.2 From other entities 18 328 22428
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: a) arising from deliveries and services, with maturity period: 15767 21059
- do 12 miesiecy - up to 12 months 15767 21059
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen b) from taxes, donations, custom duties, social and health 2175 1048

spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen insurance and other benefits
c)inne c) other 386 321
3. Inwestycje krotkoterminowe 3. Short-term investments 5080 9354
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 31 Short-term financial assets 5080 9354
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne a) cash and other cash equivalents 5080 9354
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - cash in hand and at bank 5080 1849
- inne $rodki pieniezne - other cash 0 7505
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4. Short-term prepayments 1412 1380
AKTYWA RAZEM TOTALASSETS 183846 133903
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PASYWA

w tys. zt / PLN thousand

LIABILITIES

"'-_l_ i

1. Kapitat wiasny 1. EQuity 105819 92423
1. Kapitat podstawowy 1. Share capital 76 870 76 870
2. Kapitat zapasowy, w tym: 2. Supplementary capital, including: 15553 417
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 3. Capital from revaluation 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 4. Other reserve capitals 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 5. Profit (loss) from previous years 0 0
6. Zysk netto 6. Net profit 13396 11436
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku oblr'ot_owego 7. Write-offs from the_net profitin the course 0 0
(wielko$¢ ujemna) of the financial year (negative value)
1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1. Liabilities and provisions for liabilities 78 027 41480
1. Rezerwy na zobowigzania 1. Provisions for liabilities 21280 20371
11Rezerwa z tytuty odroczogegrc]) %odatku 1.1 Provision from deferred income tax 6595 6363
ochodowego

1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1.2 Provision for pensions and other benefits 9898 9956

a) dtugoterminowa a) long-term 7346 6890 d . -
b) krétkoterminowa b) short-term 2552 3066

1.3 Pozostate rezerwy 1.3 Other provisions 4787 4052 -
. 3 =
a) dtugoterminowe a) long-term 4 666 3853
b) krétkoterminowe b) short-term 121 199
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2. Long-term liabilities 33366 85
2.1Wobec jednostek powigzanych 2.1 Towards related entities 33333 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 2.2 Towards other entities 33 85
a) inne zobowigzania finansowe a) other financial liabilities 33 85
3. Zobowiazania krétkoterminowe 3. Short-term liabilities 21919 18 076
3.1 Wobec jednostek powiazanych 3.1 Towards related entities 0 0
3.2 Wobec pozostatych jednostek 3.2 Towards other entities 21391 17531
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: a) arising from dﬂ;ﬁﬁz;ﬁi;ix?ﬁ;‘: 10 812 11074
- do 12 miesiecy - up to 12 months 10 812 1074
b) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczgh [innych b) from taxes, custom duties, insurancgs 4333 3467
Swiadczen and other benefits

) z tytutu wynagrodzen ¢) from remunerations 383 360
d) inne zobowiazania finansowe d) other financial liabilities 48 45
e)inne e) other 5815 2585
3.3 Fundusze specjalne 3.3 Special funds 528 545
4. Rozliczenia miedzyokresowe 4. Accruals 1462 2948
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe 41 Other accruals 1462 2948
a) dtugoterminowe a) long-term 1462 1462
b) krotkoterminowe b) short-term 0 1486
PASYWA RAZEM TOTAL LIABILITIES 183 846 133903
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Rachunek zyskow i strat / Profit and loss account

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatow

Il. Koszty sprzedanych produktow,
towardow i materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

1Il. Zysk brutto ze sprzedazy (I-11)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VL. Zysk ze sprzedazy (llI-IV-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIIl. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)

X. Przychody finansowe

1 E

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5.Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4.Inne

XIl. Zysk z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI)

XIlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(Xna.-xm.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk brutto (X11+/-XI11))
XV. Podatek dochodowy

a) czesé¢ biezaca

b) cze$¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe iej lia
zysku (zwiekszenia straty)

XVII. Zysk netto (XIV-XV-XVI)

w tys. zt / PLN thousand

1. Net revenues from sales of products,
goods and materials, including:

- from related parties
1. Total net revenue from sales of products

2. Total net revenue from sales of goods and
materials

1. Cost of products, goods and materials
sold, including:

- for related parties

1. Production cost of products sold
2. Value of goods and materials sold
1L Profit (loss) from sales (I-11)

IV. Costs of sales

V. Mar t and adi ration costs
VL. Profit (loss) from sales (llI-1V-V)

VII. Other operating revenues

1. Gain on disposal of non-financial fixed assets
2. Subsidies

3. Other operational revenue

VIIl. Other operational costs

1. Loss on disposal of non-financial fixed assets
2. Revaluation of non-financial assets

3. Other operational costs

IX. Profit (loss) from operational activity
(VI+VII+VII)

X. Financial revenues

1. Dividend and profit sharing, including:
2. Interest, including:

3. Gain on disposal of an investment

4. Revaluation of investments

5. Other

XI. Financial costs

1. Interest, including:

2. Loss on disposal of investments

3. Revaluation of investments

4. Other

XIl. Profit (loss) on business activities (IX+X-XI)

XIIl. Result on extraordinary events
(X11.-X11.2.)

1. Extraordinary gains

2. Extraordinary losses

XIV. Gross profit (loss) (XII+/-XIl1)
XV. Income tax

a) current tax

b) deferred tax

XVI. Other statutory reductions in profit
(increases in loss)

XVII. Net profit (loss) (XIV-XV-XVI+/-XVI1I)

2015 2014
139764 60075
128 53
137747 58 648
2017 1427
110702 43590
108 687 42164
2015 1426
29062 16 485
527 346
10872 4 476
17663 11663
1029 2621
1029 2621
2158 285

9
426 16
1723 269
16534 13999
426 154
296 154

130
363 7
6 6
357 1
16597 14146
o]
16597 14146
3201 2710
3205 1677
-4 1033
o o]
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A. Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk netto

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja (w tym umorzenie praw do emisji)

2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczeki kredytdw)

9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
10. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnoéci operacyijnej (1+/-11)

B. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialnych i prawnych

3. Z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

Rachunek przeptywow pienieznych [ Cash flow statement

w tys. zt / PLN thousand

A. Net cash flow from operating activity
-indirect method

I. Net profit (loss)
1I. Total adjustments

1. Subsidiary entities share in the profit (loss)
evaluated by the equity method

2. Amortisation

3. (Profit) loss due to exchange rate differences
4. Interest and profit sharing (dividends)

5. (Profit) loss due to investment activities

6. Change in provisions

7. Change in inventories

8. Change in short-term liabilities
(excluding loans and credits)

9. Change in prepayments and accruals
10. Other adjustments

11l. Net cash flow from operating
activities (I +/- 1)

B. Net cash flow from investment activity

I. Inflows

1. Disposal of intangible and legal assets and
property, plant and equipment

2. Disposal of real estate investments
and intangible and legal assets

3. From financial assets, including:
4. Other inflows from investments
Il. Expenditures

1. Purchase of intangible and legal assets
and property, plant and equipment

2. Real estate investments and intangible and legal
assets

3. For financial assets, including:

4. Other investments outflows

11l. Net cash flow from investment activities (I-11)

13396 11436
22326 -22326
17 447 7677
L - -y
6 -148
-186 176
909 -2734 . - s —
-737 -7 828
4101 -19 847
1188 15279
-402 -14 901
35722 -10 890
197 154
197
154
40138 4863
40138 4863
-39941 -4709



ARITEE

T [ 1V

- .

C. Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji)

iinnych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

3. Inne niz wypfaty na rzecz whascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan
z tytutu umoéw leasingu finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pienigezne
netto razem (A.II£B.1I:C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanu
Srodkow pienigeznych, w tym

- zmiana stanu $rodkow pienieznych
z tytutu réznic kursowych

F. $rodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigezne na koniec
okresu (F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

w tys. zt / PLN thousand
C. Cash flow from financial activities

1. Inflows

1. Net inflow from issue of shares and other equity
instruments and additional equity contributions

2. Credits and loans

3. Issuance of securities
4. Other financial inflows
Il. Expenditures

1. Purchase of own shares (stocks)

2. Dividends and other payments to shareholders

3. Profit distribution liabilities other than
profit distribution payments to shareholders

4. Repayment of credits and loans
5. Buy-out of securities
6. Due to other financial liabilities

7. Payments of liabilities for the agreements for
financial lease

8. Interest

9. Other outflows from financial activities

11l. Net cash flow from financial activities (I-11)

D. Total net cash flow (A.HIB.1IC.HI)

E. Balance sheet change in cash, including:

- change in cash position due to exchange rate
differences

F. Cash at the beginning of the period
G. Closing balance of cash (FD), including

- restricted cash

o] 24988
24,988

55 35

49 29

6 6

-55 24953
-4.277 9354
-4274 9354
9354 o
5080 9354
134 235
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Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A.

e

ENERGO-UTECH s
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Szanowni Panstwo,

Z satysfakcja moge stwierdzi¢, ze Energetyczne To-
warzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech”
S.A. 2015 rok mimo trudnej sytuacji makroekonomicz-
nej oraz decyzji Polskiej Grupy Energetycznej S.A -
inwestora strategicznego o wycofaniu sie, uptynat
pod znakiem rozwoju i petnej realizacji zamierzen.

Chciatbym podziekowac¢ za wieloletnie zaangazowa-
nie w dziatalnos¢ i rozwoj ETF-L ,,Energo-Utech” S.A.
Polskiej Grupie Energetycznej S.A., ktora przez 19 lat
byta 50% jej akcjonariuszem.

Dnia 15 kwietnia 2015 roku, na podstawie decyzji Pre-
zesa UOKIK nr DKK-51/2015 z dnia 27.03.2015 roku
nastapito przeniesienie praw wifasnosci 100% akgiji
ETF-L ,Energo Utech” S.A. na rzecz Elektrocieptowni
»Bedzin" S.A. W konsekwencji Spotka stata sie czescig
Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia,Bedzin" S.A.

W roku 2015 kontynuowano finansowanie roz-
poczetej inwestycji w ramach umowy leasingowej
z Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0., ktérej przed-
miotem jest budowa i leasing instalacji odsiarczania
i odazotowania spalin o wartosci 129 975 000 zt net-
to. Finansowanie oraz inwestycja przebiegaja zgod-
nie z zatozonym harmonogramem.

ETF-L ,Energo-Utech” S.A. zgodnie z uchwatg
Zarzadu z dnia 1.08.2015 r. zmienit siedzibe, ktéra
obecnie miesci sie w nowoczesnym budynku biuro-
wymw centrum Poznania, przy ul. B. Krzywoustego 7.
Spétka posiada udziaty w tej nieruchomosci.

Rok 2015 zostat zamkniety petna realizacjg zaplano-
wanych zadan i osiggnieciem bardzo dobrego wy-
niku finansowego. Wszystko to byto mozliwe dzieki
konstruktywnej wspotpracy oraz zaangazowaniu Za-
rzadu ETF-L ,Energo-Utech” S.A., Rady Nadzorczej,
a takze codziennemu wysitkowi pracownikéw, za co
wszystkim serdecznie dziekuje.

Z powazaniem
Prezes Zarzadu ETF-L ,,Energo-Utech” S.A.
Krzysztof Kwiatkowski

Letter of the President

Dear Sirs and Madams,

| can say with satisfaction that for Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech”
S.A. year 2015, despite the difficult macro-economic
situation and decision of Polska Grupa Energentyczna
S.A. - strategic investor - to withdraw, brought
development and full performance of assumed goals.

I would like to thank for many years of engagementin
activity and development of ETF-L ,,Energo-Utech”
S.A. to Polska Grupa Energentyczna S.A. that used to
be its 50% stockholder for 19 years.

On 15 April 2015, based on the decision of the President
of the Office of Competition and Consumer Protection
no. DKK-51/2015 of 27.03.2015, the ownership rights
to 100% F stocks of ETF-L ,Energo Utech” S.A. were
transferred onto Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. In
consequence, the Company became a member of the
Capital Group Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Year 2015 brought continuation of the commenced
investment within the framework of the Leasing
Contract concluded with Elektrocieptownia BEDZIN
SP. z o0.0. the subject of which is construction
and leasing of the flue gas desulphurisation and
denitrification installation the nett value of which
is PLN 129 975 000. The course of financing and
investment is compliant with the adopted schedule.

ETF-L ,Energo-Utech” S.A. under the resolution of
the Management Board of 01.08.2015, changed its
registered office which is now placed in a modern office
building in the centre of Poznan, at ul. B. Krzywoustego
7. The company has interests in this real estate.

Year 2015 was closed with full performance of planned
tasks and a very good financial result. All this was
possible due to good cooperation and engagement of
the Management Board of ETF-L ,,Energo-Utech” S.A,
Supervisory Board as well as everyday effort of the
employees. | would like to thank you everybody for that.

Best regards, President of the Management Board
ETF-L,Energo-Utech” S.A.
Krzysztof Kwiatkowski
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Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
»Energo-Utech” S.A. zostato zatozone w pazdzier-
niku 1996 roku, jako spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig, w celu swiadczenia ustug leasingowych
i innych ustug finansowych gtéwnie dla sektora elek-
troenergetycznego.

Zatozycielami firmy byty: Polskie Sieci Elektroener-
getyczne S.A., Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH
Sp. z 0.0., Bank Energetyki S.A.

W 1998 r. forma prawna prowadzenia dziatalnosci
Spotki ulegta przeksztatceniu w spotke akeyjna.

Od tego roku Akcjonariuszami Spétki sg PGE S.A.
(wczesniej: Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.)
i Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH sp. z 0.0.

Po zmianach wynikajgcych z utworzenia Polskiej Grupy
Energetycznej, 50% akgji ,,Energo-Utech” S.A. w dniu
30 pazdziernika 2009 r. zostato wniesione przez PGE
S.A. aportem do PGE Energia Odnawialna S.A.

Od dnia 15 kwietnia 2015 r., w zwigzku ze sprzedaza
akcji ETF-L ,,Energo-Utech” S.A. przez dotychcza-
sowych akcjonariuszy, 100% akcjonariuszem spotki
jest Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Z dniem 1 sierpnia 2015 r. Spétka zmienita siedzibe
- nowy adres spotki: ul. Bolestawa Krzywoustego 7,
61-144 Poznan.

Background

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
,Energo-Utech” S.A. was established in October
1996 as a limited liability company in order to provide
leasing services as well as other financial services,
mainly for the power sector.

The founders of the company were: Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A. Przedsiebiorstwo
Ustugowe UTECH Sp. z 0.0., Bank Energetyki S.A.

In 1998 the legal status of the Company’s business
was transformed into a joint-stock company.

From this year, the Company’s Stockholders are PGE
S.A. (formerly: Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.)
and Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH sp. z 0.0.

Upon the changes resulting from establishment
of Polska Grupa Energentyczna, 50% of stocks
of ,Energo-Utech” S.A. were contributed in-kind
by PGE S.A. to PGE Energia Odnawialna S.A. on 30
October 2009.

On 15 April 2015, in connection with sale of stocks
of ETF-L ,Energo-Utech” S.A. by the former
stockholders, the 100% stockholder of the company
is Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

On1August2015, the Company changeditsregistered
office - New company address: ul. Bolestawa
Krzywoustego 7, 61-144 Poznan.
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Sktad osobowy Zarzadu

Na 31 grudnia 2015 sktad Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Na 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki
funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

Company's Management

Management Board composition

On the 31 December 2015, the Management Board
comprised of:

Krzysztof Kwiatkowski President
Adam Andrzejewski Vice-President

Bozena Poznanska Vice-President

Supervisory Board

On the 31 December 2015, the composition of the
Company's Supervisory Board was as follows:

Witold Grzybowski Chairman of the
Supervisory Board
Waldemar Organista Deputy Chairman of the
Supervisory Board
Renata Kasprzyk Member of the
Supervisory Board
tukasz Magin Member of the
Supervisory Board
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Na koniec 2015 roku Spétka posiadata bezposrednio
udziaty w:

- SGB Leasing Sp. z 0.0. - 49,99% udziatoéw w kapita-
le zaktadowym.

Spotka posiada oddziatw Warszawie, ul. Ogrodowa 59A.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym Ener-

getyczne  Towarzystwo  Finansowo-Leasingowe

,Energo-Utech” S.A. zamierza kontynuowac dziatal-
nos¢ w nastepujacych zakresach:

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie wydzierzawia-
nia, leasingowania lub udostepniania w innej
formie sktadnikow majatku trwatego,

ustugi faktoringowe,

inne ustugi finansowe nie objete zezwoleniem
NBP.

Value of leasing contracts by fixed asset groups

0,24%

56,28% 20,30%

W Tabor kolejowy, statki, samoloty / Railway rolling stock, ships, aeroplane
Inne / Other
Nieruchomosci / Real estate

B Maszyny, urzadzenia przemystowe / Machines, industrial devices
Srodki transportu / Means of transport

B Samochody osobowe / Passenger cars

Organisational and capital
relations of the Company

At the end of 2015, the Company was a direct holder
of shares in:

- SGB Leasing Sp. z 0.0. - 49.99% shares in the share
capital.

The Company has a division in Warsaw, ul. Ogrodowa 59A.

Projected development
of the Company

According to the adopted ubsiness model,
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
,Energo-Utech”S.A.intendsto continueits operation

within the following scopes:

m service activity within the scope of lease, leasing
or making fixed assets components available in
another forms,

m factoring services,

m other financial services not subject to NBP permit.

Value of leasing contracts by number of contracts

0,33%

50,43%

B do 100 000 zt wiacznie / up to PLN 100 000, inclusive
100 001zt do 500 000 zt wiacznie / PLN 100 001 to PLN 500 000, inclusive
500 001zt do 1000 000 zt wigcznie / PLN 500 001 to PLN 1000 000, inclusive

H 1000 001zt do 5000 000 zt wigcznie / PLN 1000 001 to PLN 5 000 000, inclusive
5000 001zt do 10 000 000 zt wigcznie / PLN 5 000 001 to PLN 10 000 000, inclusive
powyzej 10 000 000 z}t wiacznie / over PLN 10 000 000, inclusive
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Pracownicy Employees
iy sezeaalniene e heatie Na dzieri 31grudnia2015  Na dzien 31 grudnia 2014
/ As at 31 December2015  /As at 31 December 2014
Zatrudnienie ogotem (w osobach) Total employment (in persons) 22,0 19,0
Zatrudnienie ogétem (w etatach) Total employment (in full-time positions) 18,0 178
Srednie zatrudnienie w roku Average annual employment 185 175

(w etatach)

Zatrudnienie w ,,Energo-Utech” S.A. na koniec 2015 r.
wynosito 22 osoby i byto wieksze o trzy osoby niz
w roku 2014.

Naktady inwestycyjne

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych na dzien
31.12.2015 r. wyniosta 40 263 tys. zt. W kwocie tej
uwzgledniona jest rowniez wartos¢ leasingu nieru-
chomosci - nowej siedziby spotki (4 328 tys. z4) oraz
leasingu $rodkéw transportu (230 tys. zt) na rzecz
Spotki, tj. facznie 4 558 tys. zt.

W odniesieniu do lat poprzednich wartosc¢ rze-
czowych aktywoéw trwatych dzierzawionych dalej
zmniejszyta sie. W roku 2015 wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych dzierzawionych dalej wyniosta
35 705 tys. zt i byta mniejsza w odniesieniu do roku
2014 012,93%.

(in full-time positions)

The employment in ,Energo-Utech” S.A. at the end
of 2015 was 22 persons and exceeded employment
from 2014 by three persons.

Investment outlays

The value of tangible fixed assets as at 3112.2015 was
PLN 40 263 thousand. This amount includes also the
value of leasing of the real property - new registered
office of the company (PLN 4 328 thousand) as well as
leasing of means of transport (PLN 230 thousand) for
the benefit of the Company, i.e. PLN 4 558 in total.

In relation to the previous years, the value of fur-
ther leased tangible fixed assets decreased. In
2015, the value of further leased tangible fixed as-
sets was PLN 35 705 thousand and decreased by
12.93% in relation to 2014.
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W roku 2015 w porownaniu do roku 2014 przy-
chody z dziatalnosci podstawowej zmniejszyty sie
0 12,03%, natomiast koszty dziatalnosci podstawowej
- 0 17,02%. Koszty finansowania dziatalnosci podsta-
wowej obejmujg odsetki od kredytéw i pozyczek oraz
koszty emisji krotkoterminowych papierow dtuznych.

W przychodach z dziatalnosci podstawowej istot-
nie zmniejszyty sie, w poréwnaniu do poprzedniego
roku, przychody z tytutu ustug faktoringowych, tj.
0 25,48%. W 2015 r. przyjeto do faktoringu wierzy-
telnosci handlowe w t3cznej kwocie 315 266,96 tys zt.

W przychodach z dziatalnosci finansowej ujeta
zostata dywidenda z SGB Leasing Sp. z 0.0.

Suma bilansowa na koniec 2015 r. wzrosta w stosun-
ku do roku 2014 0 15,70%, co wynika w szczegolnosci
ze wzrostu wartosci w pozycjach: naleznosci dtu-
goterminowe (ustuga leasingu, w tym rozpoczecie
finansowania inwestycji Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0.) i finansujacych je zobowigzan.

Naleznosci dtugoterminowe w 2015 r. w stosunku
do 2014 r. wzrosty o 23,34%, a naleznosci krotkoter-
minowe ogdtem w 2015 r. wzrosty w odniesieniu do
2014 1. 017,43%. Naleznosci krotkoterminowe z tytu-
tu leasingu zmniejszyty sie w stosunku do roku 2014
0 14,78%. Naleznosci z tytutu faktoringu wzrosty
0 146,11%. Inne naleznosci krotkoterminowe wzrosty
w 2015 r. w poréownaniu z 2014 r. o 82,67%.

Kapitat wtasny w badanym okresie wzrost o 3,75%
w stosunku do 2014 r., co wynika z przeznaczenia
kwoty 1538 tys. zt z zysku 2014 roku na podwyzsze-
nie kapitatu zapasowego. Zysk netto w 2015 r. jest
wiekszy niz w 2014 r. 0 1,00%.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty w 2015 r. w sto-
sunku do 2014 r. 0 5,55%. Natomiast zobowigzania krét-
koterminowe wzrosty w tym samym okresie o 38,99%.

Rzeczowe aktywa trwate pozostajg na podobnym
poziomie jak rok wczesniej.

Financial and economic
position

In comparison to 2014, the revenues from the basic
activity decreased in 2014 by 12.03%, whereas the
costs of the basic activity - by 17.02%. The costs of
financing of the basic activity include interests on
credits and loans as well as costs of issue of short-

-term debt securities.

In terms of revenues from basic activity, the revenues
from factoring services did not decrease significantly
in comparison to the previous year, i.e. by 25.48%. In
2015, the trade debt accepted for factoring amounted
to PLN 315 266.96 thousand.

The dividend from SGB Leasing Sp. z 0.0. was reco-

gnised in the revenues from financial activity.

The balance sheettotal atthe end of 2015 increased in
relation to 2014 by 15.70% which arises, in particular,
from the increase of value of the following items:
long-term receivables (leasing service, including
commencement of funding og the investment of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.) and liabilities
funding them.

The long-term receivables in 2015 increased by
23.34% in comparison to 2014, and total short-
term receivables in 2015 increased by 17.43%
in comparison to 2014. Short-term receivables
from leasing decreased in comparison to 2014
by 14.78%. Factoring receivables increased by
146.11%. Other short-term receivables increased
in 2015 in comparison to 2014 by 82.67%.

In the audited period, equity increased by 3.75% in
relation to 2014 which results from allocation of the
amount of PLN 1538 thousand from 2014 profit for
increase of the supplementary capital. The nett profit
in 2015 was higher by 1.00% than in 2014.

Long-term liabilities increased in 2015 in relation to
2014 by 5.55%. Whereas, the short-term liabilities
increased within the same period by 38.99%.

Tangible fixed assets remain at a similar level as
year ago.
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/ Balance sheet

/ Financial Statements

w tys. zt / PLN thousand 2015 2014
AKTYWA ASSETS
Aktywa trwate Fixed assets 362 276,19 31172515
I. Wartosci niematerialne i prawne I. Intangible and legal assets 363,72 509,79
II. Rzeczowe aktywa trwate II. Tangible fixed assets 40 263,97 4101,37
g ,ugggarﬁfgg;z Ill. Long-term receivables 298 578,58 242 070,61
IV. Inwestycje dtugoterminowe IV. Long-term investments 20583,29 25 852,90
1. Udziaty 1. Shares 508754 508754
2. Udzielone pozyczki 2. Awarded loans 15 495,75 20765,36
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe V. Long-term prepayments 2486,63 2280,48
Aktywa obrotowe Current assets 17210811 150 135,02
|. Zapasy I. Inventory
1I. Naleznosci krotkoterminowe Il. Short-term receivables 165 558,04 140 988,09
1. Naleznosci z tytutu leasingu 1. Receivables from leasing 106 937,71 106 937,71
2. Naleznosci z tytutu faktoringu 2. Receivables from factoring 57183,64 23234,80
3.Inne 3. Other 1439,69 10 815,58
IIl. Inwestycje krétkoterminowe llI. Short-term investments 651818 9107,29
1. Udzielone pozyczki 1. Awarded loans 284593 3140,54
2. Srodki pieniezne 2.Cash 367225 5966,75
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe IV. Short-term prepayments 31,89 39,64
SUMA AKTYWOW TOTALASSETS 534 384,30 461860,17
w tys. zt / PLN thousand 2015 2014
PASYWA LIABILITIES
Kapitat (fundusz) wiasny Equity 43 418,65 41850,09
|. Kapitat podstawowy I. Share capital 22 400,00 22 400,00
II. Kapitat zapasowy II. Supplementary capital 17 950,09 16 411,94
Il. Zysk (strata) z lat ubiegtych Il. Profit (loss) from previous years
IV. Zysk (strata) netto IV. Net profit (loss) 3068,56 303815
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania Liabilities and provisions for liabilities 490 965,65 420 010,08
I. Rezerwy na zobowigzania 1. Provisions for liabilities 353014 2708,05
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Provision from deferred income tax 279590 1954,37
2. Pozostate rezerwy 2. Other provisions 734,24 753,68
1l. Zobowigzania dtugoterminowe II. Long-term liabilities 291754,43 276 400,57
1. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1. Long-terms bank credits and loans 289 462,43 275108,57
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2. Other long-term liabilities 2292,00 1292,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 1ll. Short-term liabilities 195 541,52 140 685,60
1. Zobowiazania krotkoterminowe 1. Short-term liabilities 188 314,86 129 446,80
w tym z tytutu faktoringu including from factoring 56 638,44 23 234,80
2. Inne zobowiazania (weksle) 2. Other liabilities (bills of exchange) 7 226,66 11238,80
IV. Rozliczenia miedzyokresowe IV. Accruals 139,56 215,86
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 534 384,30 461860,17
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Rachunek zyskow i strat [ Profit and loss account

w tys. zt/ PLN thousand

2015

2014

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE) REVENUES FROM THE BASICACTIVITY 36 034,21 40 965,69
I. Przychody z tytutu ustug leasingu I. Revenues from leasing services 22 233,54 24.163,22
II. Przychody z tytutu ustug dzierzawy II. Revenues from lease services 6 258,55 6212,88
IIl. Przychody z tytutu pozyczek leasingowych IIl. Revenues from lease loan 1149,22 1640,50
IV. Przychody z tytutu faktoringu IV. Revenues from factoring 333283 4 472,49
V. Przychody z tytuiu refaktyrqwania V. Revenues fromre-invoicing of taxes, and fees 1035,63 1199,58
podatkow i optat
VI. Przychody z tytutu refakturowania ubezpieczen VI. Revenues from reinvoicing of insurance 1250,02 1300,29
VII. Pozostate przychody VII. Other revenues 774,42 1976,73
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWE]) COSTS OF THE BASICACTIVITY 26134,62 31493,51
|. Koszty finansowania dziatalnosci podstawowej I. Costs of financing of the basic activity 18 252,20 22 872,20
w tym koszty faktoringu including costs of factoring 30746 307416
II. Inne koszty bezposrednie II. Other direct costs 788242 862131
1. Koszty z tytutu ubezpieczen 1. Costs of insurance 124873 1224,62
2. Podatki i optaty 2. Taxes and fees 113312 1225,80
3. Amortyzacja przedmiotow oqdqnyclh 3. Depreciation of leased objects 474876 4296,71
w dzierzawie
4. Ustugi posrednictwa 4. Brokerage services 187,37 413,07
5. Pozostate koszty 5. Other costs 564,44 14611
ZYSK NA DZIALALNOSCI PODSTAWOWE) PROFIT FROM THE BASICACTIVITY 9899,59 947218
PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) REVENUES FROM THE FINANCIALACTIVITY 249,95 219,95
KOSZTY ZARZADU ADMINISTRATION COSTS 6329,29 6 006,42
|. Koszty utrzymania biura 1. Costs of office maintenance 1836,63 1194,04
II. Koszty wynagrodzen z narzutami II. Costs of wages and salaries with surcharges 4 274,59 4 569,46
lIl. Pozostate koszty biezgcej dziatalnosci III. Other costs of current activity 218,07 242,92
ZYSKBRUTTO GROSS PROFIT 3820,25 3685,71
Podatek dochodowy Income tax 751,69 647,56
ZYSKNETTO NET PROFIT 3068,56 3038,15

*w tym podpisana w 2014 roku umowa z EC Bedzin Sp. zo.o. w kwocie 129 975 tys. zt

*including the agreement concluded with EC Bedzin Sp. zo.o. in 2014 in the amount PLN 129 975 000

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych [ Cash flow account

Wyszczegélnienie
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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Specification

Net cash flow from the operational activity
Net cash flow from the investment activity

Net cash flow from the financial activity
Net cash change
Cash at the beginning of the period

Cash at the end of the period

w tys. zt/ PLN thousand

2015 2014

-40 640,50 53560,00
5551,00 -29222,00
32795,00 -21359,00
-2294,50 297910
5966,80 298770
367230 5966,80




