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Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we stanowigce podsumowanie informacji ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2018.




List Prezesa Grupy

Poznan, 25 kwietnia 2019 roku

Szanowni Paiistwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemno$¢ przedstawié Painstwu po raz szosty
sprawozdanie podsumowujace dziatalno$¢ gospodar-
czg Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy
2018r.

Spétka moze uznaé¢ miniony rok za udany pod wzgle-
dem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w ktorej
wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy dzia-
talno$¢ kapitatowa i nadzér wiascicielski nad spétka-
mi zaleznymi. W ramach nadzoru wilascicielskiego
skupiamy sie gtéwnie na dzialalnosci inwestycyjnej
w spétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Be-
dzin" S.A. Doktadamy staran aby inwestycje wewnatrz
Grupy, jak rozw6j nowych projektéw, generowaty nowa,
wyzszg jako$¢ oraz warto$¢ Spotki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dazy
w kierunku rozwoju Spétki Holdingowej posiadajacej
portfel firm nie tylko z sektora energetycznego, ko-
rzystajacych z ustug finansowych, wiedzy i wsparcia
Spétki ENERGO-UTECH S.A. Stale pracujemy nad for-
mutowaniem strategii rozwoju grupy i realizacja zato-
zonych celéw. Aktywnie szukamy partneréw, wspélnie
z ktérymi mozemy przeprowadzi¢ nowe projekty inwe-
stycyjne. W listopadzie 2018 r. $wietowalismy 20-lecie
istnienia Spétki na parkiecie Warszawskiej Gietdy Pa-
pieréw Wartosciowych.

W 2018 roku odbyty sie kolejne spotkania z inwesto-
rami. Dzieki takim spotkaniom mozemy na biezaco in-
formowac o aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiadaé¢
na pytania inwestoréw.

Chciatbym podziekowaé inwestorom za pokfadane
w nas zaufanie.

Znaczacym sukcesem roku 2018, a zarazem waznym
krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto pomysl-

Letter of the President
of the Group

Poznan, 25 April 2019

Dear Sirs and Madams,
Dear Shareholders,

| am pleased to present to you the sixth statements
summarising the business operations of Elektro-
cieptownia ,Bedzin” S.A. This time, it covers financial
year 2018.

The Company may deem the past year very successful
in terms of building the value of the Group of
Companies, in which the Company acts as a parent
entity conducting Group of Companies operations and
exercising corporate governance over its subsidiaries.
Within corporate governance, we focus mainly on
investment operations in the companies of the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of Companies.
We make every effort towards intra-group transactions
and the development of new projects in order to achieve
a new, higher quality and generate the Company'’s value.

The business model of Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. strives towards a holding company consisting of
companies not only from the energy sector that use the
financial services, knowledge and support of ENERGO-
UTECH S.A. We are continuously working on formulating
the Group's development strategy and achieving the set
objectives. We are actively looking for partners to develop
new investment projects with. In November 2018, we
celebrated the 20th anniversary of the Company's
presence in the Warsaw Stock Exchange.

Owing to the meetings with investors held in 2018,
we could keep the investors up to date on the current
situation in the Group as well as respond to their
questions.

| would like to thank investors for their trust in us.

A significant success of 2018, and at the same time
an important step in the expansion of the Group was a
successful completion of the last part of the investment,
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ne zakonczenie ostatniej cze$ci inwestycji pozwala-
jacych na funkcjonowanie Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. w diugiej perspektywie czasowej. Grupa
wybudowata i sfinansowata inwestycje na poziomie
ponad 130 min zt dostosowujaca elektrocieptownie
do wymogéw ochrony srodowiska.

Na przetomie 2017 i 2018 roku odbyto sie badanie
due diligence Spoétki zaleznej Elektrocieptownia BE-
DZIN Sp. z 0.0. Po przeprowadzonym badaniu zain-
teresowani inwestorzy ztozyli oferty zakupu Spotki.
Do ostatecznych negocjacji zostat zaproszony jeden
inwestor. Jednakze, w zwigzku z ogromnymi zmiana-
mi cen hurtowych energii elektrycznej i cen uprawnieni
do emisji CO, oraz bardzo trudnymi do oszacowania
prognozami tych parametréw w ciggu najblizszych
10 lat, w lipcu 2018 poinformowali$my o zakoriczeniu
dalszych negocjacji. Bioragc pod uwage powyzsze Za-
rzad Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie mégt
podjaé decyzji o zbyciu w 2018 r. istotnego aktywa -
Spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

Rok 2018, biorac pod uwage uwarunkowania ryn-
kowe i znaczace zmiany, byt dla spétek Grupy Kapi-
tatowej Elektrownia ,Bedzin” S.A. mimo wszystko
korzystny. Osiggniecia miaty miejsce, dzieki efektyw-
nej wspotpracy i zaangazowaniu Zarzadow Spotek
Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A., a takze wytezonej pracy wszystkich
pracownikéw Grupy oraz firm wspétpracujacych. Za
ten nieoceniony wklad w rozwdj Grupy Kapitatowej
wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku

Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.




Misja Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. pozostaje niezmiennie stabilna, bezpieczna
i zgodna z najnowszymi wymaganiami srodowiskowy-
mi produkcja energii elektrycznej i ciepta przy jedno-
czesnym dazeniu do zwiekszania wartosci jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej oraz $wiad-
czenie szeroko rozumianych ustug finansowych skie-
rowanych gtéwnie do sektora energetycznego.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkq dominu-
jaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Mato-
badzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100% udziatéw
oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasin-
gowe ENERGO-UTECH S.A. z siedziba w Poznaniu (61-
144), w ktorej to Spotka rowniez posiada 100% akgji.

Jednostka wspotkontrolowang jest ENERGO-BIOMASA
Sp. z 0.0. z siedzibg w Suliszewie 97, (78-500) Draw-
sko Pomorskie, w ktérej spétka zalezna Energetyczne
Towarzystwo Finansowo Leasingowe ENERGO-UTECH
S.A. posiada na koniec 2018 r. 19,99% wszystkich
udziatéw. Zmiana w odniesieniu do poprzedniego okre-
su sprawozdawczego, nastgpita w wyniku podniesienia
kapitatu Spétki oraz objecia nowoutworzonych udzia-
tow przez drugiego wspélnika w dniu 6 wrze$nia 2018 r.

Jednostka dominujaca jest spotkg holdingowa. Dzia-
talnos¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest
w spétce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.,
a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede

—
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wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest
w spofce zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Fi-
nansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. W 2016
roku jednostka dominujaca podjeta dziatania zmierza-
jace do rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie wynajmu
i dzierzawy pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr
materialnych.

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gora-
ca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

wytwarzanie energii elektrycznej,
leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa
Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynaro-
dowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018.757 j.t.) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz wa-
runkéw uznawania za réwnowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Na podstawie art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci
jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg pet-
na. Oznacza to, ze poszczegélne pozycje sprawozdan
finansowych podlegaja sumowaniu w petnej wyso-
kosci a nastepnie przeprowadzone jest wytaczenie
transakcji wzajemnych dokonanych miedzy jednost-
kami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;j.
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carried out in subsidiary Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

In 2016, the Company took actions aimed to
commence the activity in the form of lease and rent of
machines, equipment and tangible assets.

Core Business

The core business of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Group includes:

e Generation and delivery of steam, hot water and
air for air-conditioning systems,

e Generation of electricity,
e Financial lease,

e Other financial services.

As stipulated in Art. 55 of the Accounting Act, the
Group of Companies produces consolidated financial
statements of the Group of Companies in accordance
with the International Financial Reporting Standards
approved by the European Union and in accordance
with the Regulation of the Minister of Finance of 29
March 2018 on current and periodic information
provided by issuers of securities and on conditions
under which information required by legal regulations
of a non-member state may be recognised as
equivalent (Journal of Laws of 2018.757, consolidated
text), based on the financial statements of the entities
within the Group.

Pursuant to Art. 57(1) of the Accounting Act,
subsidiaries are fully consolidated. It means
that individual items of financial statements are
summed up in the full amount and then mutual
transactions made between the entities of the Group
are excluded.




Struktura Wiasnosci | Ownership Structure

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
(podmiot dominujacy)

100% akcji | shares

Elektrocieptownia ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
BEDZIN Sp.z 9. 0. FINANSOWO- LEASINGOWE
(podmiot zalezny) ENERGO-UTECH S. A.

(podmiot zalezn
/e/‘nzazm 19,990/0 akcji | shares /)
7 L)
ENERGO-BIOMASA Sp. z o.o0. e/ /

(podmiot wspétkontrolowany) ENERGO-UTECH A

100% akji | shares

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej Shareholder structure of the parent
na dzieri 31 grudnia 2018 roku: company as at 31 December 2018:
Skarb Paristwa

Zolkiewicz&Partners
501%  Inwestycji w Wartos¢ FIZ
Investment in Value FIZ
5,50%  Waldemar Organista
Familiar S.A., SICAV-SIR
0,89%  Bank Gospodarstwa Krajowego

10,63% AgioFunds TFI S.A.

.

22,54% Pozostali Another
Krzysztof Kwiatkowski

z podmiotami powigzanymi
with related entities
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Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest budowa-
na w oparciu o okreslenie sposob6éw reagowania na
zmieniajace sie warunki na rynku oraz przewidywanie
zdarzen mogacych mie¢ istotne znaczenia dla Grupy
Kapitatowej i efektywne zarzadzanie zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajacymi na koniecz-
no$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej sg
miedzy innymi wyzwania srodowiskowe, wyzwania de-
terminowane przez rynek ciepta i energii elektrycznej,
jak réwniez cele ogélnorozwojowe Grupy Kapitatowej.

wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

zwiekszenie rynkéw zbytu ciepta poprzez wdroze-
nie nowych inicjatyw w obszarze klientéw,

zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,
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polityka kontraktowania w obszarach: sprzedaz ener-
gii elektrycznej, zakup uprawnieri do emisji CO,,

przygotowanie spétki Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. do spalania innego rodzaju paliwa niz
wegiel kamienny (gaz),

wzrost efektywnosci ekonomicznej prowadzonej
przez spétke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
dziatalnosci poprzez uzyskanie dodatkowych do-
choddw ze sprzedazy nadwyzek wody produkowa-
nej w zmodernizowanej stacji demineralizacji wody

rozwdj oferty produktowej w segmencie finanso-
wym skierowanej dla klienta korporacyjnego oraz
jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegol-
nym uwzglednieniem leasingu inwestycyjnego
oraz wykupu wierzytelnosci,

wzrost wolumenu sprzedazy poszczegdlnych seg-
mentéw operacyjnych przy jednoczesnej budowie
marzy,

budowa dtugotrwatych relacji z Klientami,

optymalnego wykorzystania potencjatu organizacii.

W 2018 roku w Grupie Kapitatowej wykonano
zadania inwestycyjne na kwote 7 625 tys. zt.

odtworzenie majatku trwatego,
optymalizacje kosztéw wytwarzania,

spetnienie wymogow przepisow bezpieczenstwa
pracy, przepiséw ochrony srodowiska i przepisow
przeciwpozarowych.

28 lutego 2018 roku dokonano odbioru koricowego
i przejecia do eksploatacji ,Modernizacji Stacji Przy-
gotowania Wody".

5 marca 2018 roku dokonano odbioru koricowego
i przejecia do eksploatacji Etapu V ,Budowy instalacji
odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5”".

e contracting policy for electricity sales, purchase of
CO, emission allowances,

e preparing Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. to
burn fuels other than hard coal (gas),

e higher economic effectiveness of the operations of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. by generating
extra proceeds from the sales of excess water
produced in the upgraded water demineralisation
plant

e development of the product offer in the financial
segment, addressed to a corporate client as well
as units of the local government, with particular
consideration given to investment leasing and
accounts receivable purchase,

e higher sales volume of respective operating seg-
ments with concomitant margin build-up,

e establishment of long-term relations with the
Clients,

e optimal use of the organisation's potential.

Investment Activity

In 2018, the Group delivered investment tasks
in the amount of PLN 7,625k.

The delivery of said investment tasks brought the
expected technical-business and environmental
effects, including:

e recovery of fixed assets,
e optimisation of production costs,

e meeting requirements of the occupational health
and safety, environmental protection and fire
safety regulations

On 28 February 2018, the ,Upgrade of the Water
Preparation Plant” was finally commissioned and
handed over.

On 5 March 2018, Stage 5 of ,Construction of a Flue
Gas Denitrification Plant for Boiler WP- 70 no. 5” was
finally commissioned and handed over.
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W ramach projektu ,Innowacyjna instalacja technolo-
giczna zapewniajaca optymalng wspotprace elektro-
cieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulacji
ciepta wspomagana inteligentnym systemem podej-
mowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycz-
nej i cieplnej” zrealizowano w 2018 roku zadanie pn.
,Doposazenie i modyfikacja uktadu technologicznego
EC BEDZIN - zabudowa pompy sieciowej PS4 wraz
Z orurowaniem, armaturg i instalacjq elektryczng i AK-
PiA, celem doposazenia instalacji technologicznej
w ramach realizacji projektu”. 12 pazdziernika 2018
roku dokonano odbioru koficowego i przejecia do eks-
ploatacji zadania inwestycyjnego.

Jednostka dominujgca obstuguje, przeprowadzong
w dniu 13 kwietnia 2015 r. emisje obligacji w try-
bie art.9 ust.3 ustawy z 29 czerwca 1995 r. o obli-
gacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.), emisje tj. 3 000
sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
uprawniajacych wytacznie do $wiadczen pienieznych,
niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata,
o jednostkowej warto$ci nominalnej réwnej 10 tys. zt,
tj. o tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30 000,00 tys. zt. przy czym w roku 2018 r. zostat wy-
dtuzony okres obowigzywania emisji do dnia 10 kwiet-
nia2019r.

W dniu 9 kwietnia 2019 r. zgodnie ze zmienionymi
Warunkami Emisji Obligacji okres emisji ww obligac;ji
konczy sie w dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Wa-
runki Emisji Obligacji Serii ,A" nie ulegajg zmianie.

dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obo-
wigzujacych wymogdw prawnych,

zmniejszenie kosztow eksploatacyjnych,

zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elek-
trycznej i ciepta.

RAPORT ANNUAL

Under the project ,Innovative Technological
Installation Ensuring the Optimum Cooperation of the
CHP Plant with a High-Efficiency Heat Accumulation
System Supported by a Smart System for
Decision-Making on the CHP Market", a task called
,Modernisation and Modification of the EC BEDZIN
Process System - Installation of the PS4 Network
Pump including Piping, Fittings and Electrical and
C&I Equipment in order to Modernise the Process
Plant as part of the Implementation of the Project”
was performed in 2018. The final acceptance and
hand-over of this investment task were performed on
12 October 2018.

The parent company manages the issuance of
bonds carried out on 13 April 2015, pursuant to
Article 9(3) of the Act on Bonds of 29 June 1995
(Journal of Laws of 2014.730, consolidated text, as
amended), which involved the whole block of 3,000
dematerialised bearer non-secured bonds that entitle
only to cash benefits, with 3Y redemption, having a
unit nominal value of PLN 10k, i.e. the total nominal
value of all bonds amounting to PLN 30,000.00k. In
2018, the issuing period was extended to 10 April
2019.

On 9 April 2019, the Conditions of Bond Issue were
amended so that the said issuing period now ends
on 10 April 2022. The other Conditions of Bond Issue
for “A” Series Bonds remained unchanged.

Investment Activity
Planned

Financial expenditures on investment activity
planned by the Group of Companies in 2019 include:

e adjustment of the production infrastructure to
binding legal requirements,

e reduction of operating costs,

e improved reliability of electric power and heat
production.
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Jednostka Grupy Kapitatowej
BEDZIN Sp. z 0.0. planuje w 2019 roku ponie$¢ naktady
w wysokosci 1 020,5 tys. zt na inwestycje zwigzane
z przystosowaniem Spétki do funkcjonowania po
2019 roku.

Elektrocieptownia

modernizacja analizatora gazéw,

modernizacja systemu monitorowania produkcji
energii elektryczne;j,

wymiana rozdzielni hydroforni,
wymiana pompy wody chtodzacej PC4,

wykonanie zabezpieczenia kottowni K5 - K7 przed
wplywem niskich temperatur w okresie zimowym
po rozhiérce kottdw,

modernizacja elewacji budynku BUS.
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe

ENERGO-UTECH S.A. nie przewiduje inwestycji w ma-
jatek wlasny.

In 2010, Group's entity Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. plans to incur capital expenditures of PLN
1,020.5k on the investments related to the adaptation
of the Company for operation after 2019.

In 2019, the following internal investment are planned:
e modernisation of the gas analyser,

e modernisation of the electricity production
monitoring system,

e replacement of hydrophore switchgear,
e replacement of the PC4 cooling water pump,

e protection of K5 - K7 boiler houses against low
temperatures in the winter period after boiler
dismantling

e modernisation of the elevation of the BUS building.
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe

ENERGO-UTECH S.A. does not expect any equity
investments.
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W 2018 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na
kwote 9 961 tys. zi. Prace remontowe przebiegaly
zgodnie z harmonogramem.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres remon-
téw podstawowych urzadzen produkcyjnych wyko-
nano miedzy innymi: remont $redni kotta WP-70 Nr
5 wraz z elektrofiltrem, w ramach remontu biezgcego
remont turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW oraz
kotta OP-140 Nr 6 i 7 wraz z elektrofiltrami.

W grudniu 2018 roku zakoriczono rozbiérke kotta WP-
120 Nr 8.

Zaplanowane przez jednostke zalezng Elektrocieptow-
nia BEDZIN Sp. z 0.0. $rodki finansowe na dziatalno$é
remontowg w 2019 roku wynosza 10 480 tys. zt. W ra-
mach zaplanowanych srodkéw wykonane zostang re-
monty biezace i $rednie podstawowych urzadze pro-
dukcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci
W sezonie grzewczym.

W ramach remontdéw biezacych planowane jest wyko-
nanie prac remontowych turbozespotu TG-1, kottow
parowych OP-140 Nr 6 i 7 oraz kotta wodnego WP-70
Nr 5.

Zaplanowane remonty $rednie urzadzerh pomocni-
czych obejmujg wykonanie prac remontowych na go-
spodarce wodnej, uktadzie odzuzlania, maszynowni,
mitynach kottéw parowych i wodnych oraz w budyn-
kach i budowlach przemystowych.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych kon-
serwacji, napraw biezacych i okresowych przegladéw
na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energe-
tycznych oraz w budynkach socjalnych i budowlach.
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Repair Activity

In 2018, the value of repair works performed amounted
to PLN 9,961k. The works were carried out according
to the schedule.

Repairs to the main production equipment scheduled for
the aforementioned term mainly involved: amedium-level
overhaul of the boiler WP-70 No. 5 with an electrostatic
filter. As part of routine overhaul, an overhaul of the 81.5
MW turbine unit 13UCK80 and of the boiler OP-140 No. 6
and 7 with electrostatic filters was performed.

In December 2018, the dismantling of the boiler
WP-120 No. 8 was completed.

Repair Activity
of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Group of Companies Planned in 2019

Funds to be allocated to the repair activity in 2019
amount to PLN 10,480k. The planned activity
includes routine and medium-level repairs to the main
production equipment in order to ensure its availability
in the heating season.

As part of ongoing repairs, it is planned to carry out the
modernisation of the TG-1 turbine set, steam boilers
OP-140 No. 6 and 7, and the water boiler WP- 70 No. 5.

Scheduled medium-level repairs to auxiliary equipment
include repair works of the water management
system, deslagging system, engine room, steam and
water boiler mills as well as in buildings, including
industrial ones.

Moreover, the plans include the performance of
necessary maintenance work, routine repairs to
and periodical inspections of other equipment and
power system as well as of social buildings and
building structures.




Relacje z otoczeniem

Wspétudziat w zyciu regionu aglomeracji $lasko-da-
browskiej oraz Poznania i okolic, dziatania na rzecz
spotecznosci lokalnej to przejaw zaangazowania Gru-
py Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w roz-
woj regionu i dobro jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitalowej czynnie angazujg sie
w promowanie kultury i sztuki, wspieraja inicjatywy
na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwdj
kultury fizycznej i edukacji sportowej popularyzujac
rozne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa ak-
tywnie reaguje na potrzeby otoczenia, jak réwniez
sama wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring
i dziatalno$¢ charytatywna wspiera¢ przedsiewziecia
w istotny sposéb zmieniajgce na lepsze zycie innych
ludzi. Adresatami tych dziatan w wiekszosci sg miesz-
karicy regionu, w ktérym prowadzona jest dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej.

Relationship with the Surrounding
Community

Involvement in the life of the Upper Silesian urban area
as well as Poznan and its surroundings and actions
aimed at the local community reflect the engagement
of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group in the
development of the region and the well-being of its
inhabitants.

The companies within the Group of Companies
are actively involved in the promotion of art and
culture, support educational and scientific initiatives,
contribute to the development of physical culture
and sports by popularising various sport disciplines.
The Group of Companies proactively responds to the
needs of the region and puts forward proposals for
ideas and projects that significantly improve the life of
the local community through sponsoring and charity.
Such ideas and projects are mostly addressed to the
communities of the region where the Group operates.

RAPORT ROCZNY ANNUAL REPORT
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Financial and Economic Position

AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 451314
AKTYWA OBROTOWE, w tym: CURRENT ASSETS, including: 211273
Zapasy Inventory 29263
Naleznosci krétkoterminowe Short-term receivables 117 440
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and its equivalent 24 642
Kapitat wtasny Equity 172242
Zobowigzania dtugoterminowe Long-term liabilities 230901
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 259 444
SUMA BILANSOWA BALANCE SHEET TOTAL 662 587

2018 2017

494 529
215845

20 546
136 809

30228
169 694
317 241
223439
710374

zmniejszenie poziomu naleznosci dtugotermino-
wych z tytutu umow leasingu oraz zmniejszenie
wartosci rzeczowych aktywow trwatych,

spadek naleznosci w segmencie finansowym -
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingo-
we ENERGO-UTECH S.A.

RAPORT ANNUAL

Factors affecting fixed assets
(down by PLN 43,215k):

e reduction in long-term receivables from lease
agreements and reduction in the value of tangible

fixed assets,

Factors affecting current assets
(down by PLN 4,572k) — primarily:

e decrease in receivables in the financial segment -
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe

ENERGO-UTECH S.A.

e —



spadek zobowigzan kredytowych zwigzanych z fi-
nansowaniem dziatalno$ci leasingowej Elektrocie-
ptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.

przekwalifikowanie obligacji wyemitowanych
przez spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. do
zobowigzan krétkoterminowych.

Inne zobowigzania stanowig ptatnosci wobec podmio-
téw niepowiazanych i jednostki zaleznej z tytutu na-
bycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
-Energetycznego ENERGO-UTECH S.A. oraz dotycza
odroczonej czesci ptatnosci za zakupione maszyny
i urzadzenia oddane w dzierzawe na podstawie umo-
wy z 1 pazdziernika 2015 roku.

Nadwyzka zobowigzarn krétkoterminowych wobec
podmiotéw niepowigzanych ponad warto$¢ nieobcig-
zonych krétkoterminowych aktywéw Grupy na dzieh
31 grudnia 2018 roku wynosi 48,2 min zt.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki
emisji obligacji serii ,A" 0 warto$ci 16,2 min zt w ten
sposob, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwiet-
nia 2022 .

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci
czesci zobowigzan o charakterze krétkoterminowym
na dzien 31 grudnia 2018 r. Okres sptaty zobowigzan
krétkoterminowych wobec jednostek niepowigzanych
w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do odpowiednio:
2,3 min zt - do 28 lutego 2020 r. i 4,7 min zt - do 31
marca 2020 .

Na skutek opisanych powyzej zdarzen po dniu bilan-
sowym omawiana nadwyzka zmniejszyta sie do war-
tosci 25,0 min zt, co Grupa planuje pokry¢ srodkami
wypracowanymi przez Grupe w 2019 r.

Factors affecting long-term liabilities
(down by PLN 86,340k):

e decrease in credit liabilities from the financing of
lease operations by Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. and Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

e reclassification of bonds issued by Elektro-
cieptownia ,Bedzin” S.A. to long-term liabilities.

Other liabilities are payments to non-affiliated entities
and a subsidiary for the acquisition of shares in
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Energetyczne
ENERGO-UTECH S.A., and they pertain to the deferred
portion of the payment for the purchased equipment
and machinery which were leased under a contract
concluded on 1 October 2015.

The excess of short-term liabilities to non-affiliated
entities over the value of short-term assets of the
Group free of liabilities amount to PLN 48.2 million as
of 31 December 2018.

On 10 April 2019, the Conditions of Bond Issue for
“A" series bonds amounting to PLN 16.2 million were
amended so that the issuing period was extended to
10 April 2022.

Moreover, the maturity dates of certain short-term
liabilities were shifted to 31 December 2018. The
maturity dates of short-term liabilities to nonaffiliated
entities in the amount of PLN 7 million were prolonged:
PLN 2.3 million and PLN 4.7 million by 28 February
2020 and 31 March 2020 respectively.

As a result of the aforementioned events, after
the balance sheet date the excess in question was
reduced to PLN 25 million, which the Group plans to
cover with funds generated by the Group in 2019.

RAPORT ANNUAL
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Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wiel-
kosci skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochoddow ksztattujgce wy-
nik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. osiagniety w 2018 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za rok poprzedni.

Financial Performance

The table below presents the highlights of the
consolidated profit and loss account and income
statement influencing the financial performance of the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of Companies
in 2018 versus comparable data for the previous year.

2018 2017

PRZYCHODY REVENUES 207 049 204 757
Pozostate przychody operacyjne Other operating revenues 7758 7448
Koszty rodzajowe Other costs by type -185067 -168 190
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow Value of goods and materials sold -4 634 -2 095
Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses -2314 -2 085
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ PROFIT (LOSS) ON OPERATING ACTIVITIES 22792 39835
Przychody finansowe Financial revenues 4084 1592
Koszty finansowe Financial expenses -21592 -22182
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych Share in the profit of subsidiaries 505 _
metoda praw wlasnosci accounted for using the equity method

ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PROFIT (LOSS) ON OPERATING ACTIVITIES 4779 19245
PODATEK DOCHODOWY INCOME TAX -1963 - 4899
ZYSK/STRATA NETTO NET PROFIT (LOSS) 2816 14 346

Rok 2018 Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. zamkneta zyskiem netto w wysokosci
2 816 tys. zt. Obejmuje on wynik osiggniety w seg-
mencie energetyka w kwocie 4 972 tys. zt i wynik
z segmentu finansowego w kwocie —2 156 tys. zt.

znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO,

wzrost cen wegla.
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Financial year 2018 was closed by Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. Group with net profit of PLN 2.816k,
encompassing the profit of PLN 4.972k, generated
by the energy sector, and the result of PLN -2.156k,
generated by financial sector.

Factors affecting the net profit of the
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group
(down by PLN 11,530k):

e significant increase in the prices of CO, emission
allowances

e increase in coal prices.

e



Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym
Consolidated Statement of Changes in Equity

Kapitat wtasny na 01.01.2018

Podziat zysku netto
Zyski za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawoz-
dawczy

Inne catkowite dochody ogdtem
za okres sprawozdawczy

Przeszacowanie zobowigzania
netto z tytutu programu okreslo-
nych $wiadczen (skorygowane
o efekt podatkowy)

Zyski lub straty oraz inne catko-
wite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy

Doptaty od i wyptaty do whasci-
cieli ogétem

Kapitat wlasny na 01.01.2018

Kapitat wiasny na 01.01.2017
Podziat zysku netto
Zyski za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawoz-
dawczy

Inne catkowite dochody ogétem
za okres sprawozdawczy

Przeszacowanie zobowigzania
netto z tytutu programu okreslo-
nych $wiadczen (skorygowane
o efekt podatkowy)

Zyski lub straty oraz inne catko-
wite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy

Dopfaty od i wyptaty do wiasci-
cieli ogétem

Kapitat wiasny na 01.01.2017

Equity as at 01.01.2018
Net profit distribution

Profits for reporting period
Net profit for reporting period

Other comprehensive income
for the reporting period

Revaluation of net liability
under defined benefits plan 31
(adjusted by the tax effect)

Total profit or loss or other
comprehensive income in
total for the reporting period

Total payments from and to
owners

Equity as at 31.12.2018

Equity as at 01.01.2017
Net profit distribution

Profits for reporting period
Net profit for reporting period

Other comprehensive income
for the reporting period

Revaluation of net liability
under defined benefits plan 31
(adjusted by the tax effect)

Total profit or loss or other
comprehensive income in
total for the reporting period

Total payments from and to
owners

Equity as at 31.12.2017

Kapitat
zaktadowy

Share
capital

37728

37728

37728

37728

Kapitat z przesza-

Kapitat Kapitat cowania programu Zyski
zapasowy  rezerwowy okreslonych zatrzymane
Swiadczen
Supple- Reserve Qapital on reestima- Retained
-mentary canital tion on the defined eamings
capital P benefit schedule 9
48 288 44 843 (125) 38960
19325 - - (19 325)
- - - 2816
= = (268) =
= = (268) 2816
67613 44 843 (393) 22 451
45 352 26 938 266 45 455
2936 17 905 = (20 841)
= = = 14 346
= = (391) -
- - (391) 14 346
48 288 44 843 (125) 38960
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Kapitat
wlasny
ogotem

Total
equity

169 694

2816

(268)

2548

172 242

155739

14 346

(391)

13955

169 694



Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Naleznosci z tytutu umow leasingu
Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA TRWALE OGOLEM

Zapasy

Naleznosci z tytutu uméw leasingu
Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE OGOLEM

AKTYWA OGOLEM

RAPORT
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Financial Statement

Tangible assets

Intangible assets

Goodwill

Receivables under lease agreements
Loans granted

Trade receivables and other receivables
Deferred tax assets

TOTAL FIXED ASSETS

Inventory
Receivables under lease agreements
Loans granted
Trade receivables and other receivables
Income tax receivables
Cash and its equivalents
Prepayments
TOTAL CURRENT ASSETS
TOTAL ASSETS

2018 2017

238 537 251 643
3530 4187
1937 1937
194 252 223 622
11175 10 669
1500 1500
383 971
451314 494 529
29263 20 546
94978 113 412
37936 271774
22 462 23397
1914 411
24642 30228
78 T
211273 215845

662 587 710374
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2018 2017

Kapitat zaktadowy Share capital 37728 37728
Kapitat zapasowy Supplementary capital 67613 48 288
Kapitat rezerwowy Reserve capital 44 843 44 843
Kapit’ai z przgsz_acowapia programu Capital from remeasurements (393) (125)
okreslonych $wiadczen of defined benefits plan
Zyski zatrzymane Retained earnings 22 451 38960
KAPITAt WEASNY OGOLEM TOTAL EQUITY 172 242 169 694
Zobowigzania dtugoterminowe Long-term liabilities
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek Liabilities arising from credits, borrowings,
oraz innych instrumentéw dtuznych or other debt instruments AN A
Zobowiazania handlowe oraz pozostate Trade creditors and other creditors 5622 9305
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych Liabilities arising from employee benefits 501 5597
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax provisions - 4744
Rezerwy Provisions 8078 8496
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem Total long-term liabilities 230901 317241
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek Liabilities arising from credits, borrowings,
oraz innych instrumentéw dtuznych or other debt instruments e [l es
Zobowiazania handlowe oraz pozostate Trade creditors and other creditors 41027 31788
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych Liabilities arising from employee benefits 3600 4754
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego Income tax liabilities 437 465
Rezerwy Provisions 46 548 13902
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem Total short-term liabilities 259 444 223439
ZOBOWIAZANIA OGOLEM TOTAL LIABILITIES 490 345 540 680
PASYWA OGOLEM TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 662 587 710374
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Consolidated Cash Flow Statement

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Udziat w stratach jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu

Zmiana stanu udzielonych pozyczek

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan
z tyt. $wiadczen pracowniczych

Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Przychody/koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

RAPORT ANNUAL

Profit before tax

Adjustments

Depreciation of tangible fixed assets
Amortization of intangible assets
Profit (loss) on investment activity

Share in losses of entities measured
with equity method

Share in profits of entities
measured with equity method

Change in loans granted

Change in inventory

Change in trade and other receivables
Change in trade and other liabilities

Change in provisions and liabilities
arising from employee benefits

Change in prepayments and accruals
Other adjustments

Cash generated on operations

Net financial revenues/expenses
Interest received

Income tax paid

Net cash from operating activities

4779

18324
733
(188)

505

72674

(10318)
8717)
919
137

22740

717
(1 076)
101229
21285

(167)
(3233)
119124

19 245

18478
883
(406)

15363

(2663)

6416
17028
(2023)

(2430)

(46)
(467)
69 378
20311
(299)
(7 434)
81956



Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Nabycie akcji i udziatow

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie pozostatych inwestycji

Odsetki otrzymane

Inne wptywy/wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych

Wydatki na sptate kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne
o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Purchase of tangible fixed assets
Purchase of intangible assets
Purchase of shares and interests
Disposal of tangible fixed assets
Disposal of other investments
Interest received

Other inflows/expenses

Net cash from investment activity

Raised loans, credits and other debt instruments

Repaid loans, credits and other debt instruments

Payment of liabilities arising from financial leases
Interest paid

Net cash flows from financial activities

TOTAL NET CASH FLOWS

Cash and its equivalents (opening balance)
Changes in the classification of financial assets

Cash and its equivalents (closing balance)

including restricted access funds
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2018 2017

(4287)
(76)

529

158
2035
(1 641)

206916

(307 132)

(1474

)
(21 196)
(122 886)
(5403)
30228
(183)

24 642

9381

(8873)
(249)
(505)
2132

872
299
492
(5832)

187 087

(234 154)

(1399)
(19 646)
(68112)

8012

22216

30228

7690



Consolidated Statements of Profit or Loss or Other Comprehensive Income

2018 2017

Przychody
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody (koszty) finansowe netto

Udziat w stracie netto jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem netto
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody, ktére w przysztosci
nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,

ktdre nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zf)

Rozwodniony (zt)

RAPORT
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Revenues
Other operating revenues
Amortisation and depreciation
Consumption of materials and energy
External services
Taxes and charges
Payroll and employee benefits
Other costs by type
Value of goods and materials sold
Other operating expenses

Profit on operational activities
Financial revenues
Financial expenses

Net financial revenues (expenses)

Share in net losses of entities
measured by equity method

Profit before tax
Income tax

Net profit

Other total income not taken to financial performance
in future reporting periods

Revaluation of net liability under defined benefits plan

Income tax related to items that will be
reclassified to financial results

Other comprehensive income for the reporting period

Net profit per share
Main (PLN)

Diluted (PLN)

207 049 204 757
7758 7448
(19210) (19361)
(120 506) (89 326)
(17958) (23 285)
(4 642) (5741)
(20 745) (28 600)
(2 006) (1877)
(4 634) (2095)
(2314) (2.085)
22792 39835
4084 1592
(21 592) (22182)
(17 508) (20 590)
(500) :
4779 19245
(1963) (4899)
2816 14346
(331) (483)

63 92

(268) (391)
0.9 46

0.9 46

————



Subsidiaries as at 31 December 2018

Name of legal entity and registered office
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
ul. Matobadzka 141, Bedzin

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznari

Share %
Method of Country
consolidation 31.12.2018 31.12.2017
petna Polska 100 100
petna Polska 100 100

Jointly controlled entities as at 31 December 2018

Name of legal entity and registered office

Energo-Biomasa Sp. z 0.0.
Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie

Share %

Country 31.12.2018 31.12.2017
Polska Poland 19,99 99,95

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zgromadzenie Wspdlini-
kéw Spétki ENERGO-BIOMASA Spétka z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
do wysokosci 2 500,00 tys. zt., co spowodowato ob-
nizenie udziatu Energetycznego Towarzystwa Finan-
sowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. do 19,99%.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Kra-
jowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 wrzesnia 2018 r.

Zmiana umowy sp6tki ENERGO-BIOMASA Spétka
z 0.0. spowodowata wytgczenie z konsolidacji oraz
ujecie udziatéw na wspotkontrolowanym podmiocie
wedtug metody praw wiasnosci.

On 16 April 2018, the General Shareholders’ Meeting of
ENERGO-BIOMASA Spétka z o.0. decided to increase
the share capital of the Company to the amount of
PLN 2,500.00 thousand, which resulted in a decrease
in the share of Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. to 19.99%.

The increase in the share capital was entered into the
National Court Register on 6 September 2018.

An amendment to the Articles of Association
of ENERGO-BIOMASA Spétka z o0.0. caused the
exclusion from consolidation and the recognition
of shares in the jointly controlled entity via the equity
method.

RAPORT ANNUAL

P —



ELEKTROCIEPLOWNIA ,Bedzin” S.A.




Prezentacja Spotki

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym 2018, sporzadzone w oparciu 0 Ustawe
o Rachunkowosci (Dz.U. 2018 r. poz. 395 z p6zn. zm.
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.) oraz Rozporzadzenie Mini-
stra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz wa-
runkéw uznawania za réwnowazne informacji wyma-
ganych przepisami prawa panstwa niebedacego pan-
stwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 - j.t.).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka do-
minujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Be-
dzin" S.A. Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy
ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100%
udziatéw oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. z siedzibg w Po-
znaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7,
w ktdrej to Spotka rowniez posiada 100% akc;ji.

4 sierpnia 2014 roku Spétka zawarta ze spoétka za-
lezng, tj. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. umowe
przeniesienia praw wilasnosci przedsiebiorstwa, na
podstawie ktérej Spotka przeniosta na rzecz spotki
zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozu-
mieniu art. 55' KC wlasno$é przedsiebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa objeta 100%
udziatéw w spétce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BE-
DZIN Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 76 820 tys. zi.
Warto$¢ udziatéw wynika z wartosci ksiegowej netto
whniesionego majatku i na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosi ona 80 987 tys. zi.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na
nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Fi-
nansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. i osta-
tecznie 15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie
praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa

Presentation of the Company

The Management Board of Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. hereby presents the Management Board's
Report on Company Activities for financial year 2018,
prepared on the basis of the Accounting Act of 29
September 1994 (Journal of Laws of 2018, item 395, as
amended) and the Regulation of the Minister of Finance
of 29 March 2018 on current and periodic information
provided by issuers of securities and on conditions
under which information required by legal regulations
of anon-member state may be recognised as equivalent
(Journal of Laws of 2018.757, consolidated text).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is a parent entity
of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of
Companies. Subsidiaries include Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. with the registered office in Bedzin
(42-500), ul. Matobadzka 141, in which the Company
holds 100% of shares, and Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. with
the registered office in Poznan (61-144), ul. Bolestawa
Krzywoustego 7, also wholly owned by the Company.

On 4 August 2014, the Company and subsidiary
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. entered into
an agreement on the assignment of ownership title
to the enterprise, whereby the Company assigned
the ownership rights to the Company’s enterprise
to subsidiary Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
under the meaning of Art. 551 of the Polish Civil Code.

In exchange for the contribution of a branch
of business, Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. acquired
100% of shares in subsidiary Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0., with a total nominal value of PLN
76,820k. The value of shares stems from the net book
value of contributed assets, totalling PLN 80,987k as
at 31 December 2014.

On 27 February 2015, the Supervisory Board
of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. passed a
resolution which approved the purchase of 100% of
shares of Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A., and the ownership

NORT ROCZNY ANNUAL REPORT/
—f-\ .




Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. na
rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spétka posiada 100% ak-
cji (. 2 240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Za-
kup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych
Spétki pochodzacych m.in. z emisji obligac;ji. Ostatnia
transza zapfaty za w/w akcje w wysokosci 11 819,00
tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastapi do dnia
31 marca 2020 roku. Gtéwnymi przyczynami przepro-
wadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
-UTECH S.A. byty budowa Grupy Kapitatowej zgodnie
zZ przyjetymi zatozeniami strategicznymi oraz dywer-
syfikacja zrédet przychodéw.

W 2017 r. spétka Energetyczne Towarzystwo Finan-
sowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. nabyta udzia-
ty w spétce ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. Na koniec
2018 r. ETF-L ENERGO-UTECH S.A. byt wiascicielem
19,99% udziatéw spétki ENERGO BIOMASA Sp. z 0.0.

W wyniku powyzszych transakcji Spétka pozostaje
Spétka holdingowa. Dziatalno$é produkcyjna w za-
kresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spolce zaleznej
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., a dziatalno$é
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim
w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice
zaleznej — Energetycznym Towarzystwie Finansowo-
-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. W 2016 roku
Spétka podjeta dziatania zmierzajace do rozpoczecia
dziatalno$ci w zakresie wynajmu i dzierzawy pozosta-
tych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za
2018 rok sg zawarte we wprowadzeniu do sprawozda-
nia finansowego.

rights to the Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. shares were
transferred to Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. on 15
April 2015.

The aforementioned transaction led to the
Company's becoming the sole owner holding 100% of
shares, i.e. 2,240 shares, of Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. The
purchase of the shares was financed with the Company's
own funds raised through, among others, the issue of
bonds. The final tranche of the payment for the above-
mentioned shares, amounting to PLN 11,819.00k, as
stated in the agreements, is scheduled to mature on 31
March 2020. The main reasons behind the acquisition
of shares in Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. include the
establishment of a Group of Companies in accordance
with strategic assumptions and the diversification of
income sources.

In 2017, Energetyczne Towarzystwo Finansowo
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. acquired shares in
ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. As at the end of 2018,
ETF-L ENERGO-UTECH S.A. held 19.99% shares in
ENERGO BIOMASA Sp. z 0.0.

As a consequence of the aforementioned transactions,
the Company remains a holding company. The activity
in the field of heat and power cogeneration (CHP) is
carried out in subsidiary Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0., while financial services, mainly leasing, are
carried out in subsidiary Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. In
2016, the Company took actions aimed to commence
the activity in the form of lease and rent of other
machines, equipment and tangible assets.

The principles for preparing the 2018 financial
statements are included in the introduction to
the financial statements.
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Notowania Gietdowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Spotka notowang
na rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A. od 8 grudnia 1998 roku.

Kapitat akcyjny Spoétki wyniosi 15,746,000 min zi.
i dzieli sie na 3,149,200 akcji serii A o warto$ci nomi-
nalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” powadzi dziatalno$¢ na
podstawie Statutu Spétki i Kodeksu Spétek Handlo-
wych.

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w 2018
roku przedstawia wykres.
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Exchange Quotation

Since 1998, the Company's shares have been traded at
the Warsaw Stock Exchange.

The Company's capital stock amounts to
PLN 15,746,000 and is divided into 3,149,200 A series
shares with the nominal value of PLN 5 each.

The activity of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is requ-
lated by the Company's Statute and by the Commer-
cial Companies Code.

The share price of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. at
the Warsaw Stock Exchange in 2018 is illustrated in
the following diagram.

03.01.18 03.02.18 03.03.18 03.01.18 03.04.18 03.05.18 03.06.18 03.07.18 03.08.18 03.09.18 03.10.18 03.11.18 03.12.18
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Wiadze Spotki

Zarzad

0d 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin”
S.A. kieruje jednoosobowy Zarzad:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza w okresie od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r. funkcjonowata w sktadzie:
Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy Rady

Waldemar Organista — Wiceprzewodniczacy Rady

Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady

Mirostaw Len - Czlonek Rady

Wojciech Sobczak - Cztonek Rady

Grzegorz Kwiatkowski— Cztonek Rady

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkow-

ski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

Company Authorities

Management Board

As at 3 November 2014, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
has been managed by the one-person Management
Board:

Krzysztof Kwiatkowski - President of the
Management Board
Supervisory Board

From 1 January 2018 to 30 June 2018, the Supervisory
Board comprised the following individuals:

Janusz NiedZwiecki - Chairman of the Supervisory Board

Waldemar Organista — Deputy Chairman of the Supervisory

Board
Wiestaw Glanowski - Member of the Supervisory Board
Mirostaw Len - Member of the Supervisory Board
Wojciech Sobczak - Member of the Supervisory Board

Grzegorz Kwiatkowski — Member of the Supervisory Board

On 29 June 2018, Mr Grzegorz Kwiatkowski resigned
from his position as a Member of the Supervisory
Board.
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Na 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza IX kadencji
funkcjonowata w nastepujacym skfadzie:

Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy Rady

Waldemar Organista — Wiceprzewodniczacy Rady

Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady
Mirostaw Len - Cztonek Rady
Wojciech Sobczak - Czlonek Rady
Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 25 maja 2018 . Ko-
mitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Janusz NiedZzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Waldemar Organista — Cztonek Komitetu Audytu

Grzegorz Kwiatkowski - Czlonek Komitetu Audytu

W zwigzku ze zlozeniem rezygnacji z udziatu w Komi-
tecie Audytu spotki przez Pana Grzegorza Kwiatkow-
skiego w dniu 25 maja 2018 r. do sktadu Komitetu Au-
dytu powotany zostat Pan Wojciech Sobczak.

Sktad Komitetu Audytu od 25 maja 2018 . do 31
grudnia 2018 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Waldemar Organista — Cztonek Komitetu Audytu

Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nad-
zorczej, ktérej przedstawia swoje rekomendacje.
Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej,
w szczegdlnosci podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
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Asat31December2018,the 9th-term Supervisory Board
was comprised of the following individuals:

Janusz NiedZzwiecki - Chairman of the Supervisory Board

Waldemar Organista — Deputy Chairman of the Supervisory

Board
Wiestaw Glanowski - Member of the Supervisory Board
Mirostaw Len - Member of the Supervisory Board
Wojciech Sobczak - Member of the Supervisory Board
Audit Committee

From 1 January 2018 to 25 May 2018, the Audit
Committee consisted of following individuals:

Janusz NiedZwiecki — Chairman of the Audit Committee
Waldemar Organista — Member of the Audit Committee

Grzegorz Kwiatkowski - Member of the Audit Committee

Given the resignation of Grzegorz Kwiatkowski from
the position as a Member of the Audit Committee
handed in on 25 May 2018, Wojciech Sobczak was
appointed as a Member of the Audit Committee.

From 25 May 2018 to 31 December 2018, the Audit
Committee consisted of the following individuals:

Janusz NiedZwiecki — Chairman of the Audit Committee
Waldemar Organista — Member of the Audit Committee

Wojciech Sobczak - Member of the Audit Committee

The Audit Committee is an advisory body of
the Supervisory Board, to which it presents its
recommendations. In particular, the Audit Committee
recommends that the Supervisory Board appoint an
entity authorised to audit financial statements of the
Company and of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Group of Companies.




Cele Strategiczne

Strategicznym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
w ramach Grupy Kapitatowej jest dazenie do uzy-
skania silnej pozycji w regionie w branzy cieptowni-
czej i energetycznej, z wykorzystaniem technologii
bezpiecznych dla srodowiska naturalnego. Kluczowe
jest spetnianie wymogéw ochrony $rodowiska, ktére
weszly w zycie w 2016 roku. Jednoczes$nie przyktada
sie uwage do rozwoju ustug w ramach dziatalnosci
segmentu finansowego.

Spétka zamierza realizowa¢ strategie Grupy Kapita-
towej poprzez kontynuacje i rozwijanie dziatalnosci
w powigzaniu z dbatoscia o $rodowisko naturalne
i z redukejg kosztéw zwigzanych z wytworzeniem cie-
pta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Strategia bedzie realizowana poprzez:
e rozwoj istniejacej Grupy Kapitatowej,

e akwizycje podmiotéw w obszarze szeroko pojetej
branzy energetycznej, pozwalajacg na wykorzysta-
nie efektu synergii w réznych obszarach bizneso-
wych nowokreowanej Grupy Kapitatowej,

e rozwdj ustug leasingowych w obszarze branzy
elektroenergetycznej i pokrewnej w potaczeniu
z ofertq finansowania procesow inwestycyjnych,

e dalszy rozwéj ustug factoringowych.

Istotne Czynniki Rozwoju

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwaj Spétki

sg miedzy innymi:

e sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytu-
acja ekonomiczna obszaréw, w ktérych dziataja
Spétki Grupy Kapitatowej, w tym Zagtebia Dabrow-
skiego, na ktérym dziata Spétka,

e czynniki o charakterze politycznym,

e otoczenie prawno-regulacyjne,

Strategic Objectives

As part of the Group of Companies, the strategic
objective of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is to
achieve a strong local position in the heat and
power industry with the use of environmentally-
friendly technologies. It is essential to comply with
the environment protection regulations effective
since 2016. Simultaneously, attention is paid to the
development of the segment of financial services.

The Company intends to follow the strategy of the
Group of Companies to continue and develop its
activities, while taking care of the environment and
reducing the costs associated with heat and power
generation, as well as expanding the economic activity
in the field of financial services.

The strategy will be carried out through:
e development of the existing Group of Companies,

e acquisition of entities from the energy industry,
enabling benefits from synergies throughout vari-
ous business areas of the newly-created Group of
Companies,

e development of leasing services in the energy and
electrical sector and related sectors, in connection
with the offer of investment process financing,

e further development of factoring services.

Significant Development Factors

Factors that have a considerable impact on the
development of the Company include, in particular:

e macroeconomic environment in Poland and mac-
roeconomic environment of the areas in which the
companies belonging to the Group of Companies
operate, including the Dabrowa Basin, where the
Company carries out its business activity,

e political factors,

e legal and regulatory environment,
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e stances and decisions of the state and European

e stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw admi-

nistracji pafistwowej i europejskiej (m.in. Urzedu administrative institutions and units (including the

Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Urzedu Re- Office of Competition and Consumer Protection,

gulacji Energetyki, Komisji Europejskiej), the Engrgy Regulatory Office and the European
Commission),

e ochrona srodowiska,

. . . ) e environmental protection,
e sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektro-

energetycznym (decyzje Prezesa URE w zakresie  © situatiov !n the heating, energy and electricity sec-
zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO, tor (decisions ofthe_ President of the Energy Regu-
zapotrzebowanie na ciepto i energie elektryczna, latory Office regarding the approval of tariffs, CO,
konkurencja na rynku ciepta i energii) , emission allowances, demand for heat and electri-

. .. city, competition on the heat and energy market),
e sytuacja w sektorze finansowym (dostepnoscé

krétkoterminowych i diugoterminowych form fi- ~ © situation on the financial sector (availability of
nansowania dziatalnosci, zmienno$¢ stop procen- shortterm and long-term forms of activity financ-
towych) ing, the volatility of interest rates),

o reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych ~ ° reaction of the market to new kinds of financial
oferowanych przez Grupe Kapitalowa glownie services offered by the Group of Companie, mainly

w branzy energetycznej. in the energy industry.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., dziatajac w ramach Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S-A_-, acting within
Grupy Kapitatowej, sprawuije staty nadzor whascicielski the Group of Companies, exercises permanent _
poprzez Zgromadzenie Wspdlnikow jednostek corporate governance through the General Meeting of
zaleznych: Shareholders of the following subsidiaries:
e Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. e Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
e Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingo- ~ © Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingo-
we ENERGO-UTECH S.A. we ENERGO-UTECH S.A.
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W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Depar-
tament Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji Inwestor-
skich, ktory prowadzi sprawy Spétki min. w zakresie
obowigzkéw okreslonych w Rozporzadzeniu Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (roz-
porzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchyla-
jace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/
WE i 2004/72/WE oraz rozporzadzenie Ministra Fi-
nansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto-
$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parnstwem cztonkowskim z dnia 29 mar-
ca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 757 t.].).

The Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. structure
includes the Department of Corporate Governance
and Investor Relations in charge of the Company
issues, which include, among other things, Company's
obligations stipulated by Regulation (EU) No
596/2014 of the European Parliament and of the
Council of 16 April 2014 on market abuse (market
abuse regulation) and repealing Directive 2003/6/EC
of the European Parliament and of the Council and
Commission Directives 2003/124/EC, 2003/125/EC
and 2004/72/EC, as well as Regulation of the Minister
of Finance of 29 March 2018 on current and periodic
information provided by issuers of securities and on
conditions under which information required by legal
regulations of a non-member state may be recognised
as equivalent (Journal of Laws of 2018, item 757,
consolidated text).
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Sprawozdanie Finansowe Financial Statement
Rachunek Zyskow i Strat Profit and Loss Account

wtys. zt PLN thousand 2018 2017

Net revenues from sales and equivalent, including

A.  Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: a—— 3003 2444
- od jednostek powigzanych - from related parties 995 332
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow I. Net revenues from sales of products 3003 2444
B.  Koszty dziatalnosci operacyjnej B.  Operating expenses 1640 1586
. Amortyzacja I. Amortisation and depreciation 22 22
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 1. Consumption of materials and energy 3 1
ll.  Ustugi obce Il External services 644 707
IV.  Podatki i optaty, w tym: IV.  Taxes and charges, including: 39 40
V. Wynagrodzenia V.  Salaries and wages 753 v
VI Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia VI Social security and other benefits 57 58
VII.  Pozostate koszty rodzajowe VIl.  Other costs by type 122 37
C.  Zysk(strata) ze sprzedazy (A-B) C.  Profit (loss) on sales (A - B) 1363 858
D.  Pozostate przychody operacyjne D.  Other operating revenues 0 53
I. Inne przychody operacyjne I. Other operating revenues 53
E.  Pozostate koszty operacyjne E.  Other operating expenses 33 36
I. Inne koszty operacyjne . Other operating expenses 33 36
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) F. Profit (loss) from operational activities (C + D - E) 1330 875
G.  Przychody finansowe G.  Financial revenues 2680 3035
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 1. Dividend and profit sharing, including: 2679 2614
a) od jednostek powigzanych a) from related parties 2679 2614
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ;;sg::f;::;jc%i?ﬁ;hizrzhi‘:h entity 2679 2614
Il Odsetki, w tym: 1. Interest, including: 1 9
ll.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych Il.  Profit from disposal of financial assets 213
IV.  Inne IV.  Other 199
H.  Koszty finansowe H.  Financial expenses 3156 3043
1. Odsetki, w tym: . Interest, including: 3156 3043
- dla jednostek powigzanych - for related parties 231 128
I Zysk (strata) brutto (F+G—H) I Gross profit (loss) on business activities (F + G - H) 854 867
J.  Podatek dochodowy J.  Income tax 736 137
. Czesc odroczona I.  Deferred tax 736 137
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie K cher statutory reductions in profit
straty) (increases in loss)
L. Zysk (strata) netto (1I-J-K) L. Net profit (loss) (I - J - K) 118 730
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AKTYWA w tys. zt ASSETS PLN thousand 2018 2017

A.  AKTYWA TRWALE A.  FIXED ASSETS 150 856 152991
I.  Wartosci niematerialne i prawne I.  Intangible assets 5 25
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 1. Other intangible assets 5 25
Il.  Rzeczowe aktywa trwate Il.  Tangible assets 554 556
1. Srodki trwate 1. Fixed assets 554 556
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) a) land (including right to perpetual usufruct) 551 551
b) inne $rodki trwate b) other tangible fixed assets 3 5
ll.  Naleznosci diugoterminowe ll.  Long-term receivables 19072 20 605
1. 0d pozostatych jednostek 1. From other entities 19072 20 605
IV.  Inwestycje dtugoterminowe IV.  Long-term investments 130 588 130 588
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1. Long-term financial assets 130 588 130 588
a) w jednostkach powiazanych a) in related parties 130 588 130 588
- udziaty lub akcje - shares 130 588 130 588
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe V. Long-term prepayments and accruals 637 1217
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred tax assets 637 1217
B. AKTYWA OBROTOWE B.  CURRENT ASSETS 3076 3364
I Naleznosci krétkoterminowe I.  Short-term receivables 2022 1776
1. Naleznosci od pozostatych jednostek 1. Receivables from other entities 2022 1776
a) z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczeri spotecznych a) receivables from tax, subsidy, customs, social security,
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych and other social and legal benefits L <
b) inne b) other 2021 1773
Il.  Inwestycje krétkoterminowe IIl.  Short-term investments 1043 1580
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1. Short-term financial assets 1043 1580
a) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne a) cash and other pecuniary assets 1043 1580
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - cash in hand and at bank 119 652
- inne srodki pienigzne - other cash 924 928
Il.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Il Short-term prepayments 1 8

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) POD: CALLED UP SHARE CAPIT, = =

UDZIALY (AKCJE) WLASNE OWN SHARES =

AKTYWA RAZEM TOTAL ASSETS 153 932 156 355
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PASYWA w tys. zt LIABILITIES PLN thousand 2018 2017

A.  KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY A.  EQUITY 92670 92 552
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy I.  Share capital 15746 15746
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy Il.  Supplementary capital 61545 60 815
ll.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe ll.  Other reserve capitals 15261 15261
IV.  Zysk (strata) netto IV.  Net profit (loss) 118 730
B.  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA B.  LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES 61262 63 803
I. Rezerwy na zobowigzania 1. Provisions for liabilities 460 335
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Provision for deferred income tax 402 246
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2. Provision for retirement and similar benefits 26 1
- diugoterminowa - long-term 1 1
- krétkoterminowa - short-term 25
3. Pozostafe rezerwy 3. Otherreserves 32 88
- krétkoterminowe - short-term 32 88
Il.  Zobowigzania diugoterminowe Il.  Long-term liabilities 12 355 47319
1. Wobec pozostatych jednostek 1. To other entities 12 355 47319
a) kredyty i pozyczki a) credits and loans 11960 14 640
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych b) arising from issuance of debt securities 29879
c) inne zobowiazania finansowe c) other financial liabilities 395
d) inne d) other 2800
Il Zobowigzania krétkoterminowe Il Short-term liabilities 48 433 16135
1. Wobec jednostek powiazanych 1. Torelated parties 5801 4296
b) inne b) other 5801 4296
2. Wobec pozostatych jednostek 2. To other other entities 42 629 11 836
a) kredyty i pozyczki a) credits and loans 2680 2608
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych b) arising from issuance of debt securities 29910
c) inne zobowiazania finansowe c) other financial liabilities 94
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: d) trade liabilities, maturing: 9 57
- do 12 miesiecy - up to 12 months 9 57
€z ?ytu*u podatkow, cef, ubezpieczefi i innych tytutow e) tax, customs, insurance and other liabilities 92 125
publiczno-prawnych
f) z tytutu wynagrodzen f) payroll liabilities 15 17
g) inne g) other 9829 9029
3. Fundusze specjalne 3. Special funds 3 3
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe IV.  Accruals 14 14
1. Innerozliczenia miedzyokresowe 1. Other accruals 14 14
- dtugoterminowe - long-term 14 14
PASYWA RAZEM TOTAL LIABILITIES 153932 156 355
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Rachunek Przeptywow Pienieznych Cash Flow Statement

—

a)

3.

D.

G.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata netto

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwesty-

cyjnej

Wptywy

Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo-
wych aktywéw trwatych

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powiazanych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(-

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeplywy pienigzne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

A

o &

= ~

g

3.

D.

E.

PLN thousand

Cash flows from operating activities

Net profit/loss 118
Total adjustments 3073
Amortisation and depreciation 22
Interest and profit sharing (dividends) 477
Profit (loss) on investment activities

Change in provisions 125
Change in receivables 1953
Change in short-term liabilities,

excluding credits and loans e
Change in prepayments and accruals 578
Net cash flows from operating activities (I + 1) 3191

Cash flows from investment activities

Inflows 2679
From financial assets, including: 2679
a) in related parties 2679
- sales of financial assets

- dividend and profit sharing 2679
Outflows 0
Purchase of intangible assets and tangible fixed assets

For financial assets, including: 0
in related parties

Net cash flows from investment activities (I - II) 2679

Cash flows from financial activities

Inflows 0
Outflows 6407
Repayment of credits and loans 3101
Payment of liabilities arising from financial leases 178
Interest 3128
Net cash flows from financial activities (I - 1) -6 407

Total net cash flows -537
Balance sheet change in cash, including
Cash opening balance

Closing balance of cash (F + D), including 1043

- of limited disposability 928

730
2869
22
416
-213
250
1598

844

3486
3486
3486
872
2614
213

34

179
179

3273

6242
3381

2861
-6242
630

928
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Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym Statement of Changes in Equity

wtys. zt PLN thousand 2018 2017

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) balance of equity

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po

Opening balance of equity after adjustments

korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1. Opening balance of share capital 15 746 15746
1.1  Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1.1  Closing balance of share capital 15 746 15746
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2. Opening balance of supplementary capital 60815 60 493
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2.1  Changes in supplementary capital 730 322
a) zwiekszenie (z tytutu) a) increase (due to) 730 322
- z podziatu zysku - profit sharing 730 322
2.2 it?;n:(:apitalu (funduszu) zapasawego na koniec okresu, 2.2  Closing balance of supplementary capital 61545 60815
3. ::zp(:)s:;;elt(agli(tizu(fundusze) IEZCTHOVE 3. Opening balance of other reserve capitals 15261 15261
3.1  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 3.1  Closing balance of other reserve capitals 15 261 15 261
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4. ggrerinei2E:‘c?r?nllzrr]girgfnﬂf:z\tli(cllzzszears 730 322
4.1  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4.1  Opening balance of previous years' profit 730 322
4.2  Zyskz lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 4.2 gg:?:‘%f::;l?ﬁsf AT TS e, 730 322
a) zmniejszenie (z tytutu) a) decrease (due to) 730 322
- podziat zysku - profit sharing 730 322
5. Wynik netto 5. Netresult 118 730
a) Zysk netto a) Net profit 118 730
Il.  Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) II.  Closing balance of equity 92 670 92 552
a) Przekazanie na kapitat zapasowy a) carried forward to supplementary capital 118 730

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Equity including proposed profit distribution

fil (loss coverage)

92 670 92 552
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ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN Sp. z 0.0.




Misja

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. we wszystkich
podejmowanych dziataniach kontynuuje swojg mi-
sje w kierunku zaspakajania potrzeb i oczekiwan
konsumentow ciepta i energii elektrycznej w sposéb
korzystny dla odbiorcéw przy zachowaniu wymogéw
ekologicznych i konkurencyjnych.

Gtéwnymi kryteriami, ktorymi kieruje sie
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. d3zac do realizacji
wyznaczonej misji sa:

e niezawodno$¢ dostaw
e atrakcyjno$é cenowa

e ekologiczne procesy wytwdrcze

Informacje Podstawowe

24 lutego 2014 roku zostata powotana Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie przy
ulicy Matobadzkiej 141 jako spétka celowa Elektro-
cieptowni ,Bedzin” S.A. na potrzeby realizacji progra-
mu inwestycyjnego majacego dotrzymaé okreslone
poziomy emisji w obszarze produkc;ji ciepta i energii
elektrycznej.

Kapitat zaktadowy na dziei utworzenia wynosit
50 000 tys. zl, a udziaty w catosci zostaly objete przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.

8 sierpnia 2014 roku zostata zawarta w formie aktu
notarialnego umowa przeniesienia prawa wtasnosci
przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na
rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumie-
niu art. 55' KC jako zorganizowanego zespotu sktadni-
kéw materialnych i niematerialnych spétki.

W zamian za aport zorganizowanej cze$ci przedsie-
biorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objeta 100%
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 war-
tosci nominalnej 76 820 tys. zt. Warto$¢ udziatéw wy-
nika z wartosci ksiegowej netto wniesionego majatku
i na 31 grudnia 2018 roku wynosi ona 80 987 tys. zt.
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Mission

Within the scope of its entire activity, Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o0.0. continues its mission aimed at
fulfilling the needs and expectations of heat and
electricity consumers, while being advantageous to
its customers and meeting environmental
and competitive requirements.

The main criteria that
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o0.
follows to carry out the mission include:

e reliability of supplies
e attractive prices

e environment-friendly generation processes

Basic Information

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., seated in Bedzin,
ul. Matobadzka 141, was established on 24 February
2014 as a special purpose vehicle of Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. in order to implement an investment
programme for meeting certain emission levels in the
area of heat and electricity generation.

As at the foundation date, the share -capital
was PLN 50,000k, and all shares were taken up
by Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

On 8 August 2014, an agreement in the form of a
notarial deed was concluded, which transferred the
ownership of the Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. enterprise to Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z
0.0, pursuant to Article 551 of the Polish Civil Code,
as an organised set of tangible and intangible assets
of a company.

In exchange for the in-kind contribution of a branch
of the business, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
acquired 100% of shares in Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. with a nominal value of PLN 76.820 million.
The value of shares stems from the net book value of
the contributed assets and as at 31 December 2018
amounts to PLN 80,987k.




W wyniku w/w transakcji od 4 sierpnia 2014 roku Elek-
trocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢
produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w kogenerac;ji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest:

wytwarzanie energii elektrycznej,
przesytanie energii elektrycznej,
handel energig elektryczna,

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gora-
ca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyj-
nych i elektroenergetycznych,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasny-
mi lub dzierzawionymi,

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradz-
two podatkowe,

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i hol-
dingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjna
obstuga biura,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.
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As a result of the aforementioned transaction,

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

has been

carrying out production activity in the scope of heat
and electricity generation via CHP since 4 August 2014.

The core business of Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z o0.0. includes:

production of electricity,
transmission of electricity,
trade of electricity,

generation and supply of steam, hot water and air
for air-conditioning systems,

works related to the construction of electrical
power and telecommunications lines,

rental and management of own or leased real
estate,

accounting, bookkeeping and auditing activities;
tax consultancy,

activity of head offices and holding companies,
excluding financial holdings,

services related to office administrative activities,

other research and development projects concern-
ing natural and engineering science
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Wiadze Spotki

Na 31 grudnia 2018 roku sklad Zarzadu przedstawiat

sie nastepujaco:
Marek Mrowczyriski — Prezes Zarzadu

Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie
zmieniat sie.

Stan Zatrudnienia
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Company Authorities

As at 31 December 2018, the Management Board had
the following members:

Marek Mrowczyiiski - President of Management Board

Piotr Kowalczyk - Vice-President of Management

Board

The composition of the Management Board did not
change during the reporting period.

Number of Employees at Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0.

Pracownicy Employees
Liczba pracownikéw Number of employees 2018 2017
Zatrudnienie ogétem, Total number of employees, 144 145
wtym including
Zarzad Management Board 2 2
Administracja Administration 31 31
Kadra inzynieryjno-techniczna Engineers and technicians 20 20
Pracownicy produkcyjni Production employees 14 15
Pracownicy bezposrednio-produkeyjni Direct production employees T 7

S Sa—
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Strategia

W latach 2015-2017 Spétka realizowata przyjeta
przez Zarzad Spotki strategie rozwoju na ten okres.
Strategia rozwoju Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0.
na lata 2015-2017 zostata zbudowana w oparciu
o okreslenie sposob6w reagowania na zmieniajace sie
warunki na rynku oraz przewidywanie zdarzen moga-
cych mie¢ istotne znaczenia dla Spoétki.

W 2018 roku, majac na uwadze realizacje poprzedniej
strategii oraz dynamiczne zmiany na rynku
energii Zarzad Spétki zdefiniowat pakiet inicjatyw
strategicznych na lata 2019-2022 ;.

e zwiekszenie rynkéw zbytu ciepta poprzez wdroze-
nie nowych inicjatyw w obszarze klientéw (dotych-
czasowi i nowi odbiorcy),

e zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,

e polityka kontraktowania w obszarach: sprzedaz ener-
gii elektrycznej, zakup uprawnien do emisji CO,

e przygotowanie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.
do spalania innego rodzaju paliwa niz wegiel ka-
mienny,

e w przypadku zwiekszenia zapotrzebowania na cie-
pto: modernizacja kotta K5 celem uzyskania wyz-
szej sprawnosci i mocy do poziomu 90-95 MWH,
budowa nowego uktadu technologicznego, wraz
ze szczytowym wymiennikiem cieptowniczym oraz
stacjg redukcyjng o mocy 220 MW, z jednocze-
snym ograniczeniem produkcji energii elektrycznej
przez turbine, co zapewni minimalng moc cieplng
na poziomie 301,5 MWt,

e wzrost efektywnosci ekonomicznej prowadzo-
nej przez Spotke dziatalno$ci poprzez uzyskanie
dodatkowych dochodéw ze sprzedazy nadwyzek
wody produkowanej w zmodernizowane;j stacji de-
mineralizacji wody.

Kluczowymi wyznacznikami wptywajacymi na ko-
nieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Spétki sa mie-
dzy innymi coraz bardziej wymagajace wskazniki

42
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Strategy

Between 2015 and 2017, the Company implemented
the development strategy for this period adopted by the
Management Board of the Company. The development
strategy of Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. for the
years 2015-2017 was built upon the determination
of the means of responding to the changing market
conditions and upon the prediction of events that may
be of crucial importance to the Company.

In 2018, having regard to the implementation of the
previous strategy as well as dynamic changes in
the energy market, the Management Board of the
company defined a package of strategic initiatives for
the years 2019-2022, i.e.:

e expansion of heat sales markets through the im-
plementation of new initiatives with respect to cu-
stomers (current and new consumers),

e increase in revenues from sale of electricity thro-
ugh participation in the capacity market,

e contract policy in the areas of: sale of electricity,
purchase of CO, emission allowances,

e preparation of Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.o0.
for burning fuels other than coal,

e in case of increased heat demand: modernisation
of the K5 boiler in order to increase efficiency and
capacity to 90-95 MWt, construction of a new pro-
cess system, including a peak heat exchanger and
a reduction station with a capacity of 220 MWt,
coupled with reduced electricity generation by the
turbine, which will ensure a minimal thermal capa-
city of 301.5 MW,

e increase of economic efficiency of the Company's
activities through the generation of additional reve-
nues from the sale of surpluses of water produced
at the modernised water demineralisation plant.

The key challenges having an impact on the necessity
to implement the Company's development strategy
are, among other things, increasingly remanding
environmental indicators and challenges posed by



srodowiskowe i wyzwania determinowane przez
dynamicznie zmieniajacy sie rynek ciepta i ener-
gii elektrycznej jak réwniez cele ogélnorozwojowe
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

W ramach strategii rozwoju Spétka podjeta dziatania
zmierzajace do ograniczenia negatywnego wplywu na
srodowisko proceséw wytwarzania energii elektrycz-
nej oraz ciepta, jak rdwniez dziatania majgce na celu
optymalizacje, a zarazem zwiekszenie efektywnosci
procesu produkcji oraz procesu zarzadzania Spétka
zwigzanego rowniez z polityka finansowa.

Produkty

Produktami wytwarzanymi przez Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0. s3 ciepto oraz energia elektryczna.

Struktura produkcji w 2018 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Produkcja | Production
Ciepto w wodzie Heat in water
Ciepto w parze Heat in steam

Energia elektryczna Electricity

the dynamically changing heat and electric power
market as well as general development goals
of Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Within the development strategy, the Company intends
to undertake activities aiming at decreasing the
negative impact of the processes of electricity and
heat production on the environment and the activities
aiming at optimisation as well as increasing the
effectiveness of the production as well as the process
of managing the Company, which is also associated
with the financial policy.

Products

Heat and electricity are the products generated by
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

The production structure in 2018 was as follows:

Jednostki | Units 2018 2017
GJ 2133041 2395 266
GJ 293939 297 986
MWh 479 297 462 245

Struktura ilosciowej sprzedazy w 2018 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

Sprzedaz | Sales
Ciepto Heat

Energia elektryczna z wtasnej produkcji  Electricity from own production

The quantitative structure of sales in 2018
was as follows:

Jednostki | Units 2018 2017
GJ 2136 356 2411949
MWh 404 336 391570

Rynki Zbytu i Zrédta Zaopatrzenia

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. stanowi gtéwne
Zrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody
uzytkowej i ciepta technologicznego dla Sosnowca
oraz cze$ciowo dla Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana
energia elektryczna przekazywana jest do krajowego
systemu elektroenergetycznego.

_—
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Output Markets and Sources
of Supply

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. is the main
source of heat in the field of heating, hot utility water
and technological heat for Sosnowiec and partly
for Bedzin and CzeladZ. The electricity generated is
transmitted to the public power system.




64,70%

35,30%

Odbiorcy energii elektrycznej
Electricity recipients

©® TAURON Polska Energia S.A.

® Towarowa Gietda Energia S.A.

268 940 MWh
146 465 MWh

Dziatalnos$¢ Inwestycyjna
I Remontowa

Dziatalnos¢ Inwestycyjna w 2018 roku

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku, Spét-
ka wykonata zadania inwestycyjne na kwote 7 625 tys.
zt (tacznie z kosztami finansowania zewnetrznego).

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych
przyniosta oczekiwane efekty techniczno-ekonomiczne
i Srodowiskowe, w tym:

e odtworzenie majatku trwatego,
e optymalizacje kosztow wytwarzania,

e spelnienie wymogdéw przepiséw bezpieczenstwa
pracy, przepiséw ochrony $rodowiska i przepiséw
przeciwpozarowych.

28 lutego 2018 roku dokonano odbioru koficowego
i przejecia do eksploatacji ,Modernizacji Stacji Przy-
gotowania Wody".
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97,60%

1,90%
’ 0,50%
,

Odbiorcy ciepta
Heat recipients

©® TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
® Wojewdodzki Szpital

2085424 GJ
39613 GJ
Specjalistyczny

nr5im. Sw. Barbary

® C.EW.S. Media Sp. zo.0. 11319GJ

Investment
and Repairs Activity

Investment Activity in 2018

Between 1 January and 31 December 2018, the
Company carried out investment projects amounting
to PLN 7,625k (including borrowing costs).

The achievement of the planned investment objectives
gave anticipated economic and environmental effects,
including:

e recovery of fixed assets,

e optimisation of production costs,

e meeting the requirements of OHZ, environmental

and fire protection regulations.

On 28 February 2018, ,Modernisation of the Water
Treatment Station” was completed and put into
operation.

On 5 March 2018, the final acceptance and
commissioning of Phase V of the ,Construction of




5 marca 2018 roku dokonano odbioru koricowego
i przejecia do eksploatacji Etapu V ,Budowy instalacji
odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5"

W ramach projektu ,Innowacyjna instalacja technolo-
giczna zapewniajgca optymalng wspdtprace elektro-
cieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulacji
ciepta wspomagana inteligentnym systemem podej-
mowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycz-
nej i cieplnej” zrealizowano w 2018 roku zadanie pn.
,Doposazenie i modyfikacja uktadu technologicznego
EC BEDZIN - zabudowa pompy sieciowej PS4 wraz
z orurowaniem, armaturg i instalacjq elektryczng i AK-
PiA, celem doposazenia instalacji technologicznej
w ramach realizacji projektu”. 12 pazdziernika 2018
roku dokonano odbioru koficowego i przejecia do eks-
ploatacji zadania inwestycyjnego

Dziatalno$é Remontowa w 2018 roku

W 2018 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na
kwote 9 961 tys. zi. Prace remontowe przebiegaty
zgodnie z harmonogramem

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres remon-
tow podstawowych urzadzen produkcyjnych wyko-
nano miedzy innymi: remont $redni kotta WP-70 Nr
5 wraz z elektrofiltrem, w ramach remontu biezgcego
remont turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW oraz
kotta OP-140 Nr 6 i 7 wraz z elektrofiltrami.

W grudniu 2018 roku zakoriczono rozbiérke kotta WP-
120 Nr 8.

S Sa—
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a Flue Gas Denitrogenation System for Boiler WP-70
no. 5" was carried out.

As part of the project named ,Innovative Technological
Installation Ensuring the Optimum Cooperation of
the Combined Heat and Power Plant with a High-
Efficiency Heat Accumulation System Supported by a
Smart System for Decision-Making on the Heat and
Electricity Market”, the task named ,Modernisation
and Modification of the EC BEDZIN Process System
- Installation of the PS4 Network Pump including
Piping, Fittings and Electrical and C&l Equipment
in order to Modernise the Process Plant as part of
the Implementation of the Project” was completed in
2018. On 12 October 2018, the final acceptance and
commissioning of the investment task were
completed.

Repairs in 2018

In 2018, the material scope of work amounted to PLN
9,961k. Repairs were made according to the schedule.

The following repairs to basic production equipment
scheduled for the above-mentioned period
were made: interim repair to the boiler WP-70 no. 5
with an electrostatic precipitator, routine repair to the
turbine set 81.5 MW 13UCK80 and to the boiler OP-
140 no. 6 and 7 with electrostatic precipitators.

The dismantlement of the boiler WP-12 no. 8 was
completed in December 2018.




Planowana Dziatalnos¢
Inwestycyjna i Remontowa

Planowana Dziatalnos¢ Inwestycyjna
w 2019 roku

Planowane na 2019 rok naktady finansowe na

dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuja:

e dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obo-
wigzujacych wymogoéw prawnych,

e zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

e zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elek-
trycznej i ciepta.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2019
roku ponie$¢ naktady w wysokosci 1 020,5 tys. zt
na inwestycje zwigzane z przystosowaniem Spétki do
funkcjonowania po 2019 roku.

W 2019 roku sposrdd inwestycji wewnetrznych
planowana jest miedzy innymi realizacja:

e modernizacja analizatora gazow,

e modernizacja systemu monitorowania produkcji
energii elektrycznej,

e wymiana rozdzielni hydroforni,

e wymiana pompy wody chtodzacej PC4,

e wykonanie zabezpieczenia kottowni K5 — K7 przed

wplywem niskich temperatur w okresie zimowym
po rozhiérce kottéw,

e modernizacja elewacji budynku BUS.

Planowana Dziatalno$é Remontowa
w 2019 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remon-
towa w 2019 roku wynosza 10 480 tys. zt. W ramach
zaplanowanych $rodkéw wykonane zostang remonty
biezace i $rednie podstawowych urzadzen produkcyj-
nych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w sezo-
nie grzewczym.
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Planned Investment and
Repair Activity

Planned Investment Activity in 2019

FInancial outlays for the investments planned for 2019
include:

e adjusting production infrastructure to the hinding
legal requirements,

e |owering operating costs,

e increasing the reliability of the electricity and heat
production.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. in 2019 intends
to spend PLN 1,020,5k on the investments concerning
the adaptation of the Company to operation after
2019.

Among internal investment projects in 2019, the
following projects are planned to be implemented:
e modernisation of the gas analyser,

e modernisation of the electricity generation control
system,

e replacement of switchgear for the pump room,
e replacement of the PC4 cooling water pump,

e implementation of protection of the K5-K7 boiler
houses against low temperatures in winter after
the dismantlement of boilers,

e renovation of the BOS building elevation.

Planned Repair Activity
in2019

The planned financial resources for repair activity in
2019 amount to PLN 10,480k. Within the range of the
planned resources, routine and interim repairs of the
main production devices will be performed in order to
ensure their availability during the heating season.



W ramach remontéw biezacych planowane jest wyko-
nanie prac remontowych turbozespotu TG-1, kottéw pa-
rowych OP-140 Nr 61 7 oraz kotta wodnego WP-70 Nr 5.

Zaplanowane remonty $rednie urzadzerh pomocni-
czych obejmujg wykonanie prac remontowych na go-
spodarce wodnej, uktadzie odzuzlania, maszynowni,
mtynach kottéw parowych i wodnych oraz w budyn-
kach i budowlach przemystowych.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych kon-
serwacji, napraw biezacych i okresowych przegladéw
na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energe-
tycznych oraz w budynkach socjalnych i budowlach.

Podstawowe Urzadzenia Wytworcze

Podstawowe urzadzenia wytworcze w Elektrocieptowni
BEDZIN Sp.z 0.0.:

e Kotly energetyczne: 2 x OP-140

Znamionowa wydajnos¢ kottéw energetycznych:
2x145t/h=2901t/h

e Turbozespoét: 13UCK80

Znamionowa moc elektryczna turbozespotu:
81,5 MW

e Kociot cieptowniczy: 1 x WP-70

Znamionowa moc kotta cieptowniczego:
81,0 MW

Na zainstalowang moc cieplng sktada sie moc kottéw
parowych OP-140 nr 6 i nr 7 oraz kotta cieptowniczego
WP-T70.

Moc cieplna zainstalowana wynosi 306,2 MW.

Ochrona srodowiska

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest zaktadem
produkujacym energie elektryczng i ciepto w oparciu
o spalanie wegla kamiennego. Energia elektryczna
produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji. Spa-
lanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczysz-

_—

RAPORT ROCZNY ANNUAL REPORT 2018

The repairs to the TG-1 turbine set, OP-140 no. 6 and
7 steam boilers, and the WP-70 no. 5 water boiler are
planned as part of the routine repairs.

Scheduled medium-level repairs to auxiliary
equipment include the performance of repairs to the
water management system, deslagging system, the
machine room, mills of steam and water boilers and to
industrial facilities and buildings.

It is also planned to perform routine repairs, necessary
maintenance and periodic inspections of the
remaining devices and power installations as well as
social facilities and buildings.

Basic Production Devices

Basic power generation equipment in
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.:

e Utility boilers: 2 x OP-140

Rated capacity of the utility boilers:
2x145t/h=290t/h
e Turbine set: 13UCK80

Rated electric capacity of the turbine set:
81.5 MW

e Heating boiler: 1 x WP-70

Rated capacity of the heating boiler:
81.0 MW

The capacity of steam boilers OP-140 no. 6 and no. 7,
and heating boiler WP-70 make up the installed heat
capacity.

The installed heat capacity is 306.2 MW.

Environmental Protection

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. is a plant that
generates heat and power based on hard
coal combustion. Electricity is produced by the
highefficiency cogeneration. The combustion of hard
coal causes dirt and gas pollutants to be emitted to the




czen pytowych i gazowych do powietrza. Wielko$¢ emi-
sji zalezna jest zarédwno od jakosci spalanego paliwa
jak réwniez od sprawnosci urzadzen ochronnych stoso-
wanych w instalacji. Priorytetowym zagadnieniem jest
minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie ucigzliwosci dla $rodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. sporzadza wy-
magane sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie
oplaty za gospodarcze korzystanie ze $Srodowiska.
W roku 2016 przekazana zostata do eksploatac;ji in-
stalacja odsiarczania spalin, ktéra umozliwia dotrzy-
mywanie standardéw emisji okreslonych w nowe;j
Dyrektywie IED. Jednak ze wzgledu na uczestnictwo
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w Przej$ciowym
Planie Krajowym praca instalacji odsiarczania prowa-
dzona jest na poziomie umozliwiajagcym dotrzymanie
okreslonych w tym planie limitéw, zamiast ostrych wy-
magan wynikajacych z Dyrektywy.

W 2018 roku zakonczona zostata inwestycja majaca
na celu budowe instalacji odazotowania spalin dla
kazdego z kottéw Spotki. Testy instalacji, potwierdzi-
ty mozliwos$¢ trwatej pracy przy zachowaniu reziméw
pracy jakie obowigzuja od 1 stycznia 2019 roku.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki
dotyczace catosci oddziatywania instalacji na srodo-
wisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednocze-
$nie naktada dodatkowe obowigzki dotyczace monito-
rowania i raportowania wptywu na srodowisko.

Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach posia-
danego przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. Po-
zwolenia Zintegrowanego. W 2018 roku nie wystepo-
waly odstepstwa od zapiséw posiadanego pozwolenia
w zakresie korzystania ze Srodowiska.

11 czerwca 2018 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. ztozyta wniosek o zmiane pozwolenia zintegro-
wanego w zakresie dostosowania do nowych wyma-
gan BAT, a w szczegdlnosci uzyskania odstepstwa od
wymagan konkluzji BAT dla wymagar emisji NO..
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air. The size of the emission depends on the quality
of the combusted fuel as well as on the efficiency of
the protective devices used in the installation. The
primary issue is to minimise the volume of pollutants
and thus decrease its environmental impact.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. prepares all
required reports and pays fees for the use of the natural
environment for business purposes as scheduled.
In 2016, the flue gas desulphurisation installation
was placed into use, thus enabling the Company to
meet the emission standards defined in the new IED.
However, due to the participation of Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. in the Interim National Plan, the
desulphurisation installation operates at a level
enabling to meet the limits set forth in the Plan,
instead of at a level provided for in the Directive, which
has stringent requirements.

The year 2018 saw the completion of an investment
to build a flue gas denitrogenation system for each
of the Company’s boilers. The tests of the system
confirmed that it may be used continuously when
the operating regime valid from 1 January 2019 is
followed.

Integrated Permit

Theintegratedpermitspecifiesallapprovalsandconditions
regarding the entire impact of the installation on the
environment (all environmental components) and,
concurrently, imposes additional obligations regarding
monitoring and reporting the impact on the environment.

Waste management is conducted within the
framework of the Integrated Permit held by
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. In 2018, there were
no deviations from the provisions of the permit held
as regards the use of the natural environment for the
purpose of business activity.

On 11 June 2018, Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z o.0. applied for a change to the integrated
permit in respect of the adaptation to the new BAT
requirements, in particular in order to obtain an
exemption from the BAT conclusions concerning NO,
emission requirements.



Kontrole w Zakresie Ochrony Srodowiska

0d 18 maja do 14 czerwca 2018 roku Slaski Woje-
wodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska przeprowa-
dzit kontrole przestrzegania przepiséw ochrony $rodo-
wiska w zakresie emisji gazéw i pytéw do powietrza.
W wyniku kontroli nie stwierdzono narusze.

Dziatajgc na podstawie ustawy z 20 lipca 2017 roku
Prawo Wodne (Dz.U.2017.1566 i Dz.U.2017.2180), Pan-
stwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie Zarzad
Zlewni w Katowicach przeprowadzit czynnosci kontro-
Ine dotyczace przestrzegania warunkéw gospodarowa-
nia wodami za wszystkie kwartaty 2018 roku. W wyniku
kontroli nie stwierdzono naruszen przez Spétke

Relacje z Otoczeniem

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest Spotka o bo-
gatej tradycji, ktéra swoja dziatalno$¢ gospodarcza
wigze z duzym zaangaZowaniem na rzecz regionu
w ktorym dziata i pozytywnie odpowiada na pojawia-
jace sie potrzeby otoczenia.

0d szeregu lat dziatania Spoétki skierowane s3 na roz-
woj nauki, kultury i sztuki oraz wspieranie inicjatyw
zwigzanych z rozwojem kultury fizycznej i sportu.

W minionym roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
wystapita jako sponsor i mecenas réznego rodzaju
wydarzen kulturalnych i naukowych gtéwnie o zasie-
gu lokalnym.

Spétka kolejny rok wspétpracowata jako partner Aka-
demii Wyzszej Szkoty Bankowej w Dabrowie Gérniczej
przy organizacji przedsiewzie¢ edukacyjnych, nauko-
wych i badawczo-rozwojowych, m.in. miedzynarodo-
wej konferencji naukowej ,Innowacje i przedsiebior-
czo$¢, teoria i praktyka”.

S Sa—
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Inspections Concerning
Environmental Protection

From 18 May to 14 June 2018, the Silesian Voivodship
Inspectorate for Environmental Protection conducted
an inspection of compliance with environmental law
requirements concerning gas and dust emissions.
The inspection revealed no violations.

Pursuant to the Act of 20 July 2017 - Water
Law (Journal of Laws of 2017, item 1566 and Journal
of Laws of 2017, item 2180), the State Water Holding
- Polish Waters, Katowice Basin Management
conducted an inspection of compliance with the
water management conditions for all quarters of 2018.
The inspection revealed no violations by the Company.

Relationship with the Surrounding
Community

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. has arich tradition
and its business involves a close involvement in
the area where it operates. It also positively responds
to the needs of the surrounding environment.

Foranumber of years, the Company’s activities have been
devoted to the development of science, culture, and art
as well as supporting initiatives associated with the
development of physical culture and sport.

Last year, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. was
the sponsor and backer of various cultural events,
mainly local ones.

For another year, the Company continued to cooperate
with WSB University in Dgbrowa Gornicza as a parter
supportingtheorganisationof educational,scientific,and
R&Dactivities, e.g.theInternational Scientific Conference
Jnnovations and Entrepreneurship. Theory and




Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zaangazowata
sie w organizacje ,Noworocznego spotkania przedsie-
biorcéw” oraz ,Gale Tyskiego Lidera Przedsiebiorczo-
$ci” organizowanego przez Okregowaq Izbe Przemysto-
wo-Handlowg w Tychach.

Spétka po raz kolejny udzielita wsparcia przy organi-
zacji powiatowego konkursu jezykéw obcych, ktére-
go organizatorem byto Il Liceum Ogdlnoksztatcgce
w Bedzinie.

Kontynuowana byta réwniez wieloletnia wspétpraca
z Zespotem Szkoét Specjalnych nr 2 w Sosnowcu m.in.
przy organizacji corocznego ,Regionalnego Konkursu
Wiedzy o Zdrowiu".

W ramach dziatan promocyjno-reklamowych Spétka
sponsorowata kolejny rok Muzeum Zagtebia w Bedzi-
nie oraz Muzeum w Sosnowcu — Patac Schoena.

W minionym okresie Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. aktywnie uczestniczyta w organizacji zaréwno
Dni Bedzina, jak i Dni Sosnowca.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. wspiera inicjaty-
wy sportowe i zdrowy tryb Zycia angazujac sie w liczne
dziatania sportowe. Spétka wspierata klub siatkarski
MKS Bedzin oraz pitkarski Klub Zagtebie Sosnowiec.
Spétka sponsorowata kolejny raz organizacje Biegu
Wyrskiego.

Jak co roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. byla
jednym ze sponsoréw Miedzynarodowego Festiwalu
Koled i Pastoratek.

Wszystkie powyzsze dziatania Spétki sa zgodne
z przyjetg politykg prospoteczng i majg na celu pod-
trzymanie dotychczasowych, dobrych relacji ze spo-
tecznoscig lokalna.
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Practice”.  Elektrocieptownia BEDZIN  Sp.zo.o.
became involved in the organisation of ,Noworoczne
spotkanie przedsiebiorcow” (New Year's Meeting
of Entrepreneurs) and ,Gala Tyskiego Lidera
Przedsiebiorczosci” (Entrepreneurship Leader of Tychy
Event) held by the Regional Chamber of Industry and
Commerce in Tychy.

Once again, the Company supported the
organisation of a foreign language contest at a poviat
level, which was organised by General Secondary
School No. 3 in Bedzin.

The long-term  cooperation  with  Special
Schools Complex No. 2 in Sosnowiec was continued,
which included cooperation with the organisation
of the annual ,Regionalny Konkurs Wiedzy o
Zdrowiu" (Regional Health Knowledge Contest).

As part of promotional and advertising activities,
the Company sponsored the Zagtebie Museum in
Bedzin and the Oskar Schoen’'s Palace Museum in
Sosnowiec for another year.

During the previous period, Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. zo.o. was actively involved in the
organisation of the Days of both Bedzin and
Sosnowiec.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. supports
sports initiatives and healthy lifestyle by getting
involved in numerous sports activities. The Company
supported volleyball club MKS Bedzin and football
club Zagtebie Sosnowiec. The Company sponsored
the organisation of Bieg Wyrski (Wyry Run).

This year again saw Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. as one of the sponsors of the International
Festival of Christmas Carols and Pastorales. All
of the above-mentioned Company's activities are
in conformity with the prosocial policy and aim to
continue the existing good relations with the local
community.




Sytuacja Finansowo-Majatkowa Financial and Economic Standing

Rachunek Zyskow i Strat Profit and Loss Account

wtys. zt PLN thous: 2018 2017
:::ty:rli:ﬂzl ?:t:ty) ze sprzedazy produktow, towarow i . ;l:; ;:v::;;saftre(;?;lss'alizi It':fd roducts, 176 342 158 245
- od jednostek powigzanych ~ from related parties 15 9
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow . Net revenues from sales of products 172034 156 150
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow Il.  Net revenues from sales of goods and materials 4308 2095
‘I'(lots;z“tly sprzedanych produktow, towardw i materialow, B.  Cost of products, goods and materials sold, includi 167 161 121 355
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow I. Manufacturing cost of products sold 162 527 119 261
1. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow IIl.  Value of goods and materials sold 4634 2094
Zysk (stata) brutto ze sprzedazy (A-B) C.  Gross profit (loss) on sales (A - B) 81 36 890
D.  Koszty sprzedazy D.  Selling costs 132 129
E.  Koszty ogéinego zarzadu E. Management and administration costs 9343 15317
F.  Zysk (stata) ze sprzedazy (C-D-E) F.  Profit (loss) on sales (C - D - E) -294 21 444
G.  Pozostate przychody operacyjne G.  Other operating revenues 5392 3561
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych I. Profit from disposal of non-financial fixed assets 0 59
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych Il.  Revaluation of non-financial assets 951 104
lIl.  Inne przychody operacyjne ll.  Other operating revenues 4441 3398
Pozostate koszty operacyjne H.  Other operating expenses
I.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych I.  Revaluation of non-financial assets 928 249
Il.  Inne koszty operacyjne Il.  Other operating expenses 321 284
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) . Profit (loss) from operational activity (F + G - H) 3849 24 472
. Odsetki . Interest 177 306
II.  Inne Il.  Other 17 290
K.  Koszty finansowe K. 3426 3804
. Odsetki, w tym: . Interest, including: 2872 3174
II.  Inne Il.  Other 554 630

Zysk (strata) brutto ( fi ) m 21 264
Podatek dochodowy Income tax 533 4125

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku

(awiekszenia siraty) N.  Other statutory reductions in profit (increases in loss)

0.  Zysk (strata) netto (L. 0.  Net profit (loss) (L

NOCZNY ANNUAL REPORT 2018

51 —




AKTYWA w tys. zt ASSETS PLN thousand 2018 2017

A.  AKTYWA TRWALE A.  FIXED ASSETS 201 430 207788
I. Wartosci niematerialne i prawne I.  Intangible assets 58 1160
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 1. Otherintangible and legal assets 58 1160
Il.  Rzeczowe aktywa trwate Il.  Tangible assets 191 444 196 622
1. Srodki trwate 1. Fixed assets 191088 182493
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) a) land (including right to perpetual usufruct) 1462 1462
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii b) buildings, premises, civil and water engineering 49178 49675
ladowej i wodnej structures
c) urzadzenia techniczne i maszyny c) technical equipment and machines 140039 130749
d) srodki transportu d) vehicles 65 167
e) inne srodki trwate e) other tangible fixed assets 344 440
2. Srodki trwate w budowie 2. Fixed assets under construction 355 14129
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 3. Advances for tangible fixed assets under construction 1 0
lll.  Naleznosci dtugoterminowe Il.  Long-term receivables 0 0
IV.  Inwestycje diugoterminowe IV.  Long-term investments 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe V. Long-term prepayments and accruals 9928 10 006
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred tax assets 5314 4043
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2. Other prepayments and accruals 4614 5963
B.  AKTYWA OBROTOWE B.  CURRENT ASSETS 50 023 43318
. Zapasy . Inventory 9779 5642
1. Materialy 1. Materials 7584 4386
2. Towary 2. Goods 2195 1256
1. Naleznosci krotkoterminowe Il.  Short-term receivables 23038 22029
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3. Receivables from other entities 23038 22029
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: a) trade receivables, maturing: 20 280 20994
- do 12 miesiecy - up to 12 months 20280 20994
_b) z tytutu podatk()v_v, dotacji, ce’f, ubezp_ieczer’l spofecznych b) from taxes, subsidies, customs, socigl securit_y 2502 710
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych and health insurance, and of other public legal titles
c) inne c) other 256 325
ll.  Inwestycje krétkoterminowe lll.  Short-term investments 15824 14 260
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1. Short-term financial assets 15824 14 260
a) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne a) cash and other monetary assets 15824 14 260
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - cash in hand and at bank 13483 14 260
- inne $rodki pienigzne - other pecuniary assets 2341
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe IV.  Short-term prepayments 1382 1387

C.  NALEZNEWP NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY  C.  CALLED UP SHARE CAPIT

UDZIALY (AKCJE) WEASNE D.  OWN SHARES

AKTYWA RAZEM TOTAL ASSETS 251 453 251106
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PASYWA w tys. zt PLN thousand 2018 2017

A.  KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY A.  OWN CAPITAL (FUND) 140 355 140117
I Kapitat (fundusz) podstawowy I. Share capital 76 870 76 870
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy Il.  Supplementary capital 32692 15553
Ill.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny lll.  Revaluation capital 0 0
IV.  Pozostate kapitaly (fundusz) rezerwowe IV.  Other reserve capitals 30555 30555
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych V. Profit (loss) from previous years 0 0
VI.  Zysk (strata) netto VI.  Net profit (loss) 238 17139
Vil Od.pisy azy.sku netto w ciagu roku obrotowego Vil Write—qff on net profit during the financial year 0 0
(wielkos¢ ujemna) (negative value)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA B.  LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES 111 098 110989
I.  Rezerwy na zobowigzania I. Provisions for liabilities 17 765 26 228
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Provision for deferred income tax 9471 7 667
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2. Provision for retirement and similar benefits 8294 12979
- dtugoterminowa - long-term 5537 9139
- krétkoterminowa - short-term 2757 3840
3. Pozostate rezerwy 3. Other provisions 0 5582
- diugoterminowe - long-term 0 3888
- krétkoterminowe - short-term 0 1694
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe Il.  Long-term liabilities 41 386 47 495
1. Wobec jednostek powigzanych 1. Torelated parties 41 385 47 490
2. Wobec pozostatych jednostek 2. Towards other entities 1 5
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe Ill.  Short-term liabilities 23524 35804
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 1. Liabilities to related parties 6428 20011
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: a) trade liabilities, maturing: 47 0
- do 12 miesiecy - up to 12 months 47 0
b) inne b) other 6381 20011
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2. Liabilities to other entities 16 622 15279
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: a) trade liabilities, maturing: 10008 9900
- do 12 miesiecy - up to 12 months 10008 9900
b) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczed spolecznych b) r(_eceivabl(_es resulting fro_m taxes, subsidies, customs,
i zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych Is:c;flt;ﬁecsunty and health insurance, and of other public 5701 3950
g
c) z tytutu wynagrodzen c) payroll liabilities 404 394
d) inne d) other 509 1035
4. Fundusze specjalne 4. Special funds 474 514
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe IV.  Accruals 28 423 1462
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1. Otheraccruals 28 423 1462
- diugoterminowe - long-term 1462 1462
- krétkoterminowe - short-term 26961 0
PASYWA RAZEM TOTAL LIABILITIES 251 453 251106
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Rachunek Przeptywow Pienieznych — Metoda Posrednia

Cash Flow Statement - Indirect Method

wtys. zt PLN thousand 2018 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Cash flows from operating activities 47100 5727
l. Zysk (strata) netto Net profit (loss) 238 17139
1. Korekty razem Total adjustments 46 862 40132
1. Amortyzacja Amortisation and depreciation 55499 21816
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) Interest and profit sharing (dividends) 2730 2886
3. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (Profit) loss on investment activities -59
4. Zmiana stanu rezerw Change in provisions -8463 912
5. Zmiana stanu zapasow Change in inventories -4137 5540
6. Zmiana stanu naleznosci Change in receivables -1009 15 680
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych Change in short-term liabilities 2020 8128
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow) excluding credits and loans
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych Change in prepayments and accruals 222 1485
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) Net cash flows from operating activities (I + I1) 47100 52271

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej Net cash flows from investment activities -22 842
1I. Wplywy Inflows 157 367
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych Disposal of intangible assets and
1. . h 0 68
oraz rzeczowych aktywéw trwatych tangible fixed assets
2. Z aktywow finansowych From financial assets 157 299
b) w pozostatych jednostkach b) in other entities 157 299
- odsetki - interest 157 299
3. Inne wptywy inwestycyjne Other inflows from investment activities
1I. Wydatki Outflows 20 940 23209
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych Purchase of intangible and legal assets
; - 20940 23209
oraz rzeczowych aktywow trwatych and tangible fixed assets
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) Net cash flows from investment activities (I - 1) -20783 -22 842

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej Cash flows from financial activities -34323
l. Wplywy Inflows 0 0
1. Wydatki Expenses 24753 34323
1. Sptaty kredytow i pozyczek Repayment of credits and loans 0 6000
2. Ptatnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego Payment of liabilities arising from financial leases 21 866 25137
3. Odsetki Interest 2887 3186
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) Net cash flows from financial activities (I - II) -24753 -34323

Przeplywy pieniezne netto razem (A.IlI£B.1IC.1I1)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Total net cash flows (A.IIl.  B.III & C.1II)
Balance sheet change in cash

Cash opening balance

Closing balance of cash (F # D), including:

- of limited disposability

106
106
14154
14 260

179

2018
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Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym

I8
1.1
12

B

2.1

22

w

3.1
32

&~

4.1

4.2

&

5.1

5.2

5.3
5.4
6.

wtys. zt

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych

Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziat zysku - przeksiegowanie na kapitat rezerwowy

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach

a) zmniejszenia (z tytutu)

- podziat zysku - przeksiegowanie na kapitat zapasowy
- podziat zysku - przeksiegowanie na kapitat rezerwowy
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

a) zysk netto

1.
1.1
12
2.
2.1

22

S

31
32

>

4.1

42

@

5.1

5.

N

53
5.4
6.

PLN thousand

Opening balance of share capital

Changes in share capital

Closing balance of share capital

Changes in supplementary capital

Changes in supplementary capital

a) increase (due to)

~ distribution of profit from previous years
Supplementary capital at the end of the period
Closing balance of supplementary capital
Change in revaluation reserve

Closing balance of revaluation reserve
Other reserve capitals (opening balance)

Changes in other reserve capitals

a) increases (due to)

- distribution of profit — transfer to reserve capital
Other reserve capitals (closing balance)

Opening balance of profit (loss) carried forward
from previous years

Opening balance of previous years' profit

Opening balance of previous years' profit,
after adjustments

a) decrease (due to)

~ distribution of profit — transfer to supplementary capital
- distribution of profit - transfer to reserve capital
Closing balance of previous years' profit

Closing balance of previous years' profit/loss

Net result

a) net profit

2018

76 870

76 870
15553
17139
17139
17139
32692

30 555

17139

17139

17139

17139
17139

238
238

2017

76 870

76 870
15553

13396

17159
17159
17159
30 555

17159

17159

17159

17159

17159

17139
17139
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Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe

ENERGO-UTECH S.A.




Podstawowe Informacje

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. zostato zatozone w pazdzierni-
ku 1996 roku, w celu $wiadczenia ustug leasingowych
i innych ustug finansowych gtéwnie dla sektora elek-
troenergetycznego.

Zatozycielami firmy byly : Polskie Sieci Elektroenerge-
tyczne S.A., Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH Sp.
z 0. 0., Bank Energetyki S. A.

0d dnia 15 kwietnia 2015 r., w zwigzku ze sprzedazg
akeji ETF-L ENERGO-UTECH S.A. przez dotychczaso-
wych akcjonariuszy, 100% akcjonariuszem spotki jest
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Siedziba spotki:
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, (61-144) Poznan.

Kapital Zaktadowy
1 Struktura Wiascicielska

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ka-
pitat zaktadowy Spétki wynosi 22 400 000 zt i dzieli sie
na 2 240 akcji o warto$ci nominalnej 10 000 zt kazda,
w tym:

o akcje imienne uprzywilejowane serii A 240,
1000,

1 000.

o akcje imienne serii B

o akcje imienne serii C
Struktura akcjonariatu:

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

o akcje imienne uprzywilejowane serii A 240,
1000,
1000.

o akcje imienne serii B

o akcje imienne serii C

General Information

Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. was founded in October
1996 in order to provide lease and other financial
services, primarily for the energy sector.

The company was founded by: Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A., Przedsiebiorstwo Ustugowe
UTECH Sp. z 0. 0., Bank Energetyki S.A.

Due to the sale of ETF-L ENERGO-UTECH S.A. shares
by the shareholders at the time, Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. has owned 100% of the Company's
shares since 15 April 2015.

Registered office of the company:
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, (61-144) Poznan.

Share Capital and
Ownership Structure

As at the date of this statement, the share capital of
the Company is PLN 22,400k and is divided into 2,240
shares with a nominal value of PLN 10,000 each,
including:

e A series named preference shares 240,
e B series named shares 1,000,
e C series named shares 1,000.
Shareholders Structure:

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A:

e A series named preference shares 240,
e B series named shares 1,000,
e C series named shares 1,000.
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Organy Spotki
0d 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Zarzad
Spétki funkcjonowat w nastepujacym skfadzie:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Adam Andrzejewski

- Wiceprezes Zarzadu

Bozena Poznariska - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 28 czerwca 2018 r. Pan Adam Andrzejewski
ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska. Od
1 lipca 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. w sktad Zarzadu

wchodzili:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Bozena Poznariska - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Kwiatkowski - Czlonek Zarzadu

Sktad Osobowy Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 25 kwietnia
2018 r. Rada Nadzorcza Spétki VIl kadencji funkcjono-
wata w nastepujacym sktadzie

Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej

Lukasz Magin - Czlonek Rady Nadzorczej
Witold Grzybowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Renata Kasprzyk - Czionek Rady Nadzorczej
W dniu 25 kwietnia odbytlo sie Zwyczajne Walne Zgro-
madzenie Akcjonariuszy, ktére powotato Rade Nad-
zorczg Spotki VIl kadencji. W okresie od 25 kwietnia

2018 roku do 31 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spét-
ki funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

Lukasz Magin - Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej

Witold Grzybowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Company Bodies

From 1 January 2018 to 30 June 2018, the composition
of the Management Board was as follows:

Krzysztof Kwiatkowski — President of the Board

Adam Andrzejewski - Vice-President of the

Management Board

Bozena Poznariska - Vice-President of the

Management Board

On 28 June 2018, Mr Adam Andrzejewski resigned
from his position. From 1 July 2018 to 31 December
2018, the composition of the Management Board was
as follows:

Krzysztof Kwiatkowski - President of the Board
- Vice-President of the
Management Board

- Member of the
Management Board

Bozena Poznariska

Grzegorz Kwiatkowski

Composition of the Supervisory Board

In the period from 1 January 2018 to 25 April 2018,
the 7th-term of the Supervisory Board of the Company
was comprised as follows:

Waldemar Organista Deputy Chairman of the

Supervisory Board

Lukasz Magin Member of the Supervisory Board
Witold Grzybowski

Renata Kasprzyk - Member of the Supervisory Board

Member of the Supervisory Board

On 25 April, the General Meeting of Shareholders
was held, which appointed the 8th-term Supervisory
Board. From 25 April 2018 to 31 December 2018, the
Supervisory Board was comprised as follows:

tukasz Magin - Chairman of the Supervisory Board
Waldemar Organista — Deputy Chairman of the
Supervisory Board

Witold Grzybowski

- Member of the Supervisory Board




Podstawowy przedmiot
dziatalnosci Spotki
o dziafalno$é ustugowa w zakresie wydzierzawiania,

leasingowania lub udostepniania w innej formie
sktadnikéw majatku trwatego,

e ustugi faktoringowe

 inne ustugi finansowe nie objete zezwoleniem NBP,

Powiazania Organizacyjne i Kapitatowe Spotki

Na koniec 2018 roku Spoétka posiadata 19,99% udzia-
tow w spotce ENERGO — BIOMASA Sp. z 0.0. z siedzi-
ba w Suliszewie, 78-500 Drawsko Pomorskie Sulisze-
wo 97, KRS 0000675773.

Spétka ENERGO — BIOMASA Sp. z 0.0. prowadzi dziatal-
nos$¢ w zakresie produkcji pelletu z biomasy drzewnej.

Spétka  Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. posiada oddziat
w Warszawie, ul. Twarda 44, 00-831 Warszawa.

Omawienie sytuacji ekonomiczno-
finansowej Spotki

Najwazniejsze transakcje 2018 r.:

e podpisanie 1 umowy leasingu z CTL Pétnoc
Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 10 min z;

o splata uméw leasingu przez Elbudprojekt

Sp. z 0.0. w kwocie 48 min zt;

Core business

of the Company

e services within the scope of leasing, holding or
sharing items of tangible assets in another form,

e factoring services,

e other financial services not covered by the
National Bank of Poland (NBP) licence,

Organisational and Equity Relationships of the
Company

Atthe end of 2018, the Company held 19.99% of shares
in ENERGO-BIOMASA Sp. z o.0. with the registered
office in Suliszewo, (78-500) Drawsko Pomorskie
Suliszewo 97, KRS (National Court Register No.):
0000675773.

The business activity of ENERGO- BIOMASA Sp. z 0.0.
focuses on the production of wood pellets from wood
biomass.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. has a branch in Warsaw,
ul. Twarda 44, 00-831 Warsaw.

Financial Performance of
the Company

Key 2018 transactions:

e signing of a lease agreement with CTL Pétnoc Sp.
z 0.0. amounting to PLN 10 million;

e repayment of lease agreements by Elbudprojekt
Sp. z 0.0. amounting to PLN 48 million;
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Wartosé umow wg grup srodkow trwatych
Valute of agreements acc. to fixed assets

Warto$¢ umow wg wartosci finansowej
Valute of agreements acc. to financial value

- /J ‘\\ .

0,66% 3,62% 12,34% 23,19% 53,80% 37,06% 34,42% 15,22% 9,28% 0,53%

® Do 100.000 zt wiaczni Up to 100.000 inclusive Nieruchomosci Real poperty

® 100.007 zt do 500.000 zt wigcznie From 100.007 to 500.000 inclusive
500.001 zt do 1.000.000 zt wigcznie From 500.001 to 1.000.000 inclusive

@ 1.000.007 zt do 5.000.000 zt wtgcznie From 1.000.007 to 5.000.000 inclusive

® 5.000.001 z4 10.000.000 zt wigcznie From 5.000.001 to 10.000.000 inclusive

© Maszyny, urzadzenia przemystowe i komputery

Machines, industrial equip and computers
@ Srodki transportu drogowego Means of tansport by road

® Samochody osobowe Passenger cars

® Powyzej 10.000.000 zt Over 10.000.00

® Tabor kolejowy, statki. samoloty Rolling stock, ships, aircraft

® |nne Other
Pracownicy Employees
Wyszczegélnienie Item 2018 2017
Zatrudnienie ogétem (w osobach) Total employment (in persons) 19,0 19,0
Zatrudnienie ogotem (w etatach) Total employment (in FTE) 17,4 17,4
Srednie zatrudnienie w roku (w etatach) Average annual employment (in FTE) 17,5 17,5

Zatrudnienie w ENERGO-UTECH S.A. nakoniec 2018 .
wynosito 19 oséb i byto na takim samym poziomie jak
wroku 2017. Przecietne zatrudnienie wyniosto w 2018
roku 17,5 etatow.

Mezczyzni stanowili 47,4% zatrudnionych, kobiety
52,6%. Srednia wieku pracownikéw ENERGO-UTECH
S.A. zatrudnionych na 31 grudnia 2018 r. wyniosta 41
lat, a $redni staz pracy w spétce - 10,1 lat.

Wyksztatcenie wyzsze posiadato 89,00% ogétu za-
trudnionych, a wyksztatcenie srednie 11,00%.
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At the end of 2018, 19 persons were employed in
ENERGO-UTECH S.A. and the number stayed the
same as in 2017. Average employment in 2018 was
17.50 FTE.

47.4% and 52.6% of the ENERGO-UTECH S.A.
employees were men and women, respectively. As at
31 December 2018, the average age of the ENERGO-
UTECH S.A. employees was 41, while the average
seniority in the company was 10.1 years.

89.00% of all employees completed tertiary or equivalent
education, while the remaining 11.00% completed
secondary education.
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PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ
Przychody z tytutu ustug leasingu I
Przychody z tytutu ustug dzierzawy 1.

Przychody z tytutu pozyczek leasingowych 1.

Przychody z tytutu faktoringu IV.
Przychody z tytutu refakturowania podatkéw i ptat V.
Przychody z tytutu refakturowania ubezpieczen VI.
Pozostate przychody VL.

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

Koszty finansowania dziatalnosci podstawowej .

w tym koszty faktoringu 1.
Inne koszty bezposrednie 1.
Koszty z tytutu ubezpieczen 1.
Podatki i optaty 2.
Amo_rty_zacja przedmiotéw oddanych 3
w dzierzawe

Ustugi posrednictwa 4.
Pozostate koszty 5.

ZYSK NA DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

KOSZTY ZARZADU

Koszty utrzymania biura I

Koszty wynagrodzen z narzutami 1.

Pozostate koszty biezacej dziatalnosci 1l
ZYSK BRUTTO F.

Podatek dochodowy I

ZYSK NETTO

PLN thousand

REVENUES FROM CORE OPERATIONS
Revenues from leasing services
Revenues from rental services
Revenues from leasing loans
Revenues from factoring services

Revenues from re-invoicing of taxes and
charges

Revenue from re-invoicing insurances
Other revenues

COSTS OF CORE OPERATIONS

Costs of financing basic activity
including factoring costs

Other direct costs

Insurance costs

Taxes and charges

Depreciation of leased items

Intermediation services

Other costs

PROFIT FROM CORE OPERATIONS
REVENUES FROM CORE OPERATIONS
MANAGEMENT COSTS

Office maintenance costs

Payroll costs with overheads

Other costs of current activity
GROSS PROFIT
Income tax

NET PROFIT

RAPORT ROCZNY ANNUAL REPO
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2018
34 454,59
25 355,81

4 660,91
473,61

1638,26

547,86

124911
529,03

24 438,87
18771,15
739,25

5 667,72
1276,92

651,31

3242,26

206,08
291,15

10 015,72

1576,46

4882,57

207,44

3 349,25
1009,37

2339,88

RT 2018

2017

38 541,27

27766,74
5795,58
637,85

1337,20

112754

1195,42
680,94

27 494,39

20 370,87
794,86
712352
118223

1247,44

4480,40

213,45

11 046,88

6 879,76

1696,97

494333

239,46

4167,12
809,10

3 358,02




Bilans (w tys. z) ' Profit and Loss Account (in PLN thousand)

AKTYWA ASSETS 2018 2017
A.  AKTYWA TRWALE A.  FIXED ASSETS 253 096,31 295 142,11
I. Wartosci niematerialne i prawne I. Intangible and legal assets 22,29 62,04
Il.  Rzeczowe aktywa trwate Il.  Tangible assets 23 396,68 2719575
ll.  Naleznosci dtugoterminowe ll.  Long-term receivables 218 541,87 254 436,44
IV.  Inwestycje dfugoterminowe IV.  Long-term investments 8924,58 10 762,89
1. Udzialy 1.  Shares 505,36 505,36
2. Udzielone pozyczki 2. Loans granted 841922 10 257,53
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe V. Long-term prepayments and accruals 2210,89 2 684,99
. Zapasy . Inventory - -
II.  Naleznosci krétkoterminowe Il.  Short-term receivables 142 261,62 164 145,73
1. Naleznosci z tytutu leasingu 1. Leasing receivables 99 383,07 132 032,40
2. Naleznosci z tytutu faktoringu 2. Factoring receivables 27 806,08 16 198,39
3. Inne 3. Other 15072,47 1591494
Il Inwestycje krotkoterminowe . Short-term investments 9912,90 17 184,52
1. Udzialy 1. Stocks
2. Udzielone pozyczki 2. Loans granted 191212 278384
3. Srodki pieniezne 3. Cash 8 000,78 14 400,68
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe IV.  Short-term prepayments 67,53 50,36

AKTYWA RAZEM TOTAL ASSETS 405 338,36 476 522,72
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PASYWA LIABILITIES

A.  KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY A. EQUITY

. Kapitat (fundusz) podstawowy I.  Share capital

1. Kapitat (fundusz) zapasowy Il.  Supplementary capital

Il Zysk (strata) z lat ubiegtych Il.  Profit (loss) from previous years
IV.  Zysk (strata) netto IV.  Net profit (loss)

B.  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1.

- = N

I

=

B.  LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES

Rezerwy na zobowiagzania I Provisions for liabilities
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Provision for deferred income tax
Pozostate rezerwy 2. Otherreserves

Zobowiazania dtugoterminowe

Long-term liabilities

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1. Long-term bank credits and loans
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 2. Other long-term liabilities
Zobowiazania krétkoterminowe Il Short-term liabilities
Zobowigzania krétkoterminowe 1. Short-term liabilities

- w tym z faktoringu - including factoring

Inne zbowiazania (weksle) 2. Other liabilities (bills of exchange)
Rozliczenia migdzyokresowe IV.  Accruals

PASYWA RAZEM TOTAL LIABILITIES

2018
47 551,73
22 400,00
22811,85
233988
357 786,63
2 366,68
1421,1
938,97
204 844,31
204 344,31
500,00
150 375,44
142,938.83
26,209.83
7 436,61
200,20
405 338,36

2017
47 890,86
22 400,00
22132,84
3 358,02
428 631,86
3690,95
2622,83
1068,12
247 371,79
244 579,79
21792,00
177 399,52
171 928,34
15 065,23
547118
169,60
476 522,72
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Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych  Statement of Changes in Equity

Przeplywy pieniezne (w tys. zf) Cash flow (in PLN thousand) 2018

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Net cash flow from operating activities 86 266,8
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej Net cash flow from investment activities 25135
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej Net cash flow from financial activities -95180,2
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto Net change in cash -6399,9
Srodki pieniezne na poczatek okresu Opening balance of cash 14 400,7
Srodki pieniezne na koniec okresu Closing balance of cash 8000,8

2017
444364
36147
-40901,9
71492
72515
144007

RAPORT ROCZNY ANNUAL REPORT




GRUPA KAPITALOWA
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.

61-144 Poznan ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.: +61 227 57 10 fax: +61 227 57 11
e-mail: ecbedzin@ech.com.pl

www.echedzin-grupa.pl





