Bedzin, 29 grudnia 2023 r.

Od:
Zarzad EC BEDZIN S.A.
ul. Siemonska 3
42-500 Bedzin

Do:

Towarzystwo Finansowe "Silesia" sp. z o0.0.

ul. Ligocka 103

40-568 Katowice

ODPOWIEDZI NA PYTANIA AKCJONARIUSZA UDZIELANE W TRYBIE ART. 428 § 5 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH

Stosownie do art. 428 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, Zarzad spotki EC BEDZIN S.A. z siedzibg
w Bedzinie (,,Spoétka”) przekazuje nastepujgce odpowiedzi na pytania akcjonariuszy zadane w trakcie
Walnego Zgromadzenia 19 grudnia 2023 r.:

1. Prosimy o podanie uzasadnienia ekonomicznego dla decyzji o potencjalnej sprzedazy 60%
udziatéw w kapitale EC Bedzin Wytwarzanie sp. z o0.0.

W ocenie Zarzgdu Spotki realizacja przychodéw ze sprzedazy 60% udziatéw EC Bedzin Wytwarzanie
sp. z o.0. (,Spoétka Zalezna”) miataby pozytywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki, gdyz
umozliwitaby sptate wszystkich zobowigzan finansowych dtugoterminowych oraz istotnych zobowigzan
krotkoterminowych Spétki oraz znaczgco poprawitaby sytuacje ptynnosciowg Spétki, oraz pozytywnie
wptynetaby na jej standing finansowy.

Konsekwencjg poprawy sytuacji finansowej Spotki bytoby natomiast zwiekszenie zdolnosci Grupy
Kapitatowej Spotki (,Grupa”) do pozyskiwania w przysztosci finansowania dtuznego. Takie finansowanie
mogtoby zosta¢ wykorzystane na realizacje projektow inwestycyjnych skoncentrowanych na
niskoemisyjnych i bezemisyjnych Zzrédtach wytwarzania ciepta i energii elektrycznej, w szczegdlnosci
inwestycji prowadzonych przez spotke zalezng EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

Powyisze otworzytoby mozliwos¢ stworzenia przez Grupe nowego modelu biznesowego w sektorze
energetyki niskoemisyjnej i bezemisyjnej. W ocenie Zarzadu, taki kierunek rozwoju pozytywnie
wplynatby na perspektywy rozwojowe dziatalnosci Grupy oraz przyczynitby sie do poprawy
bezpieczenstwa energetycznego dla mieszkarncow Zagtebia Dabrowskiego.

W zakresie uzasadnienia ekonomicznego samych warunkoéw transakcji, Zarzad wskazuje, ze aby
zapewni¢ i zweryfikowaé, ze ewentualna transakcja odbedzie sie na warunkach rynkowych,
zdecydowano o zleceniu przygotowania profesjonalnej opinii, znanej jako 'Fairness Opinion'.
Sporzadzenie tej opinii Spotka zlecita prof. dr hab. Dariuszowi Zarzeckiemu (Zarzecki i wspdlnicy sp. z
0.0.), cenionemu specjaliscie z zakresu wyceny i oceny inwestycji.



2. Czy Spotka zagwarantuje sobie w umowie sprzedazy wptyw na dziatalnos¢ operacyjng EC
Bedzin Wytwarzanie sp. z 0.0., jakie prawa zamierza wynegocjowac sobie Spétka?

Spétka nie pozbywa sie catkowicie wptywu na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke Zaleina.
Réwnolegle do negocjacji dotyczagcych umowy sprzedazy toczg sie negocjacje dotyczgce umowy
wspolnikdw pomiedzy Spotka a spdtkg Grupa Altum sp. z 0.0., ktéra bedzie regulowac w szczegdlnosci
tad korporacyjny oraz dziatalno$é Spotki Zaleznej po ewentualnej transakcji.

Ponadto Zarzad podjat decyzje, ze w szczegdlnosci konieczne jest zapewnienie w ramach dokumentacji
transakcyjnej mozliwosci kontynuacji dostarczania przez Spotke surowcéw energetycznych do Spotki
Zaleznej, zgodnie z dotychczas utrzymywanymi relacjami w tym obszarze.

Bardziej szczegdtowe informacje dotyczgce postanowiern umowy wspdlnikow — w zakresie wymaganym
przez przepisy prawa — zostang przekazane przez Spoétke w formie raportu biezgcego po zawarciu
transakcji, o ile dojdzie do jej zawarcia.

3. Jaka korzys¢ z analizowanej przez Zarzad, potencjalnej transakcji, odniosg wszyscy
akcjonariusze EC BEDZIN S.A.?

Tak jak wskazywano w odpowiedzi na pierwsze pytanie, w ocenie Zarzadu bedaca rezultatem
potencjalne]j transakcji poprawa sytuacji finansowej Grupy otworzytaby mozliwos¢ stworzenia przez
Grupe nowego modelu biznesowego w sektorze energetyki niskoemisyjnej i bezemisyjnej, co
pozytywnie wptynetoby na perspektywy rozwojowe dziatalnosci Grupy. Powyzsze bytoby zjawiskiem
pozytywnym z punktu widzenia wszystkich akcjonariuszy Spétki, gdyz umozliwitoby im czerpanie
korzysci z potencjalnego rozwoju m.in. w postaci potencjalnej dywidendy i wzrostu wartosci Grupy.
Dodatkowo pomimo ewentualnej transakcji Spdtka utrzyma wptyw na istotne aspekty dziatalnosci
Spotki Zaleznej oraz zabezpieczy mozliwos¢é dostarczania surowcow energetycznych na potrzeby tej
spofki.
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