Poznan 02.05.2023r.

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Przedstawiam Panstwu sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. podsumowujgce dziatalnos¢ gospodarczg Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za rok
obrotowy 2022.

Miniony rok byt nietypowy i peten wyzwan, gtdéwnie ze wzgledu na sytuacje zwigzang z wojng
na Ukrainie oraz sankcjami gospodarczymi jakie zostaly natozone na Rosje. Konflikt zbrojny,
ktéry nastgpit w niedtugim czasie po pandemii koronawirusa spotegowat niepewnos$é
gospodarczg i finansowg oraz stworzyt szereg zagrozen spoteczno-ekonomicznych zaréwno
w gospodarce naszego kraju, jak i na swiecie. Zawirowania w szczegolnosci dotknety sektor
paliwowy oraz energetyczny, gtéwnie na skutek drastycznego wzrostu cen surowcow, w tym

wegla.

Strategia Unii Europejskiej majgca na celu ograniczenie emisji CO2 w roku 2022 doprowadzita
do kolejnego znaczgcego wzrostu cen uprawnien do emisji CO,, co przetozylo sie na
najwyzsze w historii Spotki koszty uprawnien do emisji. Spekulacyjny charakter rynku ETS,
doprowadzit do znacznych wzrostéw cen certyfikatow CO2, momentami przekraczajac cene
100 EUR/certyfikat. Ze wzgledu na ten wzrost Spétka nie dokonata umorzenia za rok 2022.

Objecie przeze mnie stanowiska Prezesa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., zbiegto sie ze
zmianami w akcjonariacie. Pozwolito to na ustabilizowanie stosunkéw wewnatrz akcjonariatu,
a Zarzgdowi Spotki na skupieniu sie na budowaniu wartosci Spotki. Spotka przetrwata
niezwykle trudny 2022 rok, w ktéorym doszto do znacznego wzrostu zadtuzenia. Pod rzgdami
wybranego 22 grudnia 2022 roku Prezesa, wprowadzajgc nowe kierunki dziatalnosci Spotki z
pozytywnym nastawieniem weszia w rok 2023.

Spotka, decyzjg nowego Zarzadu, jak i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odstgpita od
planu potaczenia z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. i od stycznia br. rozpoczeta
dziatalnos¢ zwigzang z obrotem paliwami, m.in. weglem energetycznym. Dziatanie to
pozwolito na osiggniecie w pierwszym kwartale dobrych wynikéw finansowych, pozwalajgcych
na sptate w kwietniu br. ponad 30% wyemitowanych Obligacji oraz osiggniecie porozumienia
z Obligatariuszami, zaktadajace min. przedtuzenie terminu sptaty Obligacji do konca 2024
roku. Spétka zaktada, ze kontynuacja i rozwdj dziatalnosci operacyjnej Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. pozwoli na petne oddtuzenie Spdtki do roku 2025. Od roku 2025 bedzie mozliwy
powrét do polityki dywidendowej.

Rok 2023 zaczely rowniez zdecydowanie lepiej Spétki zalezne; Elektrocieptownia BEDZIN sp.
z 0.0. oraz EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. Pierwsza z nich w pierwszym kwartale br. ponad
dwukrotnie obnizyta koszty zakupu surowcow, w tym wegla, co pozwolito na znaczng poprawe
ptynnosci. Niestety, obcigzenia wynikajgce z przynaleznosci do systemu ETS (CO2) —
koniecznos¢ zakupu certyfikatow CO, bardzo obcigzajg wynik. Elektrocieptowni BEDZIN sp.
z 0.0. otwarcie komunikuje, ze przy obecnych, a przede wszystkich zesztorocznych cenach
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surowcow, niezwykle wysokich cenach certyfikatéw CO. oraz przy regulowanych cenach
ciepta i prgdu nie ma mozliwosci aby strategiczne aktywa jak elektrocieptownie utrzymaty
rentownos¢. Spotka Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. podjeta rozmowy na temat
uzdrowienia sytuacji z organami administracji panstwowej. Zarzad Spétki zaleznej analizuje
projekt konwersji Elektrocieptowni na bardziej ekologiczne paliwo.

Realizujgc strategie Grupy Kapitatowej, spétka zalezna EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. w styczniu
2023 zlozyta wniosek o wydanie Warunkéw Srodowiskowych na budowe bloku
energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi. Spotka
stara sie réwniez o dofinansowanie inwestycji. Nowa jednostka, dedykowana pod lokalizacje
w Bedzinie i lokalne potrzeby mogtaby uruchomic¢ produkcje juz w roku 2027.

W roku 2023 Spétka zamierza skupi€ sie na kluczowej dziatalnosci, inwestujgc czas i srodki
w dziatania oraz aktywa kluczowe dla Spdtki. Realizujgc te zatozenia, podjeto decyzje
o rozliczeniu w kwietniu 2023r. z Obligatariuszami posiadanych przez Spétke 46,4% akdji
Spdétki ETFL Energo-Utech SA. Wyjscie z Grupy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. tego aktywa,
ti. spotki finansowej w trudnej sytuacji pozwoli na skupienie sie na kluczowej branzy
energetycznej.

Jako Prezes Zarzadu dziekuje Akcjonariuszom za zaufanie, cztonkom Rady Nadzorczej oraz
Zarzgdom Spotek za ich wysitek i wspotprace w ubiegtym roku. Jednoczesnie chciatbym
serdecznie podzigkowaé wszystkim pracownikom Grupy Kapitatowej za zaangazowanie
w prace w tym ciezkim okresie. Licze na owocng wspétprace w kolejnych latach.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
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