Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.
1. Informacje ogélne

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spdtka Akcyjna. (,Spotka”)
Siedziba Spotki znajduje sie przy ul. M. Langiewicza 23 w Poznaniu. Zmiana adresu siedziby Spotki nastapita z dniem 17 stycznia 2023
roku na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki (wpis zmian w KRS w dniu 22 lutego 2023 roku).

Spétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sagdowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla Spétki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest spdtkg holdingowsa, ktéra w gtéwnej mierze prowadzi nadzér nad spédtkami z Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz $wiadczy na ich rzecz ustugi doradcze zwigzane np. z ochrong $rodowiska.

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. od stycznia 2023 roku rozpoczeta dziatalno$¢ zwigzang z obrotem paliwami, m.in. weglem energetycznym.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zaleznymi na 31 grudnia 2022 roku sa:
- Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100% udziatdw;
- EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 60% udziatow.

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spoétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej
141, w ktérej Spdtka posiadata 100% udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. W dniu 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatéw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych 40%
kapitatu zakltadowego i uprawniajacych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw ww. spofki, o tgcznej wartosci nominalnej 2.000,00
zt skutkujgca zmniejszeniem procentowego udziatu Spoétki w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

W dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zakladowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do kwoty 155 tys. zt. Tym samym Spétka dokonata
doptaty 90 tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych udziatéw i obecnie posiada 6 udziatéw EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. o tgcznej wartosci
nominalnej 93 tys. zt (RB 49/2022).

Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spdtka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktérej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100% akcji. W wyniku zawarcia
31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spotka), a Poznanskim Bankiem Spotdzielczym (Bank 1)
i Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankow wzgledem Spéiki z tytutu
obligacji na akcje spoétki Energo-Utech S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajacych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. £gczna
ilo$¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi 53,57% kapitatu
zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania
do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad Energo-Utech S.A. Strony uzgodnity réwniez
zasade zastosowania opc;ji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena
odkupienia akcji, przez dotychczasowego wiasciciela czyli Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., Energo—-Utech S.A. wynosi 3.870.000 zt.
Banki zobowigzaty sie do zapewnienia Energo-Utech S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci
gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy ukfad ten zostanie zawarty. W wyniku tej transakcji
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. na dzien 31 marca 2022 roku byta w posiadaniu 46,43% kapitatu spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 .
- Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. ziozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym. Spétka
stowarzyszona wskazata, ze z daleko idgcej ostroznosci procesowej w terminie do zlozenia zazalenie na postanowienie o umorzeniu
przyspieszonego postepowania ukfadowego, ztozyta dodatkowo uproszczony wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego za
posrednictwem systemu teleinformatycznego KRZ. W dniu 1 czerwca 2022 roku, w sprawie o sygn. akt XI GR 2/22, skierowano wniosek
(ztozony w postaci papierowej) na biuro podawcze Sadu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych celem nadania sprawie sygnatury postepowania w trybie systemu teleinformatycznego KRZ. W
dniu 8 czerwca 2022 roku Sedzia Sprawozdawca wydat zarzadzenie w sprawie otwarcia postepowania sanacyjnego wobec spotki
stowarzyszonej (sygn. akt: XI GR 2/22) informujac spotke stowarzyszona, iz wniosek z dnia 11 kwietnia 2022 roku (w formie tradycyjne;j,
papierowej) nie wywotuje skutkéw prawnych, bowiem nie zostat ztozony za posrednictwem systemu teleinformatycznego KRZ. Pismem
z dnia 27 czerwca 2022 roku (ztozonym za posrednictwem KRZ) spétka stowarzyszona zwrécita sie do sgdu o niezwloczne podjecie
dalszych czynnosci w sprawie otwarcia postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym (za posrednictwem systemu KRZ w sprawie
PO1P/PB/756/2022) i rozpoznanie ww. uproszczonego wniosku o otwarcie uproszczonego postepowania sanacyjnego. Nadto wobec
podjecia przez wierzycieli spétki stowarzyszonej dziatan windykacyjnych (wezwanie do zaptaty na etapie przedsadowym/
przedegzekucyjnym) pismem z dnia 5 lipca 2022 roku spétka stowarzyszona ztozyta wniosek o niezwtoczne podjecie czynnosci w sprawie
o otwarcie postepowania sanacyjnego (sprawa prowadzona za posrednictwem systemu KRZ) i przyspieszenie rozpoznania
uproszczonego wniosku o otwarcie uproszczonego postepowania sanacyjnego. Pismem z dnia 22 wrze$nia 2022 roku (ztlozonym za
posrednictwem KRZ) spoétka stowarzyszona wniosta o stwierdzenie, iz w postepowaniu o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec
ETFL Energo-Utech S.A. nastapita przewlekto$¢ postepowania o otwarcie postepowania sanacyjnego. Spétka stowarzyszona ztozyta
takze do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci tej spétki. Rozpatrzenie tego wniosku zostato jednak wstrzymane przez sad do czasu
rozpatrzenia w pierwszej kolejnosci wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego Energetycznego Towarzystwa Finansowo —
Leasingowego ENERGO — UTECH S.A. w trybie uproszczonym. Uproszczony wniosek sanacyjny nie zostat rozpoznany.

W dniu 28 kwietnia 2022 roku Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawart z Poznanskim Bankiem Spétdzielczym oraz Kujawsko-
Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym porozumienie w sprawie zrzeczenia sie przez Spétke Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji
spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r. (RB 31/2022).

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spoice zaleznej
w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona jest w spoéice stowarzyszonej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
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Spoétka zalezna EC Nowy Bedzin sp. z 0.0 prowadzi obecnie dziatalno$¢ zwigzang z przygotowaniem dokumentacji niezbednej do
prowadzenia dziatalnosci w sektorze energetycznym.

Zarzad

31 grudnia 2021 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w skiadzie: Sebastian Checinski — Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spdiki, ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 04/X/2022 i powotata pana Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2021. Pan Sebastian Checinski po powzieciu informacji o tresci ww. uchwaty zgtosit do Cztonkéw Rady Nadzorczej swoje
watpliwoéci w zakresie ograniczenia jego powotania tylko do czasu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2021. Rada
Nadzorcza skierowata w tym zakresie zapytanie do stuzb prawnych Spétki celem zajecia stanowiska w ww. zakresie. Dnia 31 stycznia
2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate

nr 06/X/2022 powotujgc pana Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa Zarzagdu Spétki na trzyletnig, Xl kadencje, ktérej poczatek
rozpoczyna bieg z dniem podjecia niniejszej uchwaty.

22 grudnia 2022 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty:

w sprawie odwotania pana Sebastiana Checinskiego z funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
. w sprawie powofania pana Krzysztofa Kwiatkowskiego do funkcji Prezesa Zarzadu Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Powyzsze uchwaty weszty w zycie w momencie zakonczenia obrad posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki w dniu 22 grudnia 2022 roku.
W okresie od 22 grudnia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku (do nadal) funkcje Prezesa Zarzgdu Spétki petni pan Krzysztof Kwiatkowski.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

. Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Waldemar Witkowski - Czionek Rady Nadzorczej,

. Sebastian Checinski - Cztonek Rady Nadzorczej (uchwatg Rady Nadzorczej

oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu
) Spétki z dniem 5 listopada 2021 roku)
. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

12 stycznia 2022 roku pan Waldemar Organista ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, z dniem 12 stycznia 2022
roku.

13 stycznia 2022 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, z chwilg ztozenia
rezygnacji.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spéiki, ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20
stycznia 2022 roku.

W zwigzku ze ztozonymi rezygnacjami 13 stycznia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéitki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
podjelo uchwaty:

w sprawie powotania pana Grzegorza Kwiatkowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spoéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X
wspolnej kadenciji,

. w sprawie powotania pana Kazimierza Tobota do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X wspdinej
kadenciji,
. w sprawie powotania pana Pawta Wojtala do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X wspdinej

kadencji. Uchwata weszta w zycie
z poczatkiem dnia 21 stycznia 2022 roku.

W zwigzku z powyzszym od 13 stycznia 2022 roku do 20 stycznia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Spdtki wehodzili: Waldemar
Witkowski, Marcin Sledzikowski, Sebastian Checinski, Grzegorz Kwiatkowski i Kazimierz Tobota.

Od 21 stycznia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili: Waldemar Witkowski, Marcin Sledzikowski, Grzegorz Kwiatkowski,
Kazimierz Tobota i Pawet Wojtala.

21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 01/X/2022 w sprawie wyboru Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej X kadencji.

Po ukonstytuowaniu sie¢ Rady Nadzorczej od dnia 21 stycznia 2022 roku sktad Rady Nadzorczej Spoétki X kadencji przedstawiat sie
nastepujgco:

. Waldemar Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pawet Wojtala - Czionek Rady Nadzorczej,

. Kazimierz Tobota - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Po dniu bilansowym:
W dniu 4 stycznia 2023 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (kontynuowanym po
przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022 roku) uprawnieni akcjonariusze zawigzali grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego
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na czionka Rady Nadzorczej Spotki nowej kadencji (w drodze glosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spotek
handlowych) oraz delegowali ww. wybranego cztonka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej i w dniu 4 stycznia 2023 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (kontynuowane po przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022 roku)
podjeto uchwaty w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na podstawie art. 385 § 6 Kodeksu spotek handlowych (wybor
uzupetniajacy), Xl wspdinej kadencji.

Od dnia 4 stycznia 2023 roku (do nadal) w sktad Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wchodzi pan Grzegorz
Kwiatkowski, pan Waldemar Witkowski, pan Marcin Chodkowski, pan Pawet Wojtala oraz pan Jakub Ryfa.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/X1/2023 w sprawie wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej XI kadenciji.

Po ukonstytuowaniu sig¢ Rady Nadzorczej od dnia 11 stycznia 2023 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki XI kadencji przedstawiat sie
nastepujgco:

. Waldemar Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Marcin Chodkowski - Czitonek Rady Nadzorczej,

. Pawet Wojtala - Czionek Rady Nadzorczej,

. Jakub Ryfa - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 28 marca 2023 roku Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Pan Pawet Woijtala, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie
Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spdiki ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym., nie podajac przyczyny rezygnacii.

Komitet audytu dziatajagcy w ramach Rady Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spoétki X kadencji
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Sebastian Checinski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (uchwatg Rady Nadzorczej oddelegowany do
petienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 5 listopada 2021 roku),

Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,

Marcin Sledzikowski - Czionek Komitetu Audytu.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate nr 02/X/2022 w sprawie ustalenia sktadu Komitetu Audytu IV
kadenciji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku do 4 stycznia 2023 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spétki X kadencji
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Kazimierz Tobota - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1/X1/2023 w sprawie powotania i ustalenie sktadu Komitetu Audytu
oraz potwierdzenia spetniania przez cztonkéw Komitetu Audytu wymagan ustawowych powotujgc do Komitetu Audytu V kadencji pana
Marcina Chodkowskiego, pana Pawta Wojtale oraz Pana Waldemara Witkowskiego.

W okresie od 11 stycznia 2023 roku do 24 kwietnia 2023 roku Komitet Audytu V kadenc;ji, dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej Spotki
Xl kadencji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1. Marcin Chodkowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Pawet Wojtala - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Waldemar Witkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 28 marca 2023 roku Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Pan Pawet Woijtala, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie
Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku Pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym, nie podajac przyczyny rezygnaciji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spdfki nie ulegt zmianie.
2. Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przedstawione w sposob
zapewniajacy ich poréwnywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach.
Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach zlotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem
a sumg ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2022 roku oraz dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku. Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych
zawiera dane za okres 12 miesiecy 2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy 2021 roku. W przypadku bilansu
sporzgdzonego na dzieh 31 grudnia 2022 roku, zawiera on dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2021 roku. Zestawienie zmian
w kapitale wtasnym zawiera dane za okres 12 miesigcy 2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy 2021 roku.

Spétka sporzadzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j.
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Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza, ze prawdopodobienstwo
zrealizowania negatywnego dla Spétki dominujgcej scenariusza wydarzen jest ograniczone, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci
Spotki jest mozliwa i jest tytut do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci.
W sytuacji negatywnego rozstrzygnigcia wskazanych stanéw niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowic
przestanke braku kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci oparte jest przede wszystkim na dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z handlem surowcami, a przede
wszystkim weglem. W 1 kwartale 2023 roku Spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” osiggneta pozytywne wyniki finansowe i znacznie
poprawita sytuacje finansowg Spotki co stanowi dobry prognostyk poprawy kondyc;ji finansowej Spoétki.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 27.624 tys. zi. Na dzien
sprawozdawczy Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. identyfikuje zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci
w odniesieniu zaréwno do wykupu obligacji jak i zobowigzan poreczonych przez Spétke na rzecz spotki stowarzyszonej opisanych w pkt
11 i 15 niniejszego sprawozdania. Na dzien sprawozdania Spoétka ujeta rezerwy w zakresie poreczen na kwote 2.923 tys. zt oraz ujeta
w ewidencji ksiegowej zobowigzanie z tytutu zawiadomienia o wypetnieniu weksla oraz wezwania do zapfaty na kwote 1.107 tys. zt.
Jednakze 28 kwietnia Spdtka podpisata porozumienie dotyczgce zniesienia zabezpieczenia udzielonego w formie poreczenia za
zobowigzania ETFL Energo-Utech S.A., na mocy ktérego Poznanski Bank Spétdzielczy zwolni z dtugu wekslowego Spétki. Zwolnienie z
dhugu nastapi po rejestracji przeniesienia akcji ETFL Energo-Utech SA na Obligatariuszy. Niniejszym to zobowigzanie wygasnie.

Wykup obligaciji

Emitent posiada zobowigzania z tytutu emisji Obligacji serii ,A”. Na dzieh 31 grudnia 2022 roku warto$¢ Obligacji wynosita 15.780 tys. zt,
tj. 1578 szt. o wartosci nominalnej 10 tys. zt/szt. z terminem sptaty do 10 kwietnia 2023 r. Obligacje nie zostaty wykupione przez Emitenta
w pierwotnie ustalonym Terminie Wykupu.

Do 31 grudnia 2022 roku nastgpity ponizsze zmiany Warunkéw Emisji Obligaciji serii ,A” wyemitowanych przez Elektrocieptownie ,Bedzin”
S.A.

e wdniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A” (dalej réwniez
WEO). Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emis;ji
Obligaciji serii ,A”;

e Warunkami wyrazenia zgody na wydtuzenie do 10 kwietnia 2023 roku terminu wykupu Obligacji przez Poznanski Bank Spotdzielczy
oraz Kujawsko-Dobrzynski Bank Spétdzielczy bedacych jednoczesnie Obligatariuszami Emitenta bylo zawarcie przez Emitenta
w dniu 28 kwietnia 2022 roku porozumienia z ww. bankami obejmujgcego m.in.:

1) zrzeczenie sie przez Emitenta w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym praw wynikajgcych z Opciji Call,

2) podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu spotki stowarzyszonej w ten sposob, iz skresleniu ulegnie § 8 ust. 2,3, 4 i 5, przy
tym Strony zgodnie ustalajg, ze z prawa osobistego zawartego w postanowieniach ww. § 8 ust.2-5 statutu Spétki stowarzyszonej
(tzw. ,Opcji Call’) Emitent nie ma prawa korzysta¢ bez wzgledu na to czy dokonany zostanie odpowiedni wpis w Krajowym
Rejestrze Sadowym w zakresie skreslenia § 8 ust. 2-5 statutu Spotki zaleznej, a nadto Emitent oSwiadczy, ze prawa tego zrzeka
sie z dniem podpisania Porozumienia. Na wykonanie warunkéw wskazanych w punkcie ,1)” i ,2)” powyzej wyrazita zgode Rada
Nadzorcza Emitenta w formie uchwaty. Szczegétowe zapisy zawartego porozumienia opisane zostaty w raporcie biezagcym (RB
31/2022).

e wdniu 29 kwietnia 2022 roku Emitent otrzymat od wszystkich Obligatariuszy podpisane o$wiadczenia w tym przedmiocie. Zmiana
WEO dotyczyta m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz dokonania Obligatoryjnego
Czesciowego Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku. (RB 33/2022);

e wdniu 9 maja 2022 r. zostata podjeta uchwata Zarzagdu Emitenta o Obligatoryjnym Czesciowym Wykupie Obligacji serii ,A” (RB
36/2022);

e wdniu 18 maja 2022 roku, zgodnie z przyjetymi Warunkami Emisji Obligacji serii ,A” [, WEO”]

e wramach Czesciowego Wykupu Emitent odkupit i umorzyt 40 sztuk Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 400 tys. zt, powigkszonej
o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO.

Po dniu bilansowym
W 2023 roku Zarzad Spoétki dominujgcej kontynuowat rozmowy z Obligatariuszami zmierzajgce do restrukturyzacji zobowigzan Spotki
wobec Obligatariuszy z tytutu Obligacji m.in.: roztranszowania sptat, wydtuzenia terminu sptaty oraz zmiany zabezpieczenia obligaciji.

e 6 lutego 2023 roku Zarzad Emitenta przedstawit propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spétki z tytutu obligacji, o ktérej Emitent
szerzej informowat w RB 21/23. Propozycja przedstawiona przez Zarzad nie zostata zaakceptowana przez wszystkich
Obligatariuszy.

e 31 marca 2023 roku Zarzad Emitenta przedstawit propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spotki z tytutu obligaciji, o ktérej Emitent
szerzej informowat w RB 39/23. Propozycja przedstawiona przez Zarzad nie zostata zaakceptowana przez wszystkich
Obligatariuszy.

e 21 kwietnia 2023 roku Zarzad Emitenta zawart z dwoma najwigkszymi Obligatariuszami ,term sheet” zaktadajgcy nowe, uzgodnione
przez Emitenta i Banki zatozenia sptaty Obligacji. oraz wstrzymat do czasu zakonczenia negocjacji zamiar Zarzadu Emitenta
wystgpienia z wnioskiem o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego (RB 45/23).

e 24 kwietnia 2023 roku Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dokonat uzgodnienia z dwoma bankami, bedgcymi Obligatariuszami
tresci podstawowego dokumentu niezbednego do finalizacji procesu restrukturyzacji zobowigzan Spétki w drodze zmiany Warunkéw
Emisji Obligaciji tj. tresci oswiadczenia Obligatariusza o wyrazeniu zgody na zmiang WEO.

W zwigzku z bazowymi uzgodnieniami poczynionymi z Bankami, Zarzad Emitenta przekazat 24 kwietnia 2024 roku, Obligatariuszom Wzor

Oswiadczenia Obligatariusza, w tresci ktérego zawarte zostaty przedstawione Obligatariuszom przez Emitenta zmodyfikowane warunki

restrukturyzacji zobowigzan Spéiki, zaktadajgce m. in. czesciowe zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze

zamiany czesci przystugujgcych poszczegélnym Obligatariuszom wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu Obligacji na posiadane przez

Emitenta akcje — w tgcznej liczbie 1.040 sztuk — spotki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwa Finansowo-leasingowe Energo—Utech

S.A. z siedzibg w Poznaniu

Nowe (zmodyfikowane) propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spodtki z tytutu Obligacji zaktadajg m.in.:

1. przedtuzenie terminu wykupu Obligacji do 31 grudnia 2024 r. [,Data Wykupu Obligac;ji”],
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2. dokonanie przez Emitenta przed 31 grudnia 2024 r. obligatoryjnego czesciowego wykupu Obligacji w nastepujgcych transzach
i na nastepujacych zasadach:
a) 27 kwietnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego z Obligatariuszy po 4 (cztery) Obligacje — na skutek tego wykupu nastgpi

aktualizacja liczby Obligacji posiadanych przez kazdego Obligatariusza (liczba Obligacji posiadanych wedtug stanu na 26 kwietnia 2023
r. zostanie w przypadku kazdego z Obligatariuszy umniejszona o 4 Obligacje) i tak zaktualizowana liczba Obligacji stanowi¢ bedzie
wartos$¢ wyjsciowej (bazowej) liczby Obligaciji uwzgledniang przy wykupie Obligacji w ramach dalszych transz [,Bazowa Liczba Obligac;ji”],
b) 27 kwietnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza posiadajgcego wiecej niz

4 (cztery) Obligacje réwniez dodatkowe Obligacje w liczbie odpowiadajgcej 30% Bazowej Liczby Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza,

c) 10 pazdziernika 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie odpowiadajacej 15% Bazowej Liczby
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,

d) 31 grudnia 2023 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie odpowiadajgcej 10% Bazowej Liczby Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza,

e) 10 kwietnia 2024 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie odpowiadajgcej 20% Bazowej Liczby Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza,

f) 10 pazdziernika 2024 r. Emitent wykupi od kazdego Obligatariusza Obligacje w liczbie odpowiadajacej 15% Bazowej Liczby

Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza,

przy czym Obligacje w liczbie pozostatej do wykupu na skutek zrealizowania opisanego powyzej obligatoryjnego czesciowego wykup
Obligaciji, zostang wykupione przez Emitenta w Dacie Wykupu Obligaciji,

3. ustalenie dodatkowych okreséw odsetkowych,

4. czesciowe zaspokojenie roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czgsci przystugujacych poszczegolnym
Obligatariuszom wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje, z uwzglednieniem
zasady, zgodnie z ktérg zamiana wierzytelnosci z Obligacji na Akcje nastgpi proporcjonalnie do liczby Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza, przez co rozumie¢ nalezy, ze konkretna liczba przekazywanych danemu Obligatariuszowi Akcji ustalona zostanie z
uwzglednieniem tej samej proporcji obliczonej jako stosunek fgcznej wartosci Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza do
tacznej wartosci wszystkich Obligacji pozostajgcych do wykupu przez Emitenta od wszystkich Obligatariuszy wedtug stanu na 28 kwietnia
2023 r.,

5. wyrazenie przez Obligatariuszy zgody na:

a) catkowitg sptate przez Emitenta 27 kwietnia 2023 r. 1 (jednego) Obligatariusza (wykup wszystkich posiadanych przez tego
Obligatariusza Obligaciji), przy jednoczesnej jedynie czesciowej sptacie w tym samym terminie pozostatych 13 (trzynastu) Obligatariuszy,
b) zniesienie wczesniej ustanowionych na rzecz Obligatariuszy zabezpieczen Obligacji polegajacych na ustanowieniu zastawow

rejestrowych na Akcjach, wykreslenie zastawow rejestrowych ustanowionych na Akcjach oraz zaakceptowanie przez Obligatariuszy faktu,

iz na skutek zniesienia tych zabezpieczen Obligacje stang sig¢ obligacjami niezabezpieczonymi,

6. cofniecie przez Banki skierowanych do Emitenta 16 stycznia 2023 roku zgdan natychmiastowego wykupu Obligacii,

7. wprowadzenie dodatkowych wymaganych prawem oswiadczen Obligatariuszy w zakresie dokonanych zmian WEO (RB 46/23).

28.04.2023 roku Emitent uzyskat od wszystkich Obligatariuszy Spotki zgody w zakresie propozycji restrukturyzacji zobowigzan Spotki z

tytutu Obligacji. Wszyscy Obligatariusze wyrazili zgode na zmiane zaproponowanych Warunkéw Emisji Obligacji Kluczowe, nowe

propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spotki z tytutu Obligacji zaakceptowane przez wszystkich Obligatariuszy, zostaty przedstawione

w raporcie biezgcym nr 46/2023.

e W dniu 28.04.2023 roku, Zarzad Spotki zgodnie z warunkami ztozyt takze dyspozycje dokonania wyptat i przelat srodki finansowe na
konto agenta emisji tj. Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. na wypfate na rzecz wszystkich Obligatariuszy tytutem wykupu (sptaty)
po 4 szt. Obligacji oraz sptate 30% kapitatu pozostatych posiadanych Obligacji zgodnie z warunkami przyjetymi w zmienionych w
dniu dzisiejszym Warunkach Emisji Obligacji (RB nr 53/2023).

e Jednoczesnie w dniu 28.04.2023 roku Emitent zawart z dwoma Obligatariuszami tj. Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym oraz
Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spéidzielczym, umowe zbycia tgcznie 461 sztuk posiadanych przez Emitenta akcji spotki
stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu. Zbycie Akciji
nastgpito tytutem czesciowego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci przystugujgcych
bankom wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje, zgodnie z zasadami
wskazanymi w raporcie biezacym nr 46/2023. Wraz z zawarciem ww. umowy banki cofnety swoje wczesniejsze zgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji skierowane do Emitenta 16.01.2023 roku, o ktérych Emitent informowat w raportach biezgcych
nr 5/2023 i 6/2023. Umowy zbycia na rzecz pozostatych Obligatariuszy reszty posiadanych przez Emitenta Akcji zawarte zostang
najpozniej do 30.05.2023 r.

Gwarancja sptat wynikajacych z poreczonych zobowigzan

taczna warto$¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
wynosi 27.912 tys. zt.

Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze wartos$¢ tych aktywéw na dzien
bilansowy wynosi 3.303 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwaranciji sptat po uwzglednieniu stanu
zobowigzan na 31 grudnia 2022 roku tj. 7.333 tys. zt wynosi 4.030 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki po dokonanej analizie utworzyt na dzien bilansowy rezerwe na wezwanie do solidarnej zaptaty
do PKO Faktoring S.A. w kwocie 1.596.310,32 zt z tytutu poreczenia umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci
leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z obowigzku
sptaty zadtuzenia. Dodatkowo Zarzad Spotki utworzyt rezerwe w kwocie 1.326.636,91 zt z tytutu zabezpieczenia w postaci weksla in
blanco z tytutu sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego spoice stowarzyszonej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-
Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S.A. Warto$¢ niesptaconego kredytu na dzien 31 grudnia wynosi 4.629.156,91 zt,
a szacowana wartos¢ aktywow bedacych zabezpieczeniem kredytu wynosi 3.302.520,00 zt. To oznacza ze potencjalna ekspozycja Spotki
z tytutu udzielonej gwarancji wynosi 1.326.636,91 zt.

W dniu 15 czerwca 2022 roku do Spétki wplyneto zawiadomienie z Poznanskiego Banku Spéidzielczego (RB 45/2022)
0 wypetnieniu weksla wlasnego wystawionego przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
a poreczonego przez Spétke, bedacego zabezpieczeniem umowy kredytowej z Poznanskim Bankiem Spéidzielczym oraz wezwania
do zaptaty zobowigzania w kwocie 1.107.1778,67 zt.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

28 kwietnia Spétka podpisata porozumienie dotyczace zniesienia zabezpieczenia udzielonego w formie poreczenia za zobowigzania ETFL
Energo-Utech S.A., na mocy ktérego Poznanski Bank Spétdzielczy zwolni z opisanego powyzej diugu wekslowego Emitenta. Zwolnienie
z dlugu nastagpi po rejestracji przeniesienia akcji ETFL Energo-Utech SA na Obligatariuszy. Niniejszym to zobowigzanie wygasnie.
Negatywny rozwoj sytuacji zagrozi ptynnosci Spofki.
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Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Dokonana przez Zarzad ocena ryzyka w zakresie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci zostata przedstawiona powyzej, na wstepie
do sprawozdania.

Na dzieh 31 grudnia 2022 roku Spotka posiadata nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi, wygenerowata
strate netto, a takze posiadata wysokie saldo zadtuzenia krétkoterminowego, co moze s$wiadczy¢ o istnieniu istotnego ryzyka
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Mimo tych okolicznosci, niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od stycznia do grudnia 2022 zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej
okres co najmniej do 31 grudnia 2022 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 2
maja 2023 roku.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2023 poz. 120 z pézn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018 poz.757),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2020 poz. 2000).

3.1. Bilans

3.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych o umorzenie (odpisy amortyzacyjne)
odzwierciedlajgce ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreslony tytut wartosci niematerialnych i prawnych przestaje w cato$ci lub czesci przynosi¢
korzys$ci, nie pozniej niz na dzien bilansowy, Spoétka dokonuje w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych odpisu aktualizujgcego.
Wartosci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje sie w ciggu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spdtka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych metodg liniowa na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania srodkéw trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg nastepujgco:

Srodki trwafe wg Stosowane roczne
KST | stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10,0 - 25,0

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji srodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spdtka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajgc, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci,
z uwagi na dtugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodpfatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw prezentowane jest w dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw
z 20 grudnia 2002 roku.

Od s$rodkoéw trwatych, ktére utracity przydatno$é gospodarczg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku srodkéw trwatych, dla ktérych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujgce zmniejsza roznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujgcego nad réznicg z aktualizacji wyceny obciazy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w bilansie wycenia sie wedlug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw z tytutu utraty ich wartosci.
3.1.4 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos$¢ aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spétka urealnia warto$¢ naleznosci
o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujgcych naleznosci
oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe
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Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w warto$ci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci nominalne;.

3.1.7 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszitych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spétki dokonywane
sg stosownie do uptywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposéb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1.8 Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w wysokosci
nominalnej.
Kapitat zaktadowy sktada sie z 3.149.200 akc;ji serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie
strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepujg wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwiekszen o réznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wczesniej aktualizacjg wyceny.

Ponadto Spoétka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych. Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tytutu
wyceny inwestycji dtugoterminowych, a zmniejszajg korekty wczesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku
zbycia skfadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatow wtasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu Spétki.
3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Spotka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktdrych kwote mozna w sposéb wiarygodny
oszacowac, w szczegolnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na dtugoterminowe i krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji,
z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Woyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz niewykorzystane urlopy,
dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.10 Zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sie w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej
niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.1.11 Zobowiazania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu zakupu akcji. Zobowigzania wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg w szczegolnosci rownowartosé
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow, ktdre prezentowane jest zgodnie
z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik finansowy

Na wynik finansowy wptywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspoétmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig. W 2022 roku
Spétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty,
opusty, inne bonifikaty oraz przypadajgcy od sprzedazy podatek od towaréw i ustug.
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Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow,
z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw iinnych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzgdu, sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegoélnosci z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskow ze zbycia oraz aktualizacji warto$ci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci
(UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Whynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym, odnoszone s3 réwniez na kapitat wtasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:
- zobowigzania z tytutlu nabycia ustug — kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dziehn wystawienia faktury,
- zaptata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano
przy wyptacie zaliczki.
Skiadniki aktywéw i pasywdw na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu sredniego NBP.

3.4 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty  finansowe ujmowane sg oraz  wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywdéw finansowych opisane
W ponizszej nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzadzenia w szczegolnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spoétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwe;j
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majagtkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skfadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione przez Spoétke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zakfadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodoéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sig niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo
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do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
zalicza sig takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi
(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spotke
celem nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty z okresowej wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposob, wyceniane sg w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej kategorii aktywéw
finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody
lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w catosci lub czesci
do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako
réznica migedzy wynikajgca z ksigg rachunkowych warto$cig w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi sie na kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny.

3.4.8 Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku

zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréow
wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

3.4.9 Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod i istothnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

4. Wazniejsze postepowania sgdowe

Postepowania toczace sie przed sagdem dotyczace Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 2022 roku:

1.  Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spétke 30 sierpnia 2021 r. Waldemar Organista ztozyt pozew przeciwko spoétce
Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania sytuaciji
ekonomicznej i prawnej Spotki, w zakresie § 2 ppkt. a uchwaty. W dniu 30 marca 2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok,
w ktérym stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. W dniu 26 kwietnia 2022 r. zostato odebrane
uzasadnienie od ww. wyroku. W dniu 10 maja 2022 r. Emitent ztozyt apelacje. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono
wniosek o zwolnienie od kosztow sgdowych, w tym optaty od apelacji. Zgodnie z dyspozycjg Zarzadu EC Bedzin S.A. nie zostata
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uiszczona optaty od apelacji. Postanowieniem z dnia 30 sierpnia 2022 roku Sagd Apelacyjny Wydziat | Cywilny i Wiasnosci
Intelektualnej w Poznaniu odrzucit apelacje spotki EC Bedzin S.A. Sprawa zostata zakonczona.

Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spoétke 30 sierpnia 2021 r. Pawet Wilczynski ztozyt pozew przeciwko spétce
Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania sytuaciji
ekonomicznej i prawnej Spotki. Sad potaczyt sprawe do wspdélnego rozpoznania ze sprawg Waldemara Organisty. W dniu 30 marca
2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. Ww.
wyrok nie jest prawomocny i przystuguje od niego apelacja. W dniu 26 kwietnia 2022 r. Emitent odebrat uzasadnienie od ww. wyroku.
W dniu 10 maja 2022 r. zostata ztozona apelacja. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono wniosek o zwolnienie od
kosztéw sgdowych, w tym optaty od apelacji. Zgodnie z dyspozycjg Zarzadu EC Bedzin S.A. nie zostata uiszczona optaty od apelacji.
Postanowieniem z dnia 30 sierpnia 2022 roku Sad Apelacyjny Wydziat | Cywilny i Wiasnosci Intelektualnej w Poznaniu odrzucit
apelacje spotki EC Bedzin S.A. Sprawa zostata zakonczona.

15 wrzesnia 2021 r. wptynat do Spotki pozew przeciwko Spoéice o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) Uchwat

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2021 r.:

a) Uchwaly nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

b) Uchwaty nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. za 2020 r.

c) Uchwaly nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r. (uwzgledniajgcego wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Jednostki Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaly nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

oraz o uchylenie:

a) Uchwaly nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok 2020, oraz

b) Uchwaty nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z wykonania
obowigzkéw w roku 2020.

W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Emitenta odpowiedz na ww. pozew. Sprawa jest obecnie prowadzona przed
Sadem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 16 listopada 2021 r. powdd ztozyt
replike na odpowiedz na pozew. W dniu 5 kwietnia 2022 r. wptyngt wniosek powodéw o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu
z dokumentu ,Sprawozdania rewidenta ds. szczegolnych”. Sgd wyznaczyt termin rozprawy na dzien 21 wrzesnia br. w Sgdzie Okregowym
w Poznaniu. Po dniu bilansowym tj. 31 marca 2023 roku Spétka powzieta informacje, ze w dniu 29 marca 2023 r. Sgd Okregowy
w Poznaniu wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofnigcia pozwu — RB 38/2023).

4.

W dniu 16 listopada 2021 r. wptyneto do Spoétki postanowienie Sagdu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy KRS w sprawie z wniosku Value Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 oraz
FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z dnia 11 sierpnia 2021 r. o wyznaczenie spotki pod firmg TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako rewidenta
do spraw szczegolnych dla spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu z dnia 10 listopada 2021 r. referendarz sgdowy postanowit wyznaczy¢ spotke TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako
rewidenta do spraw szczegolnych dla spoétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. celem zbadania sposobu prowadzenia spraw spotki,
okreslonych szczegdtowo w ww. postanowieniu. W dniu 16 marca 2022 roku Spodtka otrzymata Sprawozdanie rewidenta ds.
szczegolnych, ktére zostato opublikowane przez Emitenta raportem biezgcym nr 22/2022. W dniu 25 lipca Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu wydat postanowienie, w ktérym okreslit wynagrodzenie rewidenta do spraw szczegoélnych. Spétka
EC Bedzin S.A. w dniu 14 czerwca 2022 roku optacita fakture firmy TRUSTWAY AUDIT. Sprawa zostata zakonczona.

17 lutego 2022 r. wplynat do Spotki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A., ktéry wniost o zasgdzenie
od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie
do zaptaty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem si¢ przez ETFL ENERGO-UTECH S.A. z obowigzku spfaty zadtuzenia. PKO
Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato
skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o przystgpieniu do diugu zawartej pomigdzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (obecnie spotka stowarzyszona) a Emitentem, jako
przystepujacym do dtugu spotki stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana zostata odpowiedz na pozew. Postanowieniem
z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji. Postepowanie mediacyjne w toku (przedtuzone do 31 maja 2023 r.).

8 marca 2022 r. wptynat do Spétki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM

1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania
do Rady Nadzorczej Spétki Grzegorza Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania
do Rady Nadzorczej Spotki Kazimierza Tobota;

c) uchwaly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania
do Rady Nadzorczej Spétki Pawta Wojtali (RB nr 21/2022).

W dniu 8 kwietnia 2022 r. zostata ztozona odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy wydat

postanowienie w sprawie z powddztwa: VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 z siedzibg

w Warszawie oraz FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu (Powodowie) przeciwko Emitentowi w zakresie oddalenia

wniosku Powodéw o udzielenie zabezpieczenia w ww. pozwie. Na powyzsze postanowienie Fundusze ztozyly zazalenie. W dniu

22 kwietnia 2022 r. kancelaria reprezentujgca ECB SA skierowata replike na to zazalenie. W dniu 11 maja 2022 r. wplyneta
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odpowiedz na replike od strony przeciwnej. W dniu 17 sierpnia 2022 roku Spoétka otrzymata postanowienie sadu z dnia 12 sierpnia
2022 roku o oddaleniu zazalenia Powodéw w sprawie ustanowienia zabezpieczenia. 26 stycznia 2023 roku Spotka powzigta
informacje, ze w dniu 18 stycznia 2023 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania
(na skutek cofnigcia pozwu) — RB 15/2023.

5. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego

W 2022 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2022 roku wynoszacego 4,6899 zt.
b) informacje na temat dywidendy

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2022 roku nie wyptacata dywidendy.

¢) pozostate wyjasnienia

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.
Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.).
Spéitka nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spoétka dokonata wstepnej identyfikaciji obszaréw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spétke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami

okreslonymi przez MSSF, wykorzystujac w tym celu najlepszg wiedze o obowigzujgcych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.
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W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego
wedlug MSR/MSSF. Korekty wynikajg gtéwnie z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych do wartosci godziwej na dzien przejscia

na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.

Stan na 31.12.2022r.

Stan na 31.12.2021r.

Wptlyw zmian Wptyw zmian
zasad zasad
el rachunkowosci AR DO rachunkowosci AR
na MSSF na MSSF

AKTYWA TRWALE 34 044 0 34044 | 33956 0| 33956
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 34 044 0 34044 | 33956 0 33 956
: o] o :
AKTYWA OBROTOWE 303 0 303 363 0 363
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 69 0 69 238 0 238
Naleznosci od pozostatych jednostek 69 69 238 238
Inwestycje krétkoterminowe 54 0 54 38 0 38
Kl:étkoterminowe rozliczenia 180 87
mledzyokresowe 180 0 87 0
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 0 0 0 0
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0 0 0 0

AKTYWA 34 347 0 34 347 | 34319 0| 34319
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 3 389 0 3389 | 10243 0 10 243
Kapitat (fundusz) podstawowy 15 746 21982 37728 | 15746 21982 | 37728
Kapitat (fundusz) zapasowy 61 663 -26 986 34677 | 61663 -26 986 | 34677
Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 15 261 148 15409 | 15261 148 15 409
Zysk (strata) z lat ubiegtych -82 428 -80 939
Zysk (strata) netto -6 853 4373 -84908 1488 4373 78054
igggmﬁﬁmﬁ | REZERWY NA 30 958 0 30958 | 24076 0| 24076
Rezerwy na zobowigzania 3018 0 3018 75 0 75
ngcz;gng erl:c}]/(t)ulu odroczonego podatku 0 0 0 0 0 0
Esjgg;vg na $wiadczenia emerytalne i 2 0 2 2 0 2
Pozostate rezerwy 3016 0 3016 73 0 73
Zobowiagzania dtugoterminowe 6 899 0 6 899 16 05 0 16 405
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 6 899 0 6899 | 16405 0 16 405
Zobowiagzania krotkoterminowe 21 026 0 21 026 7152 0 7152
Wobec jednostek powigzanych 10 638 0 10 638 5766 0 5766
Wobec pozostatych jednostek 10 385 0 10 385 1383 0 1383
Fundusze specjalne 3 0 3 3 0 3
Rozliczenia miedzyokresowe 15 0 15 444 0 444

PASYWA 34 347 0 34 347 | 34 319 0| 34319
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EURO

od 01.01.2022

od 01.01.2021

od 01.01.2022

od 01.01.2021

roku obrotowego)

(rok biezacy) do 31.12.2022 | do 31.12.2021 | do 31.12.2022 | do 31.12.2021
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 634 930 135 203
materiatéw
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -888 -285 -189 -62
1. Zysk (strata) brutto -6 853 -1 488 -1 462 -325
IV. Zysk (strata) netto -6 853 -1 488 -1 462 -325
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 246 208 -266 45
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -88 650 -19 142
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1350 -1140 288 -249
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 16 -282 3 -62
JEDNOSTKOWE POZYCJE BILANSOWE* 2022-12-31| 2021-12-31| 2022-12-31| 2021-12-31
IX. Aktng razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 34 347 34 319 7324 7 462
poprzedniego roku obrotowego)
X_. Z_obOW|qzan|a i rezerwy na zobowm_lzama (na koniec 30 958 24 076 6 601 5935
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
_XI. Zpbowazama .d’rugotermmowe (na koniec biezgcego kwartatu 6899 16 405 1471 3567
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XII. Zobowlngnla krotkotermlnowe (na koniec biezgcego 21026 7152 4 483 1555
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIII. Kaplt.al wiasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 3389 10 243 793 2997
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. KaplFaI zakfadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 15 746 15 746 3357 3423
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Llczbg akcji (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/ EURO) -2,18 -0,47 -0,46 -0,10
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 2,18 0,47 -0,46 -0.10
z/EURO)
XyI_II. Wartosé k3|eg'owa na jedng akc'Je (w zZ/EURO) (na koniec 1,08 3,25 0,23 0,71
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Zt/EURO) (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 1,08 3,25 0,23 0,71

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
z/EURO)

*) Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane w warto$ciach na koniec biezgcego roku obrotowego oraz
w wartosciach na koniec poprzedniego roku obrotowego i przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2022 roku
wynoszacego 4,6899 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w wartosci na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31

grudnia 2021 roku (4,5994 PLN/EUR).

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskow i strat za okres dwunastu miesigcy 2022 roku narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,6883
PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
z 12 miesiecy 2022 roku a dane poréwnywalne w EUR dla rachunku zyskéw i strat za okres dwunastu miesiecy 2021 roku narastajgco
przeliczono wedtug kursu 4,5775 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 12 miesiecy 2021 roku.
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7. Bilans
3|:_yAsst* stan na12-31 2022 stan na12-31 2021

Aktywa
I. Aktywa trwale 34 044 33 956
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 0 0
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
3.1 Od jednostek powigzanych 0 0
3.2 Od pozostatych jednostek 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 34 044 33 956
4.1 Nieruchomosci 0 0
4.2 Warto$ci niematerialne i prawne 0 0
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 34 044 33 956
a) w jednostkach powigzanych 34 044 33 956
- udziaty lub akcje 99 992 99 904
- aktualizacja aktywow finansowych -65 948 -65 948
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1. Aktywa obrotowe 303 363
1. Zapasy 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 69 238
2.1 Od jednostek powigzanych 0 0
2.2 Od pozostatych jednostek 4 238
3. Inwestycje krétkoterminowe 65 38
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 54 38
a) w jednostkach powigzanych 54 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0 38
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 54 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 180 87
Aktywa razem 34 347 34 319
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Pasywa
I. Kapitat wiasny 3 389 10 243
1. Kapitat zakladowy 15 746 15 746
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna) 0 0
3 Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 61 663 61 663
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -82 428 -80 939
8. Zysk (strata) netto -6 853 -1 488
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 30 958 24 076
1. Rezerwy na zobowigzania 3018 75
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 2
a) dlugoterminowa 0 0
b) krotkoterminowa 2 2
1.3 Pozostate rezerwy 3016 73
a) diugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 3016 73
2. Zobowigzania dtugoterminowe 6899 16 405
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 0 16 405
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 6899 16 405
c) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) inne 0 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 21 026 7152
3.1 Wobec jednostek powigzanych 10 638 5 766
a) z tytutu dostaw i ustug 0 0
b) inne 10 638 5766
3.2 Wobec pozostatych jednostek 10 385 1383
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 9 254 0
c) inne zobowigzania finansowe 1107 1177
d) z tytutu dostaw i ustug 18 163
e) z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 0 41
f) z tytutu wynagrodzen 5 0
g) inne 1 2
3.3 Fundusze specjalne 3 3
4. Rozliczenia miedzyokresowe 15 444
4.1 Ujemna wartos¢ firmy 0 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 444
a) diugoterminowe 0 444
b) krétkoterminowe 15 0
34 347 34 319

Pasywa razem
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8. Rachunek zyskoéw i strat
) 5 okres od 2022-01-01 do okres od 2021-01-01 do
Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wersja poréwnawcza 2022-12-31 2021-12-31
A r;';xchody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 634 930
- | od jednostek powigzanych 623 823
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 634 930
I Zmiane} stanu lprloduk'téw (zwiel§§zgnie - wartos¢ 0 0
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
m Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 0 0
jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0 0
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej 1526 1305
I Amortyzacja 0 0
Il | Zuzycie materiatow i energii 23 18
Il | Ustugi obce 782 750
IV | Podatki i optaty, w tym: 19 30
- podatek akcyzowy 0 0
V | Wynagrodzenia 597 394
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 30 37
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 75 76
VIl | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -892 -375
D | Pozostate przychody operacyjne 110 100
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 99
Il | Dotacje 0 0
IIl | Inne przychody operacyjne 110 1
E |Pozostale koszty operacyjne 106 10
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Il | Inne koszty operacyjne 106 10
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -888 -285
G | Przychody finansowe 21 20
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- | od jednostek powigzanych 0 0
Il | Odsetki, w tym: 0 0
- | od jednostek powigzanych 0 0
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V  |Inne 21 20
H | Koszty finansowe 5 986 1223
I Odsetki, w tym: 1956 1223
- | dla jednostek powigzanych 623 0
Il | Strata ze zbycia inwestyc;ji 0 0
IIl | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0
IV |Inne 4 030 0
| | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -6 853 -1 488
J | Podatek dochodowy 0 0
I czes¢ biezgca 0 0
Il | czes¢ odroczona 0 0
K Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku 0 0
(zwiekszenia straty)
L |Zysk (strata) netto (I-J-K) -6 853 -1 488
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8. Rachunek przepltywoéw pienigznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres od 2022-01-01
do 2022-12-31

okres od 2021-01-
01 do 2021-12-31

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

l. Zysk (strata) netto -6 853 -1488
Il. Korekty razem 5 607 1696
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
2. Amortyzacja 0 1
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1957 1223
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 0 -99
6. Zmiana stanu rezerw 2943 39
7. Zmiana stanu zapasow 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci 169 109
9. ’Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i 925
kredytéw) 50
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -522 373
11. Inne korekty 135 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) 1246 208
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 2 650
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0
trwatych 650
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i
prawnych 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 2 0
a) w jednostkach powigzanych 2 0
- zbycie aktywdw finansowych, 2 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wpltywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych, 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 90 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 90 0
a) w jednostkach powigzanych 90 0
- nabycie aktywow finansowych 90 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -88 650

C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
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l. Wplywy 4 098 536
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 4 098 536
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 2748 1676
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wypltaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1083 600
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 400 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 188 97
8. Odsetki 1077 979
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1350 -1140
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI£B.11IZC.III) 16 -282
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 16 -282
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 320
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 54 38
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 3 7
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9. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

okres od 2022-01-01 do

rok 2021 okres od

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 2022-12-31 2021-011-2131110 2021-
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 10 243 11731
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 10 243 11731
poréwnywainych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 15 746 15 746
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 15 746 15 746
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatow) wiasnych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 61663 61663
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 61 663 61 663
5. Kapitatl z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -80 939 -48 596
7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu -80 939 -48 596
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -80 939 -48 596
a) zwiekszenia (z tytutu) -1488 -32 343
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -1 488 -32 343
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -82 428 -80 939
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -82 428 -80 939
8. Wynik netto -6 853 -1488
a) zysk netto 0 0
b) strata netto -6 853 -1488
c) odpisy z zysku 0 0
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 3389 10 243
lll. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 3389 10 243

(pokrycia straty)
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych
W 2022 roku w Spoéice nie nastgpity zadne zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych.
2. Zmiany w srodkach trwatych

W 2022 roku nie nastgpity zadne zmiany w zakresie srodkow trwatych.

3. Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

Wyszczogaenia | Niruchomose | memaariine | DUSTIIOUS || bre hwestyl | e ey

Wartos¢ brutto

31.12.2021 - - 99 904 - 99 904

Zwigkszenia w tym: - - 920 - 920

l(-a%ci)t(;myzszenle ) ) 20 ) 20

Zmniejszenia w tym: - - 2 - 2

- sprzedaz - - 2 - 2

31.12.2022 - - 99 992 - 99 992

Aktualizacja wartosci

31.12.2021 - -l - 65 948 - - 65 948

Zmniejszenia w tym: - - - - -

- sprzedaz - - - - -

31.12.2022 - -l - 65 948 - - 65 948

Przemieszczenie

31.12.2021 - - - - -

31.12.2021 - - - - -
Wartos¢ netto

31.12.2021 - - 33 956 - 33 956

31.12.2022 - - 34 044 - 34 044

Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktérej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100% akcji. W wyniku zawarcia
31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spotka), a Poznanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 1)
i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 2) nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem Spoiki z tytutu
obligacji na akcje spotki ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajacych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. kgczna
ilo$¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu
zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania
do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 czlonkdéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad ENERGO-UTECH S.A. Strony uzgodnity
réwniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku.
Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego wtasciciela czyli Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., Energo—-Utech S.A. wynosi 3.870.000zt.
Banki zobowigzaty sie¢ do zapewnienia ENERGO-UTECH S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ziotych) dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty. W wyniku tej transakcji
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. na dzien 31 marca 2022 roku byta w posiadaniu 46,4% kapitatu spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
- Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe "ENERGO-UTECH" S.A. ztozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.

12.04.2022 r. Spotka Stowarzyszona przekazata Emitentowi informacje o zlozeniu w Sadzie Rejonowym Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego Energo-Utech S.A. w trybie uproszczonym (wniosek zarejestrowany pod sygn.
akt XI GR 2/22) wraz z wnioskiem o rozpoznanie w pierwszej kolejnosci wniosku restrukturyzacyjnego (w przypadku zbiegu wnioskow
restrukturyzacyjnych i upadto$ciowych); Spétka Stowarzyszona ztozyta réwniez wniosek o ogtoszenie upadiosci wraz z wnioskiem o
wstrzymanie jego rozpoznania do czasu rozpatrzenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego; rozpoznanie wniosku o ogtoszenie
upadio$ci Energo-Utech S.A. zostalo wstrzymane postanowieniem sadu z 7.11.2022 r. do czasu rozpatrzenia wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, wedtug informacji posiadanych Emitenta uproszczony wniosek sanacyjny Spotki Stowarzyszonej nie zostat
dotychczas rozpoznany, a postanowieniem Sgdu Okregowego w Poznaniu X Wydziat Odwotawczy z 16.11.2022 r. stwierdzono
przewlekto$¢ postepowania w sprawie o otwarcie postepowania sanacyjnego Energo-Utech S.A.
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Zarzad Spoiki Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. zawart w dniu 28 kwietnia 2022 roku z Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym oraz Kujawsko-
Dobrzynskim Bankiem Spoétdzielczym zrzeczenia sie przez Spétke Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spotki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r. (RB
31/2022)

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktorej Spodtka posiada 100% udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. decyzja
Zarzadu nie zostata objeta konsolidacjg na dzien 31 marca 2022 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z p6zn. zm.). W dniu 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatéw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych 40% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw ww. spoétki, o tacznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt
skutkujgca zmniejszeniem procentowego udziatu w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0 do kwoty 155 tys. zt. Tym samym Spétka dokonata doptaty
90 tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych udziatow.

4. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.
Nie wystapity w 2022 roku.

5. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Stan na 31.12.2022r. Stan na 31.12.2021 r.
Wyszczeg6lnienie | Powierzchnia Wartosé Wartosé | o, . | Wartos¢ | Powierzchnia Wartosé Wartosé | o . | Wartos¢
w m2 administracyjna | brutto pis netto w m2 administracyjna | brutto pis netto

dziatka w
Sosnowcu nr 2520 58 14 14 0 2520 58 14 14 0
693
dziatka w
Wojkowicach nr 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
293/5

Razem 2 520 58 14 14 0 2 520 58 14 14 0

6. Inwestycje diugoterminowe

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Nazwa (siedziba) Odpisy b‘ﬁ’:‘;‘fﬁa Udziatw | Udziatw Udziatw | Kapitaly wtasne
Wartos¢é brutto udziatéw i akcji w | aktualizujace | udziatow i kapitale (%) glo;ach zyskul Stf,?c'e br"la G
cenie nabycia akcji (%) netto (%) flansowy
1) Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o.
80 988 | -47 037 | 33951 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | -399 440
2) EC Nowy Bedzin Sp. z o.0.
3] 0] 3 60,00 | 60,00 | 60,00 | -334
RAZEM
85 991 | -47 037 | 38 954
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych
Nazwa (siedziba) . \_Nartos’é . . Udziat w Kapitaly wiasne
Odpisy bilansowa Udziat w Udziat w . .
Wartos¢ brutto udzialow i akcjiw | aktualizujace | udziatéwi | kapitale (%) | glosach (%) | ZYSku/stracie palaelen
cenie nabycia akcji hetto (%) e
1) Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH SA
23029 | -23 029 | 0 46,40 | 46,40 | 46,40 | -4 750
RAZEM
23029 | -23 029 | 0,00

Udzialy EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktdrej Spotka posiada 100% udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spotka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. decyzja Zarzadu
nie zostata objeta konsolidacja na dzien 31 marca 2022 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.). W dniu 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatdéw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych 40% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw ww. spétki, o tacznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt
skutkujacg zmniejszeniem procentowego udziatu Spotki w  kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
do 60%. W dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0 do kwoty 155 tys. zt. Tym samym Spétka
dokonata doptaty 90 tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych udziatéw.

Akcje ETF-L ENERGO-UTECH S.A.

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Spoétka), a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym
(Bank 1) i Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego
z Bankéw wzgledem Spéiki z tytutu obligacji na akcje spétki ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajacych
zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. taczna ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank
2 — 600 szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz
przyznanie Bankom prawa do powofania do 3-osobowej Rady Nadzorczej — 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad
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ENERGO-UTECH S.A. Strony uzgodnity rowniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie
od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego wiasciciela tj. Elektrocieptownie ,Bedzin”
S.A., ENERGO-UTECH S.A. wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaty si¢ do zapewnienia ENERGO-UTECH S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ziotych) dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania ukfadu z wierzycielami , z ktérego to obowigzku z sie wywigzaty.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 —.
- Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe "ENERGO-UT"CH" S.A. zlozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.

Zarzad Spoiki Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zawart w dniu 28 kwietnia 2022 roku z Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym oraz Kujawsko-
Dobrzynskim Bankiem Spoétdzielczym zrzeczenia sie przez Spétke Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spétki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r. (RB
31/2022)

Odpis na wartos¢ udziatéw

Zarzad Spoétki przeprowadza wycene wartosci udziatdw w spotkach zaleznych. Ostatnia wycena zostata przygotowana na potrzeby
sprawozdania na dzien 31 grudnia 2021 roku. Na podstawie analizy biezgcej sytuacji gospodarczej i politycznej Zarzad postanowit oprze¢
swojg ocene w kwestii ewentualnego odpisu na sporzgdzonej wtedy wycenie, poniewaz w obecnych realiach gospodarczych, nie ma
przestanek aby stwierdzi¢, ze tak przygotowana wycena jest nieprawidiowa. Z racji tego, ze Spdtka Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest objeta odpisem w 100% analizowana jest jedynie warto$¢ udziatbw w Spotce
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. oraz w spétce zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

Odpis na wartos¢ udziatéw w EC Bedzin sp. z 0.0. :

Zarzad Spotki przeprowadzit test na trwatg utrate wartosci udziatéw w EC Bedzin Sp. z 0.0. Szacunkowa prognoza przysztych przeptywow
pienieznych zostata przeprowadzona przy uwzglednieniu szczegdtowych projekcji na lata 2023-2039. Okres projekcji odpowiada cyklowi
trwania aktywa bez poniesienia znaczgcych naktadéw na turbing. W wycenie zastosowano sredniowazony koszt kapitatu w wysokosci
10,18%. Do testu tego Zarzad przyjat na bazie najlepszej wiedzy parametry kosztowe dotyczgce cen energii elektrycznej, ciepta, paliwa,
praw do emisji CO2. Oszacowana warto$¢ dochodowa jest wyzsza od sumy wartosci srodkéw trwatych i kapitatu obrotowego netto, ktéra
na date oszacowania wynosi — 399 429 tys. PLN, co oznacza, ze nie wystgpity przestanki $wiadczace o utracie wartosci aktywdw i tym
samym podstaw do odpisu udziatéw Spotki zaleznej.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne. Gtéwnymi przestankami do
wykonania testu byly:

a) Znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO2,

b)  Znaczacy wzrost cen wegla w 2022 roku,

c) Wahania cen energii elektrycznej,

d) Pogtebienie sie straty netto Spotki zaleznej jako konsekwencja powyzszego.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:

a) cena ciepta wynika z obowigzujgcej taryfy , ktéra jest pochodng min ceny uprawnien Co2 i kosztu paliwa,

b)  $ciezki cen energii elektrycznej, wegla oraz CO2 na poszczegolne lata okresu projekcji przyjeto na podstawie najlepszej wiedzy
specjalistow z tej dziedziny

c) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy

d) uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywéw trwatych w wyniku przeprowadzenia niezbednych
inwestycji o charakterze odtworzeniowym

e) przyjeto poziom Sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 10,18%

Jednostka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., w ktérej udziaty sg wycenione na dzien bilansowy w kwocie 33.951 tys. zt, poniosta
w roku 2022 istotng strate, gldwnie w wyniku ograniczenia zamowienia mocy cieplnej od gtéwnego odbiorcy energii cieplnej, fluktuacjom
cen energii elektrycznej, ciaglym wzrostem cen uprawnien do emisji CO, oraz istotnemu wzrostowi ceny paliwa.

Spdtka zalezna jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lasko-dgbrowskiej aglomeracji, ktadzie nacisk na zapewnienie
ciggtosci dostaw ciepta dla mieszkancéw, w zwigzku z czym pozostajgce do dyspozycji Srodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaty
przeznaczone na zabezpieczenie pfatnosci za wegiel oraz pozostate materialy do produkcji oraz bezwzglednie konieczne prace
remontowe w czasie przestoju letniego. Podjeto rowniez dziatania w kontekscie ograniczenia emisji w roku 2022 i kolejnych latach poprzez
wprowadzenie wspodtspalania biomasy oraz bardziej efektywne wykorzystanie istniejacej instalacji w stosunku do ekonomiki produkcji w
kogeneraciji. Problem rosnacych cen praw do emisji jest problemem dotykajacym wiele podmiotow z branzy energetycznej i oczekiwane
jest kompleksowe podejscie do rozwigzania tematu, gdyz branzy moze grozi¢ widmo upadtosci mniejszych i $rednich podmiotéw
wytwérczych.

Nalezy nadmienié, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnos$ci Spétki Prezes URE ma narzedzia, aby wyméc na Spoice zaleznej
kontynuacje produkcji pokrywajac jednoczesnie koszty uzasadnione produkcji energii generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp.
z 0.0., Nalezy podkresli¢, ze Tauron Ciepto nie jest w stanie w krétkim czasie pokryé zapotrzebowania na ciepto obstugiwanych przez
Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.

Dodatkowo Zarzad spotki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania konsekwencji natozonej kary
i konieczno$ci objecia certyfikatow EUA za 2020, 2021 i 2022 rok. Rozwazane sg takze scenariusze dostepne na gruncie prawa
restrukturyzacyjnego. W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w dtuzszym okresie moze by¢ zagrozona.
Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad uznaje, ze ryzyko niepowodzenia jest niskie i tym samym uwaza, iz ujety
w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy udziaty w spoétce zaleznej jest wystarczajacy tj. wartos¢ udziatoéw netto na dzien bilansowy wynosi
33.951 tys. zt.

Spétka zalezna EC Nowy Bedzin sp. z 0.0., ktéra zostata utworzona w listopadzie 2021 roku i pomimo wykazania w 2022 roku straty

netto w ocenie Spdiki jest ona rokujgca osiggniecie zyskéw i tym samym wygeneruje dochod w postaci dywidendy. Analiza nie wykazata
przestanek do sporzadzenia odpisu aktualizujagcego udziaty na dzien bilansowy.

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

7. Naleznosci krotkoterminowe

Struktura naleznosci krétkoterminowych

- od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 4 0 0 0 10 14
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0 0 0 0 10 10
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 0 0 0 4
Pozostate (brutto) 65 0 0 0 0 65
Pozostate (odpisy) 0 0 0 0 0 0
Pozostate (netto), w tym: 65 0 0 0 0 65
z tytutu zawartej umowy 0 0 0 0 0 0
odptatnego uzywania

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 31 grudnia 2022 roku wynosity 10 tys. zt i nie ulegly zmianie w stosunku
do 31 grudnia 2021r., w catosci dotyczyty naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek.

Stan na 31.12.2022r. 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 10,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na 31.12.2021r. 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 10,00

8. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka nie posiada dtugoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych.

1. | notowania na gietdzie 4 5
2. | ubezpieczenia 161 66
3. | inne 15 16
Razem 180 87

9. Struktura wtasnosci kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2022 roku

1 | akcje serii A zwykte 3 149 200 15 746 przeksztatcenie 18.02.1998 05.04.1993

Kapitat razem X 3149 200 15746 X X X
Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 5,00 zt.
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Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na 31 grudnia 2022 roku

Wartos¢ akcji .
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna w Uc!;m

tys. PLN °
Waldemar Witkowski 1111 867 5559 3531%
Grupa Altum sp. 7 0.0. 646 184 3231 | 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 446 462 2232| 14,18%
Aut_od|rect -_Grzegorz 258 037 1290 8.19%

Kwiatkowski

Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 529 184 2646 | 16,80%
Razem 3149 200 15746 | 100,00%

Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Jednostki dominujacej na dzien przekazania sprawozdania finansowego za 2022 rok

Wartos¢ akcji

Akcjonariusz Liczba akcji | nominalna w Ucf;iai
tys. PLN °

Grupa Altum sp. z 0.0. 1354 925 6775| 43,02%
547 409 2737 | 17,38%

Waldemar Witkowski

Krzysztof Kwiatkowski 446 462 2232| 14,18%

Autodirect- Grzegorz

Kwiatkowski 258 037 1290| 819%

Skarb Panstwa 157 466 787 | 5,00%

Pozostali akcjonariusze 384 901 1924 | 12,23%

Razem 3149 200 15746 | 100,00%

Zarzad Spotki zaproponuje pokrycie straty netto w kwocie 6.853 tys. zt zyskami przysztych okresow.

W dniu 28 czerwca 2022 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A, ktére zatwierdzito jednostkowe
Sprawozdanie Elektrocieptowni "Bedzin" S.A. za 2021 rok.

10. Zmiany stanu rezerw

A ~fmeet] Na odprawy

Wyszczegoélnienie emerytalne Razem
Stan na 31.12.2021 r. 2 2
Wykorzystanie 0 0
Rozwigzanie 0 0
Stan na 31.12.2022r. 2 2

. poreczenia
Wyszczegolnienie - '::v?lzrz‘:leaﬁ EFTL Energo- inne Razem
P UTECH

B.Z. 31.12.2021 73 . - 73
Zwiekszenia 93 2923 - 3016
Wykorzystanie 73 _ - 73
Rozwigzanie -
B.Z. 31.12.2022 93 2923 - 3016

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zostata utworzona rezerwa w zwigzku z otrzymaniem wezwania do solidarnej zaptaty do PKO Faktoring
S.A. w kwocie 1.596.310,32 zt z tytutu poreczenia umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych,
w zwigzku z niewywigzaniem sie Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia.
Dodatkowo zostata utworzona rezerwa w kwocie 1.326.636,91 zt z tytutu zabezpieczenia w postaci weksla in blanco z tytutu sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego spotce stowarzyszonej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S.A. Warto$¢ niesptaconego kredytu na dzien 31 grudnia wynosi 4.629.156,91 zt, a szacowana wartos¢ aktywow bedgcych
zabezpieczeniem kredytu wynosi 3.302.520,00 zt. To oznacza ze potencjalna ekspozycja Spétki z tytutu udzielonej gwarancji wynosi
1.326.636,91 zt. Lacznie wartos¢ utworzonych rezerw z tytutu poreczen dla sie Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. wynosi 2.922.947,23 zt.
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11. Zobowigzania dlugoterminowe
Z tytutu emisji
Wyszczegolnienie | Kredyty i pozyczki dluz_nyf:h s _zobomazanla Inne Razem
papierow finansowe
wartosciowych
- do jednostek powigzanych:
B.Z. 31.12.2021 0 0 0 0 0
do 1 roku - - - ) -
powyzej 1 roku do 3 lat - - - ) -
powyzej 3 lat do 5 lat - - - } -
powyzej 5 lat ) - - i -
B.Z. 31.12.2022 0 0 0 0 0
- do pozostalych jednostek:
powyzej 1 roku do 3 lat 0 16 405 - ) 16 405
powyzej 3 lat do 5 lat - ) - } )
powyzej 5 lat - ) - ) )
B.Z. 31.12.2021 0 16 405 0 0 16 405
do 1 roku - 9254 - ) 9254
powyzej 1 roku do 3 lat - 6 899 - ) 6 899
powyzej 3 lat do 5 lat - ) - ) )
B.Z. 31.12.2022 0 16 153 0 0 16 153

Na dzien 31 grudnia wystepujg zobowigzania dtugoterminowe, ktére w catosci dotyczg zobowigzan z tytutu pozyczek.

Obligacje
Rozliczenia zwigzane z zobowigzaniem z tytutu obligacji zostaly szczegotowo opisane w pkt 2. wprowadzenia
finansowego w podpunkcie Wykup obligaciji.

do sprawozdania

Il Wartos¢
|n_strumenty nominalna Warunki | Termin wykupu Gwar_ancje/ : Dodatkowe Rynek' Inne
finansowe w tys. zt oprocentowania zabezpieczenia prawa notowan
wg rodzaju i
na . Zarzad dokonat
zabezpieczenie ;
N analizy
roszczen ;
. . . kowenantéw na
obligatariuszy i .
AR dzien
realizacji celu .
S bilansowy. Na
. emisji .
Zgodnie z ustanowiono podstawie
Obligacje na WIBOR 6M+ harmonogramem . Obligacje analizy
A 15780 . o h zastaw rejestrowy - . . o
okaziciela marza 4,5% przedstawionym o " nienotowane | stwierdzono, iz
o na 46,43% akcji .
w ofercie prezentacja
Energetycznego S
obligacji jako
Towarzystwa - )
. zobowigzania
Finansowo- PN
: krétko i
Leasingowego dtugoterminowe
ENERGO-UTECH o
SA jest zasadna

Spodtka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 15.780 tys. zi. oraz naliczone na dzien bilansowy odsetki
w kwocie 373 tys. zt. W okresie od stycznia do grudnia 2022r. spdtka wygenerowata strate netto na poziomie 6.853 tys. zt.

Z racji tego, ze spotka rozpoczeta w styczniu 2023 roku dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy wegla juz w pierwszym kwartale
2023 roku zostaty wygenerowane dodatnie przeptywy pieniezne. Te przestanki sg dobrymi oznakami poprawy sytuacji finansowymi spotki
i pozwalajg sptaci¢ w przysztosci zobowigzanie z tytutu obligacji wraz z odsetkami. Dodatnie przeptywy pozwalajg sptaci¢ w kwietniu 2023
roku istotng czes$¢ Obligacii.

12. Ustanowione przez Spotke zabezpieczenia majgtkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Liczba akc;ji
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

obcigzonych zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw
rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt. Ze wzgledu
na wejscie spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w proces przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego wartos¢ akcji w ksiegach Spéitki zostata odpisana do 0 zt.

Po dacie sprawozdania Spétka zawart umowe w dniu 28 kwietnia 2023 roku na podstawie ktorej, akcje spotki stowarzyszonej, bedace

zabezpieczeniem emisji obligacji, zostang zbyte na rzecz obligatariuszy zgodnie z nowymi warunkami WEO.

Stan na 31.12.2022 r. Stan na 31.12.2021 r.
Rodzaj majatku, Rodzaj majatku,
Wyszczegoélnienie Kapitat zabt:(zwic:::zeni bedacego Kapitat zab:a(:vci,;ta:zen bedacego
zadtuzenia pa zabezpieczenie zadtuzenia ?a zabezpieczenie
m m
Zobowigzania z tytutu
emisji papierow 15780 0 akcje ENUT 16 180 0 akcje ENUT
wartosciowych
RAZEM 15780 0 X 16 200 0 X
13. Zobowiazania krétkoterminowe
Al Stan na Stan na
Wyszczegolnienie | 3445 2022 | 31.12.2021
wobec jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug - -
do 12 miesiecy - -
Inne 10 638 5766
Pozyczki 10 638 5 766
Razem 10 638 5766
wobec jednostek pozostatych
Kredyty i pozyczki - -
ING SA -
Z tytutu emisji dluznych
L o 9254 -
papieréow wartosciowych
f!nne zobowigzania 1107 1177
inansowe
Z tytutu dostaw i ustug 18 163
do 12 miesiecy 18 163
Z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczen - 41
spotecznych
PIT/ CIT - 3
ZUS -
VAT - 23
PODATEK OD ) 9
NIERUCHOMOSCI
Z tytutlu wynagrodzen 5 -
Inne 1 2
inne 1 2
Razem 10 384 1383
Poreczenia

w dniu 15 czerwca 2022 roku Spoétka zarejestrowata zobowigzanie w kwocie 1.107.1778,67 zt z tytutu wypetnienia weksla wtasnego
wystawionego przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A bedgcego zabezpieczeniem umowy
kredytowej z Poznanskim Bankiem Spotdzielczym oraz wezwania do zaptaty.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

28 kwietnia Spotka podpisata porozumienie dotyczace zniesienia zabezpieczenia udzielonego w formie poreczenia za zobowigzania ETFL
Energo-Utech S.A., na mocy ktérego Poznanski Bank Spétdzielczy zwolni z dtugu wekslowego Spétki. Zwolnienie z dtugu nastgpi po
rejestracji przeniesienia akcji ETFL Energo-Utech SA na Obligatariuszy. Niniejszym to zobowigzanie wygasnie.
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Porozumienia z wierzycielami Spétki

W marcu 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta porozumienie z jednym z pozyczkodawcéw (osoba fizyczna), na podstawie
ktérego odroczono ptatnos¢ kwoty 673 tys. zt do 31 grudnia 2022 r. W dniu 10 maja 2022 roku Strony zawarty porozumienie, na podstawie
ktérego Spoétka zobowigzata sie zaptaci¢ kwote 310 tys. zt do dnia 11 maja 2022 roku, a pozostatg czes¢ wierzytelnosci w kwocie 363 tys.
zt (pomniejszong o kwote 20 tys. zt z tytutu wczesniejszej sptaty) tj. kwote 343 tys. zt do dnia 25 maja 2022 roku. Spoétka wywigzata
sie z ww. porozumienia i zaptacita w terminie nalezne kwoty.

Pozyczka

W dniu 15 lutego 2022 r. Spotka zawarta ze spotkg zalezng Elektrocieptownia BEDZIN spétka z o.0. ["Pozyczkodawca"] umowe pozyczki
zgodnie z ktérg Pozyczkodawca zobowigzat sie udzieli¢ Spotce pozyczke w kwocie 4,5 min zt, w szes$ciu ratach ptatnych poczgwszy
do dnia 18 lutego 2022 r. do potowy listopada 2022 r.

Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony, poczynajac od dnia w ktérym Pozyczkodawca wyptaci Spotce ostatnig rate kwoty Pozyczki,
do dnia 31 grudnia 2023 roku, a Sptata kapitatu i odsetek rozpocznie sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i bedzie dokonywana na koniec
kazdego kwartatu w réwnych ratach kapitatowych. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 17/2022.

W dniu 26 maja 2022 r. Spétka uzyskata zgode Rady Nadzorczej Spotki na zastawienie czterech udziatéw w spoéice zaleznej EC Nowy
Bedzin sp. z 0.0. jako zabezpieczenia Umowy pozyczki podpisanej z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. W dniu 1 czerwca 2022 roku
zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy pozyczki wprowadzajacy zapis o zabezpieczeniu pozyczki.

W dniu 14 wrzes$nia 2022 roku zostat zawarty Aneks nr 2 do ww. Umowy pozyczki zmieniajgcy zapisy w zakresie harmonogramu wyptaty
pozyczki, 0 mozliwosci zadania wczesniejszej sptaty na zgdanie pozyczkodawcy. Dodatkowo zostat wprowadzony zapis dot. mozliwosci
odnowienia pozyczki do zakonczenia okresu obowigzywania umowy oraz doprecyzowano zapis w zakresie sposobu naliczania stawki
oprocentowania i sptaty odsetek.

14. Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021

. . L ) 3018 75
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
b) bierne !‘OZ|ICZGI‘]Ia miedzyokresowe 15 443
przychodéw
- krétkoterminowe, w tym: 15 443
- przedptaty na poczet 2022 r. 0 429
- wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 15 14
-dtugoterminowe 0 0

15. Zobowigzania warunkowe
Spotka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spdtka przystgpita do dlugu spotki stowarzyszonej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w
zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na
podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie
20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw zlotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg
odpowiedzialno$¢ Przystepujacego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze zgdac catosci lub
czesci Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu wymagalnego na dzieh 31 grudnia
2022 roku wyniosto 1.596 tys. zt. PKO Faktoring wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysoko$¢ pozostatego
do spfaty zobowigzania jest kwestionowana prze Spétke stowarzyszona.

2. 28 lutego 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie splaty kredytu obrotowego
w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spétce Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez Poznanski Bank Spétdzielczy. zt. Kredyt nie byt regulowany w zwigzku z wejsciem Spétki stowarzyszonej w proces
restrukturyzacji. W zwigzku z powyzszym w dniu 15 czerwca Spodtka otrzymata zawiadomienie o wypetnieniu weksla oraz
wezwanie do zaptaty o wartosci 1.107 tys. zt. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosto 551 tys.

3. 19 czerwca 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego
w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spétce Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosto 4.629 tys. zt. Kredyt zostat zabezpieczony na jej
aktywach, ktoérych szacowana warto$¢ na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi 3.303 tys. zt. To oznacza, ze potencjalna
ekspozycja Spotki z tytutu udzielonej gwaranc;ji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan na dzien bilansowy wynosi 1.326 tys.
zt. Kredyt nie jest regulowany na biezaco.

Spétka ujeta rezerwy na kwote poreczen w kwocie 2.923 tys. zt. oraz ujeta zobowigzanie z tytutu zawiadomienia o wypetnieniu weksla
oraz wezwaniu do jego zaptaty na kwote 1.107 tys. zt.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

28 kwietnia Spotka podpisata porozumienie dotyczgce zniesienia zabezpieczenia udzielonego w formie poreczenia za zobowigzania ETFL
Energo-Utech S.A., na mocy ktérego Poznanski Bank Spoétdzielczy zwolni z dlugu wekslowego Spoétki. Zwolnienie z dtugu nastgpi po
rejestracji przeniesienia akcji ETFL Energo-Utech SA na Obligatariuszy. Niniejszym to zobowigzanie wygasnie.

16. Skladniki aktywoéw niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wg wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.
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17. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT.

Na 31 grudnia 2022 roku $rodki zgromadzone na rachunku VAT wynosity 31 tys. zi.

18. Struktura przychodéw

Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dziatalnosci)

01.01.2022 r. - 31.12.2022 r.

01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 634 930

- leasing 10 26

- ustugi 327 243

- pozostate 297 661

V4 poyvyz'szych przychodow sprzedaz dla jednostek powigzanych 624 904
wynosi:

- sprzedaz ustug 327 243

- sprzedaz pozostata 297 661

RAZEM 634 930

Struktura terytorialna

01.01.2022 r. - 31.12.2022 r.

01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem w tym: 634 930

Kraj 634 930

z poyvyz'szych przychodoéw sprzedaz dla jednostek powigzanych 624 904
wynosi:

1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 624 904

Kraj 624 904

RAZEM 634 930

19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych i zapasy

W 2022 roku Spétka nie tworzyta odpiséw na $rodki trwate i zapasy.

20. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej

do zaniechania w roku nastepnym
Nie dotyczy.

21. Podatek dochodowy od os6b prawnych

01.01.2022 r. - 31.12.2022 r.

01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.

Przvchody bilansowe Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢é

Y Y podstawowa kapitatowa podstawowa kapitalowa
1. Sprzedaz produktow i ustug 634 930 26
2. Pozostate przychody operacyjne 110 1 -
3. Pozostate przychody finansowe 21 20 20
Razem 765 951 46

Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania
1. sprzedaz ustug- obrét podatkowy - - -
2 sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych- ~ 99 ~
' obrot podatkowy

Razem - 99 -

Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania

obrot bilansowy

1. dywidenda - - -
2. przychody dziatalnos$ci podstawowej - - -
3. sprzedaz ustug- obrét bilansowy -

4 sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych- ) ~

Razem
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PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 765 0 1050 46
. Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Koszty bilansowe N N
podstawowa kapitatowa podstawowa kapitalowa
1. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1526 ) 1305 8
2. Koszty pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 105 - 10 10
Koszty dziatalnosci finansowej 0 5987 1223 1223
Razem 1631 5987 2538 1241
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
8. NKUP pozostatej dziatalnosci operacyjnej 93 - -
9. NKUP dziatalnosci finansowej 0 4774 15 15
13. naliczone a niezaptacone odsetki od obligacji - - 767 767
16. odsetki od kredytow i pozyczek - - 164 164
20. aktualizacja wartosci inwestycji - - -
Razem 93 4 680 946 946
Inne korekty kosztéw podatkowych
1. podatkowa amortyzacja ST - - -
2. koszty podatkowe nie ujete w ksiggach - -
udziat kosztéw podatkowych ogodlnych nie
ujetych w ksiegach przypadajacych na - - -
dziatalno$¢ podstawowg
4 sprzedaz srodkéw trwatych- nie ujeta w ) ) )
) ksiegach
Razem - -
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 2844 0 1592 295
Zmniejszenia podstawy opodatkowania
Razem
Poc’istawa opodatkowania podatkiem dochodowym od -2080 0 542 249
os6b prawnych
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% - 19% -
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 0 - -
Podatek odroczony i inne, w tym: - - - -
1. Przypis podatkowy - - - -
2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -
3. Rezerwy na podatek odroczony - - - -
| RAZEM PODATEK DOCHODOWY 0 | - -

22. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

Ze wzgledu na zasade ostroznosci nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od ponizszych strat.

Rozliczono
Rok Kwota straty Pozqstalo .do ﬂglsit:zt:ri‘ ir: I;t?:ty
podatkowej w roku kwote rozliczenia podatkowej
2016 1252 2020 626 626 2021
2017 2448 2020 1224 1224 2022
2018 2597 2020 60 2537 2023
2019 2038 2038 2024
2020 1238 1238 2025
2021 858 858 2026
Razem 10 431 X 1910 8 521 X
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23. Odroczony podatek dochodowy

31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Podatek odroczony i inne, w tym: 0 0
Aktywa z tytutu podatku
1. 0 0
odroczonego
2. | Rezerwy na podatek odroczony 0 0
RAZEM PODATEK ODROCZONY 0 0

24. Srodki trwate w budowie
Spétka nie posiada ani tez nie wytworzyta w 2022 roku $rodkéw trwatych w budowie.

25. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéow w roku
obrotowym

Nie dotyczy.

26. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

Spotka nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku nakfadéw inwestycyjnych oraz nie planuje naktadow
inwestycyjnych w najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

27. Kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity
incydentalnie

Nie dotyczy.

28. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie zostaly zakwalifikowane
zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie dotyczy.

29. Objasnienia do rachunku przepltywoéw pienieznych

AT 01.01.2022r. — | 01.01.2021r. —
Wyszczegolnienie 31.12.2022r. | 31.12.2021r

1. | Amortyzacja - -
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych - -
amortyzacja $rodkéw trwatych - -
2. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 1957 1223
odsetki zaptacone od pozyczek - )
odsetki zaptacone od kredytéw i leasingow 5 15
odsetki budzetowe - )
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 1054 767
dywidendy otrzymane - )
odsetki od wierzytelnosci 875 )
odsetki naliczone od pozyczek 345
BFG - )
zaptacone odsetki od zobowigzan 23 9%
3. | Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 169 109
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 169 109
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu - -
sprzedaz srodkéw trwatych objetych umowa leasingu finansowego - -

4. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow, wynika z nastepujacych pozyciji: 925 -45
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zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu 925 -45
pozyczki - -
odsetki naliczone - -
dyskonto - -
wytgczenie obligacji - -
5. | Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 135 -
Inne 135 -

30. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym
do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Brak takich uméw w sprawozdaniu finansowym Spoiki.
31. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
Nazwa Spotki
Stan na 31.12.2022 r. Zakres od 01.01.2022r. -31.12.2022 r.
ETF-L ENERGU-UTECH SA* 4 - - -
Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o. - 10 638 623 5
EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0.** - - - -

*) Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
UTECHENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktorej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100%
akcji. W wyniku zawarcia 31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spétka), a Poznariskim Bankiem
Spotdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzyriskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) nastapita zamiana wierzytelno$ci kazdego z Bankéw
wzgledem Spoftki z tytutu obligacji na akcje sp6tki ETFL ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajgcych zamianie
z Bankiem 1 i Bankiem 2. taczna ilo$¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600
szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie {j. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie
Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad ETFL ENERGO-
UTECH S.A.

W wyniku tej transakcji Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku byta w posiadaniu 46,4% kapitatu spotki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ETFL ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji.

**) W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktorej Spotka posiada 100% udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spétka EC Nowy Bedzin sp. z o.o. decyzja
Zarzgdu nie zostata objeta konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2021 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
0 rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z p6zn. zm.). Po okresie sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarfa z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatébw w EC Nowy Bedzin sp. z o.o.
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow ww. spotki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%. W
dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0 do kwoty 155 tys. zt. Tym samym Spétka dokonata
dopftaty 90 tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych udziatéw.

32. Zatrudnienie

Grupy zawodowe 01.01.2022 r. - 31.12.2022 r. 01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.

1 Pracownicy produkcyijni 0 0
2 Pracownicy nieprodukcyjni 4 2
Razem 4 2

33. Wynagrodzenia oraz pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze dla oso6b wchodzacych w sklad organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

Wyszczegolnienie

01.01.2022 r.- 31.12.2022r.

01.01.2021 r. - 31.12.2021r.

1 | Organy zarzadzajace 323 161
2 | Organy nadzorujgce 294 206
Razem 617 367

Na 31 grudnia 2022 roku nie wystepujg pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

34. Wynagrodzenie biegtego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych) wyptacone lub nalezne
15 czerwca 2021 roku zostata podpisana umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego w latach 2021 i 2022
z UHY ECA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyfiska 31A, 01-377 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000418856, NIP: 677-22-72-888, REGON: 120266794.
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Wyszczegolnienie 01.01.2022 - 31.12.2022r.
1 Obowigzkowe badania rocznego 93
sprawozdania finansowego
2 | Inne ustugi poswiadczajgce 0
3 | Ustugi doradztwa podatkowego 0
4 | Pozostate ustugi 0
Razem 93

35. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
36. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

Pozyczka
W dniu 27 stycznia 2023 roku zostata zawarta umowa pozyczki na podstawie ktorej Spétka przelata spdice zaleznej EC Nowy Bedzin Sp.
z 0.0. kwote 120 tys. zt z terminem zwrotu do 31 grudnia 2024 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie 8% w skali roku.

Obligacje
Opisano w pkt 2 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego (Wykup Obligacji).

Pozyczka
W dniu 6 kwietnia 2023 roku Spoétka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. udzielita na podstawie umowy z dnia 6 pazdziernika
2022 roku pozyczki w kwocie 1.500 tys. zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2024 roku.

Umowa przelewu wierzytelnosci

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata od Zarzadu spotki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.] informacje o zawarciu
przez spotke zalezng w dniu 6 kwietnia 2023 r. umowy przelewu wierzytelnosci [,Umowa”] ze spoétkg pod firma V-Project S.A. z siedzibg
w Warszawie [Cesjonariusz]. Cedentowi przystuguje wierzytelnos¢ w tgcznej kwocie 9.020 tys. zt powigekszona o naleznosci z tytutu
odsetek a podmiotem zobowigzanym do jej spetnienia byt Emitent.

Na ww. wierzytelno$¢ sktadajg sie kwoty:

» 4.770 tys. zt wynikajgca z porozumienia z dnia 10 lutego 2020 roku pomiedzy EC BEDZIN sp. z o.0., ETF-L Energo Utech S.A.
i Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. oraz

* 4.250 tys. zh. wynikajgca z umowy pozyczki z dnia 15 lutego 2022 r., ktérg Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0. zawarta
z Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., powiekszone o nalezno$ci uboczne, o ktérych Spétka informowata w ww. raportach. Zgodnie z umowg
Cedent przenosi na Cesjonariusza ww. wierzytelnosci za cene w wysokosci odpowiadajgcej 100 % naleznosci gtéwnej tj. 9.020 tys. zt .
Zaptata wynagrodzenia na rachunek Cedenta dokonana bedzie w nastepujacych terminach:

*4.770 tys. zt w terminie do dnia 30.06.2023 roku

* 4.250 tys. zt w terminie do dnia 31.12.2023 roku.

Weksel

28 kwietnia Spotka podpisata porozumienie dotyczace zniesienia zabezpieczenia udzielonego w formie poreczenia za zobowigzania ETFL
Energo-Utech S.A., na mocy ktérego Poznanski Bank Spoétdzielczy zwolni z dlugu wekslowego Spoétki. Zwolnienie z dtugu nastapi po
rejestracji przeniesienia akcji ETFL Energo-Utech SA na Obligatariuszy. Niniejszym to zobowigzanie wygasnie.

37. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta btedu

W roku 2022 nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci.

38. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, nie podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy.

39. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
jest jednostkg najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej. Brak jednostek sporzgdzajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na nizszych poziomach konsolidacji.

40. Laczenie sie spotek

W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potgczenie spotek.

41. Inne istotne informacje utatwiajace ocene Spétki

Plan potaczenia

26 maja 2022 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wyrazita zgode na rozpoczecie procesu potgczenia spotki dominujgcej

z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. z zachowaniem wszystkich wymogoéw wskazanych w art. 498 i n. Kodeksu spétek handlowych,
a takze statutach i umowach spotek oraz ich dokumentach wewnetrznych.
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Zarzady spétek uzgodnity i opublikowaty 27 lipca 2022 roku plan potgczenia oraz dokonaty pierwszego zawiadomienia akcjonariuszy
o potaczeniu spotki dominujacej ze spotkg zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

10 listopada 2022 roku Zarzad spotki przekazat drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potgczenia z Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0. W ww. zawiadomieniach Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wskazat, ze potgczenie spotki dominujgcej ze spotkg zalezng
nastapi w sposob wskazany w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. w drodze przejecia, czyli przeniesienia catego majgtku spotki zaleznej na spotke
dominujgca bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a to w zwigzku z faktem, iz spdtka dominujgca
posiada wszystkie udzialy spotki zaleznej (potgczenie w drodze przejecia jednoosobowej spotki zaleznej przez spétke dominujgca).
Z uwagi na fakt, iz spétka dominujgca jest jedynym wspdlnikiem spétki zaleznej, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w
gtosach na zgromadzeniu wspolnikdw spotki zaleznej, a tym samym spétka zalezna jest jednoosobowg spétkg zalezng od Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A., polaczenie przeprowadzane bytoby w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 KSH. Ponadto wskazano, ze Zarzady
taczacych sie spotek widzg potrzebe potgczenia, majgc na celu uporzadkowanie i uproszczenie struktury spotek w ramach Grupy
Kapitatowej, w ktdrej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest spétkg dominujgca, w tym majac na celu zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania,
dazenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie, uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej oraz
obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zwofat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na 7 grudnia 2022 roku w celu podjecia uchwat m.in. o zatwierdzeniu Planu potaczenia i zmian w Statucie. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zwotane na 7 grudnia 2022 roku i kontynuowane po przerwie 4 stycznia 2023 roku
nie podjeto uchwaty w sprawie potaczenia ze spotka zalezng, wyrazenia zgody na plan potgczenia, na proponowane zmiany w Statucie
oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu.

Podwyzszenie kapitatu spétki EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

W dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiony zostat kapitat zaktadowy Spétki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0. 0. 150 tys. zt. do kwoty 155
tys. zt. PodwyZzszenie zostato optacone w tej samej proporciji jaka byta ustalona przy dotychczasowym zaangazowaniu Spétki dominujacej
i zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. tj. odpowiednio 60% i 40%.

Ocena wplywu wojny na Ukrainie

e Lancuch dostaw i mozliwos¢ jego przerwania
Spétka petnita w grupie kapitatowej do korica 2022 roku funkcje spétki holdingowej. Z racji rozpoczecia na przetomie roku dziatalnosci
w zakresie posrednictwa sprzedazy wegla Zarzad nie stwierdza istotnego wptywu wojny na tancuchy dostaw poniewaz korzysta z
dostaw od dostawcéw nie narazonych na taki wptyw.

e  Wzrost cen surowcow i energii
Spoétka pomimo trwajgcej wojny w Ukrainie nawigzata na przetomie 2022 i 2023 roku wspétprace
z dostawcami sprowadzajgcymi wegiel z regiondw niezagrozonych wojng ani wptywami wojny na Ukrainie, ktorzy dzigki skroconemu
do minimum tancuchowi dostaw, sg w stanie dostarczy¢ wegiel w konkurencyjnych cenach.

. Dostepnos¢ pracownikow
Spétka nie zatrudnia obcokrajowcow.

o Posiadane inwestycje i jednostki zalezne w rejonach zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Spétka nie jest w posiadaniu zagranicznych inwestycji.

e  Wahania kurséw walut i stép procentowych
Spétka nie rozlicza wszystkie transakcje w PLN . Ryzyko dotyczace stép procentowych nie jest istotne. Spétka posiada pozyczki
w tym tylko jedna posiada oprocentowanie zalezne od kursu WIBOR 3M.

e Bezposrednia sprzedaz produktéw oraz towaréw do krajow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy.

e Posrednia sprzedaz produktéow oraz towaréw do krajéow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Nie wystepuje taka sprzedaz.

e  Wplyw wojny na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Nie sag znane inne istotne czynniki, niz opisane powyzej, majgce wplyw na prezentacje w sprawozdaniu finansowym za rok 2022.

e  Zalozenie kontynuacji dziatalnosci
Na ten moment nie jesteSmy w stanie w spos6b wiarygodny i ostateczny okresli¢ wptywu wojny na Ukrainie na kontynuowanie
dziatalnosci przez spotke. Sytuacja jest na biezagco monitorowana przez dziat ekonomiczny i ostateczne rezultaty naszych prognoz
zostang ujawnione w finalnej wersji sprawozdania.

Informacje na temat ryzyka stopy procentowe;j

Charakterystyka instrumentow finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW WARTOSC WARUNKI | TERMINY WPLYWAJACE
FINANSOWYCH BILANSOWA NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Aktywa finansowe 54
Srodki pieniezne 54
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Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych 16153 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 6M plus marza
papieréw wartosciowych 4,5 p.p.

Termin sptaty zobowigzan do 10 kwietnia 2023 roku
Pozyczka — umowa przekazu z 10 lutego 2020 5735 Termin sptaty 30 czerwca 2024 roku,
roku oprocentowanie 7%

Pozyczka z 15 lutego 2022 roku
4520 Termin sptaty 31 grudnia 2023 roku, oprocentowanie
WIBOR 3M plus marza 2,4p.p

Pozyczka z 29 marca 2021 roku 383 Termin sptaty 30 czerwca 2023 roku,
oprocentowanie 5,5%

Wezwanie do zaptaty
Zobowigzania wekslowe 1107 Oprocentowanie 1,65% w skali roku

Termin sptaty naleznosci do
25 lipca 2022 roku

42. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposob postepowania z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala
ogdlne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko stopy procentowej

Spdtka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami
i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko zmiennos$ci wartosci godziwej wynikajgce z aktywow i zobowigzan
o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywdéw o zmiennej i statej stopie procentowej,

- zawieranie transakc;ji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych. W przypadku zmian stép procentowych w nastepnych
okresach sprawozdawczych Spétka moze by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe
Spoétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspédtpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej
wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie
polityka biezgcego monitorowania klientéw polegajgca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych
pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka
urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci,
kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarcze;j i finansowej wskazuje,
ze splata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania dtugoterminowe,
krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych).

Ryzyko plynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscia przez
Spoétke polega na zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spotka posiadata plynnos$é wystarczajacg do regulowania
wymagalnych zobowigzan, zarbwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub odwazanie
reputacji Spotki. W tym celu Spétka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, inwestycyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitafowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spdiki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim
akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.
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Na dzien bilansowy portfel aktywow i dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

INSTRUMENTY FINANSOWE O STALEJ STOPIE

WARTOSC BILANSOWA

WARTOSC BILANSOWA

PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA 2022 NA 31 GRUDNIA 2021
Aktywa finansowe 54 38
Zobowigzania z tytutu zakupu akc;ji 0 988
Zobowigzania leasingowe 0 189
Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 0 189
Zobowigzania z tytutu pozyczek 4903 364
Zobowigzania wekslowe 1107 0
Zobowigzania z tytutu przejecia diugu 5735 5401
INSTRUMENTY FINANSOWE O ZMIENNEJ STOPIE WARTOSC BILANSOWA WARTOSC BILANSOWA
PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA 2022 NA 31 GRUDNIA 2021
Naleznosci leasingowe 0 0
Zobowigzania f|nqnsowe ty'tu_lu emisji dluznych 16 153 16 405
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytulu przejecia diugu 0 0
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji 0 0
Informacje na temat ryzyka kredytowego
Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow finansowych:
AKTYWA FINANSOWE Wﬁ:l?éﬁﬁ&ﬁﬂiﬁﬁ" WARTOSC BILANSOWA
NA 31 GRUDNIA 2021
Naleznosci leasingowe 0 0
Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 0 189
Srodki pieniezne 54 38
Razem 54 227
WARTOSC BILANSOWA WARTOSC BILANSOWA
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA 31 GRUDNIA 2022 NA 31 GRUDNIA 2021
Zobpquzania fipgnsowe tytutu emisji dtuznych 16 153 16 405
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu pozyczek 10 638 364
Zobowigzania z tytutu przejecia diugu 0 5401
Zobowigzania z tytutu zakupu akciji 0 988
Zobowigzania wekslowe 1107 0
Zobowigzania leasingowe 0 189
Razem 27 898 23 347

Zarzad Spodtki pomimo podjecia rozméw z Obligatariuszami celem otrzymania od nich zgdéd na zmiane Warunkéw Emisji Obligaciji serii A
(Obligacje) nie otrzymat ich od wszystkich Obligatariuszy w terminie do dnia 31 marca 2023r.
Zobowigzania Spotki z tytutu wyemitowanych Obligacji wynoszg 15.780 tys. zt. Obligacje sa zabezpieczone zastawem rejestrowym na
akcjach spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Zdarzenia po dacie sprawozdania

Po dacie sprawozdania Spétka zawarta umowe w dniu 28 kwietnia 2023 roku na podstawie ktorej, akcje spotki stowarzyszonej ETFL
Energo-Utech S.A., bedgce zabezpieczeniem emisji obligacji, zostang zbyte na rzecz obligatariuszy zgodnie z nowymi warunkami WEOQ.
Niniejszym Spétka ETFL Energo-Utech S.A. przestata by¢ spdtkg stowarzyszona, stajac sie spotkg niepowigzana.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Artur Sikora - Osoba sporzadzajgca sprawozdanie

finansowe
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