STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE
SIE DO WYRAZONEJ PRZEZ FIRME AUDYTORSKA W RAPORCIE Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2022 R. DO 30.06.2022 R ODMOWY WYRAZENIA WNIOSKU O POLROCZNYM SKROCONYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROCIEPLOWNI
~BEDZIN” S.A. ZA | POLROCZE 2022 ROKU.

Podstawy

Stanowisko Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. odnoszgce sie do wyrazonej przez firme
audytorskg w raporcie z przeglagdu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 roku odmowy wyrazenia wniosku o pofrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zawierajgce rowniez:

a) wskazanie wpltywu, w ujeciu iloSciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia, odmowy
wyrazenia wniosku w raporcie z przeglgdu, na pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnoSci,

b) przedstawienie podjetych Ilub planowanych przez emitenta dziatan w  zwigzku
Z zaistniatg sytuacjg (§ 69 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757]).

Raport

Raport z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Grupa Kapitatowa”) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku przeprowadzonego przez niezaleznego biegtego rewidenta UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k. w Warszawie (,Biegly Rewident”) zawiera odmowe wydania
opinii, ze wzgledu na to, Ze Bieglty Rewident nie byt w stanie uzyskac¢ wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow dotyczgcych spraw zamieszczonych w sekcji ,Uzasadnienie odmowy sformutowania
wniosku” tak aby stanowity one podstawe do wyrazenia wniosku z przeglgdu na temat tego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie wyrazit opinii z
przegladu na temat tego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W uzasadnieniu odmowy Biegty Rewident sformutowat nastepujgce wnioski:

a) Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” w pierwszym potroczu 2022 roku
wygenerowata strate netto w wysokosci (-) 112 143 tys. zt oraz odnotowata ujemne kapitaty
wiasne w wysokosci (-) 326 610 tys. zt.

W skonsolidowanym bilansie zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30.06.2021 r. wyniosty
514 981 tys. zth. a aktywa obrotowe 77 569 tys. zt.
Jak opisano w nocie nr 8.4.1 ,Kontynuacja dziatalnosci” nadwyzka krotkoterminowych
zobowigzan nad aktywami finansowymi w wysokosci 437.412 tys. zt. jest wynikiem zatozonej
rezerwy na koszty praw do emisji CO2, ktére Spétka zalezna byta zobowigzana umorzyé.
Nalezy podkresli¢, iz w trudnej sytuacji finansowej znalazta sie zaréwno Spotka dominujgca
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jak i pozostate Spétki Grupy.
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Opisana wyzej sytuacja budzi watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

b) W nocie 24 Grupa kapitatowa prezentuje zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
wyemitowanych przez jednostke dominujgcg obligacji o wartosci 16.210 tys. zt., ktére stang
sie wymagalne w kwietniu 2023 roku.

Zarzad Emitenta analizuje mozliwo$¢ rozpoczecia rozmow z Obligatariuszami o kolejne;j
zmianie terminu zapadalnosci obligacji, a takze rozwaza inne scenariusze pozwalajgce na
sptate zadtuzenia o czym poinformowano w nocie nr 8.4.2 Kontynuacja dziatalnosci.
Koniecznos¢ sptaty zobowigzan z tytutu obligacji zgodnie z obowigzujgcymi na moment
sporzadzenia Raportu Warunkami emisji, moze w istotny sposdb zagrozi¢ ptynnosci
Jednostki dominujgcej, a tym samym rodzic istotne ryzyko braku mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci Grupy kapitatowej,

¢) Jak poinformowano w nocie 8.4.3 ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej” w dniu 23
wrzes$nia 2021 roku Spoétka zalezna reprezentujgca sektor energetyczny otrzymata od
Wojewodzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach informacje o wszczeciu z
urzedu postepowania administracyjnego. Przedmiotem postepowania jest wymierzenie
administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia w terminie wielko$ci emisji za
rok 2020 okresu rozliczeniowego 2013-2020. Liczba uprawnien, ktére nie zostaty umorzone
to 514.571. W zwigzku z powyzszym na Spéice cigzy ryzyko natozenia kar wynikajgcych z
artykutu 104 Ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w
szacunkowej wartosci 234 min. zt. Ponadto Spétka nie dokonata rozliczenia kolejnych
512.840 praw za 2021 rok. Szacunkowa wartos¢ kary z tego tytutu wynosi 241 min zt.
Potencjalne kary nie zostaty ujete w Skréoconym s$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Raportu postepowanie administracyjne

w tej sprawie nie zostato zakonczone.

W zwigzku z faktem, iz Grupa nie jest w stanie w najblizszym czasie wygenerowac
przeptywéw pienieznych, ktére pozwolityby jej na sptate grozgcych jej kar, realizacja
negatywnego scenariusza moze spowodowac brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe.

Stanowisko Zarzgdu Spofki:

Wskazana przez Biegtego Rewidenta nadwyzka krotkoterminowych zobowigzan nad aktywami
finansowymi w wysokosci 437.412 tys. zt. jest wynikiem utworzonej rezerwy na koszty praw do emisji
COy, ktoére Spotka zalezna bedzie zobowigzana umorzyc. Wartosc¢ tej rezerwy jest wynikiem notowan
(ceny) emisji CO,, ktére w okresie tylko tego roku wzrosty o ponad 80 procent.
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Spobtka jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin" S.A. (dalej réwniez
Grupa) na chwile sporzgdzania sprawozdania nie ma mozliwosci uzyskania $rodkéw finansowych od
spotek Grupy z uwagi na to, ze nie posiadajg one obecnie zdolnosSci dywidendowej. Gtéwne
przychody jakie Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. (dalej rowniez Emitent, Spotka) uzyskiwata w okresie
sprawozdawczym dotyczg przychodow od podmiotu powigzanego z tytutu ustug zarzgdzania i optat
za korzystanie ze znaku towarowego. Obecnie Emitent finansuje swojg dziatalno$¢ z dwoéch zrodet —
umowy o $wiadczenie ustug doradczych w zakresie ochrony Srodowiska oraz pozyczki udzielonej
przez Spotke zalezng. Dodatkowo Zarzgd w ostatnim czasie przeprowadzit przeglad wszystkich
pozycji kosztowych w Spofce, w wyniku czego ulegty istotnemu ograniczeniu koszty jej dziatalnoSci.

Ad. b

Na zobowigzania krotkoterminowe skfadajg sie dwie gtowne pozycje: zobowigzania z tytutu
wyemitowanych przez Spoétke obligacji oraz zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych Spotce
przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.o. (dalej rowniez spbtka zalezna, jednostka zalezna). W
zwigzku z tym, ze Spétka nie moze liczy¢ na zasilenie ze spotek Grupy (jak wspomniano powyzej z
uwagi na brak zdolnosci dywidendowej), Zarzgd Spotki w celu wyeliminowania ryzyka nieterminowej
sptaty obligacji podjgt rozmowy z Obligatariuszami majgce na celu zmiane Warunkéw Emisji Obligacji
serii ,A” polegajgcych w szczegodlnosci na odroczeniu terminu zapadalnosci obligacji do dnia
10.04.2026 r. (wydtuzenie terminu spfaty), obnizenie marzy oprocentowania obligacji, udzielenie
dodatkowego zabezpieczenia sptaty obligacji. Dziatania te majg charakter uzupetniajgcy w granicach
wielkosci zobowigzania z tytutu spfaty obligacji. W zakresie zobowigzania z tytutu sptaty pozyczek
Zarzgd Spotki po rozmowach z Zarzgdem spotki zaleznej zakfada, Zze termin wymagalnosci
zobowigzan wobec spotki zaleznej zostanie przesuniety.

Narastajgce problemy Emitenta zwigzane z utrzymujgcym sie brakiem mozliwosci wypfaty dywidend
przez spotki zalezne oraz stowarzyszone staty sige jednym z gtdwnych powodow, dla ktérych Zarzad
Emitenta uzgodnit plan potgczenia ze spotkg zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.. Kolejny
etap dziatan w tym zakresie, bedzie obejmowat zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu zagftosowania nad uchwalg w sprawie poifgczenia ze spotka pod firmg
Elektrocieptownia BEDZIN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Bedzinie,
wyrazenia zgody na plan potgczenia, na proponowane zmiany w statucie oraz przyjecia tekstu
Jednolitego statutu spofki.

Ad. c

W zwigzku z brakiem umorzenia praw do emisji EUA za rok 2020 oraz 2021 w petnej wysokoSci
spotka zalezna, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ETS podlega karze administracyjnej
w wysokosci rownej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktora nie zostata umorzona, i jednostkowej
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno
nastgpi¢. Organem administracji panstwowej, ktéry przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza
kare jest Wojewdédzki Inspektor Ochrony Srodowiska (WIOS). W dniu 23 wrzeénia 2021 roku spétka
zalezna zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ (WIOS) postepowania
administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem petnego rozliczenia wielkosci emisji w ustawowym
terminie za rok 2020. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Stanowiska postepowanie administracyjne
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w tej sprawie nie zostato zakoriczone. We wrzes$niu 2022 roku Spotka zalezna otrzymata
postanowienie WIOS dotyczac wyznaczenia nowego terminu zatatwienia sprawy dotyczgcej
wymierzenia Spofce administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie petnego rozliczenia wielkoSci
emisji w terminie do dnia 5 pazdziernika 2022 roku. Zarzgad spotki zaleznej przewiduje kolejne
przedtuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu kary.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych
kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Ill Ordynacji podatkowej z tym, ze
uprawnienia organu podatkowego przystugujg wojewodzkiemu inspektorowi ochrony $rodowiska. Na
podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony
waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczyc termin ptatnosci podatku
lub roztozy¢ zapftate podatku na raty; 2) odroczyc¢ lub rozfozy¢ na raty zaptate zalegto$ci podatkowej
wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3)
umorzyc¢ w catosci lub w czesci zalegto$ci podatkowe, odsetki za zwtoke lub optate prolongacyjna.

Zarzgd spotki zaleznej w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnoSci gwarantujgcej
bezpieczenstwo energetyczne obywateli aglomeracji $lgsko-dgbrowskiej, zatem realizujgcej istotny
interes publiczny zaktada, Ze opisana powyZzej kara administracyjna, moze zostac w wyniku podjetych
dziatan prawnych umorzona w czesci lub w catos$ci, a pozostata jej cze$¢ moze zostac przeznaczona
na inwestycje proekologiczne spotki zaleznej. Rozwazane jest takze podjecie decyzji o rozpoczeciu
dziatan okre$lonych w przepisach prawa restrukturyzacyjnego.

W przypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w dfuzszym okresie moze
by¢ zagrozona.

Zarzgd Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.: Signed by /
Podpisano przez:

Seb%lche nski  Sebastian
/ 41y Checinski
/Prezes Zarzadu
/ Date / Data:
% 2022-09-23 17:54
Sebastian Checinski - Prezes Zarzqdu ...................................
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