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REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Akgonariuszy | Rady Nadzorczej Jednostki dominujaces
Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (dalej ,Grupa
Kapitatowa"), ktoérej Jednostka dominujaca jest Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (dalej
»Jednostka dominujaca”) z siedziba w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7, na
ktore sktadaja sie srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30.06.2022r., sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
01.01.2022 r. do 30.06.2022 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajace
(dalej , srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Jednostki dominujace/

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
srédrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢  finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej.

Oapowiedzialnosc Biegfego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego
skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego na  podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
.Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Hel (\ZOM
2 Pri 5pe



UH ECA

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
21.03.2019 r. (z pdzn.zm). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
tego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie odmowy wydania wniosku:

e Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” w pierwszym potroczu 2022
roku wygenerowata strate netto w wysokosci (-) 112.143 tys. z
oraz odnotowata ujemne kapitaty wtasne w wysokosci (-) 326.610 tys. zt.
W  skonsolidowanym bilansie zobowigzania krétkoterminowe na dzien
30.06.2021 r. wyniosty 514.981 tys. zt. a aktywa obrotowe 77.569 tys. zt. Jak
opisano w nocie nr 84.1 |, Kontynuacja dziatalnosci” nadwyzka
krotkoterminowych zobowiagzan nad aktywami finansowymi w wysokosci
437.412 tys. zt. jest wynikiem zatozonej rezerwy na koszty praw do emisji
CO2, ktore Spotka zalezna byta zobowigzana umorzyc.

Nalezy podkresli¢, iz w trudnej sytuacji finansowej znalazta sie zaréwno Spétka
dominujaca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jak i pozostate Spétki Grupy.
Opisana wyzej sytuacja budzi watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

e W nocie 24 Grupa kapitatowa prezentuje zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu wyemitowanych przez jednostke dominujaca obligacji o wartosci
16.210 tys. zt., ktére stana sie wymagalne w kwietniu 2023 roku.

Zarzad Emitenta analizuje mozliwos¢ rozpoczecia rozméw z Obligatariuszami
o kolejnej zmianie terminu zapadalnosci obligacji, a takze rozwaza inne
scenariusze pozwalajace na sptate zadtuzenia o czym poinformowano w nocie
nr 8.4.2 Kontynuacja dziatalnosci.

Koniecznos¢ spfaty zobowiazan z tytutu obligacji zgodnie z obowigzujacymi
na moment sporzadzenia Raportu Warunkami emisji, moze w istotny sposéb
zagrozi¢ ptynnosci Jednostki dominujacej, a tym samym rodzi¢ istotne ryzyko
braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci  Grupy kapitatowej,
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e Jak poinformowano w nocie 8.4.3 ,Kontynuacja dziatalnosci grupy
kapitatowej” 23 wrzesnia 2021 roku Spétka zalezna reprezentujaca sektor
energetyczny otrzymata od Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska
w Katowicach informacje o wszczeciu z urzedu postepowania
administracyjnego.  Przedmiotem  postepowania  jest  wymierzenie
administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia w terminie
wielkosci emisji za rok 2020 okresu rozliczeniowego 2013-2020. Liczba
uprawnien, ktére nie zostaty umorzone to 514.571. W zwiazku
Z powyzszym na Spotce ciazy ryzyko natozenia kar wynikajacych z artykutu
104 Ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
w szacunkowej wartosci 234 min. zt. Ponadto Spotka nie dokonata rozliczenia
kolejnych 512.840 praw za 2021 rok. Szacunkowa warto$¢ kary z tego tytutu
wynosi 241 min zt. Potencjalne kary nie zostaly ujete w Skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na dziern sporzadzenia niniejszego Raportu postepowanie administracyjne
w tej sprawie nie zostato zakoriczone.

W zwiazku z faktem, iz Grupa nie jest w stanie w najblizszym czasie
wygenerowac¢ przeptywow pienieznych, ktére pozwolityby jej na sptate
grozacych jej kar, realizacja negatywnego scenariusza moze spowodowac
brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Odmowa sformufowania wniosku:

Nie bylismy w stanie uzyskac wystarczajacych i oapowiednich dowodow dotyczacych
spraw zamieszczonych w sekgi ,, Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku”.
Wobec znaczenia tych spraw, na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglaau
nie wyrazamy wniosku o Zzalaczonym Srodrocznym  skroconym  sprawozdaniu
finansowym.
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