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1. Wstep

Zarzad Spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna (dalej takze: ,Spétka” lub ,Emitent”)
przedstawia Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze
potrocze 2022 r., sporzgdzone w oparciu 0 Rozporzgdzenie Ministra Finansow z 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757).

1.1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy
sie 1 stycznia 2022 roku i konczacy sie 30 czerwca 2022 roku, a takze poréwnywalne dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia
2021 roku. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia
2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagty i sg zgodne
z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

1.2. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. Sytuacja majagtkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spoétki i Grupy Kapitatowej

W pierwszym péiroczu 2022 roku zaréwno Spotka dominujgca jak i Grupa Kapitatowa
zanotowaty strate netto odpowiednio w kwocie -5 323 tys. zt i -112 143 tys. zt. Na strate netto
Grupy Kapitatowej wptyngt gtéwnie wynik Spétki zaleznej, na ktéry sktada sie wycena
zawigzanych rezerw na niewykupione uprawnienia do emisji CO, EUA za 2020, 2021 rok oraz
pierwsze potrocze 2022 roku. Pogtebienie sie straty za pierwsze poétrocze 2022 roku w stosunku
do roku ubiegtego jest spowodowane w gtdéwnej mierze wzrostem cen tych uprawnien na rynku.
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2.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

WBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EURO

| pétrocze
narastajgco /
2022 okres od
2022-01-01 do

| pétrocze
narastajgco /
2021 okres od
2021-01-01 do

| pétrocze
narastajgco /
2022 okres od
2022-01-01 do

| pétrocze
narastajaco /
2021 okres od
2021-01-01 do

2022-06-30 2021-06-30 2022-06-30 2021-06-30
. Przy,ch(.)dy net'to ze sprzedazy produktow, 146 296 101 770 31 511 22 381
towarow i materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -105 932 -35 354 -22 817 -7 775
Ill. Zysk (strata) brutto -110 373 -43 745 -23774 -9 620
IV. Zysk (strata) netto -112 143 -44 733 -24 155 -9 838
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 31023 30 635 6682 6737
operacyjnej
YI. Przep%ywy pieniezne netto z dziatalnosci 1567 181 338 40
inwestycyjnej
\(II. Przepl_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 1975 20 034 425 -4 406
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -34 565 10 782 -7 445 2371
SKONSOLIDOWANE POZYCJE BILANSOWE* 2022-06-30 2021-12-31 2022-06-30 2021-12-31
IX. Aktywa razem 197 411 197 112 42 176 42 856
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 524 021 411 579 111 956 89 485
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 9 040 22 890 1931 4977
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 514 981 388 689 110 025 84 509
XIIl. Kapitat wtasny -326 610 -214 467 -69 779 -46 629
XIV. Kapitat zaktadowy 37728 37728 8 061 8 203
XV. Liczba akcji (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3 149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w B ) R B
Z/EURO) 35,61 14,2 7,67 3,12
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) ) R )
2wykla (w Z/EURO) 35,61 14,2 7,67 3,12
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ) ] B )
ZVEURO) 103,71 68,10 22,16 14,81
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng ) ] B )
akcje (w Z/EUROQ) 103,71 68,10 22,16 14,81
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0

jedng akcje (w zZ/EUROQ)

*)Skonsolidowane pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane
w wartosciach na koniec | pétrocza biezgcego roku obrotowego oraz w wartosciach na koniec
poprzedniego roku obrotowego i przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2022 roku wynoszacego 4,6806 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w wartosci na
koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31 grudnia 2021 roku (4,5994 PLN/EUR).

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskow i strat za okres szesciu miesiecy 2022 roku
narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,6427 PLN/EUR stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
z 6 miesiecy 2022 roku a dane porownywalne w EUR dla rachunku zyskow i strat za okres

szesciu miesiecy 2021

roku narastajgco przeliczono wedlug kursu 4,5472 PLN/EUR

stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego z 6 miesiecy 2021 roku.
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2.2. Wybrane dane finansowe Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

WBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajaco / narastajaco / narastajgco / narastajaco /

2022 okres od
2022-01-01 do

2021 okres od
2021-01-01 do

2022 okres od
2022-01-01 do

2021 okres od
2021-01-01 do

2022-06-30 2021-06-30 2022-06-30 2021-06-30
l. Przyphqdy net'to ze sprzedazy produktow, 333 445 72 98
towarow i materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -473 -136 -102 -30
Il. Zysk (strata) brutto -5 323 -703 -1.147 -155
IV. Zysk (strata) netto -5 323 -703 -1 147 -155
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 679 121 146 27
operacyjnej
yl. Przep’f}/wy pieniezne netto z dziatalnosci 3 646 1 142
inwestycyjnej
}/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci 1562 336 336 74
inansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 880 189 190 42
POZYCJE BILANSOWE* 2022-06-30 2021-12-31 2022-06-30 2021-12-31
IX. Aktywa razem 35194 34 319 7519 7462
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30 275 24 076 6 468 5235
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 7 847 16 405 1676 3 567
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 19 267 7 152 4116 1555
XIll. Kapitat wlasny 4919 10 243 1051 2227
XIV. Kapitat zaktadowy 15746 15 746 3 364 3423
XV. Liczba akcji (w szt.) 3149 200 3 149 200 3 149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ) ) ] ]
ZHEURO) 1,69 0,22 0,36 0,05
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) ) ) )
2wyklg (w ZHEURO) 1,69 0,22 0,36 0,05
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZVEURO) 1,56 3,25 0,33 0,71
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w ZUEURO) 1,56 3,25 0,33 0,71
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0.00 0.00

jedng akcje (w zZ/EUROQO)

* Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane w wartosciach
na koniec | potrocza biezgcego roku obrotowego oraz w wartosciach na koniec poprzedniego
roku obrotowego i przeliczone wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2022 roku
wynoszgcego 4,6806 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w wartosci na koniec
poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31 grudnia 2021 roku (4,5994 PLN/EUR).

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskéw i strat za okres szesciu miesiecy 2021 roku
narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,6427 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
z 6 miesiecy 2022 roku a dane porownywalne w EUR dla rachunku zyskow i strat za okres

szesciu miesiecy 2021

roku narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,5472 PLN/EUR

stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego z 6 miesiecy 2021 roku.

2.3. Wynik finansowy Spoétki i Grupy Kapitatowej

Wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. osiggniety w | potroczu 2022 roku.
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B AT Lata
Elekirocieplownia ,Bedsin® S.A. 0 R
EBITDA' 473 -136
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 473 -136
Wynik na dziatalnosci finansowe; -4 850 -567
Wynik finansowy brutto 5323 -703
Podatek dochodowy 0 0
Wynik finansowy netto 5323 -703
Zadtuzenie ogolne? 68.36% 68,20%
Zadtuzenie dtugoterminowe3 159,52% 0,14%
Ptynnos¢ szybka* 0,06 0,03
Plynnos$¢ biezaca® 0,06 0,03

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. osiggniety w | potroczu 2022

roku.
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej Lata
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. 1-V1 2022 1-VI 2021
tys. zt tys. zt

EBITDA! -99 981 -29 814
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -105 932 -35 354
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 441 -8 391
Wynik finansowy brutto -110 373 -43 745
Podatek dochodowy -1770 -988
Wynik finansowy netto -112 143 -44 733
Zadtuzenie ogolne? 265,45% 127,03%
Zadtuzenie dtugoterminowe? -2,77% -11,77%
Ptynnos¢ szybka* 1,68 0,99
Plynnos¢ biezaca® 2,74 1,08

EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja;
Relacja zobowigzan ogétem do aktywoéw ogétem;

Relacja zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wiasnego;

Relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych;

Relacja majatku obrotowego (zapasow, naleznosci i roszczen, papieréw wartosciowych przeznaczonych do
obrotu, srodkéw pienieznych oraz rozliczen miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych.

arwN=

Wartos¢ EBITDA Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2022 roku jest ujemna. Szczegotowa
informacja przedstawiona zostata w Skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym.
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2.4. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan przez
Emitenta i Grupe Kapitatowa

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spétka dominujgca, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiada
jedno wymagalne zobowigzanie w kwocie 1,1 min zt, z tytutu weksla in blanco wystawionego
na rzecz Poznanskiego Banku Spétdzielczego przez spoétke stowarzyszong ETF-L Energo-
Utech S.A., jako zabezpieczenie umowy o kredyt obrotowy z dnia 28 lutego 2019 roku, a
poreczonego przez Emitenta (RB 45/2022). Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania
Emitent ujat
w ewidencji ksiegowej ww. wymagalng wierzytelnos¢. Powyzsze moze doprowadzi¢ do
koniecznosci wejscia przez Spotke w tryb postepowania restrukturyzacyjnego lub
upadfo$ciowego. Obecnie Zarzad Emitenta prowadzi rozmowy z bankiem, ktérych celem jest
ustalenie zasad, dotyczagcych w szczegdlnosci terminu i wysokosci sptaty tego zobowigzania.

W marcu 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta porozumienie z jednym
z pozyczkodawcow (osoba fizyczna), na podstawie ktérego odroczono ptatnos¢ kwoty 673 tys.
zt do 30 czerwca 2022 r. W dniu 10 maja 2022 roku Strony zawarty porozumienie, na podstawie
ktérego Spotka dominujgca zobowigzata sie zaptaci¢ kwote 310 tys. zt do dnia 11 maja 2022
roku, a pozostatg czes¢ wierzytelnosci w kwocie 363 tys. zt (pomniejszong o kwote 20 tys. zt
z tytutu wczesniejszej sptaty) tj. kwote 343 tys. zt do dnia 25 maja 2022 roku. Spétka dominujgca
wywigzata sie z ww. porozumienia i zaptacita w terminie nalezne kwoty.

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. (dalej EC BEDZIN sp. z 0.0.) na dzien 30 czerwca 2022
roku wywigzywata sie ze wszystkich zobowigzan finansowych Spdtki, poza wykupem w celu
umorzenia petnej wielko$ci uprawnien do emisji EUA. Sytuacja finansowa Spotki jest
konsekwencjg zmniejszonych przychodow wskutek utrzymujgcej sie nizszej zamowionej przez
gtdbwnego odbiorce ciepta - Tauron Ciepto sp. z 0.0. mocy cieplnej , drastycznego wzrostu
cen uprawnien do emisji CO2, ktory nieprzerwanie trwa od 2020 roku oraz sytuacji makro
i mikroekonomicznej, w tym niespotykanego wczesniej wzrostu cen paliw i utrudnionego
dostepu do tych paliw na rynku.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty
lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkow.

Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Spotki dominujgcej pomimo zidentyfikowanych niepewnosci i zagrozen, ktére zostaty
opisane ponizej, uwaza ze prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla spofki
scenariusza wydarzen nie jest na tyle niepewne, aby nie moc przyjg¢ zasady kontynuaciji
dziatalnosci do sporzgdzenia sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej i grupy
kapitatowej na dzieh 30 czerwca 2022 roku. W sytuacji jednak negatywnego rozstrzygniecia
wskazanych stanéw niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowic
przestanke braku kontynuacji dziatalnosci jednostki dominujgcej i spotki zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.

Na dzien sprawozdawczy Zarzad Spotki dominujgcej Grupy identyfikuje nastepujgce zagrozenia
i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:
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1. w odniesieniu do catej Grupy Kapitatowej

Nadwyzka zobowigzah krétkoterminowych ponad wartos¢ krotkoterminowych aktywéw Grupy
na 30 czerwca 2022 roku wynosi 437 412 tys. zt, powstata gtéwnie wskutek zatozenia rezerwy
na koszty dot. praw emisji CO..

Na 31 grudnia 2021 roku nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad wartosé
krotkoterminowych aktywow wynosita 315 004 tys. zt, wynikato to gtéwnie z sytuacji w sektorze
energetycznym reprezentowanym gtéwnie przez spotke zalezng Elektrocieptownie BEDZIN sp.
z 0.0. Kwota obejmowata rezerwy krotkoterminowe utworzone na niewykupione na dzien
bilansowy uprawnienia do emisji CO2 w kwocie 361 289 tys. zi.

Whiosek o wszczecie postepowania sanacyjnego w ETF-L Energo-Utech S.A.

W dniu 12 kwietnia 2022 r. Jednostka dominujgca powzieta informacje, ze Zarzad spofki
stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo — Utech S.A.
(dalej: ETF-L Energo-Utech S.A.) ztozyt w trybie art. 328 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego
uproszczony wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w formie papierowej, a nastepnie
w dniu 4 maja 2022 r. (po odblokowaniu KRZ) powtérzyt ten wniosek
w formie elektronicznej. Sad Rejonowy w dniu 10 czerwca 2022 r. postanowit o odrzuceniu
uproszczonego wniosku ze wzgledu na forme papierowg, tym samym w toku rozpatrywania jest
whniosek ztozony w formie elektroniczne;.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego wniosek nie zostat rozpoznany,
co uniemozliwia jednoznaczng ocene wptywu tego postepowania na kontynuacje dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;j.

Kierunki inwestycyjne w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. analizuje rézne warianty inwestycji zwigzanych z niskoemisyjnymi
zrodtami wytworczymi, ktére wpisujg sie we wczesniej ogtoszong strategie Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. pod nazwag ,Transformacja w kierunku niskoemisyjnej
kogenerac;ji”.

Po dniu bilansowym 20 wrzesnia 2022 roku Zarzad spoftki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
podjat uchwate w sprawie przyjecia — wybranych kierunkéw inwestycyjnych w EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. na lata 2022-2030, realizowanych w ramach przyjetej przez ZWZ Spéiki , Transformacii
w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji’. Zgodnie z przyjetg uchwatg, priorytetem inwestycyjnym
spotki zaleznej bedzie realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego pod tytutem: ,Budowa bloku
energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi” (dalej:
Przedsiewziecie). Harmonogram realizacji Przedsiewziecia, zakladany w ramach przyjetych
kierunkéw inwestycyjnych, obejmuje nastepujgce etapy:

1) Il kwartat 2022 r. - rozpoczecie przygotowywania dokumentacji formalnoprawnej
Przedsiewziecia,

2) N1V kwartat 2022 r. - opracowanie i przyjecie koncepcji ekonomicznej i technicznej realizaciji
Przedsiewziecia w wariancie przewidujacym produkcje energii z odpadéw komunalnych
(innowacyjna technologia), a takze zatwierdzenie sposobu finansowania Przedsiewziecia
(Zarzad Spotka Zaleznej nie wyklucza pozyskania, na realizacje Przedsiewziecia, finansowania
(dotacja, pozyczka) réwniez ze $rodkéw NFOSIGW,

3) IV kwartat 2022 r. - rozpoczecie procedur administracyjnych zwigzanych z inwestycja, ktérych
celem jest uzyskanie wszelkich zgdd i zezwoleh na realizacje Przedsiewziecia,
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4) IV kwartat 2023 r. - uzyskanie zgdd i zezwolen oraz wylonienie wykonawcy realizaciji
Przedsiewziecia,

5) I/ll kwartat 2024 r. - opracowanie projektu budowlanego i technologicznego Przedsiewziecia,
6) Il kwartat 2024 r. - uzyskanie pozwolenia na budowe i rozpoczecie prac budowlanych w
ramach Przedsiewziecia,

7) IV kwartat 2025 r. - zakonczenie realizacji Przedsiewziecia,

8) | kwartat 2026 r. - rozpoczecie eksploatacji instalacji wybudowanej w ramach Przedsiewziecia
(RB 53/2022).

Polaczenie spétek

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. i Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. uzgodnity
i opublikowaty w dniu 27 lipca 2022 roku plan potgczenia (RB 48/2022).

Obecnie zarzad Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. przygotowuje sie do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w celu podjecia uchwat m.in. o zatwierdzeniu
Planu potaczenia i zmian w Statucie Spotki.

2. w odniesieniu do jednostki dominujacej (dziatalnos¢ holdingowa w grupie,
nie klasyfikowana odrebnie jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym).

W jednostce dominujacej, na dzien bilansowy 30 czerwca 2022 roku odnotowano strate netto
w kwocie 5 323 tys. zt a zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote
18 027 tys. zt (na 31 grudnia 2021 roku 6 789 tys. zt).

Zarzad Spotki dominujgcej pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza,
ze prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spétki dominujgcej scenariusza
wydarzen jest ograniczone, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spétki jest mozliwa i jest
tytut do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem
kontynuowania dziatalnosci. W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia wskazanych standw
niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowi¢ przestanke braku
kontynuac;ji dziatalnosci Spofki.

Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej
petniac role spotki  holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie spoétek zaleznych
i odpowiedzialnej za strategie Grupy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Spotka nie generuje
istotnych przeptywéw pienieznych z wtasnej dziatalnosci, poza przeptywami wynikajgcymi
z jednej umowy wynajmu samochodu z podmiotem trzecim oraz dochodow z tytutu ustug
zarzgdzania (obowigzywata do 23 marca 2022 roku), znaku towarowego (obowigzywata do 31
marca 2022 roku) oraz doradztwa w zakresie ochrony srodowiska.

Wobec tego, iz gtbwnym aktywem Spétki dominujgcej jest spotka zalezna tj. Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z. 0.0., ktérej dziatalnos¢ zostata istotnie zagrozona w wyniku eksplozywnego
wzrostu ceny uprawnien do emisji CO, ktére spétka ta musi nabywaé celem wykonywania
swojej podstawowej dziatalnosci tj. produkcji i sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta, a takze
stanem finansowym drugiej spotki stowarzyszonej z Grupy tj. ETF-L Energo-Utech
z siedzibg w Poznaniu, ktéra obecnie oczekuje na postanowienie Sgdu o otwarciu postepowania
sanacyjnego (RB 28/2022),Zarzad Spétki swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do
kontynuacji dziatalnosci Spétki, podjat dziatania majgce na celu przywrdcenie jej biezacej
ptynnosci oraz zabezpieczenie majgtku produkcyjnego grupy kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A., m.in. poprzez:
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1)  wydzierzawienie czesci nieruchomosci ze spofki: Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.
w celu realizacji inwestycji w niskoemisyjne zrodio wytworcze zgodnie z przyjetg
transformacijg w kierunku niskoemisyjnej kogeneraciji,

2)  wystgpienie do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o zwiekszenie taryfy za
produkowane ciepto, w celu pokrycia faktycznych kosztéw wzrostéw cen uprawnien
do emisji COy,

3) ograniczenie kosztow dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej,

4)  restrukturyzacje zadtuzenia Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.,

5)  przyjecie planu potgczenia Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z Elektrocieptownig BEDZIN sp.
Zo0.0.

Zarzad Spoétki dominujgcej po dokonaniu analizy mozliwosci rozpoczecia przez Spétke

dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z obrotem paliwami postanowit o niekontynuowaniu tego

kierunku i nierozszerzaniu przedmiotu dziatalnosci Emitenta o sektor obrotu paliwami, ktory jest
dziatalnoscig koncesjonowang, wymaga spetnienia wielu regulacji formalno-prawnych, podlega
przepisom akcyzowym i rejestracyjnym. Nalezy pamieta¢, ze sprzedaz w ramach Grupy

Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. podlega takze regulacjom dotyczacym

cen transferowych, co przy obecnej sytuacji spotki zaleznej, ktdéra poszukuje najnizszych

cen paliw ogranicza mozliwo$¢ wygenerowania oczekiwanej marzy na sprzedazy paliw przez

Jednostke dominujgca do spétki zaleznej oraz dodatkowo podlega art. 90i Ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, o prowadzeniu wykazu

istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi .

Kolejnym istotnym aspektem jest odpowiednia jako$¢ wegla (w tym takze normy zawartosci

siarki, azotu, popiotdw itp..), ktéra wprost przektada sie na sprawne dziatanie elektrowni,

czy elektrocieptowni. Kazdy kociot weglowy ma ustalone wiasne parametry jakosciowe paliwa,
przy ktérych dziata optymalnie jak roéwniez odpowiednie systemy m.in. odsiarczania

i odazotowania spalin, ktérych wydajnos¢ i sprawnos¢ takze zalezy od jakosci dostarczonego

paliwa. Obowigzujgce regulacje prawne w zakresie granicznych wartosci emisji zanieczyszczen

powietrza (standardy emisyjne BAT (Best Available Techniques) dla obiektdéw wysokiego
spalania, takich jak elektrownie czy zaktady przemystowe, ktére emitujg do atmosfery duzg ilos¢
zanieczyszczen) sg zaostrzane w zwigzku z wdrazang przez UE politykg klimatyczng, wiec
wysoka jakos¢ spalanego wegla ma istotne znaczenie aby elektrownie czy zaktady
przemystowe mogty spetni¢c obowigzujgce normy prawne, a co za tym idzie, nie kazdy wegiel
ma odpowiednie parametry dla polskiej energetyki. W obecnej sytuacji geopolitycznej, w tym

z uwagi na konflikt zbrojny w Ukrainie, rynek obrotu paliwami podlega rowniez ograniczeniom

natozonym przez UE i Polske m.in. zakazowi wprowadzania na terytorium Polski,

przemieszczania miedzy dwoma panstwami przez jej terytorium oraz przemieszczania

z terytorium innego panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej, wegla klasyfikowanego

do pozycji 2701 Nomenklatury Scalonej (CN) oraz koksu klasyfikowanego do pozycji 2704

Nomenklatury Scalonej (CN) z obszaru Federacji Rosyjskiej albo Biatorusi. Kontrole w zakresie

przestrzegania tego zakazu bedg prowadzi¢ naczelnicy urzedéw celno-skarbowych. Otrzymali

oni ustawowe uprawnienia aby w przypadku stwierdzenia naruszenia prawa, dokona¢ zajecia
towaru oraz wystgpi¢ o orzeczenie jego przepadku na rzecz Skarbu Panstwa. Osoba

lub podmiot tamigce zakaz podlega¢ bedzie karze pienieznej w wysokosci do 20 min z,

naktadanej przez szefa Krajowej Administracji Skarbowej. Powyzsze przepisy zwiekszajg

istotnie ryzyka zwigzane z obrotem weglem. Ponadto import wegla wymaga pozyskania
akredytywy jako formy zabezpieczenia ptatnosci w transakcjach miedzynarodowych oraz
ograniczenia ryzyka tych transakcji, co w obecnej sytuacji finansowej Spotki i jej scoringu
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finansowego w instytucjach bankowych jest bardzo trudne. Réznica w cenie wegla krajowego
i tego, ktory przyptywa do Europy z Australii, Kolumbii czy RPA, jest istotna — zagraniczny
surowiec jest co najmniej trzykrotnie drozszy od polskiego a jego normy nie spetniajg potrzeb
wielu polskich elektrowni czy zaktadow przemystowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka dominujgca posiada wymagalng
wierzytelnos¢. Emitent ujat w ewidencji ksiegowej zobowigzanie w kwocie 1,1 min zi, z tytutu
weksla in blanco wystawionego na rzecz Poznanskiego Banku Spétdzielczego przez spoétke
stowarzyszong ETF-L Energo-Utech S.A., jako zabezpieczenie umowy o kredyt obrotowy z dnia
28 lutego 2019 roku, a poreczonego przez Emitenta (RB 45/2022). Powyzsze moze
doprowadzi¢ do koniecznosci wejscia przez Spoétke w tryb postepowania restrukturyzacyjnego
lub upadtosciowego. Zarzad Emitenta na biezgco analizuje sytuacje ptynnosciowg Spotki
i w razie zagrozenia w sptacie zobowigzan rozwazy mozliwos¢ podjecia okreslonych czynnosci
zwigzanych z restrukturyzacjg zadtuzenia.

Ponadto nalezy wskazac¢, ze spotka zalezna — EC BEDZIN sp. z 0.0., poniosta w okresie
6 miesiecy 2022 roku oraz w 2021 roku istotng strate, gtdwnie w wyniku ograniczenia
zamoOwienia mocy cieplnej przez gtbwnego kontrahenta oraz istotnego wzrostu cen uprawnien
do emisji CO., a takze wobec koniecznosci umorzenia zalegtych i biezgcych uprawnien do emisji
CO; (do 30.04.2022 r.). Wszystko to powoduje, ze Spotka nie moze liczy¢é na dodatkowe
zasilenie ze strony spétki zaleznej w 2022 roku.

Transformacja energetyczna, ktéra zostata zapoczatkowana przez Zarzgdy Spotek z Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. wymaga czasu i $rodkdw na jej skuteczne
przeprowadzenie. Zainicjowany proces transformaciji powinien pozwoli¢ z biegiem czasu
na redukcje zobowigzan spofki i wypracowanie wolnych Srodkéw niezbednych na sptate
obligacji. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki w celu wyeliminowania ryzyka default'u
obligacji analizuje mozliwosc¢ rozpoczecia rozméw z Obligatariuszami o kolejnej zmianie terminu
zapadalnosci obligacji (wydtuzenie terminu spfaty) wraz z roztranszowaniem sptat, konwersje
obligacji na akcje ETF-L Energo-Utech S.A. czy ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia
obligaciji.

3. w odniesieniu do dziatalnosci prowadzonej przez jednostke zalezng EC BEDZIN
sp. z o0.0., Zarzad Grupy widzi nastepujace niepewnosci dotyczace kontynuaciji
dziatalnosci:

Ze wzgledu na straty ponoszone przez EC BEDZIN sp. z 0.0. Zarzad widzi ponizsze istotne

niepewnosci dotyczace kontynuaciji jej dziatalnosci:

- permanentny wzrost cen paliw,

- mozliwo$é natozenia kary administracyjnej przez WIOS z tytutu niewykupienia wymagalnej
ilosci uprawnien do emisji COo,

- utrzymanie obecnego lub wzrost poziomu cen uprawnien do emisji COo,

- wprowadzenie prawnych regulacji ograniczajgcych wzrostu cen ciepta (co dla Spofki
zaleznej moze oznaczac brak mozliwosci pokrycia kosztéw wytworzenia ciepta).

Zatozenia dotyczace splaty zadluzenia z tytutu CO- za lata 2020- 2021 i pétrocze 2022 roku
Bardzo wysokie koszty zakupu uprawnien do emisji CO2 koniecznych do umorzenia ponad pot
miliona emisji CO- byly dla Spotki zagrozeniem zwigzanym z ryzykiem utraty ptynnosci. Wzrost
notowan uprawnien do emisji CO. byt kontynuowany w | pétroczu 2022 roku a spowodowany
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zostat w duzej mierze spekulacyjnymi dziataniami na rynkach finansowych, co skutkowato
wzrostem cen EUA rok do roku o0 59%. Na 30 kwietnia 2022 roku Spotka powinna byta dokona¢
umorzenia okoto 565 000 ton uprawnien do emisji CO; za rok 2021. Ostatecznie na ten dzieh
Spoétka, pomimo posiadania wyzszych srodkow, zakupita i umorzyta 82 216 EUA, z czego
30 000 EUA =zostato umorzone za 2020 rok, wydatkujgc na to kwote 10.271.088
zt. Niewydatkowanie wszystkich pozostajgcych w dyspozycji srodkéw finansowych na dalszy
zakup uprawnien do emisji CO2 byto spowodowane troskg o utrzymanie ptynnosci przez spotke
EC BEDZIN sp. z 0.0. Zarzad spotki prowadzi rozmowy z wiasciwymi organami administracji
publicznej w sprawie mozliwosci roztozenia w czasie zobowigzania z tytutu umorzenia EUA oraz
nadzwyczajnego ztagodzenia kary, ktéra moze by¢ natlozona za nieumorzenie uprawnienh
do emisji w terminie.

O trudnej sytuacji finansowej w kontekscie braku wykupu i umorzenia EUA w petnej wysokosci
za lata 2020 i 2021 Zarzad spétki zaleznej poinformowat gtéwnego odbiorce ciepta — Tauron
Ciepto sp. z 0.0. oraz polskag administracje publiczng o skali i przyczynach problemu.

Spotka, na chwile obecng, jest jedynym dostawcag ciepta do Sosnowca, oprécz skrajnych
wschodnich dzielnic, gdzie jest dostawcg rezerwowym, oraz czesci Bedzina. Stan ten oraz ukfad
sieci powoduje, iz w razie jakichkolwiek przerwy w produkc;ji ciepta przez EC BEDZIN sp. z o0.0.,
istnieje zagrozenie dostaw ciepta dla mieszkancéw. Spotka kieruje sie wiec przede wszystkim
koniecznoscig zapewnienia ciggtosci dostaw ciepta, w zwigzku z czym pozostajgce
do dyspozycji srodki pieniezne w pierwszym rzedzie przeznacza na zapewnienie ciggtosci
dziatalnosci operacyjnej, tj. zabezpieczenie ptatnosci za wegiel i inne materiaty do produkcji,
wynagrodzenia zatogi oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe.

Spotka podjeta réwniez dziatania majgce na celu ograniczenia emisji CO> w roku 2022
i kolejnych latach poprzez wspotspalanie biomasy oraz bardziej efektywng eksploatacje
istniejgcych jednostek, wykorzystujgc w petni ekonomike produkcji w kogeneracji, co w efekcie
bedzie skutkowac¢ obnizaniem emis;ji.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki Prezes URE
ma narzedzia, aby wymoc na Spotce kontynuacje produkcji pokrywajac jednoczesnie koszty
uzasadnione produkcji energii generowanej przez EC BEDZIN sp. z o0.0. Podkresli¢ trzeba,
ze Tauron Ciepto nie jest w stanie w krotkim czasie pokry¢ zapotrzebowania na ciepto
obstugiwanych przez EC BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancéow.

Istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na decyzje Zarzadu Spoétki w sprawie czesciowego
umorzenia uprawnien do emisji EUA przez Spétke sg takze wzrost kursu euro, wojna
na Ukrainie i zwigzany z tym zdarzeniem permanentny wzrost cen wegla i innych paliw oraz
trudnosci na rynku zwigzane z ich dostepnoscig. Zarzad Spotki podjat dziatania majgce na celu
zabezpieczenie odpowiednich rezerw wegla potrzebnych do zapewnienia niezakiéconych
dostaw ciepta w obecnym sezonie grzewczym, pomimo drastycznego spadku optacalnosci
produkciji.

W perspektywie kolejnego okresu rozliczeniowego wykupu i umorzenia certyfikatow EUA
Zarzad Spotki dostrzega pozytywne zmiany w zwigzku z przyjeciem 20 kwietnia 2022 roku przez
Komisje Przemystu, Badan Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego waznej
rekomendacji w sprawie zmiany w systemie handlu emisjami CO. polegajacej na wykluczeniu
instytucji finansowych z tego systemu. Nie bedzie to miato jednak wptywu na poprzednie okresy.
Ponadto Zarzad Spétki kontynuuje prace nad transformacjg zrddet produkcyjnych w ramach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin S.A. na niskoemisyjne oraz monitoruje mozliwosci
pozyskania $rodkéw finansowych z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej.
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Stanowisko odnos$nie kar administracyjnych

Zgodnie z art. 104 ust. 1 Ustawy ETS prowadzacy instalacje, ktory nie dokonat rozliczenia
wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze
pienieznej w wysokosci réwnej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktora nie zostata
umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu
rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno nastgpi¢. Zgodnie z art. 202 ww. ustawy
sprawach dotyczacych administracyjnych kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy
dziatu 1ll Ordynacji podatkowej, z tym ze uprawnienia organu podatkowego przystuguja
wojewddzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.

Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczyc¢
termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty
zaptate zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych
w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki
za zwtoke lub optate prolongacyjna.

Organem administracji panstwowej, ktéry przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza
kare jest Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS).

Zarzad spotki zaleznej zaktada, ze opisana powyzej kara administracyjna, zostanie w wyniku
podjetych rozméw z WIOS umorzona w czeéci lub w catosci, a pozostata jej cze$¢ zostanie
przeznaczona na inwestycje pozwalajgce na zmniejszenie emisji CO.. Brak realizacji tego
zatozenia oznacza, ze w praktyce Spotka po wydaniu decyzji nie bedzie w stanie dalej
kontynuowacé dziatalnosci.

23 wrzesnia 2021 roku Spétka zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ
postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisji
w ustawowym terminie za rok 2020. Aktualnie z uwagi na skomplikowany charakter sprawy
nadal trwa postepowanie administracyjne w ww. sprawie. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania organ nie wydat decyzji.

W dniu 5 wrze$nia 2022 roku Spoétka zalezna otrzymata kolejne postanowienie WIOS dotyczace
wyznaczenia nowego terminu zalatwienia sprawy dotyczacej wymierzenia Spoéice
administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie do dnia
5 pazdziernika 2022 roku. Zarzad Spétki przewiduje kolejne przedtuzenia terminu wydania
decyzji o natozeniu kary.

Na 30 czerwca 2022 roku po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnien dotyczacych 2020
i 2021 roku Zarzad szacuje warto$¢ kar na poziomie 51.457 tys. euro (co stanowi 234.30 tys.
zt), przy czym Zarzad Spétki podejmie dziatania majgce na celu zmniejszenie ewentualnej kary
za 2020 rok o ilos¢ umorzonych 28 kwietnia br. uprawnien do emisji, tj. kwota kary bytaby
mniejsza o 3.000 tys. euro (136.617 tys. zt). Natomiast szacunek dotyczacy kary za niepetne
dokonanie rozliczenia emisji CO» za rok 2021 wynosi 51.284 tys. euro (odpowiednio 240.599
tys. zh).

Spor z Polska Grupa Gornicza

14 stycznia 2021 roku Spotka zalezna otrzymata pismo z Polskiej Grupy Gorniczej S.A. (PGG)
w kwestii nieodebranego wolumenu wegla z Umowy na dostawe wegla wypowiedzianej przez
Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.0. 31 sierpnia 2020 roku. PGG S.A. wskazuje na
niezrealizowanie Umowy na poziomie 125 tys. ton i oszacowat roszczenia wynikajgce z kary
umownej, kosztéw sktadowania nieodebranego wolumenu, poniesionych kosztéw produkc;ji
wegla oraz innych kosztow.
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27 lipca 2021 roku do Spdtki zaleznej wplyneto oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy ze strony
PGG S.A. w czesci niezrealizowanej zawierajagcej informacje, iz odstgpienie ma miejsce
z przyczyn lezgcych po stronie Spotki zaleznej. W ocenie Spétki zaleznej ww. umowa zostata
prawidlowo oraz w sposob wigzgcy wypowiedziana przez Spotke zalezng na skutek czego
umowa ulegta rozwigzaniu z koncem 2020 roku bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadne;j
ze Stron (§ 18 ust. 3 in fine). Intencjg Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. pozostaje uzgodnienie
z PGG zasad rozliczenia dotychczasowej wspotpracy oraz zobowigzan umownych jak réwniez
wyjasnienie rozbieznosci interpretacyjnych w tym zakresie.

W dniu 27 maja 2022 do Spétki zaleznej wptyngt wydany przez Sad Okregowy w Katowicach
XIV  Wydziat Gospodarczy, nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym,
zobowigzujgcego Spotke zalezng do zaptaty na rzecz PGG kwoty 6.509.334,59 zt wraz
z odsetkami ustawowymi oraz kwoty 207.217,00 zt tytutem kosztow procesu, w zwigzku
Zz pozwem o zaptate ztozonym przez PGG.

W zwigzku z otrzymanym pozwem oraz nakazem zaptaty Zarzgd Spétki zaleznej wyrazit opinie,
iz nie uznaje zasadnosci ztozonego pozwu oraz wydanego nakazu zaptaty czego dowodem jest
ztozony w dniu 10 czerwca 2022 roku sprzeciw od nakazu zaptaty do Sadu Okregowego
w Katowicach. Spotka oczekuje na wyznaczenie termindéw i dalszych czynnosci przez Sad
Zarzad podtrzymuje swoje stanowisko w przedmiocie skutecznego wypowiedzenia umowy ze
skutkiem na 28.02.2021 roku (o czym informowat w raportach biezgcych i przygotowuje
stosowny sprzeciw od nakazu zaptaty).

Zarzgd Spotki zaleznej pomimo wystgpienia ujemnego kapitatu witasnego, niepewnosci
i zagrozen, ktore zostaty opisane ponizej, uwaza ze prawdopodobienstwo zrealizowania
negatywnego dla Spétki scenariusza wydarzen jest niskie, stad przyjat, ze kontynuacja
dziatalno$ci Spotki zaleznej jest mozliwa i jest tytut do sporzadzenia sprawozdania finansowego
zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci. W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia dla
Spotki zaleznej wskazanych standéw niepewnosci moze nastgpi¢ utrata ptynnosci finansowe;.
Utrata ptynnosci moze stanowi¢ przestanke braku kontynuacji dziatalnosci Spotki i jednoczesnie
wydanie nakazu dziatalnosci przez prezesa URE.

Whiosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjiom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (URE), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego
ich stosowanie. Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg
mozliwosci wywierania wptywu na dziatalnos¢ Spotki. 16 grudnia 2021 roku po konsultacjach
z URE w sprawie modyfikacji wniosku o zatwierdzenie taryfy, Spoétka zalezna ztozyta do Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wniosek o zatwierdzenie taryfy dla ciepta przygotowanej na
podstawie metody hybrydowej (kosztowej dla kotta wodnego i uproszczonej dla jednostki
kogeneracji). Prezes Regulacji Energetyki Decyzjg Nr 0OKA.4210.108.2021.Aza
z dnia 24 stycznia 2022 roku zatwierdzit ustalong przez Elektrocieptownie Bedzin taryfe dla
ciepta. Taryfa zostata wprowadzona do stosowania od dnia 9 lutego 2022 roku. Wzrost cen
ciepta w wodzie wynidst 42,4 %, natomiast ceny ciepta w parze spadty 0 3,2 %.

Na skutek ciggtego wzrostu cen paliw oraz kosztow uprawnian do emisji CO, Spotka zalezna
15 czerwca 2022 roku zostata zmuszona do ztozenia do Prezesa URE wniosku o zatwierdzenie
taryfy dla ciepta przygotowanej na podstawie metody hybrydowej (kosztowej dla kotta wodnego
i uproszczonej dla jednostki kogeneracji). Prezes URE Decyzjg Nr OKA.4210.68.2022.Aza
z dnia 13 lipca 2022 r. zatwierdzit ustalong przez Spétke zalezng taryfe dla ciepta. Taryfa zostata
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wprowadzona do stosowania od dnia 28 lipca 2022 roku. Wzrost cen ciepta w wodzie wynidst
49,0 %, a ceny ciepta w parze o0 5,3 %. Obie taryfy Spoétka zalezna wprowadzita do stosowania
nie wczesniej niz po uptywie 14 dni od dnia ich opublikowania.

4. W odniesieniu do dziatalnosci dotychczas prowadzonej przez ETF-L Energo-Utech
S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku - jednostki stowarzyszonej nie podlegajacej
konsolidacji, Zarzad Grupy widzi nastepujace istotne niepewnosci:

1) brak otwarcia postepowania sanacyjnego,

2) w zwigzku z niepewnoscig dotyczacg dalszych loséw Spétki stowarzyszonej jej dziatalnosé
operacyjna ulegta znacznemu ograniczeniu,

3) terminowe regulowanie zobowigzan.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad wartosc
krotkoterminowych aktywéw wynosita 31.104 tys. zt. tys. zi.

2.5. Informacje o podstawowych produktach

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg ciepto
oraz energia elektryczna. DziatalnoS¢ w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
prowadzi spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.

Struktura produkcji w | pétroczu 2022 i w 2021 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja Jedn. | pétrocze 2022 2021
Ciepto w wodzie GJ 700 101 1329 574
Ciepto w parze GJ 104 762 233 544
Energia elektryczna MWh 161 132 472 328
Struktura ilosciowej i warto$ciowej sprzedazy w | potroczu 2022 i 2021 roku
- | péirocze
Sprzedaz | pg:)r;; “ A | 2021 wani()ézt::owo
iloSciowo wartosciowo ilosciowo el
w tys. zi
Ciepto
Ciepto dostarczone 710 623 GJ 33 649 1337 268 GJ 49 842
Nosnik ciepta 30910 m3 753 58 781 m3 1426
Moc zamoéwiona na 30.06.2022 152 MW 9078 152 MW 12 790
Energia elektryczna
RDN 116 518 MWh 70 736 383 723 MWh 154 567
kontrakty terminowe 22 915 MWh 21 195 23 784 MWh 5811
odbiorca koncowy 130 MWh 40
bilansujgca 7 414 MWh 4 509 9 760 MWh 3685

W | pétroczu 2022 udziat przychoddéw z energii elektrycznej w sumie przychodéw z ciepta
i energii elektrycznej wynidst 66%, natomiast udziat przychoddw z ciepta 34%.

3. Podstawowe informacje o Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. i Grupie Kapitatlowej

3.1. Podstawowe dane.
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Od 1993 r. Spotka dziata pod nazwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. natomiast jako elektrownia
prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Zagtebia Dabrowskiego juz od 1913 r. Od 2014
r. w zwigzku z przeniesieniem praw wtasnosci przedsiebiorstwa na Spotke Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z o.0. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stata sie spotkg holdingowsg i nie prowadzi
dziatalnosci produkcyjnej.

Od 1998 r. akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit sie na
3.149.200 akgji serii A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna
Firma: Spotka moze uzywaé skroconej nazwy:
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

3.2. Nazwa i siedziba

3.3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu jest jednostkg dominujgcg Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostki zalezne od Udziat %
Emitenta na dzien 30.06.2022 Metoda Kraj 30.06.2022 31.12.2021
roku: konsolidacji
Nazwa jednostki i siedziba

Elektrocieptownia BEDZIN sp. petna Polska 100,00 100,00
Z 0.0. ul. Matobadzka 141, Bedzin

EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. * petna Polska 60,00 100,00
ul. Matobadzka 141, Bedzin

*) Od dnia zawigzania EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. 3 listopada 2021 roku do dnia 21 lutego 2022 roku
Emitent posiadat 100% udziatéw w tej spotce zaleznej. W dniu 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia
~,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatow w EC Nowy Bedzin
Sp. z 0.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu
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Wspoinikow ww. spotki, o tgcznej wartosSci nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem
procentowego udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60% udziatow.

W ujeciu Grupy Kapitatowej udziat tgczny wynosi 100% w kapitale zaktadowym spotki zaleznej, gdyz 60%
udziatéw jest w posiadaniu Emitenta a 40% udziatow jest w posiadaniu Spotki zaleznej od Emitenta tj.
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. 9 sierpnia 2022 roku Zgromadzenie Wspélnikéw EC Nowy Bedzin sp.
Z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej o kwote 150.000,00 zt do
kwoty 155.000,00 zt. Wobec powyzszego kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z o.o. dzieli sie na
10 udziatéw, z ktérych kazdy, po podwyzszeniu kapitatu, ma wartos¢ 15.500,00 zt. Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Zarzad Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. (spotka zalezna od
Emitenta) podpisaty o$wiadczenia o objeciu podwyzszonej wartosci nominalnej udziatow w spétce EC
Nowy Bedzin sp. z 0.0. Emitent objat podwyzszong warto$¢ nominalng swoich istniejgcych 6 udziatow do
kwoty 93 000,00 zt, a Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. objeta podwyzszong warto$¢ nominalng swoich
istniejgcych 4 udziatow do kwoty 62 000,00 zt. Wktady pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu
zakfadowego Spoétki zaleznej zostaty w cato$ci wniesione przez wszystkich wspdlnikbw oraz zostat
ztoZzony wniosek o wpis zmian do Krajowego Rejestru Sgdowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastepuje z chwilg wpisania do odpowiedniego rejestru (RB 49/2022).

Jednostki stowarzyszone (nieskonsolidowane) Emitenta na 30 czerwca 2022 roku:

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.06.2022 31.12.2021
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 46,43 46,43

Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. *
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

*) Podpisanie w dniu 31 marca 2021 roku pomiedzy Emitentem a dwoma bankami (Poznariskim Bankiem
Spétdzielczym i Kujawsko-Dobrzyriskim Bankiem Spétdzielczym) umowy na podstawie, ktérej nastgpita
zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji
(2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na akcje spotki ETF-L Energo-Utech S.A. i tym samym przeniesienie
akcji podlegajgcych zamianie. tgczna iloS¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez
PBS — 600 szt. i KDBS — 600 szt., co stanowi tgcznie 1200 akcji i stanowi 53,57% kapitatu zaktadowego
ETF-L Energo-Utech S.A.

W nastepstwie tej umowy zostaty wprowadzone uzgodnione zmiany w Statucie Spoétki zaleznej .
zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powofania do 3-osobowej Rady
Nadzorczej 2 cztonkéw, co spowodowato przejecie kontroli przez Banki nad ETF-L Energo-Utech S.A.
Strony uzgodnity rowniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie
od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena odkupienia przez dotychczasowego wiasciciela
spotke Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A. akcji ETF-L Energo-Utech S.A. wynosi 3.870.000 zt. Banki
zobowigzaty sie do zapewnienia ETF-L Energo-Utech S.A. finansowania (minimum 12 milionéw zfotych)
dla zabezpieczenia dziatalno$ci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku,
gdy uktad ten zostanie zawarty.

W konsekwencji zawartej umowy sprzedazy pakietu kontrolnego akcji ETF-L Energo-Utech S.A. z dniem
1 kwietnia 2021 roku Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. utracita kontrole nad tg spotka.
W biezgcym sprawozdaniu finansowym dane finansowe jednostki stowarzyszonej ETF-L Energo-Utech
S.A. nie podlegajg petnej konsolidacji, sg ujmowane metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na fakt, ze udziat Spétki w stratach jednostki stowarzyszonej ETF-L Energo-Utech S.A. za okres
od

1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku jest wyzszy od jego udziatu w jednostce stowarzyszonej, Spotka
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.
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W dniu 28 kwietnia 2022 roku Zarzgd Jednostki dominujgcej zawart z Poznanskim Bankiem
Spétdzielczym oraz Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spoétdzielczym bedgcymi  jednoczes$nie
Obligatariuszami Emitenta porozumienie w zakresie:

e zrzeczenia sie przez Emitenta Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spotki Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (spotka stowarzyszona) opisanej w RB
4/2021 z 1 kwietnia 2021 r.;

e warunkowego wyrazenia przez ww. Obligatariuszy zgody na zmiange Warunkéw Emisji Obligacji
polegajgcg m.in. na zmianie (wydtuzeniu) terminu wykupu Obligacji do 10 kwietnia 2023 r. (RB
31/2022).

Energo-Biomasa sp. z 0.0. jest jednostkg stowarzyszong, w ktérej ETF-L Energo-Utech S.A.
posiadata na dzien 30.06.2022 roku 19,99% wszystkich udziatow.

Sktad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na dzien 30 czerwca 2022 roku:

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
(podmiot dominujacy)

100% udziatéw 60% udziatow
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0. o. EC Nowy Bedzin sp. z 0. o.
(podmiot zalezny) (podmiot zalezny)

Schemat Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” i jednostek stowarzyszonych na dzien
30 czerwca 2022 roku:

/e@zm Udziaty 46,43 % &I
/4 g -

jednostka stowarzyszona ENERGO-UTECH s.A
. . -
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. ETF-L Energo — Utech S.A.

Udziaty 100 % Udziaty 60 %
Udziaty
19,99 %
Udziaty 40 %
/ B&DZin Y ° / /nowg BEDZIN Energo-Biomasa
/4 > /4 sp. z 0.0.

Elektrocieptownia BEDZIN EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. sp. z 0.0.
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3.4. Opis zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej

W pierwszym potroczu 2022 roku nastgpita zmiana ilosci udziatéw Emitenta posiadanych
w jednostce zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie.

Od dnia zawigzania EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. j. 3 listopada 2021 roku do dnia 21 lutego 2022
roku Emitent posiadat 100% udziatdbw w spétce zaleznej. W dniu 22 lutego 2022 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia
4 udziatbw w EC Nowy Bedzin sp. z o.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow ww. spotki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60% udziatow.

W ujeciu Grupy Kapitatowej udziat fgczny wynosi 100% w kapitale zaktadowym spotki zaleznej,
gdyz 60% udziatow jest w posiadaniu Emitenta a 40% udziatéw jest w posiadaniu Spofki
zaleznej od Emitenta tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.

9 sierpnia 2022 roku Zgromadzenie Wspélnikéw EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej o kwote 150.000,00 zt do kwoty
155.000,00 zt. Wobec powyzszego kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z o.0. dzieli
sie na 10 udziatéw, z ktérych kazdy, po podwyzszeniu kapitatu, ma wartos¢ 15.500,00 zt. Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Zarzad Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. (spétka zalezna
od Emitenta) podpisaty o$wiadczenia o objeciu podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw
w spotce EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. Emitent objagt podwyzszong warto$¢ nominalng swoich
istniejgcych 6 udziatow do kwoty 93.000,00 zt, a Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. objeta
podwyzszong wartos¢ nominalng swoich istniejgcych 4 udziatdow do kwoty 62.000,00 zt. Wkiady
pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej zostaty w catosci
wniesione przez wszystkich wspodlnikbw oraz zostat ziozony wniosek o wpis zmian
do Krajowego Rejestru Sgdowego. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje z chwilg
wpisania do odpowiedniego rejestru (RB 49/2022).

3.5. Dziatalnos¢ Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest spdtka holdingowa, ktdra w gtdwnej mierze prowadzi nadzor
nad spotkami z Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz swiadczy na ich rzecz
ustugi doradcze zwigzane np. z ochrong srodowiska. Wptyw na osiggane wyniki finansowe
ma gtéwnie poziom otrzymywanej od podmiotéw zaleznych dywidendy. W okresie
sprawozdawczym Spétka nie otrzymata dywidendy od podmiotéw zaleznych.

3.6. Podstawowe dane i dzialalno$¢ spotek zaleznych

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

24 |utego 2014 roku zostata powotana EC BEDZIN sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (dalej takze:
.,EC BEDZIN sp. z 0.0.” lub spétka zalezna) jako spétka Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Kapitat
zaktadowy na dzien utworzenia wynosit 50 tys. zt, a udziaty w catosci zostaty objete przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. 8 sierpnia 2014 roku zostata zawarta, w formie aktu
notarialnego, umowa przeniesienia prawa wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia
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,Bedzin" S.A. na rzecz EC BEDZIN sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55" KC jako zorganizowanego
zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych spotki. W zamian za aport zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objeta 100% udziatéw w EC BEDZIN
sp. z 0.0. o0 wartosci nominalnej 76 820 tys. zt. W wyniku w/w transakcji od 4 sierpnia 2014 roku
EC BEDZIN sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w kogeneraciji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci EC BEDZIN sp. z o0.0. jest:

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesyfanie energii elektrycznej,

- handel energig elektryczng,

- wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgca wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych,

- roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

- dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe,

- dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody.

Na 30 czerwca 2022 roku w sktad Zarzgdu EC BEDZIN sp. z o0.0. wchodzit pan Witold
Niedzielski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu EC BEDZIN sp. z 0.0. nie ulegt
zZmianie.

EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

W dniu 3 listopada 2021 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate o zawigzaniu spoétki
zaleznej pod firmg: EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (dalej takze: ,Nowy Bedzin”
lub ,Spodtka zalezna”) i w tym samym dniu zostat ztozony w Krajowym Rejestrze Sadowym
w trybie elektronicznym wniosek o rejestracje 100% udziatow Spétki zaleznej, ktére zostaty
objete przez Emitenta. Gtéwny przedmiot dziatalnosci Nowego Bedzina: wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepta. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spdétki dominujgcej w przedmiocie
zawigzania Spofki zaleznej Zarzagd Emitenta uzyskat zgode Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig
BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatbw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych
40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw
ww. spotki, o tgcznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego
udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60% udziatow.

W ujeciu Grupy Kapitatowej udziat fgczny wynosi 100% w kapitale zaktadowym spotki zaleznej,
gdyz 60% udziatdw jest w posiadaniu Emitenta a 40% udziatéw jest w posiadaniu Spofki
zaleznej od Emitenta tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.

9 sierpnia 2022 roku Zgromadzenie Wspodlnikow EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej o kwote 150.000,00 zt do kwoty
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155.000,00 zt. Wobec powyzszego kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z o.0. dzieli
sie na 10 udziatow, z ktérych kazdy, po podwyzszeniu kapitatu, ma wartos¢ 15.500,00 zt. Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Zarzad Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. (spétka zalezna
od Emitenta) podpisaty oswiadczenia o objeciu podwyzszonej warto$ci nominalnej udziatéw
w spotce EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. Emitent objagt podwyzszong warto$¢ nominalng swoich
istniejgcych 6 udziatéw do kwoty 93.000,00 zt, a Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. objeta
podwyzszong wartos¢ nominalng swoich istniejgcych 4 udziatow do kwoty 62.000,00 zt. Wktady
pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitalu zaktadowego Spotki zaleznej zostaly
w catosci wniesione przez wszystkich wspodlnikow oraz zostat ztozony wniosek o wpis zmian
do Krajowego Rejestru Sgdowego. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje z chwilg
wpisania do odpowiedniego rejestru (RB 49/2022).

Spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do dnia 30 czerwca 2022 r. nie podjeta dziatalnosci
operacyjnej i jej dane finansowe sg nieistotne dla catosci konsolidac;ji.

Na 30 czerwca 2022 roku w sktad Zarzgdu EC Nowy BEDZIN sp. z 0.0. wchodzit pan Sebastian
Checinski petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu EC Nowy BEDZIN sp. z o.0.
nie ulegt zmianie.

3.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej Spotki

Brak jest wptywu sezonowosci na dziatalnos¢ Spétki dominujgce;j.

Jednoczesnie z punktu widzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
a przede wszystkim spotki zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej dziatalno$¢ ta charakteryzuje sie sezonowoscig w zakresie odbioru ciepta.
W poszczegodlnych okresach sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanego
ciepfa, co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkow

atmosferycznych.

3.8. Sytuacja kadrowa w Spoélce oraz w Grupie Kapitatowej

Stan Stan
Stan zatrudnienia w Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zatrudnienia na  zatrudnienia na
30.06.2022 roku  31.12.2021 roku
Zatrudnienie ogétem, 3 3
w tym
Zarzad 1 1
Administracja 2 2
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Stan zatrudnienia w EC BEDZIN sp. z o.0.

Stan
zatrudnienia na
30.06.2022 roku

Stan
zatrudnienia na
31.12.2021 roku

Zatrudnienie ogétem,

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

zatrudnienia na
30.06.2022 roku

w tym 133 136
Zarzad 1 1
Administracja 29 33
Kadra Inzynieryjno-techniczna 15 15
Pracownicy produkcyjni 14 13
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 74 74
Stan Stan

zatrudnienia na
31.12.2021 roku

Zatrudnienie ogétem

136

139

4. Wiadze Spotki
4.1. Zarzad Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Od 5 listopada 2021 roku do 20 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski petnit funkcje
Prezesa Zarzgdu Spdiki jako oddelegowany Czionek Rady Nadzorczej Spétki na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej podjetej 4 listopada 2021 r. 13 stycznia 2022 roku pan Sebastian
Checinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien
20 stycznia 2022 roku.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwate nr 04/X/2022 i powotata
pana Sebastiana Checinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki do dnia odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2021. Po powzieciu informacji o tresci ww. uchwaty pan Sebastian
Checinski zgtosit do Cztonkéw Rady Nadzorczej swoje watpliwosci w zakresie ograniczenia jego
powotania tylko do czasu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2021. Rada
Nadzorcza skierowata w tym zakresie zapytanie do stuzb prawnych Spétki celem zajecia
stanowiska w ww. zakresie.

W wyniku powyzszego w dniu 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate
nr 06/X/2022 powotujgc pana Sebastiana Checinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spdtki na trzyletnig, Xl kadencje, ktérej poczatek rozpoczyna bieg z dniem podjecia niniejszej
uchwaty, jednoczesnie uchylajgc uchwate nr 04/X/2022 z dnia 21 stycznia 2022 roku.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku do Zarzadu Spoiki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wchodzit pan Sebastian Checinski petnigcy funkcje Prezesa

Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skfad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.
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4.2. Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,,Bedzin" S.A.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 11 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza X kadencji
funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Waldemar Witkowski - Czionek Rady Nadzorczej,

Sebastian Checinski - Cztonek Rady Nadzorczej (uchwatg Rady Nadzorczej

oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
z dniem 5 listopada 2021 roku),
Marcin Sledzikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 12 stycznia 2022 roku pan Waldemar Organista ztozyt rezygnacje z petnienia funkgiji
Czionka Rady Nadzorczej Spotki.

13 stycznia 2022 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej, z chwilg ztozenia rezygnacji.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

W okresie od 13 stycznia do 30 czerwca 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki X kadenc;ji
funkcjonowata w nastepujacym skfadzie:

Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawet Woijtala - Czionek Rady Nadzorczej,

Kazimierz Tobota - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

4.3. Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 12 stycznia 2022 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach
Rady Nadzorczej Spotki X kadencji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Sebastian Checinski - Przewodniczagcy Komitetu Audytu (uchwatg Rady
Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 5 listopada 2021 roku),

Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,

Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 02/X/2022
w sprawie ustalenia sktadu Komitetu Audytu IV kadenciji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej
Spdtki X kadencji funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:

Kazimierz Tobota - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spofki
nie ulegt zmianie.

5. Papiery wartosciowe Spoétki notowane na GPW

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wynosi 15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200
akcji zwyktych na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200
o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Zmiany kursu akcji Spoétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego pétrocza 2022 r. przedstawia ponizszy wykres:

7,50
7,00
6,50
6,00

5,50

CENA AKCJI (W Zt)

5,00
4,50

4,00
03.01.2022 03.02.2022 03.03.2022 03.04.2022 03.05.2022 03.06.2022

CZAS

5.1. Struktura Akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na dzieh 30 czerwca 2022 roku wedtug
informaciji otrzymanych przez Spotke od znaczacych akcjonariuszy:

AKCJONARIAT

B Krzysztof Kwiatkowski
0 m VALUE FIZ oraz Familiar S.A. SICAV-SR
20,61% (porozumienie z dnia 13.05.2021 r. - RB
10/2021)

® Waldemar Witkowski

5,00% u Bank Gospodarstwa Krajowego

L AUTODIRECT S.A. / G.Kwiatkowski
9,89% l m Skarb Panstwa
® Free Float
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5.2. Akcjonariusze Spétki posiadajacy znaczne pakiety akcji, a takze wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

Wskazanie akcjonariuszy Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien 30 czerwca 2022 roku
oraz na dzien przekazania raportu potrocznego za 2022 rok wraz ze wskazaniem liczby akgji
posiadanych przez te podmioty, % udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtosow
z nich wynikajgcych oraz % udziatlu tych akcji w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu.

Wykaz posiadaczy znacznych pakietow akcji Emitenta na dzien 31 marca 2022 roku

[%] udziat

[%] udziat akcji

e Brak zmian

. Liczba o PO Wartosé
. Liczba p akcji w w ogolnej .
Nazwa podmiotu p glosow " Lo L nominaln
akcji [szt.] 2 akeii kapitale liczbie gtosow a akeii
) zakladowym na ZWZ )
Waldemar Witkowski* 800 512 800 512 25,42 25,42 4002 560
VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz 646 184 646 184 20,52 20,52 3230920
Familiar S.A. SICAV-SIR **
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 326 462 10,37 10,37 | 1632310
UL SRR 311355 311355 9,89 9,89 1556775
rajowego
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 649 184 649 184 20,61 20,61 3245920
. 15746
Podsumowanie 3149 200 3149 200 100,00 100,00 000

Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od 31 marca
2022 roku do dnia przekazania raportu poétrocznego za | pétrocze 2022 roku:

raportu za | pétrocze 2022 roku

Wykaz posiadaczy znacznych pakietow akcji Emitenta na dzien publikacji

[%] udziat

[%] udziat akcji

. " Liczba o P Wartosé
. Liczba akcji . akcji w w ogolnej .
Nazwa podmiotu glosow : Lo ; nominaln
[szt.] 2 akeii kapitale liczbie glosow a akeii
] zakladowym na ZWZ ]
Waldemar Witkowski * 800 512 800 512 25,42 25,42 4002 560
VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz 646 184 646 184 20,52 20,52 | 3230920
Familiar S.A. SICAV-SIR **
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 326 462 10,37 10,37 1632310
Bank Gospodarstwa 311355 311355 9,89 9,89 1556775
Krajowego
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 649 184 649 184 20,61 20,61 3245920
. 15 746
Podsumowanie 3149 200 3149 200 100,00 100,00 000

26



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej
za | pétrocze 2022 roku

*) przekroczenie przez pana Waldemara Witkowskiego progu 25% akcji Spotki (RB 13/2022 z dnia 31.01.2022 roku).
**) na podstawie porozumienia zawartego w dniu 13 maja 2021 roku (RB 10/2021 z dnia 14 maja 2021 roku).

5.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji Spoétki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnieh do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu za | polrocze 2022 roku,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego za | kwartat 2022 roku, odrebnie dla kazdej z tych osob:

Osoby zarzadzajagce @ Stan na dzien publikacji raportu Stan na dzien publikacji raportu

i nadzorujace za | péirocze 2022 roku za | kwartat 2022 roku
Akcje [szt.] Akcje [%] Akcje [szt.] Akcje [%]

Sebastian Checinski — 0 0 0 0
Prezes Zarzadu
Waldemar Witkowski — 800 512 25,42% 800 512 25,42%
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej*
Grzegorz Kwiatkowski — 258 037 8,19% 258 037 8,19%

Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej **

Marcin Sledzikowski — 0 0 0 0
Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Tobota — 0 0 0 0
Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Wojtala — Cztonek 0 0 0 0
Rady Nadzorczej

*) przekroczenie przez pana Waldemara Witkowskiego progu 25% akcji Spotki (RB 13/2022 z dnia 31.01.2022 rokuy).
**) Pan Grzegorz Kwiatkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej nie posiada bezposrednio akcji Spotki jednak
petni funkcje Prezesa Zarzgdu w spofce Autodirect S.A., ktéra posiada 258 037 akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
stanowigcych 8,19% kapitatu zaktadowego i tym samym pan Grzegorz Kwiatkowski posiada posrednio 258 037 akcji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. stanowigcych 8,19% kapitatu zaktadowego.

6. Przeglad sytuacji operacyjnej Spotki i Grupy Kapitatowej

6.1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowej.

W | poétroczu 2022 r. tak jak i w poprzednim roku obrotowym zdarzeniem o nietypowym
charakterze w odniesieniu do Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. byt brak
wykupu przez spotke zalezng EC BEDZIN sp. z 0.0. 100% uprawnien EUA za emisje COa.

Na 30 kwietnia 2021 roku Spotka zalezna powinna byta dokona¢ umorzenia 585.354 uprawnieh
do emisji CO2 za 2020 rok. Ostatecznie na ten dzien Spotka zalezna zakupita i umorzyta 12,5%
z wymaganych do umorzenia uprawnien EUA (tj. 70.783 ton, wydatkujac kwote 15.257 tys. zt
oraz 1 tys. ton z tzw. darmowego przydziatu). Spétka zalezna w dniu 29 kwietnia 2022 roku
potwierdzita w Rejestrze Unii umorzenie dodatkowych 30.000 sztuk uprawnieh z 3 fazy ETS
zakupionych w 2022 roku i zgodnie z prawem zostaty one zaliczone na poczet najstarszych
zalegtosci za 2020 rok. W zwigzku z powyzszym tgczna ilos¢ uprawnien EUA umorzonych
za 2020 rok wynosi 100.783, co stanowi 17,2% EUA wymaganych do umorzenia za 2020 rok.
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Ponadto do dnia 30 kwietnia 2022 roku Spétka zalezna powinna umorzy¢ dodatkowo 565.056
uprawnien do emisji CO, za 2021 rok. Spotka zalezna umorzyta za 2021 rok 52.216
otrzymanych darmowych uprawnien z 4 fazy ETS, ktore zostaly zaliczone na poczet emisji
z 2021 roku, co stanowi 9,2% EUA wymaganych do umorzenia w 2021 roku (RB 34/2022).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie nabyta ani nie umorzyta zadnych
dodatkowych uprawnieh EUA dotyczacych zalegtych emisji za 2020 i 2021 rok ani biezgcych
za 2022 rok, przy czym termin rozliczenia emisji dotyczacych biezgcego roku trwa
do 30 kwietnia 2023 roku.

6.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 27 lipca 2022 roku Emitent poinformowat, ze Zarzady Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Spoétka Przejmujgca) oraz Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana) dokonaty
pisemnego uzgodnienia Planu potagczenia i podjety uchwaty w sprawie potgczenia
ww. podmiotéw. Potagczenie nastgpi w drodze przejecia, czyli przeniesienia catego majatku
Spoétki Przejmowanej na Spétke Przejmujgcg (w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH),
a w zwigzku z tym, iz Spotka Przejmujgca posiada wszystkie udziaty Spotki Przejmowanej
potaczenie nastgpi bez podwyzszania kapitatu zaktadowego, a ponadto potgczenie zostanie
przeprowadzone w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 KSH. Przeniesienie catego
majatku (wszystkich aktywéw i pasywow) Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg nastapi
w dniu wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez sad
rejestrowy wtasciwy wedtug siedziby Spoétki Przejmujgce;j.

Zarzady taczgcych sie spotek widzg potrzebe potagczenia, majgc na celu uporzadkowanie
i uproszczenie struktury spotek w ramach Grupy Kapitatowej, w kitorej Spétka Przejmujgca jest
spoétkg dominujgcg, a w tym majgc na celu zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania, dgzenie
do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie, uproszczenie relacji i rozliczen
w ramach Grupy Kapitatowej oraz obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Emitenta poinformowat takze, ze w najblizszym czasie zwota Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w celu podjecia uchwat m.in. o zatwierdzeniu Planu
potgczenia i zmian w Statucie Spoétki. Plan potgczenia, uzgodniony przez taczgce sie spotki
stanowit zatgcznik do raportu biezgcego nr 48/2022, a ponadto na stronie internetowej Spotki -
www.ecbedzin.pl zakltadka Firma: ,Dokumentacja potgczenia” udostepnione zostaty okreslone
w art. 505 § 1 KSH dokumenty dotyczace potgczenia Emitenta ze Spétkg Przejmowana.

W dniu 9 sierpnia 2022 roku podniesiony zostat kapitat zaktadowy Spotki zaleznej EC Nowy
Bedzin sp. z 0. 0. 150 tys. zt. do kwoty 155 tys. zt. Podwyzszenie zostato optacone w tej samej
proporcji jaka byta ustalona przy dotychczasowym zaangazowaniu Spotki dominujgcej i zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. tj. odpowiednio 60% i 40%.

6.3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka w odniesieniu do Spétki i Grupy kapitatowej
zwigzanych z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko plynnosci

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty
lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkéw. W odniesieniu do Jednostki
dominujgcej (dziatalno$¢ holdingowa w grupie, nie klasyfikowana odrebnie jako segment
w sprawozdaniu skonsolidowanym) Zarzgd spoétki dominujgcej swiadomy istnienia istotnej
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niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci, podjgt dziatania majgce na celu przywrdcenie
ptynnosci na poziomie operacyjnym umozliwiajgcej terminowe regulowanie zobowigzan
w kolejnych okresach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy energetycznej

Gtownym konkurentem EC BEDZIN sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepta sg zrédta nalezgce
do Tauron Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz do Tauron Ciepto sp. z o.0.
(ZW Katowice), ktére to spétki nalezg do grupy Tauron Polska Energia S.A. Ponadto
na lokalnym rynku funkcjonuje Zaktad Wytwarzania Nowa w Dagbrowie Gérniczej nalezacy
do TAMEH POLSKA sp. z 0.0., w ktérym 100% udziatéw posiada TAMEH HOLDING sp. z 0.0.,
bedacy spétkg Grupy TAURON i Grupy ArcelorMittal, ktére posiadajg po 50 proc. udziatdw
TAMEH HOLDING sp. z o.0.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dgbrowskiego sg mozliwosci
techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu rynkéw zbytu
ciepta poszczegodlnych wytwércow odgrywa gtowny dystrybutor ciepta Tauron Ciepto.

W zwigzku z tym, ze Spétka nie posiada wtasnej sieci dystrybucji ciepta jest poddana silnemu
oddziatywaniu Tauron Ciepto. Spotka posiada obowigzujgcg do roku 2026 umowe na odbiér
ciepta z Tauron Ciepto.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi

Zgodnie z art. 104 ust. 1 Ustawy ETS prowadzacy instalacje, ktéry nie dokonat rozliczenia
wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze
pienieznej w wysokosci réwnej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktora nie zostata
umorzona i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego,
za ktoéry to rozliczenie powinno nastgpi€¢. Zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach
dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu
Il Ordynacji podatkowej, z tym 2ze uprawnienia organu podatkowego przystugujg
wojewodzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.

Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢
termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty
zaptate zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych
w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki
za zwtoke lub optate prolongacyjna.

Organem administracji panstwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza
kare jest Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WI0S).

Zarzad spotki zaleznej zaktada, ze opisana powyzej kara administracyjna, zostanie w wyniku
podjetych rozméw z WIOS umorzona w czesci lub w catosci, a pozostata jej cze$¢ zostanie
przeznaczona na inwestycje pozwalajgce na zmniejszenie emisji CO,. Brak realizacji tego
zalozenia oznacza, ze w praktyce Spotka po wydaniu decyzji nie bedzie w stanie dalej
kontynuowacé dziatalnosci.

23 wrzesnia 2021 roku Spdétka zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ
postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisji
w ustawowym terminie za rok 2020. Aktualnie z uwagi na skomplikowany charakter sprawy
nadal trwa postepowanie administracyjne w ww. sprawie. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania organ nie wydat decyzji.

W dniu 5 wrze$nia 2022 roku Spoétka zalezna otrzymata kolejne postanowienie WIOS dotyczace
wyznaczenia nowego terminu zatatwienia sprawy dotyczgcej wymierzenia Spotce
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administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie do dnia
5 pazdziernika 2022 roku.

Na 30 czerwca 2022 roku po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnien dotyczacych 2020
i 2021 roku Zarzad szacuje warto$¢ kar na poziomie 51.457 tys. euro (co stanowi 234.330 tys.
zh), przy czym Zarzad Spotki podejmie dziatania majgce na celu zmniejszenie ewentualnej kary
za 2020 rok o ilos¢ umorzonych 28 kwietnia br. uprawnien do emisji, tj. kwota kary bytaby
mniejsza o 3.000 tys. euro (136.617 tys. zt). Natomiast szacunek dotyczacy kary za niepetne
dokonanie rozliczenia emisji CO2 za rok 2021 wynosi 51.284 tys. euro (odpowiednio 240.599
tys. zt).

Zarzad spoétki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania
konsekwencji natozonej kary i koniecznosci objecia certyfikatow EUA za 2020 i 2021 rok
poprzez planowane zawnioskowanie o nadzwyczajne ztagodzenie kary poprzez umorzenie jej
w catosci lub czesci i roztozenie pozostatej czesci na raty, a takze mozliwosci zamiany
ewentualnej kary za nieumorzone certyfikaty EUA na proces inwestycyjny. Rozwazane sg takze
scenariusze dostepne na gruncie prawa restrukturyzacyjnego.

W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w diuzszym okresie
moze byC zagrozona.

Ryzyko zwigzane z nieuzgodnieniem zalozonej taryfy na ciepto

Ustalanie taryfy na ciepto odbywa sie w drodze decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(URE), stad proces jest obarczony ryzykiem nieuzgodnienia proponowanej przez spotke
zalezng EC BEDZIN sp. z 0.0. stawki ww. taryfy, ktéra nie uwzgledni ponoszonych przez Spotke
zalezng kosztéw wytworzenia ciepta. Ponadto Rzad zapowiedziat blokowanie przez URE cen
za ciepto systemowe i zamrozenie podwyzki taryfy na ciepto. Maksymalna, akceptowalna
podwyzka ma wynosi¢ 40%. Rzad zapowiada rowniez mozliwo$¢ pozyskania rekompensat
dla cieptowni z budzetu Panstwa (nie jest jednak pewne czy zapowiadane rekompensaty wejdg
w zycie i czy obejmg EC BEDZIN sp. z 0.0.). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania,
ustawa z dnia 2 wrzesnia 2022 r. o szczegodlnych rozwigzaniach w zakresie niektérych zrédet
ciepta w zwigzku z sytuacjg na rynku paliw nie weszta w zycie. Nadmieni¢ nalezy, ze EC Bedzin
Sp. Z 0.0. nie sprzedaje ciepta bezposrednio do odbiorcéw finalnych, ale poprzez dystrybutora
— Tauron Ciepto. Ten z kolei tworzy w swojej taryfie mix cenowy i wg wiedzy EC Bedzin
sp. z 0.0. nie jest obecnie osiggniete 103,82 zl/GJ. Oznacza to, ze jest przestrzen
do zwiekszania taryfy, bez koniecznosci ubiegania sie o rekompensate. Nie jest wykluczone,
ze takie dziatania w wypadku dalszych znaczacych podwyzek cen wegla w uzgodnieniu z
Tauron Ciepto zostang poczynione.

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen energii elektrycznej

W pierwszym pétroczu 2022 roku odnotowano rekordowo wysokie ceny energii elektrycznej na
rynku hurtowym przede wszystkim z uwagi na konflikt zbrojny w Ukrainie, a takze niespotykany
wzrost cen paliw oraz wysokie ceny uprawnien do emisji COo.

Trwajgca wojna w Ukrainie spowodowata natozenie sankcji na Rosje czego skutkiem jest bardzo
ograniczona podaz paliw kopalnych, co z kolei wywotato ogdélnoswiatowy kryzys energetyczny.

Ryzyko zwigzane z wolumenem energii odbieranym przez Tauron Ciepto sp. z o0.0.

Ryzyko to jest ograniczone z uwagi na dopasowanie przez spotke zalezng wolumenu dostaw
ciepta do gtdéwnego odbiorcy tj. Tauron Ciepto sp. z o.0.
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Ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostalych paliw

Od czasu kryzysu rosyjsko-ukrainskiego oraz natozonego embarga ceny wegla i innych paliw
stale rosng na $wiecie. Niewatpliwe sytuacja energetyczna w Europie jest najtrudniejsza. Mimo,
iz producenci energii w Europie zdywersyfikowali juz swoje dostawy i zwiekszajg import z takich
kierunkéw jak RPA czy Australia, to problemy wynikajgce ze zréznicowania gatunkowego wegla
w potfgczeniu z wysokimi cenami jego transportu bedg najwiekszym wyzwaniem dla wszystkich
producentow energii w tej czesci rynku.

Ryzyka zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi

Negatywne czynniki makro i mikroekonomiczne mogg miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej i spétki zaleznej. Moze to dotyczyé wzrostu kosztéw ustug, zakupdw i kosztow
wynagrodzen.

Whiosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w ETF-L Energo-Utech S.A.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku spoétka stowarzyszona przekazata informacje o ztozeniu na
podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo restrukturyzacyjne przez
Zarzagd ETF-L Energo-Utech S.A. w Sadzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu
whniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego spotki stowarzyszonej w trybie uproszczonym.
Na dziehn podpisania sprawozdania finansowego wniosek nie zostat rozpoznany, co
uniemozliwia jednoznaczng ocene wpltywu tego postepowania na kontynuacje dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;.

6.4. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiggane przez
Spoétke i Grupe kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziatéw
spotki zaleznej i akcji spoétki stowarzyszonej, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
finansowych realizowanych przez te spofki. Z trudng sytuacjg finansowg boryka sie obecnie
zaréwno EC BEDZIN sp. z o.0. jak i spotka stowarzyszona ETF-L Energo-Utech S.A.

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. na rynku energetycznym

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Na sytuacje ekonomiczno - finansowg oraz prowadzong przez spotke zalezng EC BEDZIN sp.
Z 0.0. dziatalnos¢ gospodarczag wptywajg czynniki odnoszace sie do ogolnego stanu gospodarki
krajowej jak i sytuacji ekonomicznej obszaru, na ktérym dziata spétka zalezna. Wsréd
wskaznikdw makroekonomicznych dominujgcy wptyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, popyt
krajowy, naktady brutto na srodki trwate, inflacja, przecietne wynagrodzenie, stopa bezrobocia,
krajowe zuzycie energii elektrycznej.

Otoczenie prawne i regulacyjne

Dziatalno$¢ spétki zaleznej w sektorze energetyki prowadzona jest w otoczeniu podlegajgcym
szczegolnym regulacjom prawnym na poziomie krajowym i europejskim. Uregulowania prawne
to czesto efekt decyzji politycznych, stad istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych
spotka zalezna nie jest w stanie przewidzie¢. Dziatalno$¢ Spotki zaleznej reprezentujgca sektor
energetyki jest regulowana poprzez biezacy ksztatt systemu prawnego, okreslajgcego ramy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym, w tym min. w obszarze systemu
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podatkowego, prawa pracy, ochrony konkurencji i konsumentéw oraz ochrony srodowiska.
Szczegodlnie dotkliwe sg prawne wymogi w zakresie ochrony srodowiska ze wzgledu na coraz
wiekszy rygoryzm. Ponadto istnieje ryzyko zmian w w/w obszarach zaréwno na gruncie tresci
aktow prawnych jak i indywidualnych interpretaciji, ktore to moga stac sie zrodtem potencjalnych
zobowigzan spofki zalezne;.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega rowniez regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania wptywu na dziatalnosc spofki zalezne;.

Nowe wymagania srodowiskowe

W dniu 17 sierpnia 2017 r. zostata opublikowana Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442
z 31 lipca 2017 roku ustanawiajgca konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (BAT)
w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywg Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE (,Konkluzje BAT”). 27 stycznia 2021 r. Sgd Unii Europejskiej
stwierdzit niewaznos¢ Konkluzji BAT, utrzymujgc w mocy ich skutki do czasu wejscia w zycie
nowego aktu, ktéry ma je zastgpic¢ (w terminie, ktéry nie moze przekroczy¢ dwunastu miesiecy
od dnia ogtoszenia wyroku). Na dzis prowadzacy instalacje nie sg zwolnieni z obowigzku
dostosowania instalacji do objetych wyrokiem konkluzji BAT. Majgc na uwadze powyzsze,
graniczny termin na dostosowanie duzych obiektdow energetycznego spalania paliw, w tym
Spotki zaleznej z sektora energetycznego, do wymagan okreslonych w w/w dokumencie uptynat
17 sierpnia 2021 r., o ile obiekty nie skorzystaty z mozliwosci uzyskania odstepstwa.

Gtowne zmiany dla EC BEDZIN sp. z 0.0., wynikajgce z Konkluzji BAT, to:

- rozszerzenie obowigzkowego zakresu monitoringu emisji zanieczyszczen do powietrza,

- ograniczenie dopuszczalnych pozioméw stezen zanieczyszczen w spalinach (dla SO2,
NOx i pytu) oraz wprowadzenie dopuszczalnych pozioméw dla dodatkowych
zanieczyszczen (tj. HCI, HF, Hg, NH3, COy),

- wprowadzenie elementédw zarzgdzania $rodowiskowego dotyczacych m.in.
szczegobtowej kontroli jakosci spalanych paliw, ograniczenia emisji zanieczyszczen do
powietrza i do wad.

Na dzien dzisiejszy EC BEDZIN sp. z o.0. jest dostosowana do wymagan Konkluzji BAT,
z wyjatkiem elementéw Konkluzji BAT, od ktérych uzyskata odstepstwo (uregulowane
w pozwoleniu zintegrowanym) tj.: odstepstwo od granicznego poziomu emisji (BAT-AELs)
tlenkdéw azotu oraz odstepstwo od ciggtego monitoringu emisji rteci do powietrza.

Europejski system EU ETS

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu
wzmocnienia efektywnosci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji
niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument
wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu funkcjonowania
systemu w latach 2021-2030. Do gtéwnych zatozeh IV fazy systemu EU ETS naleza:
uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),
zwiekszenie wspotczynnika redukgciji liniowej LRF,,

utworzenie Funduszu Innowacji oraz modernizacji,

ilos¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnien do emisji CO,
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- ilos¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulaciji.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO;

Aktualnie trwa czwarty okres rozliczeniowym unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji
(EU ETS) obejmujacy lata 2021-2030.

Obowigzujace od 28 lutego 2019 r. rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 2019/331
z dnia 19 grudnia 2018 r. w sprawie ustanowienia przejsciowych zasad dotyczacych
zharmonizowanego przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji w catej Unii na podstawie art.
10a dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (FAR), okresla nowe zasady
przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji, na 5-letnie okresy w czwartym okresie
rozliczeniowym unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) obejmujgcym lata
2021-2030, dla instalacji innych niz do produkcji energii elektrycznej. We wrzedniu 2019 roku
Spotka ztozyta wniosek o przydziat darmowych uprawnien do emisji w systemie EU ETS na IV
okres rozliczeniowy. W lipcu 2021 r. Minister wiasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalaciji
wraz z ostateczng liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. EC BEDZIN sp.
z 0.0. zostato przyznanych tgcznie w tych latach 125 444 uprawnien do emisji COs-.
Opublikowana ostateczna liczba uprawnien do emisji podlega dostosowaniu na podstawie
Sredniej wielkosci produkcji z dwoch lat poprzedzajacych, rok na ktéry bedg wydane
uprawnienia do emisji. Dane o wielkosci produkcji sg przekazywane do dnia 31 marca kazdego
roku poczynajgc od 2021 r. w raportach na temat poziomu dziatalnosci. Na podstawie tych
danych przydziaty uprawnien do emisji podlegajg zmniejszeniu albo sg zwiekszane jesli srednia
wielko$¢ produkcji z dwoéch lat przekroczy prég £15%. Na tej podstawie zostanie ustalona
dostosowana ostateczna liczba uprawnien do emisji dla instalacji.

Ceny energii elektrycznej
Wpltyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe
i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:

- koszty paliw produkcyjnych,

- koszt zakupu uprawnien do emisji COo,

- ilo$¢ energii wytwarzanej w OZE,

- inwestycje w modernizacje jednostek wytworczych,

- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych,

- inwestycje w system przesytowy.
W pierwszym pétroczu 2022 roku odnotowano rekordowo wysokie ceny energii elektrycznej
na rynku hurtowym przede wszystkim z uwagi na konflikt zbrojny w Ukrainie, a takze
niespotykany wzrost cen paliw oraz wzrost cen uprawnien do emisji CO..

Zapotrzebowanie na energie elektrycznag

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng
w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
,Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o ok.40% -z 158
TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.
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Polityka energetyczna Polski do 2040 roku

2 |lutego 2021 roku Rada Ministrow zatwierdzita ,Polityke energetyczng Polski do 2040 roku”.

(PEP2040). Zgodnie z tym dokumentem, celem polityki energetycznej panstwa jest

bezpieczenstwo energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki, efektywnosci

energetycznej i zmniejszenia oddziatywania sektora energii na srodowisko, przy optymalnym

wykorzystaniu wtasnych zasobdéw energetycznych.

W ramach PEP2040 przyjeto osiem celow szczegotowych wraz z dziataniami niezbednymi

do ich realizacji oraz projekty strategiczne:

- Optymalne wykorzystanie wiasnych zasobéw energetycznych;

- Rozbudowa infrastruktury wytworczej i sieciowej energii elektrycznej;

- Dywersyfikacja dostaw i rozbudowa infrastruktury sieciowej gazu ziemnego, ropy naftowej
i paliw ciektych;

- Rozwdj rynkoéw energii;

- Wdrozenie energetyki jgdrowej;

- Rozwdj odnawialnych zrodet energii;

- Rozwdj cieptownictwa i kogeneracji w tym rozwoj cieptownictwa systemowego;

- Poprawa efektywnosci energetyczne;j.

Za miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:
- nie wiecej niz 56% wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 roku,
- co najmniej 23% OZE w finalnym zuzyciu energii brutto w 2030 roku,
- wdrozenie energetyki jadrowej w 2033 roku,
- zmniejszenie zuzycia energii pierwotnej 0 23% do 2030 w stosunku do roku 2007,
- ograniczenie emisji GHG o 30% do 2030 roku (w stosunku do 1990 roku).

Dlugofalowy rozwdéj rynku energii

Poprzez realizacje celéw i dziatlan wskazanych w PEP2040 przeprowadzona zostanie
niskoemisyjna transformacja energetyczna przy aktywnej roli odbiorcy koncowego
i zaangazowaniu krajowego przemystu, dajac impuls gospodarce, przy zapewnieniu
bezpieczenstwa energetycznego, w sposob innowacyjny, akceptowalny spotecznie
i z poszanowaniem s$rodowiska oraz klimatu. Transformacja energetyczna zostanie oparta
na trzech filarach: Sprawiedliwa transformacja, Zeroemisyjny system energetyczny oraz Dobra
jako$¢ powietrza.

Rynek mocy

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy, ktorej celem jest zapewnienie ciggtosci oraz
stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i gospodarstw domowych.
Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiane struktury rynku energii z rynku jednotowarowego
na rynek dwuotworowy, gdzie transakcjom bedzie podlegaé oprécz wytworzonej energii
elektrycznej, rowniez gotowos¢ do dostarczenia energii do sieci (moc dyspozycyjna netto).
Wybdr wynagradzanych jednostek rynku mocy odbywa sie w oparciu o aukcje.

W wyniku przeprowadzonych aukcji EC BEDZIN sp. z o.0. zostata objeta obowigzkiem
mocowym w wysokosci 55 MWe w 2021, 2022 i 2024 roku. Szacowane przychody z tego tytutu
to 10,89 min zt w 2022 roku i 14,29 min zt w 2024 roku. Ponadto EC BEDZIN sp. z 0.0. zamierza
aktywnie uczestniczy¢ w rynku wtéornym rynku mocy w 2023 roku przejmujgc, w zakresie
aktualnych mozliwosci produkcyjnych, obowigzki mocowe od innych podmiotéw.
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Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego

Ostatnie szes¢ miesiecy tego roku to niewatpliwie najbardziej burzliwy okres w historii
miedzynarodowego rynku wegla w ciggu ostatnich kilku dekad. Rosyjska inwazja na Ukraine
wywofata ogromne zawirowania, ktore na skutek natozonych na rosyjski wegiel sankcji
odwracajg dotychczasowe przeptywy handlowe, ale rowniez dynamicznie wptywajg na szeroko
rozumiang polityke energetyczng na swiecie, w szczegolnosci w zakresie jej dekarbonizacji.

Obszar rynku europejskiego, ze wzgledu na swoje potozenie geograficzne, zostat
w najwiekszym stopniu poszkodowany przez konflikt rosyjsko-ukrainski poprzez odciecie
dostaw rosyjskich surowcow energetycznych, ktére pokrywaty znaczgcg czes¢ popytu panstw
europejskich. Niestety zmiana prowadzonej od lat polityki wycofywania sie z energetyki
weglowej w Europie w obliczu kryzysu energetycznego, jest obecnie duzym wyzwaniem dla
rzadzacych.

Z uwagi na fakt, ze embargo na rosyjskie dostawy wegla do portéw europejskich zaczeto
obowigzywa¢ od 10 sierpnia, to miesigc ten jest pierwszym powaznym sprawdzianem dla
producentéw energii w tym obszarze rynku. Mimo, iz realizowane w ostatnim okresie paniczne
wrecz poszukiwanie tadunkéw w celu zgromadzenia zapaséw w europejskich portach ARA,
przyniosto oczekiwane rezultaty, bowiem ich poziom w sierpniu byt o 1,4 min ton wyzszy niz
Srednia piecioletnia — na dzien 21 sierpnia zapasy w portach ARA wyniosty az 7,2 min ton -
to nie przetozyto sie na znaczny spadek cen wegla. Sytuacja ta przektada sie bezposrednio
na sektor gérnictwa kamiennego w Polsce, ktory zgodnie z wytycznymi Unii Europejskiej dgzyt
do zmniejszenia produkgcji. W roku 2021 wydobycie spadto do poziomu 23 min ton. W biezgcym
roku PGG przewiduje wydoby¢ 22 min ton. Giéwne problemy polskiego gornictwa to wysokie
koszty wydobycia, trudne warunki gérniczo-geologiczne i zagrozenia naturalne. Co przektada
sie bezposrednio na braki surowca dla energetyki i cieptowni.

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

Rozporzadzenie wprowadzito nowe zasady przetwarzania danych osobowych naktadajgce
na administratoréw danych osobowych nowe obowigzki. EC BEDZIN sp. z o0.0. prowadzac
dziatalnos¢ gospodarczg uwzglednia wymagania nowych przepisdw, ze szczegolnym
uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa przetwarzanych danych osobowych,
gwarantujgc ochrone praw i wolnosci 0sob, ktérych dane przetwarza.

Spotka podpisata w listopadzie 2021 roku umowe na swiadczenie obstugi Inspektora Ochrony
Danych, ktérym zostat Przemystaw Banko. Nowy Inspektor zostat zgtoszony do Rejestru
Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych. Od listopada 2021 roku zostaty przeprowadzone
prace aktualizacyjne dotyczace dokumentacji ochrony danych osobowych. W latach 2021- 2022
zostaly rowniez zrealizowane sprawdzenia w dziatach merytorycznych przetwarzajgcych dane
osobowe.

Perspektywa rozwoju EC BEDZIN sp. z o.0.

Postepujgce w ostatnich latach zmiany klimatu oraz wynikajgce z nich liczne inicjatywy
i regulacje spowodowaty, ze w ramach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
przygotowano Plan Transformacji, zmierzajagcy do jak najszybszej transformacji
dotychczasowych weglowych Zzrodet generacji energii elektrycznej i ciepta na zrédta
niskoemisyjne lub zeroemisyjne. Zgodnie z ww. Planem Spodtka zamierzata wytwarzac ciepto
i energie elektryczng wykorzystujgc biomase, gaz i energie stoneczng. Horyzont Planu
obejmowat 6 letni okres realizacji. Zarzad Spofki jako cel nadrzedny obrat sobie zmniejszenie
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jej negatywnego oddziatywania na otoczenie, w zwigzku z tym Spdtka rozpoczeta
juz wspoétspalanie biomasy, co pozwoli ograniczy¢ emisje o okoto 14% rocznie.

Z uwagi na sytuacje makroekonomiczng w zakresie ksztattowania sie cen paliwa gazowego
Spoétka zalezna zawiesita rozpoczecie realizacji inwestycji w niskoemisyjne zrédto wytworcze
dot. budowy dwoch kottéw gazowych wodnych opalanych gazem ziemnym LNG
przystosowanych do spalania wodoru (,H2 ready”). Zawieszenie tego projektu nie skutkowato
negatywnymi konsekwencjami finansowymi dla Spétki, poniewaz do dnia publikaciji
nie zaciggnieto prawnie wigzgcych zobowigzan zwigzanych z jego realizacja.

6.5. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dane pétrocze

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz wynikow dotyczgcych pierwszego
potrocza 2022 roku, w zwigzku z czym nie przedstawia stanowiska Zarzadu co do mozliwosci
ich zrealizowania.

6.6. Prace badawczo-rozwojowe

W | poétroczu 2022 roku Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz Grupa Kapitatowa
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie prowadzity prac badawczo — rozwojowych.

W spéice zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. zrealizowany zostat projekt
wspotfinansowany ze sSrodkéw unijnych pn. Innowacyjna instalacja technologiczna
zapewniajgca optymalng wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulaciji
ciepta wspomagana inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii
elektrycznej i ciepta”, ktdry obecnie znajduje sie w fazie ,trwato$ci projektu” tj. monitorowanie
technicznych i ekonomicznych efektow wdrozenia systemu zarzgdzania w istniejgcym uktadzie
technologicznym elektrocieptowni. Dodatkowo w miesigcu sierpniu br. zakonczony zostat jeden
z etapéw realizacyjnych ww. projektu, wynikajgcy z wymagan zawartych we wniosku
aplikacyjnym, a zobowigzujgcy beneficienta do rozpowszechnienia wynikéw prac poprzez
uczestnictwo w co najmniej dwéch konferencjach, w tym poprzez udziat w przynajmniej jednej
konferencji naukowej bgdz technicznej oraz poprzez publikacie w co najmniej dwdch
branzowych czasopismach naukowych lub technicznych. Spetnieniem ww. warunkéw byt udziat
autorow projektu wraz z prezentacjg referatow dotyczacych uzyskanych efektéw realizowanego
projektu na dwdch konferencjach naukowo-technicznych pt. ,RYNEK CIEPLA”, ktére miaty
miejsce w Nateczowie w czerwcu 2021 i w czerwcu 2022 roku oraz publikacje artykutow
tematycznych w miesieczniku INSTAL, w numerze 12 wydanym w 2021 roku i w numerze
8 wydanym w 2022 roku.

Ponadto w marcu 2020 r. zostat ztozony wniosek patentowy ,Hybrydowy akumulator ciepta
zintegrowany z uktadem technologicznym elektrocieptowni”. Zgtoszenie patentowe w ww.
przedmiocie zostato opublikowane w ,Biuletynie Urzedu Patentowego” nr 24/2021 we wrzes$niu
2021 roku. Obecnie trwa badanie merytoryczne tego zgtoszenia. Na tym etapie badana jest
zdolnos¢ patentowa lub ochronna przedstawionego rozwigzania. Badanie zakonczy
sie wydaniem decyzji o udzieleniu prawa wytgcznego. Zgodnie z informacjg uzyskang
od pracownika UPRP termin wydania decyzji nie jest mozliwy do okreslenia, ze wzgledu
na indywidualne podejscie do rozpatrywanych zgtoszen.
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6.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2022 roku
do 30 czerwca 2022 naktaddéw inwestycyjnych. W ramach Grupy Kapitatowej Spoétka zalezna
EC BEDZIN sp. z 0.0. zrealizowata ponizsze zakresy projektéw inwestycyjnych.

Inwestycje Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. — w spoétce zaleznej EC
BEDZIN sp. z 0.0. w infrastrukture produkcyjng w | pétroczu 2022 roku.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku, Spotka wykonata zadania inwestycyjne
na kwote 2.584 tys. zt. Zrealizowane zadania inwestycyjne przyniosty oczekiwane efekty
w nastepujgcych obszarach:

— odtworzenia majatku trwatego,

— dostosowania infrastruktury zaktadu do potrzeb produkcyjnych,

— zwiekszenia niezawodno$ci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Planowana dzialalno$¢ inwestycyjna Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. w |l pétroczu
2022 roku.

W Il pdiroczu 2022 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. planuje ponies¢ naktady
na inwestycje zwigzane z infrastrukturg techniczng w wysokosci 1.775 tys. zt.

Dziatalno$¢ remontowa w | pétroczu 2022 roku
W | pétroczu 2022 roku na dziatalno$¢ remontowa zaplanowano kwote 7.439 tys. zt. Wykonane

prace remontowe zrealizowano na kwote 6.777 tys. zt.

W przedmiotowym okresie wykonano takze niezbedne prace remontowe, wynikajgce z realizacji
dziatan prewencyjnych i wymogow przepiséw UDT i TDT, oraz prace interwencyjne zwigzane
Zz utrzymaniem sprawnosci eksploatacyjnej na pozostatych urzadzeniach i instalacjach
energetycznych oraz budynkach i budowlach.

Planowana dziatalno$é remontowa Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. w |l pétroczu 2022
roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remontowg na Il potrocze 2022 roku wynosza
8.007 tys. zt.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezgcych i okresowych
przegladdéw na pozostatych urzgdzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach
socjalnych i produkcyjnych oraz budowlach.

Inwestycje kapitalowe Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. w 2022 roku

W ramach Grupy Kapitatowej powotana zostata spotka zalezna EC Nowy Bedzin sp. z 0.0., ktéra
w ramach swojej dziatalnosci bedzie zajmowac sie budowg niskoemisyjnych zrodet energii.
W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg
w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktorej pierwotnie spotka Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. posiadata 100% udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zt. Po okresie
sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta
z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatéw w EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
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stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow ww. spofki, o tgcznej wartosci nominalnej 2 tys. zt.

9 sierpnia 2022 roku podniesiono kapitat zaktadowy EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do kwoty 155
tys. zt. Tym samym Spoétka dokonata doptaty 60 tys. zt do wartosci nominalnej posiadanych
udziatow.

Zarzad Spofki nie wyklucza takze inwestycji w farmy fotowoltaiczne.

7. Pozostate informacje

7.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie | pétrocza
2022 roku wraz ze wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta.

Porozumienie pomiedzy Emitentem a dwoma bankami

Zarzgd Emitenta zawart w dniu 28 kwietnia 2022 roku z Poznanskim Bankiem Spétdzielczym
oraz Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spoétdzielczym bedacymi jednoczesnie Obligatariuszami
Emitenta porozumienie w zakresie:

1) warunkowego wyrazenia przez ww. Obligatariuszy zgody na zmiange Warunkéw Emisji
Obligacji polegajgca m.in. na zmianie terminu wykupu Obligacji do 10 kwietnia 2023 r.,
2) zrzeczenia sie przez Emitenta Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spotki ETF-

L Energo-Utech S.A. (spétka stowarzyszona) opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r. (RB
31/2022).

Spoér z Polska Grupg Gérnicza

14 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata pismo z Polskiej Grupy Goérniczej S.A.(PGG) w kwestii
nieodebrania wolumenu wegla z Umowy na dostawe wegla (Umowa) wypowiedzianej przez
Spotke 31 sierpnia 2020 roku. PGG wskazuje na niezrealizowanie Umowy na poziomie 125 tys.
ton i oszacowat roszczenia wynikajgce z kary umownej, kosztéw sktadowania nieodebranego
wolumenu, poniesionych kosztéw produkciji wegla oraz innych kosztéw na okoto 49 min zi.
4 marca 2021 roku Spétka otrzymata note obcigzeniowg pro forma na kwote 41,5 min zt.
Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenie PGG jest bezzasadne. Zgodnie z Umowg ,Jezel
z powodu zmiany stosunkdéw gospodarczych po ktérejkolwiek ze Stron wykonanie Umowy
wigzatoby sie z nadmiernymi trudnosciami albo grozitoby jednej ze Stron razgcg stratg, Strona
ta moze wystgpi¢ z wnioskiem o renegocjacje Umowy. W przypadku braku odpowiedzi drugiej
Strony na ww. wniosek lub braku dojscia do porozumienia w terminie 2 miesiecy od dnia
otrzymania wniosku o renegocjacje Umowy, Stronie wnoszacej o renegocjacje przystuguje
prawo do rozwigzania niniejszej Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu
wypowiedzenia (bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron)”.

Zdaniem Zarzadu Spotki nastgpito nawet kilka zmian stosunkdéw gospodarczych, ktére
uprawniaty EC BEDZIN sp. z 0.0. do renegocjacji Umowy, m.in. byty to: wzrost ceny uprawnien
do emisji CO2 (EUA), spadek cen sprzedazy energii elektrycznej, redukcje rynku sprzedazy
ciepta o potowe przez gtdéwnego odbiorce (TAURON Ciepto sp. z 0.0.), spadek cen wegla
u innych odbiorcéw na rynku oraz pandemia COVID-19.

W przypadku braku dojscia do porozumienia, strona, ktdra ztozyta wniosek o renegocjacje byta
uprawniona do rozwigzania Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia.
Dodatkowo, nalezy wskazac, iz dalsze wykonywanie Umowy wigzatoby sie z nadmiernymi
trudnosciami dla Spotki, poniewaz jej dalsze wykonywanie doprowadzitoby do stanu
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niewyptacalnosci Spotki, a w jego konsekwenciji koniecznosci ztozenia wniosku o upadtos$¢ lub
restrukturyzacje. Jednoczes$nie sformutowanie in fine tj. ,bez obowigzkéw odszkodowawczych”
wskazuje na to, iz zgodnie z zamiarem Stron, w przypadku wypowiedzenia Umowy Strony
powinny by¢ chronione i nie ponosic z tego tytutu ujemnych konsekwencji, w tym kar umownych.
Kary umowne bowiem stanowig zobowigzanie odszkodowawcze. Ze wzgledu na powyzszg
analize Zarzad nie utworzyt w sprawozdaniu finansowym rezerwy na roszczenia kontrahenta.
W dniu 27 maja 2022 do Spotki zaleznej wptynat wydany przez Sgd Okregowy w Katowicach
XIV Wydziat Gospodarczy, nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym,
zobowigzujgcego Spoétke zalezng do zaptaty na rzecz PGG kwoty 6.509.334,59 zt
wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwoty 207.217,00 zt tytutem kosztoéw procesu, w zwigzku
Zz pozwem o zaptate ztozonym przez PGG.

W zwigzku z otrzymanym pozwem oraz nakazem zaptaty Zarzad Spotki zaleznej wyrazit opinie,
iz nie uznaje zasadnosci ztozonego pozwu oraz wydanego nakazu zaptaty czego dowodem
jest ztozony w dniu 10 czerwca 2022 roku sprzeciw od nakazu zaptaty do Sadu Okregowego
w Katowicach. Zarzad podtrzymuje swoje stanowisko w przedmiocie skutecznego
wypowiedzenia umowy ze skutkiem na 28.02.2021 roku (o czym informowat w raportach
biezgcych i przygotowuje stosowny sprzeciw od nakazu zaptaty).

Przyjecie i wdrazanie zalozen ,,Transformacji w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji”
W dniu 23 czerwca 2021 roku Zarzad Spétki przyjat i przedstawit koncepcje w zakresie dalszego
funkcjonowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w ramach dokumentu pn.
»1ransformacja w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji”. Dokument ten zostat przedstawiony na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w dniu
30 czerwca 2021 roku w ramach uchwaty nr 8a w sprawie kontynuacji dziatalno$ci

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Gtéwne zatozenia ww. Transformacji w perspektywie krétko

i dlugoterminowej to m.in.:

e zmiana technologii produkcji ciepta i energii elektrycznej w celu redukcji emisji COo,
poprawy efektywnosci energetycznej i uzyskania wzrostu udziatu OZE, a w perspektywie
diugoterminowej catkowite odejscie od wegla — wejscie w technologie nisko i zeroemisyjne,
dywersyfikacja w kierunku innych paliw i rodzajow technologii np. spalania RDF-u czy farmy
fotowoltaiczne

e nowe jednostki wytworcze, bedg wytwarzaty ciepto i energia elektryczna, wykorzystujgc
biomase, gaz, RDF i energie stoneczng a docelowo w oparciu o termiczne przetwarzanie
odpaddéw komunalnych (zrédto bezemisyjne),

e obnizenie kosztow zwigzanych z emisjg CO, w latach 2022-2024, poprzez wspotspalanie
biomasy w istniejgcych jednostkach — do 15 % (ztozono wniosek o zmiane pozwolenia
zintegrowanego rozszerzajgcy zakres paliw mozliwych do spalania w Spotce. Na podstawie
najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki oraz doradcow jest to formalnos¢, gdyz operacja
wspotspalania bedzie oddziatywaé korzystnie na ilosci emitowanych COy, ),

e budowa 2 kottéw gazowych o mocy do 20 MW w paliwie (Hydrogen ready). £gczne naktady
inwestycyjne szacuje sie na poziomie ok. 15,7 min zi.

o stabilizacja podstawowych przeptywoéw pienieznych, min. poprzez zmiane metodologii
kalkulacji taryfy na ciepto z uproszczonej na kosztowa,

o pozyskania srodkéw finansowych od instytucji zewnetrznych lub bankdéw, gdyz spoétka
zalezna nie posiada wystarczajgcych srodkéw do samodzielnej realizacji Planu,

e w celu pozyskania finansowania stworzenie wydzielonej nowej struktury, w ramach ktorej
mozliwe jest pozyskanie finansowania na prowadzenie Transformacji,, Zarzad Spétki
rozpoczat wstepne rozmowy z ARP i PFR oraz NFOSIGW.
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20 wrzesnia 2022 roku Emitent spétki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. podjgt uchwate
w sprawie przyjecia — wybranych kierunkéw inwestycyjnych w EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
na lata 2022-2030, realizowanych w ramach przyjetej przez ZWZ Spdtki ,Transformacji w
kierunku niskoemisyjnej kogeneracji’. Zgodnie z przyjetg uchwatg, priorytetem inwestycyjnym
spotki zaleznej bedzie realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego pod tytutem: ,Budowa bloku
energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi” (dalej:
Przedsiewziecie). Szerszy opis w pkt 2.4. powyze;j.

Whniosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjiom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (URE), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego
ich stosowanie. Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg
mozliwosci wywierania wplywu na dziatalno$¢ Spétki. 16 grudnia 2021 roku po konsultacjach
z URE w sprawie modyfikacji wniosku o zatwierdzenie taryfy, Spoétka zalezna ztozyta do Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wniosek o zatwierdzenie taryfy dla ciepta przygotowane;
na podstawie metody hybrydowej (kosztowej dla kotta wodnego i uproszczonej dla jednostki
kogeneracji). Prezes Regulacji Energetyki Decyzjig Nr 0OKA.4210.108.2021.Aza
z dnia 24 stycznia 2022 roku zatwierdzit ustalong przez Elektrocieptownie Bedzin taryfe
dla ciepta. Taryfa zostata wprowadzona do stosowania od dnia 9 lutego 2022 roku. Wzrost cen
ciepta w wodzie wynidst 42,4 %, natomiast ceny ciepta w parze spadty 0 3,2 %.

Na skutek ciggtego wzrostu cen paliw oraz kosztow uprawnian CO2 Spotka zalezna 15 czerwca
2022 roku zostata zmuszona do ztozenia do Prezesa URE wniosku o zatwierdzenie taryfy
dla ciepta przygotowanej na podstawie metody hybrydowej (kosztowej dla kotta wodnego
i uproszczonej dla jednostki kogeneracji). Prezes URE Decyzjg Nr OKA.4210.68.2022.Aza
z dnia 13 lipca 2022 r. zatwierdzit ustalong przez Spétke zalezng taryfe dla ciepta. Taryfa zostata
wprowadzona do stosowania od dnia 28 lipca 2022 roku. Wzrost cen ciepta w wodzie wyniost
49,0 %, a ceny ciepta w parze 0 5,3 %.

Obie taryfy Spotka zalezna wprowadzita do stosowania nie wczesniej niz po uptywie 14 dni
od dnia ich opublikowania.

Test na utrate wartosci udziatéw i akcji

Zarzad Spotki przeprowadza wycene wartosci udziatdw w spotkach zaleznych. Ostatnia wycena
zostata przygotowana na potrzeby sprawozdania na dzieh 31 grudnia 2021 roku. Na podstawie
analizy biezgcej sytuacji gospodarczej i politycznej Zarzad postanowit oprze¢ swojg ocene
w kwestii ewentualnego odpisu na sporzgdzonej wtedy wycenie, poniewaz w obecnych realiach
gospodarczych, nie ma przestanek aby stwierdzi¢, ze tak przygotowana wycena jest
nieprawidiowa. Z racji tego, ze Spétka ETF-L Energo-Utech S.A. jest objeta odpisem
w 100% analizowana jest jedynie wartos¢ udziatéw w Spoétce Elektrocieptowni BEDZIN sp. z
0.0. Wartos$¢ udziatow w spoétce zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. ze wzgledu na nie istotng
wartos¢ na dzieh bilansowy nie byta poddana analizie.

W zwigzku z gwattownymi zmianami cen zaréwno po stronie przychodéw Spétki, zwigzanymi
z produkcjg energii elektrycznej i cieplnej, jak i po stronie podstawowych kosztéw, do ktérych
nalezg koszty zwigzane z zakupem wegla i jak i obowigzkiem umarzania praw do emisji COo,
i w zwigzku z niemoznoscig sporzgdzenia kalkulacji nieobarczonej istotnym btedem, Zarzad
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Spotki postanowit wykorzystaé wyniki wyceny udziatdw przygotowanej przez zewnetrznego
eksperta w tej dziedzinie. Wycene przeprowadzono przy wykorzystaniu nastepujgcych metod:
- metodg mnoznikéw rynkowych,

- metodg transakcji porownywalnych.

1.  Metoda mnoznikéw rynkowych

Oszacowanie wartosci kapitatdbw wiasnych Spétki w ramach podejscia rynkowego
(poréwnywalne spotki) zaktada pordéwnanie wartosci spoétek dziatajgcych w tej samej branzy.
Mnozniki wartosci spotek poréwnywalnych okresla sie na podstawie kapitalizacji gietdowe.
Po ustaleniu, jakie mnozniki sg najbardziej reprezentatywne w danej branzy oraz dla danej
spotki, pod katem jej etapu rozwoju, aplikuje sie je do wybranych wielkosci finansowych i
operacyjnych spotki bedgcej przedmiotem analizy. lloczyny poszczegdolnych mnoznikow
finansowych (lub wskaznikdw operacyjnych specyficznych dla danej branzy) i odpowiednich
wielkosci spoftki bedacej przedmiotem analizy pozwalajg okresli¢ zakres jej wartosci (wartosci
kapitatdbw witasnych bgdz wartosci przedsiebiorstwa, w zaleznosci od konstrukcji mnoznika).
Kluczowym czynnikiem warunkujgcym jakos¢ oszacowania wartosci tg metodg jest istnienie
odpowiednich spotek porownywalnych oraz dostepnos¢ mnoznikéw reprezentujgcych
podstawowe charakterystyki dla danego przedsiebiorstwa. Wykorzystywane dla potrzeb
kalkulacji mnoznikéw kapitalizacje gietdowe poréwnywalnych spoétek zostaty obliczone na
podstawie ich notowan gietdowych oraz liczby akcji na Date Wyceny, tj. 31 grudnia 2021 roku.
Wartos¢ Spotki zostata oszacowana przy zastosowaniu klasycznej metody spétek
porownywalnych w oparciu o wyniki finansowe na poziomie EBITDA (mnozniki EV/EBITDA,
EV/przychody ze sprzedazy) oraz dane techniczno-finansowe (mnozniki EV i kapitalizacji
odniesione do: mocy przeliczeniowej, sprzedazy energii elektrycznej i sprzedazy ciepta).

2. Metoda transakcji poréwnywalnych
Wycena wedtug metody transakcji poréwnywalnych polega na poréwnywaniu wskaznikéw
ekonomiczno-finansowych wycenianej spotki ze wskaznikami innych spotek z danej branzy,
ktére byly przedmiotem transakcji (w catosci, badz czes$¢ udziatdéw/akcji) w analizowanym
okresie.
Na podstawie dostepnych baz danych zakwalifikowano 3 transakcje w okresie 2017-2019
w branzy energetycznej do dalszych poréwnah. Lista zostata zweryfikowana pod katem
porownywalnosci transakcji, przejmowanych pakietow etc. Dane finansowe spoétek zostaty
zaczerpniete z serwiséw internetowych oraz innych publicznie dostepnych baz danych.
Rozwazano wtgczenie do analizy nastepujgcych wskaznikéw, wartos¢ transakcji w odniesieniu
do:
- przychoddw ze sprzedazy,
- wielko$ci produkgiji,
- EBITDA,
- EV (kapitaty zaangazowane),
- mocy zainstalowane;.
Z uwagi na dostepnosc¢ danych ostatecznie przedstawiono kalkulacje wskaznikéw opartych na:
- wartosc¢ transakcji / EBITDA,
- wartos¢ transakcji / EV (kapitaty zaangazowane),
- wartos¢ transakcji / mocy przeliczeniowe;.

3. Podsumowanie
Zgodnie z ustaleniami wycena zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu dwéch metod:
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- metode mnoznikédw rynkowych - metoda polega na odniesieniu wybranych danych
ekonomiczno-finansowych do wyceny wartosci spotek notowanych na GPW,

- metode transakcji poréwnywalnych — metoda bazujgca na oszacowaniu wartosci Spofki
na podstawie dostepnych transakcji rynkowych odniesionych do parametrow technicznych
i ekonomicznych.

W niniejszej wycenie ustalono, ze wartos¢ Elektrocieptowni Bedzin sp. z o0.0. ksztalttuje
sie na poziomie wartosci sredniej z otrzymanych w poszczegodlnych podejsciach do wyceny
tj.: 38 532,8 tys. zi.

Spoétka zalezna jako producent ciepta dla mieszkancoéw Zagtebia kieruje sie koniecznoscig
zapewnienia ciggtosci dostaw ciepta, w zwigzku z czym zabezpiecza ciggtos¢ dziatalnosci
operacyjnej (zakup paliwa, inne materialy do produkcji, wynagrodzenia zatogi oraz
bezwzglednie konieczne prace remontowe). Ponadto Zarzad Spofki zaleznej kontynuuje prace
nad transformacjg zrédet produkcyjnych Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. na niskoemisyjne
oraz prowadzi rozmowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w zakresie dostepnych programow i wsparcia przedsiebiorstw z branzy energetyczne;.

Spotka zalezna podijeta rowniez dziatania majace na celu ograniczenie emisji CO, poprzez
wprowadzenie wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywng eksploatacje istniejgcych
jednostek, wykorzystujgc w petni ekonomike produkcji w kogeneracji,
co w efekcie bedzie skutkowaé obnizaniem emisji. W wyniku wojny w Ukrainie ceny biomasy
réwniez drastycznie wzrastajg, co niweluje efekt ekonomiczny wynikajgcy z obnizenia emisji
i koniecznosci kupowania mniejszej ilosci certyfikatow EUA.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spoétki Prezes URE
ma narzedzia, aby wymoéc na Spoétce zaleznej kontynuacje produkcji pokrywajgc jednoczesnie
koszty uzasadnione produkcji energii generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o0.0.,
Nalezy podkresli¢, ze Tauron Ciepto nie jest w stanie w krétkim czasie pokry¢ zapotrzebowania
na ciepto obstugiwanych przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.

Dodatkowo Zarzgd spotki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych
do zminimalizowania konsekwencji natozonej kary i koniecznosci objecia certyfikatow EUA
za 2020 i 2021 rok poprzez planowane zawnioskowanie o nadzwyczajne ztagodzenie kary
poprzez umorzenie jej w catosci lub czesci i roziozenie pozostatej czesci na raty, a takze
mozliwosci zamiany ewentualnej kary za nieumorzone certyfikaty EUA na proces inwestycyjny.
Rozwazane sg takze scenariusze dostepne na gruncie prawa restrukturyzacyjnego. W wypadku
niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w diuzszym okresie moze byc¢
zagrozona. Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad uznaje, ze ryzyko
niepowodzenia jest niskie i tym samym uwaza, iz ujety w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy
udziaty w spoétce zaleznej jest wystarczajgcy tj. warto$¢ udziatdw netto na dzieh bilansowy
wynosi 33.951 tys. zt.

Zagadnienie kontynuacji dziatalnosci zostato opisane w pkt 2.4. Ocena wraz z uzasadnieniem

zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan przez Emitenta i Grupe Kapitatowa.
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7.2. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly one zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W analizowanym okresie Spoétka Ilub jednostki od niej zalezne nie zawieraty
z podmiotami powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje z kadrg kierownicza

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 30 czerwca 2022 roku osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym
nie udzielono zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji lub innych umow zobowigzujgcych
do $wiadczen.

7.3. Informacje o udzielonych i otrzymanych w 2022 roku poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Spotki

W okresie sprawozdawczym Spétka lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty i nie otrzymywaty
nowych poreczenia ani gwarangciji.

Udziaty jednostki zaleznej i akcje jednostki stowarzyszonej stanowig zabezpieczenie
uzyskanego finansowania udzielonego Spoice, w postaci ustanowionych zastawéw
rejestrowych.

Dodatkowo, Spétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do dtugu spotki zaleznej ETF-L Energo-Utech S.A.
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie
nabywania i finansowania naleznoséci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016
oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit
Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw
ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnosé
Przystepujgcego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze
zadac catosci lub czesci swiadczenia od obu zobowigzanych fgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu wymagalnego na dziehn 30 czerwca 2022 roku wyniosto 1.596 tys. zt. PKO
Faktoring wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysokos¢ pozostatego do sptaty
zobowigzania jest kwestionowana prze Spétke stowarzyszona.

2. 28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spétce zaleznej
ETF-L Energo- Utech S.A. przez Poznanski Bank Spoétdzielczy.

W dniu 15 czerwca 2022 roku do Spdtki wplyneto zawiadomienie z Poznanskiego
Spotdzielczego Banku z siedzibg w Poznaniu o wypetnieniu weksla oraz wezwanie Emitenta
do zaptaty. Bank poinformowat Emitenta, ze w zwigzku z poreczeniem przez Spoétke weksla in
blanco wystawionego przez spétke stowarzyszong ETF-L Energo - Utech S.A., jako
zabezpieczenie umowy o kredyt obrotowy z dnia 28 lutego 2019 roku udzielony spoétce
stowarzyszonej, Bank wypefnit weksel wiasny, z klauzulg bez protestu, z miejscem ptatnosci
w Poznaniu i z datg ptatnosci na dzieh 24 czerwca 2022 roku na kwote 1.107 tys. zi,
odpowiadajgcg zadtuzeniu z tytutu ww. umowy o kredyt obrotowy. Jednoczes$nie Bank wskazat,
ze po bezskutecznym uptywie ww. terminu ptatnosci skieruje sprawe na droge postepowania
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sgdowego bez dalszych wezwan, co narazi Spotke na dodatkowe koszty sgdowe oraz
ewentualne koszty postepowania egzekucyjnego.

Kredyt nie byt regulowany w zwigzku z wejsciem Spotki stowarzyszonej w proces
restrukturyzacji. Obecnie pomimo umorzenia postepowania restrukturyzacyjnego Spotka
stowarzyszona nadal nie wywigzuje sie z obowigzku sptaty. W dniu 31 sierpnia 2022 roku
wygasto zabezpieczenie kredytu (poreczenie udzielone przez Fundusz Rozwoju i Promocji
Wojewodztwa Wielkopolskiego S.A.). Obecnie Zarzgd Emitenta prowadzi rozmowy z bankiem,
ktérych celem jest ustalenie zasad, dotyczacych w szczegdélnosci terminu i wysokosci sptaty
tego zobowigzania.

3. 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako
zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spotce
zaleznej ETF-L Energo- Utech S.A. przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2022
roku wyniosto 4.629 tys. zt. Kredyt zostat zabezpieczony na jej aktywach, ktérych szacowana
wartos¢ na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosi 3.303 tys. z.. To oznacza,
ze potencjalna ekspozycja Spétki z tytutu udzielonej gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu
zobowigzan na dzien bilansowy wynosi 1.326 tys. zt. Kredyt nie jest requlowany na biezgco.

Na dzien sprawozdania Emitent ujat rezerwy na poreczenia wynikajgce z przystgpienia do diugu
z tytutu uméw faktoringowych z PKO Faktoring S.A. oraz weksla in blanco bedgcego
zabezpieczeniem sptaty kredytu inwestycyjnego w mBank w tacznej kwocie 2.923 tys. zi.
Emitent w dniu 15 czerwca zarejestrowat zobowigzanie z tytutu zawiadomienia o wypetnieniu
weksla na kwote 1.107 tys. wynikajgcego z zabezpieczenia sptaty kredytu obrotowego
w Poznanskim Spétdzielczym Banku, a poreczonego przez Emitenta.

7.4. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach

W marcu 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta porozumienie z jednym
z pozyczkodawcow (osoba fizyczna), na podstawie ktérego odroczono ptatnos¢ kwoty 673 tys.
zt do 30 czerwca 2022 r. W dniu 10 maja 2022 roku Strony zawarty porozumienie, na podstawie
ktérego Spotka dominujgca zobowigzata sie zaptaci¢ kwote 310 tys. zt do dnia 11 maja 2022
roku, a pozostatg czes¢ wierzytelnosci w kwocie 363 tys. zt (pomniejszong o kwote 20 tys. zt
z tytutu wczesniejszej sptaty) tj. kwote 343 tys. zt do dnia 25 maja 2022 roku. Spétka dominujgca
wywigzata sie z ww. porozumienia i zaptacita w terminie nalezne kwoty.

Na mocy porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy EC BEDZIN sp. z 0.0., ETF-L Energo-
Utech S.A. i Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 5.000 tys. z
wraz z naliczonymi odsetkami za ,Energo-Utech” przejeta Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
stajgc sie zobowigzanym do sptaty pozyczki. Pozostata kwota po odliczeniu potrgcan
ze zobowigzaniem Spotki stanowi dalej naleznos¢ od ETF-L Energo-Utech S.A. z tytutu
pozyczek. W maju 2022 roku zostat podpisany aneks do porozumienia wydtuzajgcy termin
sptaty naleznosci od Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do 30 czerwca 2023 roku.

W kwietniu 2021 spdétka zalezna EC BEDZIN sp. z o0.0. udzielita kolejnej pozyczki
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A w wysokosci 350 tys. zt. z oprocentowaniem 5,5% w skali roku,
z terminem sptaty do konca 30 czerwca 2022 roku. W maju 2022 roku zostat podpisany aneks
do umowy pozyczki o wydtuzeniu terminu sptaty naleznosci od Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
do 30 czerwca 2023 roku.
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W 2019 i 2020 roku EC BEDZIN sp. z 0.0. udzielita pozyczek ETF-L Energo-Utech S.A., ktory
na dzieh 31 marca 2021 roku przestat by¢ jednostkg powigzang w rezultacie utraty kontroli nad
nim przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. Na koniec | pétrocza 2022 roku naleznosc
od EFTL Energo-Utech S.A. z tytutu pozyczek wynosita 726 tys. zt plus odsetki wycenione
na 90 tys. zt oraz 107 tys. zt wynikajgce z rozliczenia porozumienia z 2020 roku.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku EC BEDZIN sp. z 0.0. przystuguje naleznos¢ 5.120 tys. zt plus
odsetki wycenione na 820 tys. zt z tytutu pozyczek udzielonych spotce Elektrocieptowni ,,Bedzin”
S.A.

W dniu 15 lutego 2022 r. Emitent zawart ze sp6tkg zalezng Elektrocieptownia BEDZIN spotka
z 0.0. ["Pozyczkodawca"] umowe pozyczki zgodnie z ktérg Pozyczkodawca zobowigzat
sie udzieli¢ Spotce pozyczke w kwocie 4,5 min zt ["Pozyczka"], w szesciu ratach ptatnych
poczagwszy do dnia 18 lutego 2022 r. do potowy listopada 2022 r.

Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony, poczynajac od dnia w ktérym Pozyczkodawca
wyptaci Emitentowi ostatnig rate kwoty Pozyczki, do dnia 31 grudnia 2023 roku, a Sptata kapitatu
i odsetek rozpocznie sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i bedzie dokonywana na koniec kazdego
kwartatu w rownych ratach kapitatowych. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 17/2022.

W dniu 26 maja 2022 r. Emitent uzyskat zgode Rady Nadzorczej Spotki na zastawienie czterech
udziatébw w spotce zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. jako zabezpieczenia Umowy pozyczki
podpisanej z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. W dniu 1 czerwca 2022 roku zostat zawarty
Aneks nr 1 do Umowy pozyczki wprowadzajgcy zapis o zabezpieczeniu pozyczki.

W dniu 14 wrzesnia 2022 roku zostat zawarty Aneks nr 2 do ww. Umowy pozyczki zmieniajgcy
zapisy w zakresie harmonogramu wyptaty pozyczki, 0 mozliwosci zgdania wczesniejszej sptaty
na zgdanie pozyczkodawcy. Dodatkowo zostat wprowadzony zapis dot. mozliwosci odnowienia
pozyczki do zakonczenia okresu obowigzywania umowy oraz doprecyzowano zapis w zakresie
sposobu naliczania stawki oprocentowania i sptaty odsetek

Wszystkie zobowigzania z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek oraz z tytutu umoéw
faktoringowych sg zawarte w walucie krajowej.

7.5. Istotne postepowania toczace sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

Postepowania toczace sie przed sgdem dotyczgce Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w | pétroczu
2022 roku:

1. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spoétke 30 sierpnia 2021 r. Waldemar
Organista ztozyt pozew przeciwko spotce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie
niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuac;ji dziatalnoéci Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. i sanowania sytuacji ekonomicznej i prawnej Spotki, w zakresie § 2 ppkt.
a uchwaty. W dniu 30 marca 2022 r. Sagd Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym
stwierdzit niewaznos¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. W dniu 26 kwietnia
2022 r. zostato odebrane uzasadnienie od ww. wyroku. W dniu 10 maja 2022 r. Emitent
ztozyt apelacje. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono wniosek
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o zwolnienie od kosztéw sgdowych, w tym optaty od apelacji. Zgodnie z dyspozycjg Zarzadu
EC Bedzin S.A. nie zostata uiszczona optaty od apelacji. Sprawa w toku.

2. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spotke 30 sierpnia 2021 r. Pawet
Wilczynski ztozyt pozew przeciwko spotce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie
niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuaciji dziatalno$ci Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. i sanowania sytuacji ekonomicznej i prawnej Spotki. Sad potgczyt sprawe
do wspdlnego rozpoznania ze sprawg Waldemara Organisty. W dniu 30 marca 2022 r. Sgd
Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 8b oraz
orzekt o kosztach procesu. Ww. wyrok nie jest prawomocny i przystuguje od niego apelacja.
W dniu 26 kwietnia 2022 r. Emitent odebrat uzasadnienie od ww. wyroku. W dniu 10 maja
2022 r. zostata zlozona apelacja. Postanowieniem z dnia 24 czerwca 2022 roku oddalono
whniosek o zwolnienie od kosztéw sgdowych, w tym optaty od apelacji. Zgodnie z dyspozycja
Zarzadu EC Bedzin S.A. nie zostata uiszczona optaty od apelacji. Sprawa w toku.

3. 15 wrzesnia 2021 r. wptynat do Spotki pozew przeciwko Spoétce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2021 r.:

a) Uchwaty nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

b) Uchwaty nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

c) Uchwaty nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujgcej
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r.
(uwzgledniajgcego wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaty nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

oraz o uchylenie:

a) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok 2020, oraz

b) Uchwaty nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z wykonania obowigzkéw w roku 2020.

W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Emitenta odpowiedZ na ww. pozew.

Sprawa jest obecnie prowadzona przed Sadem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem

Gospodarczym, pod sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 16 listopada 2021 r. powdd ztozyt replike

na odpowiedz na pozew. W dniu 5 kwietnia 2022 r. wptynat wniosek powodéw o dopuszczenie

i przeprowadzenie dowodu z dokumentu ,Sprawozdania rewidenta ds. szczegdlnych”. Sad

wyznaczyt termin rozprawy na dzien 21 wrzesnia br. w Sgdzie Okregowym w Poznaniu. Sprawa

w toku.

4. W dniu 16 listopada 2021 r. wptyneto do Spétki postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy KRS w sprawie z wniosku Value
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 oraz FAMILIAR S.A.,
SICAV-SIF z dnia 11 sierpnia 2021 r. o wyznaczenie spotki pod firmg TRUSTWAY AUDIT
sp. z 0.0. jako rewidenta do spraw szczegodlnych dla spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia 10
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listopada 2021 r. referendarz sgdowy postanowit wyznaczy¢ spotke TRUSTWAY AUDIT sp.
z 0.0. jako rewidenta do spraw szczegoélnych dla spoétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
celem zbadania sposobu prowadzenia spraw spotki, okreslonych szczegdtowo w ww.
postanowieniu. W dniu 16 marca 2022 roku Spotka otrzymata Sprawozdanie rewidenta ds.
szczegolnych, ktére zostato opublikowane przez Emitenta raportem biezgcym nr 22/2022.
W dniu 5 kwietnia 2022 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu doreczyt
pismo spotki TRUSTWAY AUDIT Sp. z o.0. biegtego rewidenta Witolda Czyz w sprawie
akceptacji wynagrodzenia za sprawozdanie biegtego rewidenta ds. szczegdlnych oraz
o wskazanie podmiotu, na ktéry powinna zosta¢ wystawiona faktura VAT w ustawowym
terminie. W odpowiedzi na powyzsze pismem z dnia 14 kwietnia 2022 r. spétka EC Bedzin
S.A. wniosta o wydanie przez Sad postanowienia o przepadku zabezpieczenia uiszczonego
przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SYBFUNDUSEM 1 oraz
FAMILIAR S.A., SICAV-SIF na rzecz EC Bedzin S.A. do kwoty ustalonego wynagrodzenia.
Postanowieniem z dnia 2 maja 2022 r. referendarz Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu ustalit wynagrodzenie rewidenta do spraw szczegodlnych
TRUSTWAY Audit sp. z 0.0. w kwocie 56.000,00 zt i zobowigzat EC Bedzin S.A. do zapfaty
ww. kwoty. W dniu 13 maja 2022 r. zostata ztozona skarga na to postanowienie. W dniu 25
maja 2022 r. Emitent otrzymat odpowiedz na skarge. Postanowieniem z dnia 23 czerwca
2022 r. Sad oddalit wniosek EC Bedzin S.A. o przepadek zabezpieczenia wptaconego
W niniejszej sprawie przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Familiar S.A.
SICAV-SIF na rzecz spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zakresie ustalonego
wynagrodzenia biegtego rewidenta do spraw szczegolnych oraz zwolnit zabezpieczenie
ztozone w niniejszej sprawie przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Familiar
S.A. SICAV-SIF w fgcznej kwocie 124.537,50 zt. Sprawa w toku.

17 lutego 2022 r. wptynat do Spotki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A.,
ktéry wniost o zasadzenie od ETF-L Energo-Utech S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A.
solidarnie do zaptaty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu umowy
faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku
z niewywigzaniem sie przez ETF-L Energo-Utech S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO
Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do spfaty ww. kwoty zadtuzenia.
Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o
przystgpieniu do dtugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., ETF-L Energo-Utech S.A.
(obecnie spotka stowarzyszona) a Emitentem, jako przystepujagcym do dlugu spofki
stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana zostata odpowiedZ na pozew.
Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji na okres dwoch
miesiecy. W dniu 2 czerwca 2022 r. odbyto sie spotkanie z mediatorem. Postepowanie
mediacyjne w toku.

. 8 marca 2022 r. wptynat do Spotki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie
niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spotki Grzegorza
Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spotki Kazimierza Tobota;
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c) uchwaly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spotki Pawta Woijtali (RB
nr 21/2022).
W dniu 8 kwietnia 2022 r. zostata ztozona odpowiedz na pozew. Sagd Okregowy w Poznaniu
IX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie z powddztwa: VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 z siedzibg w Warszawie oraz
FAMILIAR S.A., SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu (Powodowie) przeciwko Emitentowi
w zakresie oddalenia wniosku Powoddéw o udzielenie zabezpieczenia w ww. pozwie.
Na powyzsze postanowienie Fundusze ztozyly zazalenie. W dniu 22 kwietnia 2022 r.
kancelaria reprezentujgca Emitenta skierowata replike na to zazalenie. W dniu 11 maja 2022
r. wptyneta odpowiedz na replike od strony przeciwnej. W dniu 17 sierpnia 2022 roku Spétka
otrzymata postanowienie sgdu z dnia 12 sierpnia 2022 roku o oddaleniu zazalenia Powodow
w sprawie ustanowienia zabezpieczenia. Postepowanie o ustalenie niewaznosci,
ewentualnie uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 13 stycznia 2022 roku pozostaje w toku.

Postepowania sgdowe i administracyjne dotyczgce Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.
(jednostka zalezna) w | potroczu 2022 roku:

1.

W dniu 27 maja 2022 do Spétki zaleznej wptynat wydany przez Sad Okregowy w Katowicach
XIV Wydziat Gospodarczy, nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym,
zobowigzujgcego Spotke zalezng do zaptaty na rzecz PGG kwoty 6.509.334,59 zt wraz
z odsetkami ustawowymi oraz kwoty 207.217,00 zt tytutem kosztow procesu, w zwigzku
z pozwem o zaptate ztozonym przez PGG. W zwigzku z otrzymanym pozwem oraz nakazem
zaptaty Zarzad Spotki zaleznej wyrazit opinie, iz nie uznaje zasadnosci ztozonego pozwu
oraz wydanego nakazu zaptaty czego dowodem jest ztozony w dniu 10 czerwca 2022 roku
sprzeciw od nakazu zaptaty do Sadu Okregowego w Katowicach. Zarzad podtrzymuje swoje
stanowisko w przedmiocie skutecznego wypowiedzenia umowy ze skutkiem na 28.02.2021
roku (o czym informowat w raportach biezgcych i przygotowuje stosowny sprzeciw
od nakazu zaptaty.

Dnia 11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakonczeniu zbierania
materiatu  dowodowego w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej
za niedokonanie rozliczenia emisji w terminie. 20 i 21 kwietnia br. Spotka wystgpita
o wydanie materiatéw dowodowych do WIOS i je otrzymata droga elektroniczng. Obecnie
Spotka przygotowuje odpowiedz na temat zebranych dowodéw. W postanowieniu WIOS
z dnia 4 maja 2022 roku dotyczgcego wyznaczenia nowego terminu zatatwienia sprawy
dotyczacej wymierzenia Spétce zaleznej administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie
rozliczenia wielkosci emisji do dnia 3 czerwca 2022 roku. W dniu 5 wrzesnia 2022 roku
WIOS wydat kolejne postanowienie wydiluzajgce termin zatatwienia sprawy do dnia
5 pazdziernika 2022 roku. Zarzad spotki zaleznej przewiduje kolejne przedtuzenia terminu
wydania decyzji o natozeniu kary.

Spotka stowarzyszona ETF-L Energo-Utech S.A. jako wierzyciel wystepuje:

w postepowaniach restrukturyzacyjnych dwéch kontrahentéw:
przyspieszone postepowanie  ukfadowe. Kwota  wierzytelnoSci  uczestniczgca
w postepowaniu — 6.017.653,75 zt z czego kwota 1.097.791,12 zt dotyczy zobowigzan
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z tytutu umow leasingu, a kwota 4.872.750 zt — zobowigzah z tytutu poreczenia za innego
kontrahenta. Postepowanie restrukturyzacyjne zostato umorzone — umorzenie nie jest
prawomocne. Spoétka ziozyta uproszczony wniosek o upadto$é kontrahenta i otrzymata
postanowienie sgdu o wstrzymaniu rozpoznania wniosku do czasu rozpoznania zazalenia
na postanowienie o umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego. Spoétka uzyskata
klauzule wykonalnosci aktéw notarialnych poddania sie kontrahenta egzekucji o zaptate
w tgcznej kwocie 2.414.900 zt. Po uprawomocnieniu sie umorzenia postepowania
restrukturyzacyjnego, skierowane zostang do komornika wnioski 0 wszczecie egzekucji.
Spoétka uzyskata réwniez nakaz zaptaty solidarnie przez dwoch poreczycieli kwoty
241.553,88 zt — nakaz zaptaty nie jest prawomocny oraz prawomocny nakaz zapfaty przez
jednego poreczyciela kwoty 582.367,69 zt — przeciwko poreczycielowi wszczeto egzekucje
komornicza.

postepowanie sanacyjne. Kwota wierzytelnosci objeta z mocy prawa uktadem -
26.516.887,10 zt. Postepowanie restrukturyzacyjne zostato umorzone — umorzenie nie jest
prawomocne. Spotka ztozyta uproszczony wniosek o upadtos¢ kontrahenta — wniosek nie
zostat do tej pory przez sad rozpoznany. Spoétka zwrdcita sie do zarzadcy o wydanie
przedmiotu leasingu z umowy i zaptate odszkodowania z tytutu bezumownego korzystania
w kwocie 3.517.813,48 zi. Spotka otrzymata pismo informujgce o zajeciu linii przez
prokurature na rzecz podmiotu trzeciego i oddaniu na przechowanie linii do zarzgdcy oraz
podjeciu przez prokurature dziatah w celu ustalenia wiasciciela. Zarzad ETF-L Energo-Utech
S.A. uznaje, ze posiadane dokumenty potwierdzajg wtasnos¢ przedmiotu leasingu. Na
moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego kwestia ta nie zostata
rozstrzygnieta. Na zlecenie prokuratury przeprowadzone zostaty przez biegtego
rzeczoznawce ogledziny linii. Opinia biegtego bedzie stanowita dla prokuratury podstawe
do wydania linii wifascicielowi, ktorym wedtug ustalen prokuratury jest z wysokim
prawdopodobienstwem Energo-Utech. Spotka skierowata do sadu wnioski przeciwko
poreczycielom i uzyskata nakaz zaptaty solidarnie przez dwoch poreczycieli kwoty
1.652.938,76 zt — nakaz zaptaty nie jest prawomocny oraz nakaz zaptaty solidarnie przez
dwoch poreczycieli kwoty 582.367,69 zt — przeciwko jednemu z poreczycieli wszczeto
egzekucje komorniczg, w stosunku do drugiego poreczyciela sgd nie nadat nakazowi zaptaty
klauzuli wykonalnosci. Spotka wystgpita rowniez do sgdu przeciwko zarzadcy i uzyskata
nakaz zaptaty z weksla kwoty 177.725,26 zt — po uprawomocnieniu sie nakazu zaptaty
skierowany zostanie do komornika wniosek o wszczecie egzekuc;ji.

w postepowaniu upadtosciowym jednego kontrahenta:
kwota wierzytelnosci zgtoszona w postepowaniu — 7.760.963,99 zt z czego kwota
4.589.365,16 zt dotyczy zobowigzan z tytutu umowy leasingu, kwota 2.395.833,47 zt dotyczy
kary za bezumowne korzystanie z przedmiotu leasingu, a kwota 775.765,36 zt dotyczy
odsetek od naleznosci gtdwnej z umowy leasingu.

29 marca 2022 roku Spotka powzieta informacje, ze Sad Okregowy w Poznaniu X Wydziat
Gospodarczy Odwotawczy wydat w dniu 28 marca 2022 roku postanowienie w sprawie o
sygnaturze akt X Gz 26/22, na mocy ktérego uchylit zaskarzone postanowienie o odmowie
zatwierdzenia uktadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo — Leasingowego ENERGO —
UTECH S.A., wydane przez Sad | instancji (Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu
Wydziat XI ds. Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych — Sygn. akt XI GRp 6/20) i umorzyt ww.
postepowanie oraz obcigzyt kosztami postepowania zgodnie z postanowieniem (RB 23/2022).
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12 kwietnia 2022 r. do Spétki wplyneta informacja o ztozeniu w dniu 11 kwietnia 2022 r. przez
Zarzad spotki stowarzyszonej, w Sgdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu,
na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo restrukturyzacyjne,
whniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym spétki stowarzyszonej
(RB 28/2022).

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
nie zostat rozpoznany.

7.6. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajgcymi na realizacje rozwoju Grupy Kapitatowej sg wyzwania
srodowiskowe wynikajgce z systemu handlu emisjami — ETS i jego konsekwencje, wyzwania
zwigzane z transformacjg energetyczna w Polsce, zmiany na rynku ciepta i energii elektrycznej
oraz wyzwania dotyczgce zachowania ptynnosci.

W | pétroczu 2020 roku, majgc na uwadze dynamiczne zmiany rynkowe i trudnosci pojawiajgce
sie w ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przyjat Plan
transformacji dziatalnosci spoétki zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0. w kierunku niskoemisyjnej
produkcji energii i ciepta, ktéry zaktada budowe jednostek wytwdérczych w oparciu o pozyskane
zewnetrzne srodki finansowe (ze wzgledu na ograniczone wiasne $rodki finansowe).

Kierunki inwestycyjne w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. analizuje rézne warianty inwestycji zwigzanych z niskoemisyjnymi
zrédtami wytworczymi, ktére wpisujg sie we wczesniej ogtoszong strategie Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. pod nazwag ,Transformacja w kierunku niskoemisyjnej
kogenerac;ji”.

Po dniu bilansowym 20 wrzesnia 2022 roku Emitent spoétki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
podjat uchwate w sprawie przyjecia — wybranych kierunkow inwestycyjnych w EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. na lata 2022-2030, realizowanych w ramach przyjetej przez ZWZ Spéiki ,, Transformac;ji
w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji’. Zgodnie z przyjetg uchwatg, priorytetem inwestycyjnym
spotki zaleznej bedzie realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego pod tytutem: ,Budowa bloku
energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi” (dalej:
Przedsiewziecie). Harmonogram realizacji Przedsiewzigcia, zaktadany w ramach przyjetych
kierunkéw inwestycyjnych, obejmuje nastepujgce etapy:

1) Il kwartat 2022 r. - rozpoczecie przygotowywania dokumentacji formalnoprawnej
Przedsiewziecia,

2) N1V kwartat 2022 r. - opracowanie i przyjecie koncepcji ekonomicznej i technicznej realizaciji
Przedsiewzigcia w wariancie przewidujgcym produkcje energii z odpadéw komunalnych
(innowacyjna technologia), a takze zatwierdzenie sposobu finansowania Przedsiewziecia
(Zarzad Spotka Zaleznej nie wyklucza pozyskania, na realizacje Przedsiewziecia, finansowania
(dotacja, pozyczka) réwniez ze $rodkéw NFOSIGW,

3) IV kwartat 2022 r. - rozpoczecie procedur administracyjnych zwigzanych z inwestycja, ktérych
celem jest uzyskanie wszelkich zgdd i zezwoleh na realizacje Przedsiewziecia,

4) IV kwartat 2023 r. - uzyskanie zgdd i zezwolen oraz wytonienie wykonawcy realizacji
Przedsiewziecia,
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5) I/ll kwartat 2024 r. - opracowanie projektu budowlanego i technologicznego Przedsiewziecia,
6) Il kwartat 2024 r. - uzyskanie pozwolenia na budowe i rozpoczecie prac budowlanych
w ramach Przedsiewziecia,

7) IV kwartat 2025 r. - zakonczenie realizacji Przedsiewziecia,

8) | kwartat 2026 r. - rozpoczecie eksploatacji instalacji wybudowanej w ramach Przedsiewziecia
(RB 53/2022).

Potaczenie spotek

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. i Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. uzgodnity
i opublikowaty w dniu 27 lipca 2022 roku plan potgczenia (RB 48/2022).

Obecnie zarzad Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. przygotowuje sie do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w celu podjecia uchwat m.in. o zatwierdzeniu
Planu potaczenia i zmian w Statucie Spofki.

Sytuacja spowodowana wojng w Ukrainie
Zgodnie z oceng Emitenta dokonang na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w zwigzku

z trwajacg wojng w Ukrainie i sankcjami gospodarczymi wymierzonymi w gospodarke rosyjskag
Emitent nadal dostrzega potencjalne ryzyko przerwania tancucha dostaw paliw do Polski, w tym
przede wszystkim wegla kamiennego z Rosji, co moze mie¢ potencjalny wptyw na przerwanie
tancucha dostaw paliw w Spétce zalezne;.

Wprowadzono sankcje gospodarcze m.in. polskie embargo na wegiel z Ros;ji i Biatorusi (zakaz
przywozu do Polski itranzytu przez terytorium naszego kraju wegla i koksu pochodzgcych
z Rosji i Biatorusi) oraz zakaz UE w zakresie importu rosyjskiego wegla (pakiet zaktada zakaz
zakupu i importu wegla oraz innych statych paliw kopalnych do UE, jesli pochodzg one z Ros;ji
lub sg z Rosji eksportowane).

Zarzgd Spotki zaleznej podejmuje mozliwe dziatania majgce na celu zabezpieczenie
odpowiednich rezerw wegla potrzebnych do zapewnienia niezakidconych dostaw ciepta
w najblizszym sezonie grzewczym.

7.7. Emisje papieréow wartosciowych
W | potroczu 2022 roku Spotka nie przeprowadzata emisji papierow wartosciowych.

W dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie zmiany Warunkéw
Emisji Obligacji serii ,A” (dalej rowniez WEQO). Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A".

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Emitent otrzymat od wszystkich Obligatariuszy podpisane
oswiadczenia w tym przedmiocie. Zmiana WEO dotyczyta m.in. przesuniecia do dnia
10 kwietnia 2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz dokonania Obligatoryjnego Czesciowego
Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku. (RB 33/2022).

W dniu 9 maja 2022 r. zostata podjeta uchwata Zarzagdu Emitenta o Obligatoryjnym Czes$ciowym
Wykupie Obligacji serii ,A” w dniu 18 maja 2022 roku, zgodnie z przyjetymi Warunkami Emis;ji
Obligacji serii ,A” [, WEO”]. W ramach Czesciowego Wykupu Emitent odkupit i umorzyt 40 sztuk
Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 400 tys. zt, powiekszonej o premie za wczesniejszy
wykup zgodnej z WEO.
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Zapoczatkowany proces transformacji opisany m.in. w niniejszym sprawozdaniu powinien
pozwoli¢ z biegiem czasu na redukcje zobowigzah spofki i wypracowanie wolnych srodkow
niezbednych na sptate obligacji. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki w celu wyeliminowania
ryzyka default’'u obligacji analizuje mozliwos¢ rozpoczecia rozméw z Obligatariuszami o kolejnej
zmianie terminu zapadalnosci obligacji (wydtuzenie terminu sptaty) wraz z roztranszowaniem
sptat, konwersje obligacji na akcje ETF-L Energo-Utech S.A. czy ustanowienie dodatkowego
zabezpieczenia obligacji.

Po dniu bilansowym 20 wrzesnia 2022 roku Emitent spoétki zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
podjat uchwate w sprawie przyjecia — wybranych kierunkow inwestycyjnych w EC Nowy Bedzin
sp. z 0.0. na lata 2022-2030, realizowanych w ramach przyjetej przez ZWZ Spéitki , Transformac;ji
w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji’. Zgodnie z przyjetg uchwata, priorytetem inwestycyjnym
spotki zaleznej bedzie realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego pod tytutem: ,Budowa bloku
energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi” (dalej:
Przedsiewziecie). Szerszy opis zamieszczono w pkt 2.4. niniejszego sprawozdania.

7.8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
oraz w jednostkach Grupy Kapitatowej

W 2022 roku nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania jednostkami Grupy Kapitatowe;.

7.9. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnych, a w szczegélnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia

Nie wystgpity.

7.10. Informacja o instrumentach finansowych
Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Giéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko
cen sprzedazy i kosztow strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzadzania
ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie
wptywu czynnikow rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO>

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna
i sprzedazy z uwagi na dokonywanie transakcji w walucie krajowej.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe.

Ryzyka: zmiany cen, kredytowe, istotnych zaktocen przeptywow sSrodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka oraz informacje w zakresie
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, fgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos¢ zabezpieczen szerzej opisano w punkcie dotyczgcym Zarzgdzaniem
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ryzykiem biznesowym — opis czynnikdw wptywajacych na wyniki, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

711, Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w | pétroczu 2021 roku

Spotka nie dokonywata lokat kapitatowych ani inwestycji kapitatowych w | pétroczu 2022 roku.

7.12. Ochrona srodowiska w Grupie Kapitatowej

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

Dziatajgca w ramach Grupy Kapitatowej EC BEDZIN sp. z o.0. jest zaktadem produkujgcym
energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia produkowana jest
w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen
pytowych i gazowych do powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spalanego
paliwa jak rowniez od sprawnosci urzgdzeh ochronnych stosowanych w instalacji.
Priorytetowym zagadnieniem dla spdtki jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen,
a tym samym zmniejszenie ucigzliwosci dla $rodowiska i ponoszonych kosztéw. Spodtka
w ustawowym terminie wnosi stosowne sprawozdania oraz optaty za gospodarcze korzystanie
ze Srodowiska, poza optatami z tytutu emisji COs..

Spotka, dgzgc do sprostania zaostrzajgcym sie wymaganiom srodowiskowym, wynikajgcym
z Dyrektywy IED oraz tzw. Konkluzji BAT, w latach 2017 — 2018 zrealizowata inwestycje
polegajacg na budowie instalacji odsiarczania spalin oraz instalacji odazotowania spalin.
funkcjonowanie ww. instalacji w normalnych warunkach eksploatacji (pomijajgc rozruch,
wylgczenia oraz awarie) pozwala na dotrzymanie standardow emisyjnych, okreslonych
w Rozporzgdzeniu Ministra Klimatu z dnia 24 wrzesnia 2020 r. w sprawie standardow
emisyjnych dla niektérych rodzajoéw instalacji, zrédet spalania paliw oraz urzgdzen spalania
lub wspétspalania odpadow (Dz. U. poz. 1860).

Spoétka w celu zmniejszenia emisji CO2 do atmosfery od stycznia 2022 r po uzyskaniu zmiany
pozwolenia zintegrowanego w zakresie wspotspalania biomasy, wspotspala biomase.

Handel emisjami
Weryfikacja rocznego raportu emocji CO; za 2021 rok zostata przeprowadzona w marcu 2022
roku przez akredytowanego weryfikatora z TUV Rheinland Polska sp. z 0.0. Raport nie wykazat
nieprawidtowosci.

Rozliczenie zakupéw na CO;

W | potroczu 2022, Spétka nabyta uprawnienia do emisji CO, (EUA) w ilosci 30.000 dotyczace
2020 roku i otrzymata 52.216 EUA z darmowego przydziatu. Na koniec kwietnia 2022 roku
Spoétka umorzyta 30.000 EUA za 2020 rok oraz 52.216 EUA za 2021 rok. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania Spoétka nie nabyta ani nie umorzyta zadnych uprawnien EUA dotyczgcych
zalegtych emisji za 2020 i 2021 rok ani biezagcych za 2022 rok, przy czym termin rozliczenia
emisji dotyczgcych biezgcego roku uptywa 30 kwietnia 2023 roku.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie zintegrowane jest narzedziem regulujgcym Srodowiskowe warunki prowadzenia
instalacji spalania paliw, okresla warunki korzystania ze srodowiska, dopuszcza oddziatywanie
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instalacji na srodowisko, jednoczes$nie naklada dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania
i raportowania wptywu na srodowisko.

27 grudnia 2019 roku EC BEDZIN sp. z o.0. otrzymata decyzje o zmianie pozwolenia
zintegrowanego. Uzyskanie w/w zmiany bytlo wymagane ze wzgledu na koniecznosé
dostosowania instalacji do wymagan Konkluzji BAT. W ramach decyzji uzyskano odstepstwo od
granicznych wielkosci emisji NOx i odstepstwo od ciggtego monitoringu emisji rteci do powietrza.
20 stycznia 2022 roku Spotka otrzymata decyzje o zmianie pozwolenia zintegrowanego
w zakresie umozliwiajgcym wspétspalanie biomasy.

Kontrola WIOS w 2022 roku

Spétka na chwile obecng czeka na wyznaczenie przez WIOS terminu kontroli, ktory
odbedzie sie najprawdopodobniej w IV kwartale tego roku.

8. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki dominujgcej dotyczace potrocznych sprawozdan
skonsolidowanych i jednostkowych za 2022 rok

8.1. Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. w sprawie poétrocznych
sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Emitenta

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e potroczne skrocone sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za | potrocze
2022 roku i dane poréwnywalne oraz pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za | pétrocze 2022 roku i dane
porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Emitenta,

e potroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Grupy Kapitatowej Emitenta w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Signed by /

. . o Podpisano przez:
Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Z/ , ,
Sebgstian Cheefiski ~ Sebastian
Al Checinski

p ezes Zarzadu
Date / Data:
2022-09-23 13:55

Sebastian Checinski - Cztonek Zarzadu ...,
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Poznan, dnia 23 wrzesnia 2022 r.
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