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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Akgonariuszy | Rady Nadzorczej Sporki
Elektrociepfownia ,, Bedzin” S.A.

Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (dalej ,,Spotka”)
z siedziba w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7, na ktoére sktadaja sie bilans na
dzien 30.06.2022 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r. oraz
informacja dodatkowa  (,srédroczne  skrécone  jednostkowe  sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialnosc Zarzaadu Sporki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skréconego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz.U. z 2021 roku poz. 217 z pézn.
zm.), zwana dalej ,, Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz w formie okreslonej w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw  papierdw  wartosciowych oraz  warunkéw  wydawane
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.(Dz.U.nr 2018 roku, poz.757).

Oapowiedzialnosc Biegfego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego
skréconego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego na  podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
.Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 08.04.2019 z pézn.zm.
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Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania,
przyjetymi uchwata nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
21.03.2019 r. (z pdzn.zm). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
tego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie odmowy sformufowania wniosku.

e Zwracamy uwage na punkt 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego
“Kontynuacja dziatalnosci” gdzie Zarzad poinformowat, iz Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
pomimo wystepowania istotnych zagrozen.

Spotka  Elektrocieptownia  “Bedzin” Spoétka Akcyjna jest podmiotem
dominujacym w grupie kapitatowej, petniagcym role spoétki  holdingowe).
Podmioty, ktérych udziatami Spétka dysponuje nie posiadaja na moment
sporzadzenia Sprawozdania z badania zdolnosci dywidendowej.  Gtéwne
przychody jakie jednostka generowata w okresie sprawozdawczym dotycza
przychodéw od podmiotu powigzanego z tytutu ustug zarzadzania i optat
za korzystanie ze znaku towarowego. Przychody te s3 jednak niewystarczajace
na pokrycie biezacych kosztéw funkcjonowania Spotki.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku Spoétka odnotowata strate
w wysokosci 5.323 tys. zt. Aktywa obrotowe na dziert 30.06.2022 wynosza
1.240 tys. zt, a zobowigzania krétkoterminowe 19.267 tys. zt.

Opisana sytuacja budzi watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spodtke.

e gtdbwna pozycja prezentowana w aktywach Sprawozdania finansowego Spotki
jest 100% udziatow w Spotce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia. Wartos$¢ udziatow wykazana w bilansie na
dzien 30.06.2022 r. wynosi 33.951 tys. zt. (tj. ok. 96 % wartosci aktywow ).
Spotka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na 30.06.2022 roku prezentuje ujemne kapitaty
wiasne w wysokosci  (-) 306.145 tys. zt. oraz strate netto za okres
01.01 do 30.06.2022 w wysokosci (-) 111.402 tys. zt. Majac na wzgledzie
ujemne wyniki finansowe Spétki osiggane w ostatnich latach, generowanie
dodatnich przeptywéw pienieznych w najblizszym okresie moze nie by¢
mozliwe do osiagniecia.
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Ponadto Spdtka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z.0.0. nie dokonata rozliczenia
w terminie wielkosci emisji za rok 2020 i 2021. W zwiazku z powyzszym na
Spotce zaleznej ciazy ryzyko natozenia kar wynikajacych z artykutu 104
Ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
Liczba uprawnien, ktére nie zostaty rozliczone za 2020 rok to 514.571.
Szacunkowa wartos¢ kary z tego tytutu wynosi 234 min zt. Natomiast w 2021
roku nie rozliczono kolejnych 512.840 praw, co moze skutkowac natozeniem
kary w szacunkowej wartosci 241 min zt.

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Spétka zalezna otrzymata od Wojewoddzkiego
Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach informacje o wszczeciu
Z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia
administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia za rok 2020
okresu rozliczeniowego 2013-2020. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania postepowanie administracyjne w tej sprawie nie zostato
zakonczone. Ewentualne kary wynikajace z niniejszego postepowania nie
zostaty ujete w ksiegach rachunkowych Spotki zaleznej.

W nocie nr 6 Dodatkowych informacji i objasnien  “Odpis na wartos¢
udziatdw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. Spétka zawarta informacje na
temat dokonanej przez zewnetrznego eksperta wyceny. Zgodnie ze
sporzadzonym Raportem wartos¢ Spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
na dzien 31.12.2021r. wynosi 38.532,8 tys. z. W dodatkowych
zastrzezeniach autorzy Raportu wskazuja, iz dokument bazuje na weryfikagji
ograniczonej liczby dokumentéw. Przedmiotem badania wyceniajacych nie
byty m.in. dokumenty z zakresu ochrony srodowiska.

Majac na uwadze powyzsze nie uzyskalismy w toku przegladu
wystarczajacych i odpowiednich dowodoéw, ktére pozwolityby nam na
potwierdzenie szacunkowej wartosci ujetych w Sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej udziatow.

W  pasywach bilansu Spoétka prezentuje zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu wyemitowanych obligacji o wartosci 16.210 tys. zt., ktére stang sie
wymagalne w dniu 10 kwietnia 2023 roku.

Jednostka  dominujaca nie  generuje  wystarczajacych  przychodéw
z dziatalnosci operacyjnej, a jednostki zalezne nie posiadaja zdolnosci
dywidendowej. Konieczno$¢ sptaty obligacji we wskazanym terminie moze
wplynac na zdolnos¢ Spétki do kontynuowania dziatalnosci.

W nocie nr 15 Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego
»Zobowiazania warunkowe” Spotka ujawnita poreczenia sptaty udzielonych
jednostce  stowarzyszonej  Energetyczne  Towarzystwo  Finansowo
Leasingowej Energo-Utech S.A.
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Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na je
aktywach. Zarzad szacuje, ze warto$¢ tych aktywoéw na dzien bilansowy
30.06.2022 wynos 4.629 tys. zt . Potencjalna ekspozycja spotki z tytutu
udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowiazari wynosi
4.030 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym Spétka utworzyta rezerwe w wysokosci 2.923
tys zt. z tytutu wyzej wymienionych poreczen oraz zobowiazanie w wysokosci
1.107 tys. zt. wynikajace z otrzymanego wezwania do wykupu weksla.
Spoétka stowarzyszona ztozyta wniosek do Sadu o otwarcie postepowania
sanacyjnego w trybie uproszczonym . W przypadku realizacji negatywnego
scenariusza zdarzen istnieje wysokie prawdopodobienstwo upadtosci Spotki
ETFL Energo-Utech S.A. czego konsekwencja moze by¢ koniecznos¢ sptaty
niezabezpieczonej czesci zobowiazan w szacunkowej wartosci 4.030 tys. zt.
Sytuacja ta moze wptyna¢ na ptynnos¢ Spdki, a co za tym idzie
na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci.

Odmowa sformufowania wniosku

Nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw dotyczacych
spraw zamieszczonych w sekcji ,Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku”.
Wobec znaczenia tych spraw, na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu
nie wyrazamy wniosku 0 zataczonym srédrocznym skréconym  sprawozdaniu
finansowym.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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przeprowadzajaca przeglad w imieniu
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Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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Warszawa, 23.09.2022 r.
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