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1.

Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
31 marca 2022 roku zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
31 marca 2022 roku,

skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres trzech
miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku,

skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku,

skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku,

informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.

Sebastian Checinski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Poznan, 30 maja 2022 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien .
Nota 31.03.2022 3'1""1;'22'821
Niebadane T
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 118 445 120 777
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow 13 1952 2119
trwatych
Wartosci niematerialne 14 482 526
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu - -
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu umow ) )
faktoringu
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 6 5
Naleznosci pozostate - -
Aktywa trwate ogétem 120 885 123 427
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe — inne niz aktywa 95 347 73 685
przeznaczone do sprzedazy _ —
Zapasy 17 19 416 7626
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 18 16 289 7 139
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 161 189
Udzielone pozyczki i naleznosci z tytutu umow 15 i i
faktoringu
Naleznosci handlowe i pozostate 16 27 029 15 310
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 32 269 43 334
Rozliczenia miedzyokresowe 183 87
Inne aktywa finansowe - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe ogétem 95 347 73 685
Aktywa ogotem 216 232 197 112

Informacje objas$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c
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Na dzien

Nota 31.03.2022 3'1""1;'22'821
Niebadane o

Pasywa
Kapitat wtasny 20
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki
dominuiacei (269 593) (214 467)
Kapitat zaktadowy 37728 37728
P’(a_pltal Z przeszacowania programu okreslonych (138) (138)
Swiadczen
Zyski zatrzymane (307 183) (252 057)
Udziaty niekontrolujgce - -
Kapital wtasny ogétem (269 593) (214 467)
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tyfuiu krgdytéw, pozyczek oraz 29 18 356 18 328
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej ) )
przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 4547 4 545
Zobowigzania pozostate 11 17
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

73 -
dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 22987 22 890
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobovs_na;ama zwigzane z aktywami obrotowyml 462 838 388 689
innymi niz aktywa przeznaczone do sprzedazy B _
.ZobOW|.qzan|a z tyfuiu krgdytow, pozyczek oraz 22 1616 1813
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 24 8 343 12 220
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 1059 2220
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 712 3794
Rezerwy 25 451 108 368 642
Zobowigzania zwigzane z aktywami i i
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 462 838 388 689
Zobowigzania ogétem 485 825 411 579
Pasywa ogétem 216 232 197 112

Informacje obja$niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej

Za okres Za okres
Nota 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 11 96 615 63 429
Pozostate przychody operacyjne 1300 220
Koszty dziatalnosci operacyjnej (148 834) (74 247)
Koszty finansowania dziatalnoéci operacyjnej - (2 006)
Amortyzacja (3 064) (3102)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (56 237) (36 102)
Zuzycie materiatow i energii (44 852) (23 507)
Ustugi obce (4 115) (318)
Pozostate podatki i optaty (755) (3 041)
Wynagrodzenia i $éwiadczenia pracownicze (4 861) (5045)
Pozostate koszty rodzajowe (24) (371)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 639) (561)
Pozostate koszty operacyjne (27 287) (194)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (50 919) (10 598)
Przychody finansowe 143 239
Koszty finansowe (253) (1278)
Wynik na sprzedazy akcji spotki zaleznej - B
Przychody/(Koszty) finansowe netto (110) (1039)
Udziat w stracie netto jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci ) )
Zysk przed opodatkowaniem (51 029) (11 637)
Podatek dochodowy 12 (4 097) (2 380)
Zysk/ strata netto (55 126) (14 017)
Zyskl strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Z tego zysk/ strata netto:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (55 126) (14 017)
przypadajgcy na udziaty nie kontrolujgce - -
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Za okres Za okres
01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje niebadane niebadane
Podstawowy (z}) 21 (17,50) (4,45)
Zysk na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (17,50) (4,45)
Zysk na akcje z dziatalnosSci zaniechanej - -
Rozwodniony (z}) 21 (17,50) (4,45)
Rozwodniony z dziatalnos$ci kontynuowanej (17,50) (4,45)
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Zysk netto za okres sprawozdawczy (55 126) (14 017)
Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione

w po6zniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat - -
przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére moga
zostac przeniesione w poézniejszych okresach do rachunku - -
zyskoéw i strat

Inne catkowite dochody, ktére w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego przed - -
opodatkowaniem

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -

Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy

Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za

okres sprawozdawczy (55 126) (14 017)
Z tego catkowity dochod:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (55 126) (14 017)

przypadajgcy na udziaty nie kontrolujgce - -
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(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w tysigcach ztotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z Kapitat
przeszacow wiasny . .
N Kapitat ania Zyski ogotem — U dzialy Kapitat
ota - ) niekontrol wiasny
zaktadowy programu zatrzymane akcjonariusz - T
okreslonych e Jednostki 13 9
swiadczen Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2022 37728 (138) (252 057) (214 467) - (214 467)
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres (55126) (55 126) - (55126)
sprawozdawczy - -
Inne catkowite dochody
ogotem za okres } - - - - -
sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogotem za - - (55 126) (55 126) - (55 126)
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu wiasnego _ _ (55 126) (55 126) R (55 126)
Kapitat wiasny na 31.03.2022
niebadane 37728 (138) (307 183) (269 593) - (269 593)
Kapitat z vlf";iapsi:la;
N Kapitat przeszacowani Zyski ogélem — _Udzialy Kapitat
ota aprogramu . ’ niekontrol wiasny
zakladowy « zatrzymane  akcjonarius i n
okre_slonych v ujace ogotem
swiadczen Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2021 37728 (533) (41 427) (4 232) - (4 232)
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres
sprawozdawczy } } (210 630) (210 630) - (210 630)
Inne catkowite dochody
ogotem za okres } 395 - 395 - 395
sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogétem za - 395  (210630) (210 235) T (210 235)
okres sprawozdawczy
Zmiana kapitatu wlasnego - 395  (210630) (210 235) - (210 235)
Kapitat wiasny na 31.12.2021 37728 (138) (252 057) (214 467) - (214 467)
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(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w tysigcach ztotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

za okres za okres
01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (51 029) (11 637)
Korekty 40711 40 436
Naliczenie podatku odroczonego - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3020 3053
Amortyzacja wartosci niematerialnych 44 49
Utworzenie/(Odwrécenie) odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych ) )
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zysk/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej R (2)
(Zysk)/Strata netto na sprzedazy akcji spotki zaleznej - -
Koszty finansowania dziatalnos$ci operacyjnej - 2006
Przychody/(Koszty) finansowe netto oraz przychody odsetkowe z (1525) 394
dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu udzielonych pozyczek - (241)
Zmiana stanu zapasow (11 790) 3159
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (11 406) (3467)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (4 292) (310)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 72 248 36 495
Inne korekty 1593 (630)
Odsetki zaptacone - -
Odsetki otrzymane - -
Podatek dochodowy zaptacony (7181) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 318) 28799
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu 28 15825
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem (10 290) 44 624
zmiany stanu naleznosci z tytutu naleznosci z umoéw leasingu
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki diugoterminowe - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (100) 280
Nabycie wartosci niematerialnych - -
Nabycie pozostatych inwestycji (5) R
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych - -
Whplywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych - 242
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (105) 522
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - (1607)
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow (651) (18 240)
dtuznych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (19) 173)
Otrzymane dotacje - 22
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (670) (19 998)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (przed wptywem réznic (11 065) 25 148
kursowych)
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych ) -
Przeplywy pienigzne netto ogétem (11 065) 25148
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 43334 27 528
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 32 269 52 676
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 430 2 856

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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6. Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej — opis grup kapitatowej

Adres: ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Panstwo rejestracji: Polska

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci: Przedmiotem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej jest: i) produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody), ii) wytwarzanie energii elektrycznej,
i) leasing finansowy (do 31 marca 2021 roku), iv) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa (do 31
marca 2021 roku.).

Siedziba: Poznan

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki lub innych danych identyfikacyjnych: brak zmian

Forma prawna jednostki: spotka akcyjna

Nazwa jednostki dominujgcej: brak

Nazwa jednostki: Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla: brak

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Poznan

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A., zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu
(61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca
2022 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tgcznie "Grupa Kapitatowa").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akc;ji serii
A o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 28.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy (do 31 marca 2021 roku)

- pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa (do 31 marca 2021 roku.).

Jednostki zalezne na 31 marca 2022 roku

Udziat %
Nazwa jednostki i siedziba Metoda Kraj 31.03.2022 31.12.2021
konsolidacji
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. petna Polska 100,00 100,00

ul. Matobadzka 141, Bedzin

EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.* petna Polska 100,00 100,00

*) W ujeciu grupy udziat tgczny wynosi 100% w kapitale zaktadowym spofki zalezne, gdyz 60% udziatéw jest w posiadaniu
Emitenta a 40% udziatow jest w posiadaniu Spétki zaleznej Elektrocieptownig BEDZIN sp. z o.o.

Jednostki stowarzyszone, w ktérych Spétka ma udziat na 31 marca 2022 roku
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.03.2022 31.12.2021

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji * Polska 46,42 46,42
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

Energo-Biomasa sp. z 0. o.

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie Polska 19,99 19,99

*Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. spétki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO — UTECH
S.A. w restrukturyzacji (zwana dalej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji).
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Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach ztotych)

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (ECB)
a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spétdzielczym
(Bank 2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji (2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na Akcje spotki ETFL
Energo-Utech S.A. i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem
2, pod warunkiem zwolnienia z zastawu akcji bedgcych przedmiotem transakcji. Laczna ilo$¢ nabytych
w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi
53,48% kapitatu zakladowego.

W nastepstwie tej umowy zostaty wprowadzone uzgodnione zmiany w Statucie Spotki zaleznej
tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady
Nadzorczej 2 cztonkdw, co spowodowato przejecie kontroli przez Banki nad ETFL Energo-Utech S.A.
Strony uzgodnity réwniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana
w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena odkupienia przez dotychczasowego
wilasciciela spoétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. akcji ETFL Energo-Utech S.A. wynosi 3.870.000
zt. Banki zobowigzaly sie do zapewnienia ETFL Energo-Utech S.A. finansowania (minimum
12 milionéw zlotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu
z wierzycielami - w przypadku, gdy ukfad ten zostanie zawarty.

W konsekwencji zawartej umowy sprzedazy pakietu kontrolnego akcji ETFL Energo-Utech S.A.
z dniem 1 kwietnia 2021 roku Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utracita kontrole nad
tg spotkg. W biezgcym sprawozdaniu finansowym dane finansowe jednostki stowarzyszonej ETFL
Energo-Utech S.A. nie podlegajg petnej konsolidacji, sg ujmowane metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na fakt, ze udziat Spétki w stratach jednostki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji za okres od 1 kwietnia do 31 marca 2022 roku jest wyzszy od jego udziatu
w jednostce stowarzyszonej, Spotka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach,
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 28 Inwestycije w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach.

Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 3 listopada 2021 roku podjgt uchwale o zawigzaniu spofki
zaleznej pod firmg: EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (dalej ,Spodtka zalezna”) i w tym
samym dniu zostat zlozony w Krajowym Rejestrze Sadowym w trybie elektronicznym wniosek
o rejestracje 100% udziatow Spétki zaleznej, ktdre zostaty objete przez Emitenta. Gtéwny przedmiot
dziatalnosci okreslony w spofce zaleznej to wytwarzanie energii elektrycznej i ciepfa. Zgodnie
z postanowieniami Statutu Spotki w przedmiocie zawigzania Spotki zaleznej Zarzgd Emitenta uzyskat
zgode Rady Nadzorczej Spotki. Spotka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do dnia 31 marca 2022 r.
nie podjeta dziatalnosci operacyjnej i jej dane finansowe sg nieistotne dla catosci konsolidacji.

22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elekirocieptownig BEDZIN sp. z 0.0.
umowe zbycia 4 udziatbw w EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 40% gtosow na Zgromadzeniu Wspoinikow ww. spotki, o tacznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udzialu Emitenta w kapitale
zakladowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

W pozostatym zakresie nie miaty miejsce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

Spotka jest spotkg holdingowsg i rozwija dziatalnosé w zakresie najmu i dzierzawy srodkéw trwatych
oraz $wiadczenia ustug finansowych. Dziatalno$¢ produkcyjna prowadzona jest w zakresie
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji w spotce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona byla w spoétce zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji, przy zatozeniu, iz obecnie Spoétka ta jako jednostka stowarzyszona nie
podlega petnej konsolidacji.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2021 roku, sktad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej
ksztattowat sie nastepujaco:

Zarzad:

31 grudnia 2021 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w skitadzie: Sebastian Checinski — Cztonek Rady
Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
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Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach ztotych)

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petienia
funkcji Prezesa Zarzgdu Spoiki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej,
ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 04/X/2022 i powotata pana
Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021.
Pan Sebastian Checinski po powzieciu informacji o tresci ww. uchwaly zgtosit do Czionkéw Rady
Nadzorczej swoje watpliwosci w zakresie ograniczenia jego powotania tylko do czasu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok 2021. Rada Nadzorcza skierowata w tym zakresie zapytanie

do stuzb prawnych Spotki celem zajecia stanowiska w ww. zakresie.

W dniu 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 06/X/2022 powolujgc pana
Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa Zarzadu Spotki na trzyletnig, Xl kadencje, ktorej poczatek
rozpoczyna bieg z dniem podjecia niniejszej uchwaty, jednoczesnie uchylajgc uchwate nr 04/X/2022
z dnia 21 stycznia 2022 roku.

Xl trzyletnia kadencja Zarzadu, rozpoczetfa sie 31 stycznia 2022 roku.

Na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spéfki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata
w nastepujgcym skiadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Sebastian Checinski - Cztonek Rady Nadzorczej (uchwalg Rady Nadzorczej

oddelegowany do petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu
. Spotki z dniem 5 listopada 2021 roku)
5. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Pan Waldemar Organista ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, z dniem
12 stycznia 2022 roku.

13 stycznia 2022 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej, z chwilg ztoZzenia rezygnacji.

W dniu 13 stycznia 2022 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki powotano z tym samym dniem do skitadu Rady Nadzorczej X kadencji trzech cztonkow Rady
Nadzorczeyj:

Pana Grzegorza Kwiatkowskiego,
Pana Kazimierza Tobofe,
Pana Pawia Wojtale.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spofki, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztionka Rady Nadzorczej,
ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 01/X/2022 w sprawie wyboru
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej X kadengji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata w nastepujgcym
skladzie:

1. Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

4. Pawet Wojtala - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Kazimierz Tobota - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.
Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorcze;.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spétki X kadenc;i
funkcjonowat w nastepujgcym skiadzie:

1. Sebastian Checinski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Krzysztof Kwiatkowski - Czionek Komitetu Audytu,
3. Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spoftki podjefa uchwate nr 02/X/2022 w sprawie ustalenia
sktadu Komitetu Audytu IV kadenc;ji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spétki X
kadencji funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

1. Kazimierz Tobota - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Grzegorz Kwiatkowski - Czionek Komitetu Audytu,
3. Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki nie
ulegt zmianie.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
31 marca 2022 roku zostalo sporzgdzone =zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska (,UE”)
Spotka korzysta ze zwolnienia z obowigzku sporzadzania sprawozdania z formacie ESEF na bazie
ustawy: Art. 24, Ustawa z dnia 25 lutego 2021 r. o zmianie ustawy- Prawo Bankowe oraz niektorych
innych ustaw.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach zilotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej
i spolek Grupy Kapitatowe;.

7.4 Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwo$¢ utraty lub
ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkdéw. Na dzien sprawozdawczy Zarzad Grupy
identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Grupy pomimo wystgpienia ujemnych kapitatow wiasnych, niepewnosci i zagrozen, ktdre
zostaly opisane ponizej, uwaza e prawdopodobiehstwo zrealizowania negatywnego dla spétki
zaleznej scenariusza wydarzenh nie jest na tyle wysokie, aby nie méc przyjg¢ zasady kontynuaciji
dziatalnosci do sporzgdzenia sprawozdania finansowego jednostki dominujacej i grupy kapitatowej na

13



Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach ztotych)

dzien 31 marca 2022 roku. W sytuacji jednak negatywnego rozstrzygniecia wskazanych stanéw
niepewnosci moze to spowodowaé utrate ptynnosci finansowej i stanowi¢ przestanke braku
kontynuacji dziatalnosci spotki zalezne;.

Na dzien sprawozdawczy Zarzad Grupy identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane
z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

7.4.1. w odniesieniu do catej Grupy Kapitatowe;j;

Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad wartos¢ krétkoterminowych aktywow Grupy
na 31 marca 2022 roku wynosi 367 491 tys. z}, powstata gldwnie wskutek zatoZenia rezerwy na koszty
dot. praw emisji COx.

Na 31 grudnia 2021 roku nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad wartosc¢ krétkoterminowych
aktywow wynosita 315.004 tys. zt, wynikato to gtdéwnie wskutek zatozenia rezerwy na koszty dot. praw
emisji COa.

Zgodnie z informacjg zawartg we wstepie w dniu 31 marca 2021 roku zostat sprzedany kontrolny
pakiet akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji i w zwiazku z powyzszym Spétka stata sie
po tym dniu spotkg stowarzyszong i nie podlega petnej konsolidacji, jest uymowana obecnie metodg
praw wiasnosci.

W czerwcu 2021 roku Spotka zaktualizowata - w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami propozycje
uktadowe i tym samym plan restrukturyzacyjny 23 lipca 2021 roku ukfad zostat przyjety przez
wierzycieli spétki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji.

21 pazdziernika 2021 roku Emitent otrzymat od spétki stowarzyszonej Energetycznego Towarzystwa
Finansowo — Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji informacje, iz w dniu
20 pazdziernika 2021 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego Poznan - Stare Miasto
w Poznaniu Wydziat Xl ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (sprawa Xl Grp 6/20)
w przedmiocie zatwierdzenia przez sgd uktadu z wierzycielami spotki stowarzyszonej. Na ww.
posiedzeniu Sgd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu Wydziat Xl ds. Upadiosciowych
i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o odmowie zatwierdzenia ukfadu przyjetego w dniu
23 lipca 2021 roku na zgromadzeniu wierzycieli spotki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji.

Zarzad ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji po zapoznaniu sie ze szczegdtami uzasadnienia
ww. postanowienia podjgt decyzje o0 zlozeniu zazalenia zgodnie z art. 165 ust. 7 prawa
restrukturyzacyjnego w przedmiocie odmowy zatwierdzenia ukfadu.

29 marca 2022 roku Emitent powzigt informacje, ze Sad Okregowy w Poznaniu X Wydziat
Gospodarczy Odwotawczy [,Sgd Odwotawczy”] wydat w dniu 28 marca 2022 roku postanowienie w
sprawie o sygnaturze akt X Gz 26/22, na mocy ktérego uchylit zaskarzone postanowienie o odmowie
zatwierdzenia uktadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo — Leasingowego ENERGO — UTECH
S.A. w restrukturyzacji, wydane przez Sad | instancji (Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu
Wydziat XI ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych — Sygn. akt XI GRp 6/20) i umorzyt ww.
postepowanie oraz obcigzyt kosztami postepowania zgodnie z postanowieniem.

Po dniu bilansowym

W dniu 12 kwietnia 2022 roku spétka stowarzyszona przekazata informacje o zlozeniu na podstawie
art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo restrukturyzacyjne przez Zarzad ETFL
ENERGO-UTECH S.A. w Sadzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego spotki stowarzyszonej w trybie uproszczonym.

7.4.2. w odniesieniu do Jednostki dominujgcej (dziatalnos¢ holdingowa w grupie,
nieklasyfikowana odrebnie jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym)

W jednostce dominujacej, na dzier 31 marca 2022 roku zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg
aktywa obrotowe o kwote 7.302 tys. zt.
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Na 31 grudnia 2021 roku zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote
7.308 tys. zt.

Zarzad Spotki dominujgcej pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza,
ze prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spétki dominujgcej scenariusza wydarzen
jest ograniczone, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki jest mozliwa i istnieje tytut
do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania
dziatalnosci. W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia wskazanych stanow niepewnosci moze
to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowi¢ przestanke braku kontynuacji dziatalnosci
poniewaz Spétka nie generuje istotnych przeptywow pienieznych z wiasnej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spotka dominujgca nie posiada wymagalnych wierzytelnosci,
ktdre mogtyby nie zostaé pokryte, a ktérych niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do konieczno$ci wejscia
przez Spotke w tryb postepowania restrukturyzacyjnego lub upadto$ciowego. Niemniej jednak nalezy
wskazac, ze spoétka zalezna — EC BEDZIN sp. z 0.0., poniosta w 2021 roku oraz w 2020 roku istotng
strate, przede wszystkim w wyniku wzrostu cen uprawnien do emisji COz2, a takze wobec koniecznosci
umorzenia zalegtych i biezgcych uprawnien do emisji CO2 (do 30 kwietnia 2022 r.), oraz ograniczenia
zamowienia mocy cieplnej przez gtbwnego kontrahenta.

Dodatkowo w zwigzku z poniesieniem w 2021 roku straty przez Spotke zalezng, Spétka dominujgca
nie moze liczy¢ na zasilenie w postaci dywidendy w 2022 roku.

W zwigzku z realizacja wskazanych dziatan Zarzad Spotki dominujgcej zwrécit sie z prosbg
do obligatariuszy o przyjecie mozliwosci zmiany warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci
zmiany terminu ich zapadalnosci.

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty Warunki Emisji Obligacji serii ,A” o wartosci 16.180 tys.
zt w ten sposdb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r. Obligacje nie zostaly
wykupione przez Emitenta w pierwotnie ustalonym Terminie Wykupu.

Zarzad jednostki dominujgcej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczacego spadku wartosci aktywow,
zobowigzania z tytutu Obligacji tj. pfatnos¢ odsetek byly i sg regulowane na biezgco. Spoétka
dominujgca dokonata na rzecz Obligatariuszy ptatnosci naleznych odsetek za XIV okres odsetkowy.

W dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta podjat Uchwate w sprawie zmiany Warunkéw Emisji
Obligac;ji serii ,A” (dalej rowniez WEO).

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy podpisanych oswiadczen
w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjela uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na zmiane Warunkoéw Emisji Obligacji serii ,A". Przedmiotowa zmiana WEO dotyczy
m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu spfaty Obligacji oraz Obligatoryjnego
Czesciowego Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku tgcznie 40 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 400 tys. zt powiekszonej o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022).

W dniu 9 maja 2022 r. zostata podjeta uchwata Zarzadu Emitenta o Obligatoryjnym Czes$ciowym
Wykupie Obligacji serii ,A” w dniu 18 maja 2022 roku, zgodnie z przyjetymi Warunkami Emisji Obligacji
serii ,A" [, WEO”"]. W ramach Czesciowego Wykupu Emitent odkupit 40 sztuk Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 400 tys. zt, powigkszonej o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO.

Zarzad rozwaza rbézne scenariusze umozliwiajgce sptate Obligacji m.in. poprzez sprzedaz udziatow
w jednostce =zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z o0.0. (sprzedaz aktywow segmentu
energetycznego). Tym samym poniesiona strata na dziatalnosci Emitenta nie wptywa istotnie
na zdolnos¢ jednostki dominujgcej do regulowania zobowigzan.

7.4.3. W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajgcego dziatalnosci prowadzonej
przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.), Zarzgd Jednostki dominujgce;j
widzi nastepujgce niepewnosci dotyczgce kontynuacji dziatalnosci:

Ze wzgledu na straty ponoszone w sektorze energetycznym Zarzad podjgt drastyczne dziatania
majgce na celu przywrocenie ptynnosci w sektorze oraz zamierza realizowaé plan przej$cia
na alternatywne zrodta paliwa do produkcji ciepta i energii elektrycznej, gdyz obecna sytuacja
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zwigzana z politykg Unii Europejskiej w celu ograniczania emisji dwutlenku wegla oraz spekulacyjny
charakter rynku praw do emisji CO2 powoduje, iz produkcja ze zrddet konwencjonalnych stata sie
nieoptacalna. Strata netto w tym sektorze za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku wyniosta
54.715 tys. zt (w 2021 wyniosta 209.538 tys. zt. ).

Zatozenia dotyczace sptaty zadtuzenia z tytutu CO2 za rok 2020 i 2021

Bezprecedensowy wzrost kosztow zakupu uprawnien do emisji CO2 stworzyt dla Spoétki zaleznej
zagrozenie zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci.

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zobligowana jest do dokonania wykupu EUA

do konca kwietnia po uptywie danego roku obrotowego.

Na dzien 31 marca 2022 Spotka ujeta rezerwe na koszty przypadajgcych na rok 2020, 2021 oraz 2022
praw do emisji CO2. Za rok 2020 dokonano wyceny 514.571 ton, zarok 2021 —538.818 ton na emisje
roku 2021 a za pierwszy kwartat 2022 roku — 152.525 ton. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie
praw 79,25 EUR/tone 31 marca 2022 roku i kursie euro z 31 marca 2022 roku i wynosita fgcznie
56.237 tys. zt.

Na dzien 30 kwietnia 2021 roku Spétka zalezna zakupita i umorzyta 12,5% z wymaganych
do umorzenia uprawnien EUA (j. 70.783 ton wydatkujac kwote 15.257 tys. zt oraz 1 tys. ton z tzw.
darmowego przydziatu). 28 kwietnia 2022 roku Spotka umorzyta dodatkowe 30.000 sztuk zakupionych
w 2022 roku uprawnien z 3 fazy ETS i zgodnie z prawem zostaly one zaliczone na poczet najstarszych
zalegtosci tj. za 2020 rok co tgcznie z poprzednimi umorzeniami emisji za 2020 rok stanowi 17,2%
catosci wymaganych do umorzenia uprawnien, oraz 52.216 sztuk otrzymanych darmowych uprawnien
z 4 fazy ETS, ktdre zostaly z kolei zaliczone na poczet emisji z 2021 roku ktérg rozliczajg w 9,2%.
Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki Prezes URE ma
narzedzia, aby wymac na Spoice kontynuacje produkcji pokrywajgc jednoczesnie koszty uzasadnione
produkgji energii generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.0., Nalezy podkreslic,
ze Tauron Ciepto nie jest w stanie w krotkim czasie pokry¢ zapotrzebowania na ciepto obstugiwanych
przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.

Stanowisko odnosnie kar administracyjnych

Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 Ustawy ETS ,Prowadzacy instalacje albo operator statku
powietrznego, ktory nie dokonat rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o kiérym mowa w art. 92 ust.
1 lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci rownej iloczynowi liczby uprawnien
do emisji, ktdra nie zostata umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok
okresu rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno nastgpic¢”.

Zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy ETS terminem rozliczenia wielkosci emisji jest dzien 30 kwietnia
kazdego roku. Zgodnie z art. 92 ust. 5 Ustawy ETS w/w terminem jest 14 dni od dnia, w ktorym
relewantna decyzja administracyjna stata sie ostateczna. Innymi stowy termin wskazany w art. 92 ust.
5 Ustawy ETS moze by¢ rézny i nie musi to by¢ dzien 30 kwietnia. Podobng jak w Ustawie ETS
konstrukcje prawng mozna znalez¢ takze w ustawie o odpadach. Zgodnie z art. 194 ust. 1 ustawy
0 odpadach administracyjng kare pieniezng wymierza sie za enumeratywnie wyliczone naruszenia.
Zgodnie z art. 202 ww. tej ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych stosuje
sie odpowiednio przepisy dziatu lll Ordynacji podatkowej, z tym Ze uprawnienia organu podatkowego
przystugujg wojewddzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.

W stosunku do ww. konstrukcji prawnej objasnienia prawne wydat Minister Klimatu. Zgodnie
Zz ww. objasnieniami:

(...) Na podstawie art. 67a 8 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze:

1) odroczy¢ termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty;

2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zaptate zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwtoke lub odsetki
od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek;

3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtos$ci podatkowe, odsetki za zwtoke lub optate prolongacyjng.

Organem administracji panstwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza kare jest
Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS).

W dotychczasowej historii kontroli przeprowadzanych w Spoétce organ ten wymierzat kary
za niedotrzymanie wymogow ustaw dotyczgcych ochrony srodowiska oraz niespetniania parametrow
w nich zawartych. Réwnowartos¢ kar natozonych na podmiot moze by¢ wydatkowana na inwestycje
zwigzane z szeroko pojetg ochrong srodowiska.
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23 wrzesnia 2021 roku Spétka zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ
postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisiji
w ustawowym terminie za rok 2020. Aktualnie z uwagi na skomplikowany charakter sprawy nadal trwa
postepowanie administracyjne w ww. sprawie. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania organ nie
wydat decyzji.

Zarzad spétki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania konsekwencji
natozonej kary i koniecznosci objecia certyfikatéw EUA za 2020 i 2021 rok poprzez planowane
zawnioskowanie o nadzwyczajne zlagodzenie kary poprzez umorzenie jej w catosci lub czesci
i roztoZzenie pozostatej czesci na raty, a takze mozliwo$ci zamiany ewentualnej kary za nieumorzone
certyfikaty EUA na proces inwestycyjny. Rozwazane s3 takze scenariusze dostepne na gruncie prawa
restrukturyzacyjnego.

W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w diuzszym okresie moze
by¢ zagrozona.

Dnia 11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakonczeniu zbierania materiatu
dowodowego w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji
w terminie. 20 i 21 kwietnia br. Spétka wystgpita o wydanie materiatéw dowodowych do WIOS
i je otrzymata droga elektroniczng. Obecnie Spoétka przygotowuje odpowiedz na temat zebranych
dowoddw.

Dnia 4 maja 2022 roku Spoétka zalezna otrzymata postanowienie WIOS dotyczac wyznaczenia
nowego terminu zatatwienia sprawy dotyczgcej wymierzenia Spétce administracyjnej kary pienieznej
za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie do dnia 4 czerwca 2022 roku. Zarzad spotki
zaleznej przewiduje kolejne przediuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu kary.

Na 30 maja 2022 roku po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnieh dotyczgcych 2020 i 2021
roku Zarzad szacuje warto$¢ kar na poziomie 51.457 tys. euro (co stanowi 234.30 tys. zf), przy czym
Zarzad Spotki podejmie dziatania majgce na celu zmniejszenie ewentualnej kary za 2020 rok o ilosé
umorzonych 28 kwietnia br. uprawnien do emisji, tj. kwota kary bytaby mniejsza o 3.000 tys. euro
(136.617 tys. zt). Natomiast szacunek dotyczgcy kary za niepetne dokonanie rozliczenia emisji CO2
za rok 2021 wynosi 51.284 tys. euro (odpowiednio 240.599 tys. zt).

Spor z Polska Grupa Gérnicza

14 stycznia 2021 roku Spotka zalezna otrzymata pismo z Polskiej Grupy Goémiczej S.A. (PGG)
w kwestii nieodebranego wolumenu wegla z Umowy na dostawe wegla wypowiedzianej przez
Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. 31 sierpnia 2020 roku. PGG S.A. wskazuje na niezrealizowanie
Umowy na poziomie 125 tys. ton i oszacowat roszczenia wynikajgce z kary umownej, kosztow
skladowania nieodebranego wolumenu, poniesionych kosztéw produkcji wegla oraz innych kosztow.

27 lipca 2021 roku do Spotki zaleznej wptyneto oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy ze strony PGG
S.A. w czesci niezrealizowanej zawierajgcej informacje, iz odstgpienie ma miejsce z przyczyn lezacych
po stronie Spoétki zaleznej. W ocenie Spotki zaleznej ww. umowa zostata prawidtowo oraz w sposéb
wigzacy wypowiedziana przez Spoétke zalezng na skutek czego umowa ulegta rozwigzaniu z koncem
2020 roku bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron (§ 18 ust. 3 in fine). Intencjg
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. pozostaje uzgodnienie z PGG zasad rozliczenia dotychczasowej
wspotpracy oraz zobowigzan umownych jak rowniez wyjasnienie rozbieznos$ci interpretacyjnych w tym
zakresie.

W dniu 27 maja 2022 do Spotki zaleznej wptynat wydany przez Sad Okregowy w Katowicach XIV
Wydziat Gospodarczy, nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym, zobowigzujgcego
Spotke zalezng do zaptaty na rzecz PGG kwoty 6.509.334,59 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz
kwoty 207.217,00 zt tytutem kosztéw procesu, w zwigzku z pozwem o zaptate ztozonym przez PGG.

W zwigzku z otrzymanym pozwem oraz nakazem zaptaty Zarzad Spofki zaleznej wyrazit opinie, iz nie
uznaje zasadnosci ztozonego pozwu oraz wydanego nakazu zapfaty. Zarzad podtrzymuje swoje
stanowisko w przedmiocie skutecznego wypowiedzenia umowy ze skutkiem na 28.02.2021 roku
(o czym informowat w raportach biezgcych i przygotowuje stosowny sprzeciw od nakazu zaptaty.
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Zarzad Spotki zaleznej pomimo wystgpienia ujemnego kapitatu witasnego, niepewnosci i zagrozen,
ktére zostaty opisane ponizej, uwaza ze prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spotki
scenariusza wydarzen jest niskie, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki zaleznej jest
mozliwa i jest tytut do sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania
dziatalnosci. W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia dla Spétki zaleznej wskazanych standéw
niepewnosci moze nastgpic utrata ptynnosci finansowej. Utrata ptynnosci moze stanowi¢ przestanke
braku kontynuacji dziatalnosci Spétki i jednoczesnie wydanie nakazu dziatalnosci przez prezesa URE.

7.4.4. w odniesieniu do segmentu finansowego (odpowiadajagcego w zdecydowanej
czesci dzialalnosci prowadzonej przez jednostke stowarzyszong (jednostka zalezng do
31 marca 2021 roku) ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji;

W dniu 31 marca 2021 roku zostat sprzedany kontrolny pakiet akcji ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji i w zwigzku z powyzszym Spotka stata sie po tym dniu spotkg stowarzyszong i nie
podlega petnej konsolidacji, jest uyymowana obecnie metodg praw wtasnosci.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzagdzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgdow, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddéw oraz kosztéw, ktoérych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od wartosci szacowane;j.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkéw w poréwnaniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2021.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata
takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania za 2021 rok.

Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy,
zmiany do istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja zostaty wydane przez RMSR, ale nie
weszly jeszcze w zycie:

8.1 Zmiany do istniejgcych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2022 rok.

Standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie i obowiazujg od 1 stycznia 2022 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku,
za wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych standardéw, zmian do istniejgcych standardéw
oraz nowej interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2022 roku:

- Roczne Zmiany do Standardéw 2018-2020; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Wptywy przed Planowanym Uzyciem — zmiany
zabraniajg jednostce odliczania od kosztu wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych kwot
otrzymanych ze sprzedazy skladnikow wytworzonych w trakcie przygotowywania aktywa
do zamierzonego uzytkowania. Zamiast tego jednostka rozpoznaje takie przychody ze sprzedazy
i powigzane koszty w rachunku zyskéw i strat; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy rodzgce
obcigzenia — koszty wykonania umowy — zmiany precyzujg koszty jakie nalezy uwzgledni¢ przy
szacowaniu kosztu wykonania umowy na potrzeby oszacowania czy umowa jest umowg rodzgca
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obcigzenia; obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022
roku lub po tej dacie,
- Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych — odniesienie do Ram Koncepcyjnych
z 2018 roku; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022
roku lub po tej dacie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
wydanych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standarddw, ktére
wedtug stanu na dzien 28 kwietnia 2022 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wers;ji petnej):

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach — sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem oraz
pozniejsze zmiany; prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odiozone
bezterminowo,

- Zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — zmiany majg wptyw na wymogi dotyczgce
prezentacji zobowigzan, w szczegdlnosci wyjasniaja jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako
dtugoterminowe; obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie,

- Zmiana do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie
btedow — definicja szacunkéw ksiegowych; obowigzujgca w odniesieniu do okresdow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i Zasad Praktyki MSSF 2 — ujawnianie
zasad rachunkowosci; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan
wynikajgcych

z pojedynczej transakgji; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w UE mogg rézni¢ sie
od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez UE.

Wedtug szacunkéw Spoiki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na
dzien bilansowy.

9. Zarzadzanie ryzykiem biznesowym — opis czynnikéw wptywajacych na wyniki

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
Z instrumentéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowg zostaly zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym 2021. (nota 35.2)

Na dzien 31 marca 2022 roku wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
462 838 tys. ztotych i byta 0 367 491 tys. ztotych wyzsza od aktywdw obrotowych. Na 31 marca 2022
roku nadwyzka wynika gtdwnie z zatozonej rezerwy na koszty dotyczgce praw emisji CO2.
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Zarzad spoétki dominujgcej swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci,
podjat dziatania majgce na celu przywrécenie ptynnosci. Zarzad Spétki dominujgcej rozpoczat w 2021
rozmowy z obligatariuszami, ktérym celem byto przedtuzenie terminu wykupu obligacji. Przygotowana
zostata min. propozycja Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. do obligatariuszy w zakresie zamiany
obligacji na akcje spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo -Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji.

Ostatecznie w dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy podpisanych
oswiadczen w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeta uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A". Przedmiotowa zmiana
WEO dotyczy m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz
Obligatoryjnego Czesciowego Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku tgcznie 40 sztuk
Obligacji o wartosci nominalnej 400 tys. zt powiekszonej o premie za wczesniejszy wykup zgodnej
z WEO (RB 33/2022). W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu przez Emitenta od Obligatariuszy
Spotki wszystkich oswiadczen w sprawie wyrazenia zgody na zmiang Warunkéw Emisji Obligacji serii
LA”, wydtuzeniu ulegt termin sptaty Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 roku.

Zarzad spotki przedstawit na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2021 roku nowg
strategie Grupy Kapitatowej w dokumencie pod nazwg ,Transformacja w kierunku niskoemisyjnej
kogeneracji”.

Zarzad aktywnie poszukuje rozwigzan umozliwiajgcych pozyskanie finansowania przysztych
inwestycji, pierwotnie poprzez plan podziatu, a nastepnie przez utworzenie w dniu 3 listopada 2021
roku spo6tki EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

Na 30 kwietnia 2021 roku Spodtka zalezna powinna byta dokona¢ umorzenia 585.354 uprawnien do
emisji CO2 za 2020 rok. Ostatecznie na ten dzieh Spétka zalezna zakupita i umorzyla 12,5%
z wymaganych do umorzenia uprawnien EUA _tj. 70.783 ton wydatkujgc kwote 15.257 tys. zt oraz
1 tys. ton z tzw. darmowego przydziatu.

Spétka zalezna w dniu 29 kwietnia 2022 roku potwierdzita w Rejestrze Unii umorzenie dodatkowych
30.000 sztuk uprawnien z 3 fazy ETS zakupionych w 2022 roku i zgodnie z prawem zostaty one
zaliczone na poczet najstarszych zalegto$ci za 2020 rok. W zwigzku z powyzszym faczna ilosé
uprawnien EUA umorzonych za 2020 rok wynosi 100.783, co stanowi 17,2% EUA wymaganych
do umorzenia za ten rok.

Ponadto do dnia 30 kwietnia 2022 roku Spotka powinna umorzy¢ dodatkowo 565.056 uprawnien
do emisji CO2 za 2021 rok. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka zalezna potwierdzita
w Rejestrze Unii umorzenie 52.216 otrzymanych darmowych uprawnieh z 4 fazy ETS, ktére zostaty
zaliczone na poczet emisji z 2021 roku, _co stanowi 9,2% EUA wymaganych do umorzenia w 2021
roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie dokonata zakupu ani umorzenia dodatkowych
uprawnien do emisji CO2 .

Emitent informuje, ze w zwigzku z zaistnialg sytuacjg na rynku CO2 Zarzad Spétki zaleznej podejmuje
wszelkie prawem przewidziane dziatania majgce na celu zminimalizowanie mozliwych negatywnych
konsekwendji i ryzyk wynikajgcych z nieobjecia ww. praw do emisji.

Ponadto nalezy wskazac, iz wobec informacji o potencjalnych sankcjach gospodarczych, ktére moga
by¢ natozone na eksport poszczegélnych paliw z Rosji, zwieksza sie takze poziom ryzyka zaktdcenia
dostaw wegla do Spétki zaleznej. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zaleznej podjat mozliwe
dziatania majgce na celu zabezpieczenie odpowiednich rezerw wegla potrzebnych do zapewnienia
niezakiéconych dostaw ciepta w obecnym sezonie grzewczym.
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10. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitalowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci:
segment energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet
konwencjonalnych oraz segment finansowy, ktéry w okresie 1 stycznia - 31 marca 2021 roku
obejmowat dziatalno$¢ finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania, leasingowania lub
udostepniania w innej formie sktadnikdéw majatku trwatego.

Ze wzgledu na utrate kontroli nad spétkg ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji od 1 kwietnia
2021 roku Grupa Kapitatowa nie uwzglednia wynikow segmentu finansowego od tej daty.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosé
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosé

Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

Segment Segment

Segmenty operacyjne energetyka  finansowy RIS
za okres 01.01.2022 - 31.03.2022 niebadane

Przychody od odbiorcoéw zewnetrznych 96 600 15 96 615
Pozostate przychody operacyjne 1300 - 1300
Przychody segmentu ogétem 97 900 15 97 915
Koszty finansowania dziatalnosci i i -
operacyjnej

Amortyzacja (3064) - (3064)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (56 237) - (56 237)
Zuzycie materiatéw i energii (44 852) - (44 852)
Ustugi obce (4 011) (104) (4 115)
Podatki i optaty (753) )] (755)
Wynagrodzenia i $wiadczenia

pracownicze (4 741) (120) (4 861)
Pozostate koszty rodzajowe (@) (23) (24)
Wartosc¢ sprzedanych towarow i (7 639) i} (7 639)
materiatéw

Pozostate koszty operacyjne (27 276) (11) (27 287)
Wynik sggmentu na dzialalnosci (50 674) (245) (50 919)
operacyjnej

Przychody finansowe 142 1 143
Koszty finansowe (86) (167) (253)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. _ _ _
w restrukturyzaciji

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (50 618) (4112) (51 029)
Podatek dochodowy (4 097) - (4 097)
Zysk/ strata netto (54 715) (411) (55 126)
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Aktywa i zobowigzania segmentéw na Segment Segment Razem
31.03.2022 niebadane energetyka finansowy
Aktywa segmentu 214 605 1627 216 232
Aktywa ogétem 214 605 1627 216 232
Zobowigzania segmentu 363 970 121 855 485 825
Kapitaty ogétem (149 365) (120 228) (269 593)
Zobowigzania i kapitaty ogétem 214 605 1627 216 232
Aktywa i zobowigzania segmentéw na Segment Segment SEm
31.12.2021 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 196 744 368 197 112
Aktywa ogotem 196 744 368 197 112
Zobowigzania segmentu 291 394 120 185 411 579
Kapitaty ogétem (94 650) (119 817) (214 467)
Zobowigzania i kapitaty ogotem 196 744 368 197 112
. Segment Segment
Segmenty operacyjne energetyka finansowy RERS
za okres 01.01.2021 - 31.03.2021 niebadane
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 60 966 2463 63 429
Pozostate przychody operacyjne 204 16 220
Przychody segmentu ogoétem 61170 2479 63 649
Koszty finansowania dziatalnosci
operacyjnej - (2 006) (2 006)
Amortyzacja (2 886) (216) (3102)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (36 102) - (36 102)
Zuzycie materiatéw i energii (23 480) 27) (23 507)
Ustugi obce 191 (509) (318)
Podatki i optaty (2 839) (202) (3041)
Wynagrodzenia i $wiadczenia
pracownicze (4 378) (667) (5 045)
Pozostate koszty rodzajowe (88) (283) (371)
War‘to.sc’sprzedanych towarow i (561) ) (561)
materiatéw
Pozostate koszty operacyjne (182) (12) (194)
Wynik sggmentu na dzialalnosci (9 155) (1 443) (10 598)
operacyjnej
Przychody finansowe 146 93 239
Koszty finansowe (538) (740) (1278)
Przychody / koszty finansowe _ _ _
nieprzypisane
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (9 547) (2 090) (11 637)
Podatek dochodowy (2382) 2 (2 380)

Zysk/ strata netto (11 929) (2 088) (14 017)
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Aktywa i zobowigzania segmentéw na Segment Segment SEm
31.03.2021 niebadane energetyka finansowy

Aktywa segmentu 199 833 167 984 367 817
Aktywa ogotem 199 833 167 984 367 817
Zobowigzania segmentu 99 878 286 188 386 066
Kapitaty ogétem 99 955 (118 204) (18 249)
Zobowigzania i kapitaty ogotem 176 314 199 833 167 984

Naklady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 marca 2022 roku wyniosty 643 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one wartos¢

0 zt.

Naklady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2021 roku wyniosty 1 330 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartosc 0 zt.

Za okres Za okres

Przychody segmentu 01.01.2022 - 01.01.2021 -
energetyka z tytutu 31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane

Energii elektrycznej 58 606 34 750
Energii cieplngj 28 320 25 360
Pozostate 9674 856
Stan na koniec okresu 96 600 60 966

Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowg Gietde Energii po biezacych cenach hurtowych,
ustalong dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krotkoterminowa). Przychody ujmowane
w okresie realizacji dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.

Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Za okres Za okres

Przychody segmentu 01.01.2022 - 01.01.2021 -

finansowego z tytutu 31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane

Leasingu, dzierzawy 5 1799

Odsetek od udzielonych pozyczek, ) 461
faktoringu

Pozostate 10 203

Stan na koniec okresu 15 2 463

Dziatalno$¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wiekszosc¢
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A. oraz na Towarowg Gietde Energii.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.
Rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepfo.
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11. Przychody

Jedynymi kontrahentami, ktérzy generujg przychody powyzej 10% przychodéw Grupy Kapitatowej sg
podmioty z Grupy Tauron Polska Energia S. A. (za okres 01.01-3.03.2022: 29.291 tys. zt; za okres
01.01.-31.03.2021: 25.295 tys. zt) oraz Noble Securities (posrednik w handlu energig elektryczna) (za
okres 01.01-3.03.2022: 62.980 tys. zt; za okres 01.01.-31.03.2021: 31.390 tys. z}).

Za okres Za okres
Przychody 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Przychody z umdéw z klientami razem 90993 60 637
ustug rozpoznawane w sposoéb ciagly, w tym: 86 926 60 109
sprzedaz energii 58 606 34 750
sprzedaz ciepta 28320 25 359
ze sprzedazy towaréw i materialéw rozpoznawane
jednorazowo 4067 528
Pozostate ustugi 5622 2792
tacznie przychody 96 615 63 429
12. Podatek dochodowy
Za okres Za okres
. s 01.01.2022 - 01.01.2021 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu 31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (4 097) (2 382)
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)
Powstanie / odwr6cenie réznic przejSciowych - 2
Podatek dochodowy (4 097) (2 380)
Za okres Za okres
. . . 01.01.2022 - 01.01.2021 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.03.2022 31.03.2021
Niebadane niebadane
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okreslonych $wiadczen - -
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach - -
Za okres Za okres
— . . 01.01.2022 - 01.01.2021 -
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.03.2022 31.03.2021
Niebadane Niebadane
Zysk netto za okres sprawozdawczy (55 126) (14 017)
Podatek dochodowy 4 097 2 380
Zysk przed opodatkowaniem (51 029) (11 637)
Podatek w oparciu o obowigzujgca stawke podatkowag 19% 9 696 2211
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedgcych przychodami wedtug 213 4
przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw wg
przepiséw podatkowych, od ktérych nie utworzono aktywa na podatek (1820) (4 595)
odroczony
Pozostate (+/-) (12 186) -
Podatek dochodowy (4 097) (2 380)
Efektywna stawka podatku -8% -20%
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13. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych

i rzeczowe aktywa trwate

13.1 Nieruchomosci inwestycyjne

. f . 31.03.2022
Nieruchomosci inwestycyjne niebadane 31.12.2021
Warto$¢ na 01.01.2022/01.01.2021 - 967
Sprzedaz - (967)

Wartos¢ na 31.03.2022/31.12.2020

Na dzien 1 stycznia 2021 roku Inwestycje dtugoterminowe obejmowaly grunty inwestycyjne
w wysokosci 967 tys. zt. Grunty zostaty sprzedane w 2021 roku.

13.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych

W ramach leasingu Grupa Kapitatowa uzytkuje w gtdwnej mierze nieruchomosé w Poznaniu — siedziba
przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Grupa Kapitalowa uzytkuje takze samochody oraz grunty; brak

jest opcji przedtuzenia leasingéw.

Wartos¢ prawa z tytutu uzytkowania nieruchomosci na dzien 31 marca 2022 r. 1 764 tys. zt (31 grudnia

2021 roku wynosi 1 769 tys. zt).

Grunty, budynki i

budowle Pojazdy Razem
WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 01.01.2021 5980 918 6 898
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (4 140) (468) (4 608)
Na dzien 31.12.2021 1840 450 2290
Na dzien 01.01.2022 1840 450 2290
Na dzien 31.03.2022 niebadane 1840 450 2290
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2021 599 333 932
Amortyzacja za okres 63 64 127
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (591) (297) (888)
Umorzenie i utrata wartosci na 31.12.2021 71 100 171
Na dzien 01.01.2022 71 100 171
Amortyzacja za okres 5 162 167
Umorzenie i utrata wartosci na 31.03.2022
Niebadane 76 262 167
WARTOSC NETTO
Na dzien 31.12.2021 1769 350 2119
Na dzien 31.03.2022 niebadane 1764 188 1952

25



Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach ztotych)

13.3 Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ brutto rzeczowych Grunty, budynki Maszyny Srodki  Inne rzeczowe akt Rzaect:“c:;vlz Ogotem
aktywow trwatych ibudowle iurzadzenia transportu aktywa trwate yw . 9
w budowie
Wartos¢ brutto na 01.01.2021 71253 210614 2073 1591 491 286 022
Nabycie 226 1120 - 1 1334 2681
Sprzedaz ) 42) : ) ) (42)
Likwidacja - (32) - 1) - (33)
Zaniechanie inwestycji 340
tycj i i i i (340) (340)
Dekonsolidacja Energo-Utech (250) 1389 (410) (139) @ 586
Rozliczenie/zmiana klasyfikaciji (426) : (1273) ) (1362) (3061)
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 70803 213 049 390 1452 119 285813
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 70 803 213 049 390 1452 119 285813
Nabycie - 8 - 7 628 643
Sprzedaz
P - @ - - - )
Likwidacja
! - (28) - @ - (30)
Zaniechanie inwestycji
Rozliczenie/zmiana klasyfikaciji (107) - - - (15) (122)
Wartos¢ brutto na 31.03.2022 70 696 213022 390 1457 732 286 297
niebadane
Umorzenie oraz odpisy z tytutu Grunty, budynki Maszyny Srodki  Inne rzeczowe oAl a
] . . ; aktywa trwate Ogoétem
utraty wartosci ibudowle iurzadzenia transportu aktywa trwatle "
w budowie
Umorzenie oraz odpisy z tytutu )
utraty wartosci na 01.01.2021 34 166 107 416 4414 1344 147 340
Amortyzacja 2594 8619 192 67 - 11 472
Sprzedaz - 42) - - - 42)
Likwidacja - (32) - () - (33)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Dekonsolidacja Energo-Utech 17) 66 3935 (136) - 3848
Rozliczenie/zmiana Kklasyfikaciji - - (1274) - - (1274)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu )
utraty wartosci na 31.12.2021 39 457 123 828 384 1367 165 036
Umorzenie oraz odpisy z tytutu )
utraty wartosci na 01.01.2022 39 457 123 828 384 1367 165 036
Amortyzacja 643 2186 2 22 - 2853
Sprzedaz - 7) - - - @
Likwidacja - (28) - ) - (30)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31.03.2022 40 100 125979 386 1387 - 167 852
niebadane
Wartos¢ netto
01.01.2021 34 373 95 397 4542 154 491 134 957
31.12.2021 31 346 89 221 6 85 119 120 777
01.01.2022 31 346 89221 6 85 119 120 777
31.03.2022 niebadane 30596 87 043 4 70 732 118 445

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pézniejsze odwracanie
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Zgodnie z przyjeta zasadg Zarzad Spotki przeprowadza co najmniej raz w roku ocene utraty wartosci
aktywéw. Ostatnia wycena wartosci udziatdbw w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. zostata
przeprowadzona na dziehn 31 grudnia 2021 roku i w zwigzku z brakiem przestanek do zmiany wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych nie przeprowadzono jej aktualizacji na dzien 31 marca 2022 roku.

W zwigzku z gwattownymi zmianami cen zaréwno po stronie przychodéw Spétki, zwigzanymi
z produkcjg energii elektrycznej i cieplnej, jak i po stronie podstawowych kosztéow, do ktérych nalezg
koszty zwigzane z zakupem wegla i jak i obowigzkiem umarzania praw do emisji CO2,i w zwigzku
z niemoznoscig sporzadzenia kalkulacji nieobarczonej istotnym btedem, Zarzad Spétki postanowit
wykorzysta¢ wyniki wyceny udziatdw przygotowanej przez zewnetrznego eksperta w tej dziedzinie.
Wycene przeprowadzono przy wykorzystaniu nastepujgcych metod:

- metodg mnoznikéw rynkowych,

- metoda transakcji poréownywalnych.

1. Metoda mnoznikow rynkowych

Oszacowanie wartosci kapitatow wilasnych Spoétki w ramach podejscia rynkowego (poréwnywalne
spotki) zaktada poréwnanie wartosci spotek dziatajacych w tej samej branzy. Mnozniki wartosci spotek
poréwnywalnych okresla sie na podstawie kapitalizacji gieldowej. Po ustaleniu, jakie mnozniki
sg najbardziej reprezentatywne w danej branzy oraz dla danej spofki, pod katem jej etapu rozwoju,
aplikuje sie je do wybranych wielkosci finansowych i operacyjnych spoétki bedacej przedmiotem
analizy. lloczyny poszczegdlinych mnoznikéw finansowych (lub wskaznikéw operacyjnych
specyficznych dla danej branzy) i odpowiednich wielkosci spétki bedacej przedmiotem analizy
pozwalajg okresli¢ zakres jej wartosci (wartosci kapitatéw wlasnych bgdz wartosci przedsigbiorstwa,
w zaleznosci od konstrukcji mnoznika). Kluczowym czynnikiem warunkujacym jako$¢ oszacowania
wartosci tg metoda jest istnienie odpowiednich spotek porownywalnych oraz dostepnosé mnoznikow
reprezentujgcych podstawowe charakterystyki dla danego przedsiebiorstwa. Wykorzystywane dla
potrzeb kalkulacji mnoznikéw kapitalizacje gietdowe poroéwnywalnych spotek zostaty obliczone
na podstawie ich notowan gietdowych oraz liczby akcji na Date Wyceny, tj. 31 grudnia 2021 roku.
Wartos¢ Spotki zostata oszacowana przy zastosowaniu klasycznej metody spotek poréwnywalnych w
oparciu o wyniki finansowe na poziomie EBITDA (mnozniki EV/EBITDA, EV/przychody ze sprzedazy)
oraz dane techniczno-finansowe (mnozniki EV i kapitalizacji odniesione do: mocy przeliczeniowe;j,
sprzedazy energii elektrycznej i sprzedazy ciepfa).

2. Metoda transakcji poréwnywalnych

Wycena wedlug metody transakcji poréwnywalnych polega na porownywaniu wskaznikéw
ekonomiczno-finansowych wycenianej spotki ze wskaznikami innych spotek z danej branzy, ktére byly
przedmiotem transakgji (w catosci, bgdz czes¢ udziatdbw/akcji) w analizowanym okresie.

Na podstawie dostepnych baz danych zakwalifikowano 3 transakcje w okresie 2017-2019 w branzy
energetycznej do dalszych poréwnan. Lista zostata zweryfikowana pod katem poréwnywalnosci
transakcji, przejmowanych pakietow etc. Dane finansowe spoétek zostaty zaczerpniete z serwisow
internetowych oraz innych publicznie dostepnych baz danych. Rozwazano wigczenie do analizy
nastepujgcych wskaznikow, warto$¢ transakcji w odniesieniu do:

- przychodow ze sprzedazy,

- wielkosci produkdiji,

- EBITDA,

- EV (kapitaly zaangazowane),

- mocy zainstalowane;j.

Z uwagi na dostepnos¢ danych ostatecznie przedstawiono kalkulacje wskaznikéw opartych na:

- wartos¢ transakcji / EBITDA,

- wartos¢ transakcji / EV (kapitaty zaangazowane),

- wartos$¢ transakcji / mocy przeliczeniowe;.

3. Podsumowanie

Zgodnie z ustaleniami wycena zostala przeprowadzona przy wykorzystaniu dwoch metod:

- Metode mnoznikéw rynkowych - metoda polega na odniesieniu wybranych danych ekonomiczno-
finansowych do wyceny wartosci spétek notowanych na GPW,

- Metode transakcji poréwnywalnych — metoda bazujgca na oszacowaniu wartosci Spotki na podstawie
dostepnych transakcji rynkowych odniesionych do parametréw technicznych i ekonomicznych.

W niniejszej wycenie ustalono, ze warto$¢ Elektrocieptowni Bedzin sp. z 0.0. ksztaltuje sie na poziomie
warto$ci sredniej z otrzymanych w poszczegolnych podejsciach do wyceny tj.: 38 532,8 tys. zt.
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Spoétka zalezna jako producent ciepta dla mieszkancow Zagtebia kieruje sie koniecznoscig
zapewnienia ciggtosci dostaw ciepta, w zwigzku z czym zabezpiecza ciggtos¢ dziatalnosci operacyjnej
(zakup paliwa, inne materiaty do produkcji, wynagrodzenia zatogi oraz bezwzglednie konieczne prace
remontowe). Ponadto Zarzad Spétki zaleznej kontynuuje prace nad transformacjg zrodet
produkcyjnych Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. na niskoemisyjne oraz prowadzi rozmowy
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w zakresie dostepnych
programow i wsparcia przedsiebiorstw z branzy energetyczne;.

Spotka zalezna podjeta réwniez dziatania majgce na celu ograniczenie emisji CO2 poprzez
wprowadzenie wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywng eksploatacje istniejgcych jednostek,
wykorzystujgc w petni ekonomike produkcji w kogeneraciji, co w efekcie bedzie skutkowac¢ obnizaniem
emisji. W wyniku wojny na Ukrainie ceny biomasy rowniez drastycznie wzrastajg, co niweluje efekt
ekonomiczny wynikajgcy z obnizenia emisji i koniecznosci kupowania mniejszej ilosci certyfikatow
EUA.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki Prezes URE ma
narzedzia, aby wyméc na Spoice zaleznej kontynuacje produkgji pokrywajac jednoczesnie koszty
uzasadnione produkcji energii generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o0.0., Nalezy
podkresli¢, ze Tauron Ciepfto nie jest w stanie w krotkim czasie pokry¢ zapotrzebowania na ciepto
obstugiwanych przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.

Dodatkowo Zarzad spétki dominujgcej zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych
do zminimalizowania konsekwencji natozonej kary i koniecznosci objecia certyfikatow EUA za 2020 i
2021 rok poprzez planowane zawnioskowanie o nadzwyczajne ztagodzenie kary poprzez umorzenie
jej w catosci lub czesci i roztozenie pozostatej czesci na raty, a takze mozliwosci zamiany ewentualnej
kary za nieumorzone certyfikaty EUA na proces inwestycyjny. Rozwazane sg takze scenariusze
dostepne na gruncie prawa restrukturyzacyjnego. W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatan,
kontynuacja dziatalnosci w dtuzszym okresie moze by¢ zagrozona. Na moment sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Zarzad uznaje, ze ryzyko niepowodzenia jest niskie i tym samym uwaza,
iz ujety w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy udzialy w spoéifce zaleznej jest wystarczajacy.

Zadania inwestycyjne

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia roku do 31 marca 2022 roku wynoszg 628 tys. zi

(w 2021 roku 1 333 tys. zt) i obejmujg naktady na srodki wiasne i leasingowane (bez nakfadéw na

COy2).

e na nowo powstate srodki trwate oraz modernizacje juz istniejgcych zwigzane z produkcjg
podstawowg — 613 tys. zt

e komputery i oprogramowanie — 5 tys. z

e wyposazenie techniczne i biurowe — 7 tys. zt

e modernizacja sieci teletechnicznej i srodki teletechniczne -3 tys. zt

Planowane naktady inwestycyjne w okresie 2022 r.: 4.331 tys. zt, w tym: srodowisko (bez nakiadow
na prawa do emisji CO2) — 50 tys. zt.
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14. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto wartosci Patenty, licencje, Pozostate 0g6k

niematerialnych oprogramowanie wartosci goe
komputerowe niematerialne

Wartos¢ brutto na 01.01.2021 1677 5512 7189

Nabycie 13 - 13

Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - -

Likwidacja (36) - (36)

Dekonsolidacja I§TFL Energo-Utech S.A. 664) (5512) 6 176)

w restrukturyzacji

Wartos¢ brutto na 31.12.2021 990 - 990

Wartos¢ brutto na 31.03.2022 990 - 990

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty Patenty, licencje, Pozostate Ogélem

wartosci oprogramowanie wartosci 9

komputerowe niematerialne

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty

wartosci na 01.01.2021 o71 5512 6483

Amortyzacja 191 - 191

Likwidacja (36) - (36)

Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A.

w restrukturyzaciji (662) (5512) (6 174)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty )

wartosci na 31.12.2021 464 464

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty

wartosci na 01.01.2022 464 : 464

Amortyzacja 44 - 44

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty 508 } 508

wartosci na 31.03.2022

Wartos¢ netto

01.01.2021 706 - 706

31.12.2021 526 - 526

01.01.2022 526 - 526

31.03.2022 482 - 482

Amortyzacja warto$ci niematerialnych wykazywana jest fgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywow
trwalych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw.

WartoSci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach
niematerialnych.

15. Naleznosci z tytutu pozyczek

Naleznosci z tytutu pozyczki wykazane na dzien 31 marca 2022 r. w kwocie brutto 913 tys. z
(31 grudnia 2021 roku 904 tys. zt) dotyczg wytgcznie pozyczki udzielonej Jednostce stowarzyszonej
i sg objete catkowitym odpisem aktualizujgcym.
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16. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.03.2022 31.12.2021

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych -

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych 18 955 14 309

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 6626 17

spotecznych

Pozostate naleznosci 1448 984
27 029 15 310

- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 27 029 15 310

Naleznosci handlowe oraz pozostate netto 31.03.2022 31.12.2021
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto 27 044 15 325
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych i
(15) (15)
pozostatych
27 029 15 310

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 marca 2022 roku i 31 grudnia 2020 roku
dotyczyty przede wszystkim naleznosci handlowych z tytulu sprzedazy energii elektrycznej oraz
ciepta.

Ekspozycja Grupy Kapitalowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych przedstawione sg rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym 2021 w nocie 35.

17. Zapasy

Na 31 marca 2022 roku odpis aktualizujgcy warto§¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto 952 tys. zt (na 31 grudnia 2021 roku wynosit on 952 tys. zt). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate koszty operacyjne z tytulu odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw w
2021 roku ujeto 86 tys. zt.

Na dzieh 31 marca 2022 r. ani 31 grudnia 2021 roku, Grupa nie posiadata zapasow, ktdre stanowity
zabezpieczenie zobowigzan finansowych.

Zapasy 31.03.2022 31.12.2021
Materiaty 9 256 5122
Zaliczki na poczet dostaw 10 160 2504

19 416 7 626
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18. Prawa do emisji CO2

Wartos¢ brutto wartosci

- . Prawo do emisji CO2 Ogoétem
niematerialnych
Wartos¢ brutto na 01.01.2021 72 407 72 407
Nabycie 15 257 15 257
Otrzymanie(nieodptatny
przydziat) 7139 7139
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 94 803 94 803
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 94 803 94 803
Nabycie 9150 9150
Wartos¢ brutto na 31.03.2022 103 953 103 953
Umorzenie oraz odpisy z tytutu .
o . Ogoétem
e Prawo do emisji CO2
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 01.01.2021 72325 72325
Amortyzacja 15 339 15 339
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31.12.2021 87664 87664
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 01.01.2022 87664 87664
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31.03.2022 87664 87664
Wartos¢ netto
01.01.2021 82 82
31.12.2021 7139 7139
01.01.2022 7139 7139
31.03.2022 16 289 16 289
19. Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2022 31.12.2021
Srodki pieniezne w kasie 2 2
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych 32 267 43 332
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 32 269 43 334
Inne aktywa finansowe
Srodki pi(-,jniezlne_i i_ch ekwiwalenty wykazane w rachunku 32 269 43 334
przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 430 1502
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20. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 31.03.2022 31.12.2021
llos¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llos$¢ akcji na koniec okresu (w pelni optacone) 3149 200 3149 200
. . Wartos¢ Wartos¢
Kepltallas e SRR IR I Liczba akcji nominalna 1 akcji bilansowa
(w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 15 746
Kgpltgl zalﬁladowy z tytutu przeszacowania 21 982
hiperinflacji
Razem kapitat zaktadowy 37 728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (419 639)
Razem zyski zatrzymane (307 183)
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych
Ay . (138)
Swiadczen
Razem kapitat (269 593)
wiasny
: Wartos¢ Wartos¢
TG BT CE i Liczba akcji nominalna 1 akcji bilansowa
(w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149
200 5 15746
Liczba akcji razem 3149
200
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania
hiperinflacji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37 728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Niepodzielony wynik finansowy (364 513)
Razem zyski zatrzymane (252 057)
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych
oo : (138)
Swiadczen
Razem kapitat (214 467)
wiasny

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku
oraz na koniec | kwartatu 2022 r. wynosita 37 728 tys. zt Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu
z sytuagji finansowej jako kapitat podstawowy warto$¢ nominalng wyemitowanych i objetych akgcji oraz
wartos$¢ przeszacowania zwigzanego z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21 982 tys. zi.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktorej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie
w stosunku do glosu i dywidendy.

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgce;.
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MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalnos¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu wlasnego
z zastosowaniem ogolnego wskaznika inflacji.

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujacej w przypadku podziatu majgtku.

Struktura wfasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 marca 2022 roku

Akcjonariusz llos¢ akcji  Wartosé nominalna akcji Udziat (%)
Waldemar Witkowski 800 512 4 003 25,43%
Value FIZ oraz Familiar SA, SICAV-SIR 646 184 3231 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632 10,36%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Autodirect/ Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 649 184 3 246 20,61%

3149 200 15 746 100,00%

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2021 roku

Akcjonariusz llos¢ akcji  Wartos¢ nominalna akcji Udziat (%)
Waldemar Witkowski 700 512 3503 22,25%
Value FIZ oraz Familiar SA, SICAV-SIR 646 184 3231 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632 10,36%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Autodirect/ Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 749 184 3745 23,78%

3149 200 15 746 100,00%

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2020 roku
Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz llos¢ akcji akcji Udziat (%)
Krzysztof Kwiatkowski 626 462 3132 19,89%
AgioFunds TFI SA 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A. SICAV - SIR 271 526 1358 8,62%
Autodirect- Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Waldemar Witkowski 324 300 1622 10,30%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 865 307 4 327 27,48%

3149 200 15 746 100,00%

Struktura wtasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na dzient podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Wartos$¢ nominalna

Akcjonariusz llos¢ akgiji o Udziat (%)
akcji

Waldemar Witkowski 800 512 4003 25,43%
Value FIZ oraz Familiar SA, SICAV-SIR 646 184 3231 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632 10,36%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Autodirect- Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 749 184 3746 20,61%

3149 200 15 746 100,00%

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie mialty miejsca zmiany w strukturze
akcjonariatu spofki.

33



Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach ztotych)

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2021 oraz 2020 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spoélek Handlowych jest zobowigzana
utrzymywaé zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego
Z przeznaczeniem wylgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczyé¢ na ten
cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu
zakladowego. Na 31 marca 2022 roku kapitat ten wynosit 67 613 tys. zt (31 grudnia 2021 roku: 67 613
tys. zl) i byt ujety w pozycji bilansu ,Zyski Zatrzymane”.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegélnosci na
kapitat rezerwowy Grupy Kapitalowej skladajg sie kapitaty rezerwowe Jednostki dominujgcej
i jednostki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o. o. i byt ujety w pozycji bilansu ,Zyski
Zatrzymane”.

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje réwniez niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce
z ustalenia kosztu zaktadanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment
przejscia na MSSF.

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczeri
Kapitat stanowig gtownie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).

W dniu 30 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin"
S.A. (kontynuowane po przerwie w dniu 29 lipca 2021 roku), ktére m.in. zatwierdzito jednostkowe
Sprawozdanie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za 2020 rok oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy
Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za 2020 rok.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. za lata obrotowe 2019 i 2020.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjelo takze uchwale w sprawie
kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz uchwate o pokryciu straty netto za 2020
rok w wysokosci 32.342.894,83 zt z przysztych zyskow.

21. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest
réwny zyskowi rozwodnionemu na akcje.

31.03.2022

niebadane 31.12.2021
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3 149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji 3149 200 3149 200
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31.03.2022
niebadane 31.12.2021
gysk_ ne_tto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (55 126) (210 630)
ominujgcej (tys. zt)
Liczba akciji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) (17,50) (66,88)

22. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw diuznych oraz innych
zobowiazan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dluznych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnos$nie
ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 35.2 w rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy za 2021 rok.

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, innych 31.03.2022
- . . : 31.12.2021
instrumentéw diuznych niebadane
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 16 654 16 405
Subwencja z PFR 1583 239
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 119 1684
18 356 18 328
31.03.2022
niebadane 31.12.2021
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 852 988
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - -
Subwencja z PFR 476 476
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 288 349
1616 1813

Jednostka dominujgca posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16 180 tys.
zt. oraz naliczone na dzien bilansowy odsetki w kwocie 474 tys. zt (na dzien 31.12.2021 r.; 225 tys.
zh.

Zawarcie porozumienia z dwoma bankami spétdzielczymi

W dniu 28 kwietnia 2022 roku doszto do zawarcia pomiedzy Emitentem i Poznanskim Bankiem
Spoétdzielczym (Bank 1) oraz Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) bedacymi
jednoczesnie Obligatariuszami Emitenta porozumienia w zakresie:

1) warunkowego wyrazenia przez ww. Obligatariuszy zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji
polegajacg m.in. na zmianie terminu wykupu Obligacji do 10 kwietnia 2023 r.,

2) zrzeczenia sie przez Emitenta Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akgji spétki stowarzyszonej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (spotka
stowarzyszona) opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r.

Warunkami wyrazenia zgody na wydtuzenie terminu wykupu Obligacji przez ww. Banki s3:

1) zrzeczenie sie przez Emitenta w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym praw
wynikajgcych z Opgji Call,

2) podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu spotki stowarzyszonej w ten sposéb, iz skresleniu
ulegnie § 8 ust. 2,3, 4 i 5, przy tym Strony zgodnie ustalajg, ze z prawa osobistego zawartego w
postanowieniach ww. § 8 ust.2-5 statutu Spotki stowarzyszonej (tzw. ,Opgji Call”) Emitent nie ma
prawa korzysta¢ bez wzgledu na to czy dokonany zostanie odpowiedni wpis w Krajowym
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Rejestrze Sadowym w zakresie skreslenia § 8 ust. 2-5 statutu Spoétki zaleznej, a nadto Emitent
oswiadczy, ze prawa tego zrzeka sie z dniem podpisania Porozumienia,

3) nawykonanie warunkéw wskazanych w punkcie ,1)"i,2)” powyzej wyrazi zgode Rada Nadzorcza
Emitenta w formie uchwaty,

4) pozostali (poza Bankiem 1 i Bankiem 2) Obligatariusze, wyrazg zgode na zmiane warunkéw emisji
Obligacji w zakresie terminu spfaty Obligacji na termin nie wczesniej niz 10 kwietnia 2023 roku.

W przypadku gdy na skutek jakiegokolwiek postepowania wymienionego w art. 2 ustawy z dnia
15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne wszczetego do dnia 11 kwietnia 2023 roku zostanie
zatwierdzony Uktad Spétki stowarzyszonej z wierzycielami, wowczas w terminie 14 dni od daty
zatwierdzenia tego Uktadu Strony zobowigzg zarzad Spoétki stowarzyszonej do zlecenia
odpowiedniemu podmiotowi — na koszt Spétki stowarzyszonej - dokonanie wyceny Akcji Banku
1 i Akcji Banku 2 metodg DCF (metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych). Kazda ze Stron
Porozumienia moze zlozy¢ zlecenie za Spodtke stowarzyszong, jezeli Spoétka stowarzyszona lub
pozostate Strony lub jedna z pozostatych stron odmowi zlozenia zlecenia.

W terminie 30 dni od daty wykonania wyceny, o ktérej mowa powyzej, jednak nie wczesniej niz w dniu
11 kwietnia 2023 roku, Banki 1 i Bank 2 zaptacg Spoice (kazdy w 2 ) kwote, stanowigca réznice
pomiedzy ceng fgczna, wynikajacg ze wskazanej powyzej wyceny Akcji Banku 1 i Akcji Banku 2,
a kwotg 3.890.000,00 zt. — nie wiecej jednak niz tgcznie kwote 1.500.000,00 zt.

Jezeli do konca dnia 10 kwietnia 2023 roku Spétka nie spfaci catosci Obligacji Banku 1 i Obligacji
Banku 2 (pomniejszonej ewentualnie o kwote roznicy wyliczonej zgodnie z ww. — o ile kwota
ta zostanie juz ustalona), roszczenie Spotki o zaptate kwoty roznicy wskazanej powyzej wygasa.

Rozliczenie dokonane w sposob opisany powyzej wyczerpie wszelkie wzajemne roszczenia Spofki
i Banku 1 oraz Banku 2 z tytutu Opcji Call.

Strony Porozumienia ustality, ze najpozniej do dnia 31 maja 2022 roku Spétka sptaci 12 Obligacji
na rzecz PBS i 4 Obligacje na rzecz KDBS.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkow wskazanych w punkcie
4 niniejszego Porozumienia, Bank 1 i Bank 2 ztozyty pisemne oswiadczenia w sprawie wyrazenia
zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”, m.in na zmianeg terminu sptaty Obligacji do dnia

10 kwietnia 2023 roku.

23. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych Oéfég%gz Oélo 3322(2);1
swiadczen S S
niebadane niebadane
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 2940 4 333
Koszty biezgcego zatrudnienia - -
Koszty odsetek - -
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych $wiadczen ) )
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wypftacone swiadczenia (151) -
Zobowigzanie z tytulu okreslonych swiadczen na koniec okresu 2789 4333
Zmiany vyartoéci biezacej zobowiazania z tytutu innych swiadczen 0%1)(1)32(2%22 0;1310 %)322(2)21
BIEERIIEEE ] niebadane Niebadane
Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na poczgtek 3825 3739
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 308 975
Koszty odsetek - -
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych i i
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wypfacone $wiadczenia (1 293) (682)
Rozwigzanie (23) -
Zobowiagzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na koniec 2817 4032

okresu
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Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin wynagradzania
i Kodeks Pracy oraz zasady MSR 19.

Zatozenia aktuarialne

Gléwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci
Sredniowazone) pozostaty na poziomie prezentowanym w rocznym sprawozdaniu finansowym :

Rok zakonczony
31 marca 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Stopa dyskontowa na dziehn sprawozdawczy

Przyszty wzrost wynagrodzen

3,2%
3,3%

3,2%
3,3%

Zatozenia dotyczace przysziej Smiertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz

tabelach smiertelnosci

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody emgdgﬁ\g); Pozostate Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe rgntowe zobowigzania

Stan na 01.01.2022 2338 2818 1609 6 765
Utworzenie - - 308 308
Wykorzystanie (35) (151) (1 258) (1 444)
Rozwigzanie - - (23) (23)
Stan na 31.03.2022 niebadane 2 303 2 667 636 5 606
- rezerwy dtugoterminowe 1940 2492 115 4 547
- rezerwy krotkoterminowe 363 175 521 1059
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Nagrody emgdgﬁ\g Pozostate Razem
swiadczen pracowniczych jubileuszowe r()a/ntowe zobowigzania

Stan na 01.01.2021 2707 3311 2054 8 072
Utworzenie 154 173 1236 1563
Wykorzystanie (441) (376) (2 012) (1 829)
Rozwigzanie (82) - (254) (336)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) (228) (260) (488)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech

S.A. w restrukturyzacji ) (62) (155) (217)
Stan na 31.12.2021 2338 2818 1609 6 765
- rezerwy dtugoterminowe 1940 2492 113 4 545
- rezerwy krotkoterminowe 398 326 1496 2220

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg migdzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla

pracownikow i Zarzgdu Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych.
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Odprawy Odprawy Nagrody Odprawy
Okresy wyplaty emerytalne rentowe jubileuszowe posmiertne Suma

2022 302 632 22 542 396 762 9 526 731 462

2023 240 502 20 085 153 259 8 757 422 603

2024 0 22 137 199 886 9 348 231 371

2025 252 252 19 823 229 268 8 636 509 979

2026 168 216 19 704 208 371 8 569 404 860
Pozostata czesé 1535 803 213 960 1149586 77 268 2 976 617
Razem 2 499 405 318 251 2337132 122 104 5 276 892

Analiza wrazliwosci kluczowych zmiennych:

Tytutl rezerwy Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstawy
-0,5 p.p. +0,5 p.p -0,5 p.p. +0,5 p.p
Odprawy emerytalne 2 600 100 2 404 990 2 397 145 2621154
Odprawy rentowe 333 056 304 553 300 070 338 378
Nagrody jubileuszowe 2 403 798 2273764 2 267 042 2422 264
Odprawy po$miertne 127 096 117 435 117 338 127 790
Rezerwy facznie 5 464 050 5100 742 5 081 595 5 509 586
24. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
. . . . 31.03.2022

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania niebadane 31.12.2021
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 4901 4716
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1946 6 857
spotecznych

Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 476 438
Przychody przysztych okreséw 20 35
Inne zobowigzania 1011 191
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8 354 12 237
razem

- czes¢ diugoterminowa 11 17
- czes¢ krétkoterminowa 8 343 12 220
25. Rezerwy

Rezerwa na prawa Pozostate ,
Ry do emisji CO2 rezerwy Seulei
Wartosé na 01.01.2022 368 428 214 368 642
Utworzenie 99 927 - 99 927
Wykorzystanie (16 288) . (16 288)
Rozwigzanie (1 100) ; (1 100)
Wartos¢ na 31.03.2022
450 967 214 451181
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Rezerwa na prawa Pozostate

ARG do emisji CO2 rezerwy Ogolem
Wartosé na 01.01.2021 83494 140 83634
Utworzenie 302 523 214 302 737
Wykorzystanie (7 519) (117) (7 636)
Rozwigzanie (10 070) - (10 070)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A.

w restrukturyzacii - (23) (23)
Wartosé¢ na 31.12.2021 368 428 214 368 642
-czes$¢ krétkoterminowa 368 428 214 368 642

Rezerwa na prawa emisji CO2

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczenh do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitalowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wediug
metody FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej iloSci praw do emisji
do konca kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy

Pozycja dotyczy rezerw na zobowigzania w zakresie zwigzanym z podstawowg dziatalnoscig Grupy.
W latach ubiegtych Grupa poosiadata rezerwe na likwidacje skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej —
likwidacja kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzien bilansowy
w oparciu o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w zakresie
planowanych do wykonania prac likwidacyjnych.

26. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 31.03.2022

koszcie niebadane S22,

Pozostate naleznosci 20 403 15 293

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 269 43 334
52 672 58 627

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

jako:

Naleznoéci handlowe oraz pozostate 20 403 15 293

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 269 43 334
52 672 58 627

. L 31.03.2022

Zobowiagzania finansowe . 31.12.2021

Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 26 380 25521
26 380 25521

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

jako:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek 18 356 16 405

oraz innych instrumentéw diuznych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow, 1616 988

pozyczek oraz innych instrumentoéw dtuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 6 408 5 380
26 380 25521

Czes¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spoétek operacyjnych Grupy
Kapitatowe;.
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27. Zobowiagzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

W latach 2022 i 2021 nie zostaly zaciggniete zobowigzania w celu nabycia aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych.

28. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscia. W poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta,
co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od poér roku oraz zmian warunkéw
atmosferycznych. W szczegoélnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepfa, ktéra w okresie jesienno-
zimowym jest na zdecydowanie wyzszym poziomie.

29. Zobowiagzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sgdem

Udziaty jednostki zaleznej i akcje jednostki stowarzyszonej stanowig zabezpieczenie uzyskanego
finansowania udzielonego Spoétce, w postaci ustanowionych zastawéw rejestrowych.

Dodatkowo, Spotka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do dlugu spoétki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. wynikajgcego z zawartych
w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi
tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych)
w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnosc
Przystepujgcego do dtugu oraz Diuznika jest odpowiedzialno$cig solidama, a Faktor moze
zadac catosci lub czesci Swiadczenia od obu zobowigzanych fgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu wymagalnego na dzien 31 marca 2022 roku wyniosto 1.596 tys. zt. PKO
Faktoring wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysoko$¢ pozostatego
do sptaty zobowigzania jest kwestionowana prze Spotke stowarzyszona.

2. 28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zi, udzielonego spodtce
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez Poznarski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzierh 31 marca 2022 roku
wyniosto 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spoétki stowarzyszonej
w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie spiaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spoétce
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzien 31 marca 2022 roku wyniosto 4.629 tys. zt. Kredyt
nie jest regulowany na biezgco.

taczna wartos¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spotki ETFL ENERGO-UTECH S.A. wynosi
27.912 tys. zt. Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach,
Zarzad szacuje, ze wartos¢ tych aktywéw na dzien bilansowy wynosi 3.556 tys. zt co oznacza,
ze potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu
zobowigzan na 31 marca 2022 roku tj. 7.128 tys. zt wynosi 3.572 tys. zi. Negatywny rozw¢j sytuac;i
zagrozi ptynnosci Spofki.

Jednakze na dzien bilansowy Zarzad Spétki ocenia ryzyko realizacji poreczen na akceptowalnym
poziomie i nie widzi podstaw do tworzenia rezerw na ich okolicznos$¢. Zwtaszcza w kontek$cie pozwu
z dnia 16 listopada 2021 roku ktory wptynat do Spotki 17 lutego 2022 roku od PKO Faktoring S.A.
Whniést on o zasadzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie do zapfaty 1.596.310,32 zt wraz
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z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A.
z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. jako
dtuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane
do Spotki na podstawie Umowy o przystgpieniu do diugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A.,
Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji
(obecnie spotka stowarzyszona) a Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., jako przystepujgcym do diugu
spotki stowarzyszonej. Zarzad Spotki podjgt decyzje o podjeciu niezbednych dziatan w celu
zakwestionowania roszczenia zarowno co do zasady jak co do wysokosci. Sprawa jest w toku.

Postepowania toczace sie przed sadem
15 wrzesnia 2021 r. wplyngt do Spétki pozew przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2021 r.:
a) Uchwaly nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.
b) Uchwaly nr5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.
¢) Uchwaly nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujgcej
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r. (uwzgledniajgcego
wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Jednostki Dominujgcej za ww.
okres),
d) Uchwaty nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz o uchylenie:
a) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzgdu Spétki Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. za rok 2020, oraz
b) Uchwaly nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z wykonania obowigzkéw w roku 2020.
W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Emitenta odpowiedz na ww. pozew.
Sprawa jest obecnie prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydzialem
Gospodarczym, pod sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 16 listopada 2021 r. powdd ztozyt replike
na odpowiedz na pozew. W dniu 5 kwietnia 2022 r. wptyngt wniosek powodow o dopuszczenie
i przeprowadzenie dowodu z dokumentu ,Sprawozdania rewidenta ds. szczegélnych”. Sprawa jest
w toku.

Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spotke 30 sierpnia 2021 r. Waldemar Organista
ztozyt pozew przeciwko spoice Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania
sytuacji ekonomicznej i prawnej Spotki, w zakresie § 2 ppkt. a uchwaty. W dniu 30 marca 2022 r. Sad
Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktéorym stwierdzit niewazno$¢ uchwaly nr 8b oraz orzekt
0 kosztach procesu. W dniu 26 kwietnia 2022 r. zostato odebrane uzasadnienie od ww. wyroku.
W dniu 10 maja 2022 r. Emitent zlozyt apelacje. Sprawa jest w toku.

Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spétke 30 sierpnia 2021 r. Pawet Wilczynski ztozyt
pozew przeciwko spofce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie
uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021
r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania sytuacji ekonomiczne;j
i prawnej Spotki. Sad potgczyt sprawe

do wspodlnego rozpoznania ze sprawg Waldemara Organisty. W dniu 30 marca 2022 r. Sgd Okregowy
w Poznaniu wydat wyrok, w ktdrym stwierdzit niewaznos¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach
procesu. Ww. wyrok nie jest prawomocny i przystuguje od niego apelacja. W dniu 26 kwietnia 2022 r.
Emitent odebrat uzasadnienie od ww. wyroku. W dniu 10 maja 2022 r. zostata zlozona apelacja.
Sprawa w toku.

W dniu 16 listopada 2021 r. wptyneto do Spétki postanowienie Sagdu Rejonowego Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy KRS w sprawie z wniosku Value Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 oraz FAMILIAR S.A., SICAV-SIF
0 wyznaczenie spotki pod firmg TRUSTWAY AUDIT sp. z o0.0. jako rewidenta
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do spraw szczegdblnych dla spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia 10 listopada 2021 r. referendarz sgdowy postanowit
wyznaczy¢ spotke TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako rewidenta do spraw szczegdlnych dla spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. celem zbadania sposobu prowadzenia spraw spoiki, okreslonych
szczegotowo w ww. postanowieniu.

W dniu 16 marca 2022 roku Spétka otrzymata Sprawozdanie rewidenta ds. szczegodlnych, ktore
zostato opublikowane przez Emitenta raportem biezgcym nr 22/2022.

W dniu 5 kwietnia 2022 r. Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu doreczyt pismo
spotki TRUSTWAY AUDIT Sp. z o.0. biegtego rewidenta Witolda Czyz w sprawie akceptac;i
wynagrodzenia za sprawozdanie biegtego rewidenta ds. szczegdlnych oraz o wskazanie podmiotu,
na ktory powinna zosta¢ wystawiona faktura VAT w ustawowym terminie. W odpowiedzi na powyzsze
pismem z dnia 14 kwietnia 2022 r. spétka EC Bedzin S.A. wniosta o wydanie przez Sad postanowienia
0 przepadku zabezpieczenia uiszczonego przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zwydzielonym SYBFUNDUSEM 1 oraz FAMILIAR S.A., SICAV-SIF na rzecz EC Bedzin S.A. do kwoty
ustalonego wynagrodzenia.

Postanowieniem z dnia 2 maja 2022 r. referendarz Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu ustalit wynagrodzenie rewidenta do spraw szczegélnych TRUSTWAY Audit sp. z o0.0.
w kwocie 56.000,00 zt i zobowigzat EC Bedzin S.A. do zaptaty ww. kwoty. W dniu 13 maja 2022 r.
zostata ztozona skarga na to postanowienie. W dniu 25 maja 2022 r. Emitent otrzymat odpowiedz na
skarge. Sprawa jest w toku.

17 lutego 2022 r. wptynagt do Spotki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A., ktory wniost
0 zasadzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidamie do zapfaty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami
z tytulu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych,
w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia.
PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia.
Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o przystagpieniu

do dlugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (obecnie spotka stowarzyszona) a Emitentem,
jako przystepujgcym do dtugu spotki stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana zostata
odpowiedz na pozew. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji na
okres dwoéch miesiecy. Na dzien 2 czerwca 2022 r. jest zaplanowane spotkanie z mediatorem.
Postepowanie jest w toku.

8 marca 2022 r. wplynat do Spotki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Zz wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie niewaznosci,
ew. uchylenie:
a) uchwaty nr11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia WspdInikow Spoiki z dnia 13 stycznia
2022 r. w sprawie sktadu powotania do Rady Nadzorczej Spotki Grzegorza Kwiatkowskiego;
b) uchwaty nr13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spétki z dnia 13 stycznia
2022 r. w sprawie sktadu powotania do Rady Nadzorczej Spotki Kazimierza Tobote;
¢) uchwaty nr14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspélnikéw Spétki z dnia 13 stycznia
2022 r. w sprawie sktadu powotania do Rady Nadzorczej Spétki Pawta Woijtale.
W dniu 8 kwietnia 2022 r. zostata zlozona odpowiedz na pozew. W dniu 11 maja 2022 r. Emitent
otrzymat replike na odpowiedz na pozew. Postepowanie w toku.

Informacja dotyczaca Umowy z PGG S.A.

W dniu 27 maja 2022 do Spoétki zaleznej wplynat wydany przez Sgd Okregowy w Katowicach XIV
Wydziat Gospodarczy, nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym, zobowigzujgcego
Spotke zalezng do zaptaty na rzecz PGG kwoty 6.509.334,59 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz
kwoty 207.217,00 zt tytutem kosztdw procesu, w zwigzku z pozwem o zapfate ztozonym przez PGG.

W zwigzku z otrzymanym pozwem oraz nakazem zaptaty Zarzad Spoitki zaleznej wyrazit opinie, iz nie
uznaje zasadnosci ztozonego pozwu oraz wydanego nakazu zaptaty. Zarzad podtrzymuje swoje
stanowisko w przedmiocie skutecznego wypowiedzenia umowy ze skutkiem na 28.02.2021 roku
(o czym informowat w raportach biezgcych i przygotowuje stosowny sprzeciw od nakazu zaptaty.
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Informacja nt. otrzymania zawiadomienia z WIOS

Dnia 11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakonczeniu zbierania materiatu
dowodowego w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji
w terminie. 20 i 21 kwietnia br. Spétka wystgpita o wydanie materiatéw dowodowych do WIOS
i je otrzymata droga elektroniczng. Obecnie Spétka przygotowuje odpowiedz na temat zebranych
dowodow.

W postanowieniu WIOS z dnia 4 maja 2022 roku dotyczgcego wyznaczenia nowego terminu
zatatwienia sprawy dotyczacej wymierzenia Spoice zaleznej administracyjnej kary pienieznej
za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji do dnia 3 czerwca 2022 roku. Zarzad spotki zaleznej
przewiduje kolejne przedtuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu kary.

30. Zabezpieczenia na majatku

Nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2020 roku.

31. Informacje o otrzymanej dywidendzie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie otrzymata dywidendy.
32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane kapitatowo ze spotkami stanowigcymi grupe kapitatowg
oraz osobowo poprzez witascicieli, wspotwiascicieli oraz Czionkdéw Zarzadu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 marca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku
osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym nie
udzielono zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarangji lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej
ksztattowato sie w sposdb nastepujacy:

Na dzien 31.03.2022 Naleznosci Zobowiazania
EC Bedzin Sp. z o.0. 0 833
Energo-Biomasa Sp. z 0.0. 4504 0
Power Enginering S.A. 1361 0
EU Piekarnie Sp. z o.0. 3940 0
Autodirect S.A. 739 0
Poznanski Bank Spétdzielczy 39 3557
Kujawsko-Dobrzynhski Bank
Spoétdzielczy 0 1401
10584 5791
Sprzedaz Zakupy
Za okres 01.01.2022- 31.03.2022 produktow Pozostate przychody
Energo-Biomasa Sp. z 0.0. 75 - -
Power Enginering S.A. 97 - -
EU Piekarnie Sp. z o.0. 36 - -
Autodirect S.A. 80 - -
Poznanski Bank Spotdzielczy 20 - 161
Kujawsko-Dobrzynski Bank - 10
Spétdzielczy 21
287 171
Na dzien 31.12.2021 Naleznosci Zobowiagzania
Power Engineering S.A 1439 -
EU Piekarnie sp. z 0. o. 4901 -
Autodirect S.A. 796 -
Energo-Biomasa sp. z 0. 0. 4566 -
11 702 -
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Sprzedaz Zakupy
Za okres 01.01.2021- 31.12.2021 produktow Pozostate przychody
Power Engineering S.A 67 - -
EU Piekarnie sp. z 0 .0. 798 - -
Energo-Biomasa sp. z 0. 0. 40 - -
905

Naleznosci oraz sprzedaz wobec podmiotéw Power Engineering S.A., EU Piekarnie Sp. z o.0.,
Autodirect S.A. oraz Energo-Biomasa Sp. z 0.0. dotycza dziatalnosci prowadzonej przez Jednostke
stowarzyszong — ETFL Energo-Utech S.A. restrukturyzagiji.

Pozostate zakupy stanowig odsetki zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytow i pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.

Umowa pozyczki ze spétka zalezng

W dniu 15 lutego 2022 r. Emitent zawart ze spétkg zalezng Elektrocieptownia BEDZIN spétka z o.0.
["Pozyczkodawca"] umowe pozyczki zgodnie z kidérg Pozyczkodawca zobowigzat sie udzieli¢ Spoétce
pozyczke w kwocie 4,5 min zt ["Pozyczka"], w szesciu ratach ptatnych poczawszy do dnia 18 lutego
2022 r. do potowy listopada 2022 r.

Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony, poczynajac od dnia w ktérym Pozyczkodawca wyptaci
Emitentowi ostatnig rate kwoty Pozyczki, do dnia 31 grudnia 2023 roku, a Sptata kapitatu i odsetek
rozpocznie sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i bedzie dokonywana na koniec kazdego kwartatu w rownych
ratach kapitatowych. O powyzszym zdarzeniu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 17/2022.
Po dniu bilansowym tj. w dniu 26 maja 2022 r. Emitent uzyskat zgode Rady Nadzorczej Spotki
na zastawienie czterech udziatdw w spotce zaleznej EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. jako zabezpieczenia
Umowy pozyczki podpisanej z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z o.0.

33. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Porozumienie z pozyczkodawcom

W marcu 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta porozumienie z jednym
z pozyczkodawcow (osoba fizyczna), na podstawie ktérego odroczono ptatnos¢ kwoty 673 tys. zt do
30 czerwca 2022 r. Po dniu bilansowym 10 maja 2022 roku Strony zawarly porozumienie, na
podstawie ktdrego Spoétka dominujgca zobowigzata sie zaptaci¢ kwote 310 tys. zt do dnia 11 maja
2022 roku, a pozostalg czes¢ wierzytelnosci w kwocie 363 tys. zt (pomniejszong
o kwote 20 tys. zt z tytutlu wczesniejszej sptaty) tj. kwote 343 tys. zt do dnia 25 maja 2022 roku. Spotka
dominujgca wywigzata sie z ww. porozumienia i zapfacita w terminie nalezne kwoty.

Proces potaczenia Emitenta oraz Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

W dniu 26 maja 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na rozpoczecie procesu potgczenia
Emitenta oraz Spétki Zaleznej z zachowaniem wszystkich wymogéw wskazanych w art. 498 i n.
Kodeksu spétek handlowych, a takze statutach i umowach spétek oraz ich dokumentach
wewnetrznych.

Informacja dotyczaca Umowy z PGG S.A.

W dniu 27 maja 2022 do Spoétki zaleznej wptynat wydany przez Sgd Okregowy w Katowicach XIV
Wydziat Gospodarczy, nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym, zobowigzujgcego
Spotke zalezng do zaptaty na rzecz PGG kwoty 6.509.334,59 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz
kwoty 207.217,00 zt tytutem kosztow procesu, w zwigzku z pozwem o zapfate ztozonym przez PGG.

W zwigzku z otrzymanym pozwem oraz nakazem zaptaty Zarzad Spoiki zaleznej wyrazit opinie, iz nie
uznaje zasadnosci ztozonego pozwu oraz wydanego nakazu zapfaty. Zarzad podtrzymuje swoje
stanowisko w przedmiocie skutecznego wypowiedzenia umowy ze skutkiem na 28.02.2021 roku
(o czym informowat w raportach biezgcych i przygotowuje stosowny sprzeciw od nakazu zaptaty.
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34. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztaltowalo
sie nastepujgco:

31.03.2022
niebadane 31.12.2021
Stanowiska robotnicze 88 87
Stanowiska nierobotnicze 48 51
136 138

35. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone i zatwierdzone do publikag;ji
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 30 maja 2022 roku.

36. Informacje uzupetniajace

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz nietypowe zdarzenia wptywajace na
wyniki

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie w biezgcym okresie w Spétce nie miaty miejsca
istotne dokonania lub niepowodzenia.

Stanowisko zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na biezgcy rok obrotowy, w zwigzku
Z czym nie przedstawia stanowiska Zarzgdu co do mozliwosci ich zrealizowania.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta posiadajg, na dzien sporzadzenia sprawozdania
akcje Spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Osoba zarzgdzajgca nie posiada akcji oraz uprawnieh do akcji Spoétki.

Pan Waldemar Witkowski petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej posiada na dzien
publikacji niniejszego raportu 800 512 akcji.

Pan Grzegorz Kwiatkowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej posiadat 258 037 akcji Spotki —
posrednie posiadani akcji Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. poprzez spotke Autodirect S.A. (Prezes
Zarzadu spotki Autodirect S.A)).

W pozostatym zakresie osoby nadzorujgce nie posiadajg akgji lub uprawnien do akg;ji.

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania 0oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych od dnia publikac;i
poprzedniego raportu okresowego.

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach
Spotka opisata informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach szerzej w Informag;ji
dodatkowej pkt 29.
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Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w przysztych
okresach sprawozdawczych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziatéw i akcji
spolek zaleznych, a ich wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te
spotki. W 2021 roku brak byto przeptywu z tego tytutu. Spétka osiggata przeptywy z tytutu sprzedazy
ustug dla spotek zaleznych oraz otrzymanych pozyczek.

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki dla rozwoju przedsiebiorstwa

o stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej w odniesieniu
do Spotki i jednostek zaleznych (m.in. Wojewoddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska,
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

e zintensyfikowanie dziatan zwigzanych z ochrong srodowiska i dgzenie do jak najmniejszego
oddzialywania na srodowisko poprzez wdrazanie w ramach Grupy Kapitatowej technologii
zero- bgdz niskoemisyjnych (wdrozenie zielonej transformac;ji),

e sytuacja w sektorze cieplowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE w zakresie
zatwierdzania taryf, cena uprawnien do emisji CO2, zapotrzebowanie na ciepto i energie
elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii),

e zrealizowanie dziatan zmierzajgcych do ewentualnego pozyskania inwestora, a w tym
przyjecie niezbednego do realizacji przez Spotke warunku zawigzania Spotki zaleznej, nie
obcigzonej weglowym zrédtem wytwarzania energii, a takze dalsze dziatania w tym zakresie,
ktére mogg by¢ uwarunkowane dysponowaniem przez Spétke zalezng tytutem prawnym do
nieruchomosci, na ktérej miatoby zosta¢ zrealizowane wspdlne przedsiewziecie
energetyczne.
ryzyko zwigzane z pandemig wirusa COVID-19
czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej
odstawowe wskazniki makroekonomiczne
czynniki o charakterze politycznym
otoczenie prawne i regulacyjne
likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwy do ucieptownienia poprzez system cieptowniczy
zasilany ze zrédta Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.

Europejski system EU ETS

Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO2

Ceny energii elektrycznej

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku

Dtugofalowy rozwoj rynku energii

Rynek mocy

Sytuacja w krajowym sektorze gémictwa wegla kamiennego

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

Konsekwenciji dla branzy energetycznej w Polsce konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

37. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r.
do 31 marca 2022 r.

Sprawozdanie finansowe Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz poréwnywalne dane finansowe
zostaly przedstawione w sposob zapewniajgcy ich porownywalnos$é przez zastosowanie jednolitych
zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach.

Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne
réznice pomiedzy kwotami ogofem a sumg ich sktadnikow wynikajg z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskoéw i strat za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 roku. Rachunek przeptywow Srodkéw pienieznych zawiera dane za okres 3 miesiecy
2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy 2021 roku. W przypadku bilansu
sporzgdzonego na dzieh 31 marca 2022 roku, zawiera on dane poréwnawcze na dzieh 31 grudnia
2021 roku oraz na dzien 31 marca 2021 roku . Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawiera dane
za okres 3 miesiecy 2022 roku oraz dane pordwnawcze za okres 12 miesiecy 2021 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy 2021 roku.
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Spétka sporzadzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;.
Nie wystgpity w badanym okresie zmiany wielkosci szacunkowych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 poz. 217 z pézn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz.U.2018 poz.757),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informagji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2020 poz. 2000).

36.1 Bilans
Na dzien G Na dzien
Tytut 31.7)3.2822 3"1'313’2'821 31.%;2821
niebadane T niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwate 33954 33 956 34 909
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
2. Rzeczowe aktywa trwate 0 0 14
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 261
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek 0 0 261
4. Inwestycje dtugoterminowe 33954 33956 34502
4.1 Nieruchomosci 0 0 551
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Diugoterminowe aktywa finansowe 33954 33 956 33951
a) w jednostkach powigzanych 33954 33 956 33951
- udziaty lub akcje 99 902 99 904 130 588
- aktualizacja aktywow finansowych -65 948 -65 948 -96 637
b) w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 132
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 132
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
I. Aktywa obrotowe 2063 363 276
1. Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe 289 238 49
2.1 Od jednostek powigzanych 14 25
2.2 Od pozostatych jednostek 275 238 24
3. Inwestycje krétkoterminowe 1591 38 149
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 1591 38 149
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1591 38 149
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 183 87 78
Aktywa razem 36 017 34 319 35185
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Pasywa
I. Kapitat wiasny 9923 10 243 11 230
1. Kapitat zaktadowy 15 746 15746 15 746
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
3 Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 61 663 61 663 61 663
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6.Pozostate kapitaly rezerwowe 15 261 15261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -82 428 -80 939 -80 939
8. Zysk (strata) netto -319 -1 488 -501
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é
ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26 094 24076 23 955
1. Rezerwy na zobowigzania 75 75 37
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 1
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 2 2
a) dtugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 2 2 2
1.3 Pozostate rezerwy 73 73 34
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 73 73 34
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 654 16 405 16 920
2.1 Wobec jednostek powigzanych
2.2 Wobec pozostatych jednostek 16 654 16 405 16 920
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 654 16 405 16 761
¢) inne zobowigzania finansowe 0 0 159
d) inne
3. Zobowigzania krotkoterminowe 9155 7152 6984
3.1 Wobec jednostek powigzanych 8113 5766 5140
a) z tytutu dostaw i ustug 0 0 12
b) inne 8113 5766 5128
3.2 Wobec pozostatych jednostek 1039 1383 1841
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0
¢) inne zobowigzania finansowe 1014 1177 101
d) z tytutu dostaw i ustug 6 163 76
e) z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych $wiadczen 41 47
f) z tytulu wynagrodzen 0 0 25
g) inne 19 2 1592
3.3 Fundusze specjalne 3 3 3
4. Rozliczenia miedzyokresowe 210 444 14
4.1 Ujemna wartos¢ firmy
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 210 444 14
a) dtugoterminowe 210 444 14
b) krétkoterminowe
Pasywa razem 36 017 34 319 35185
Wartos¢ ksiegowa 9923 10 243 11 230
Liczba akcji 3149 200 3149 200 3149 200
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,15 3,25 3,57
Rozwodniona liczba akciji 3 149 200 3149 200 3 149 200
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,15 3,25 3,57

Poznan, 30 maja 2022 roku

Sebastian Checinski
Prezes Zarzadu

Artur Sikora

Osoba sporzgdzajgca
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36.2 Rachunek zyskow i strat

1 kwartat 2022

1 kwartat 2021

Lp. Tytut od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

A tIzlrrf]):/chody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi, w 305 166

- od jednostek powigzanych 290 159

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 305 166

I Zmiana_ stanu _pr_oduk_téw (zwiekszenie - wartosé
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

m _Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
jednostki

IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B Koszty dziatalnosci operacyjnej 251 344

I Amortyzacja

Il Zuzycie materiatow i energii 0 7

Il Ustugi obce 106 180

IV Podatki i optaty, w tym: 2 11
- podatek akcyzowy

V  Wynagrodzenia 111 121

VI Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 9 12
VIl Pozostate koszty rodzajowe 23 13
VIII  Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 54 -178

D Pozostate przychody operacyjne 0 0

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Il Dotacje

Il Inne przychody operacyjne 0 0

E Pozostate koszty operacyjne 11 9

|  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Il Inne koszty operacyjne 11 9

F  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 43 -187

G Przychody finansowe 1 0

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Il Odsetki, w tym: 0 0

- od jednostek powigzanych

Il Zysk ze zbycia inwestycji 0 0

IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0

V  Inne 1 0

H Koszty finansowe 363 314

I Odsetki, wtym: 363 0

- dlajednostek powigzanych 0 0

Il Strata ze zbycia inwestycji

Il Aktualizacja wartosci inwestyc;ji

IV Inne 363 314

| Zysk (strata) brutto (F+G-H) -319 -501

J  Podatek dochodowy 0 0

| czes¢ biezaca

Il czes¢ odroczona 0 0

K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenia straty)

L  Zysk (strata) netto (I-J-K) -319 -501
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1306 - 49 210
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3149 200 3 149 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,10 - 0,16

Poznan, 30 maja 2022 roku

Sebastian Checinski
Prezes Zarzadu

Artur Sikora

Osoba sporzgdzajgca
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36.3 Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Tytut

1 kwartat 2022
od 01.01.2022
do 31.03.2022

rok 2021
od 01.01.2021
do 31.12.2021

1 kwartat 2021
od 01.01.2021
do 31.03.2021

|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10 243 11731 11731

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bltedéw podstawowych

l.a. Kap_ltat_wtasny na poczqgek okresu (BO), po 10 243 11 731 11 731

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 15746 15746 15 746

1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 15746 15746 15 746

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu 0 0 0

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 61 663 61 663 61 663

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 61 663 61 663 61 663

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

5.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261 15 261

6.1. Zmiany pozostalych kapitatow rezerwowych 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261 15 261

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -82 428 -48 596 -80 939

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -82 428 -48 596 -80 939

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -82 428 -48 596 -80 939

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 -32 343 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 -32 343 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -82 428 -80 939 -80 939

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0

8. Wynik netto -319 -1 488 -501

a) zysk netto

b) strata netto -319 -1 488 -501

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 9923 10 243 11 230

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 9923 10 243 11 230

podziatu zysku (pokrycia straty)
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36.4 Rachunek przeplywow pienieznych

Tytut

1 kwartat 2022
od 01.01.2022
do 31.03.2022

1 kwartat 2021
od 01.01.2021
do 31.03.2021

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

I. Zysk (strata) netto

-319

-501

Il. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapaséw

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytow)

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Inne korekty

167

363

-51
-181

-330
366

344

37

486
-180

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1)

-152

-157

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i
prawnych

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

cNoNe]

(6 Ne)

o1 o1 010

o oo

O OO

o

lll. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

-14

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1998

1998
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Il. Wydatki 288 0
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 146 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 28 0
8. Odsetki 114 0
9. Inne wydatki finansowe 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1710 0
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llIZB.IIIZC.III) 1553 -171
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1553 -171
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 320
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 1591 149
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5 5
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