Uchwata nr 7/2022

Zarzadu Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu
z dnia 2 maja 2022 .

w sprawie przyjecia stanowiska Zarzadu Elektrociepfowni ,,Bedzin” S.A. odnoszace sie
do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu z badania odmowy wyrazenia
opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. za 2021 rok

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc na podstawie § 70 ust. 1 pkt 13
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim oraz § 10 ust. 3 Statutu Spoétki przyjmuje stanowisko Zarzadu
odnoszgce sie do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu z badania odmowy
wyrazenia opinii 0 jednostkowym sprawozdaniu finansowym Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za
2021 rok

Stanowisko Zarzadu stanowi integralng czescig niniejszej Uchwaty.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

1. Sebastian Checinski —Prezes Zarzadu e,



Poznan, dnia 02 maja 2022 roku.

STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE
SIE DO PODSTAWY ODMOWY WYDANIA OPINIl WYRAZONEJ W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Podstawy

Stanowisko zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. odnoszgce sie do wyrazonej przez firme
audytorskg - UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. w Warszawie -
w raporcie z przeglgdu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021 odmowy wyrazenia wniosku
0 rocznym sprawozdaniu finansowym, zawierajgce rowniez:

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia, wniosku
negatywnego albo odmowy wyrazenia wniosku w raporcie z przeglgdu, na potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe,
Z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnoSci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku
Z zaistniatg sytuacjg (§ 68 ust. 1 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757]).

Raport

Raport z przegladu rocznego sprawozdania finansowego Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. (,Spoétka”)
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku przeprowadzonego przez niezaleznego
biegtego rewidenta UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w Warszawie
(,Biegly Rewident”) zawiera odmowe wydania opinii, ze wzgledu na to, ze Biegty Rewident nie byt
w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowodow dotyczgcych spraw zamieszczonych
w sekcji ,Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku” tak aby stanowity one podstawe
do wyrazenia wniosku z przeglgdu na temat tego rocznego sprawozdania finansowego. W zwigzku
Z tym nie wyrazit opinii z badania na temat tego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

W uzasadnieniu odmowy Biegty Rewident sformutowat nastepujgce wnioski:

a) Watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

b) Brak wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw, ktére pozwolityby Biegtemu Rewidentowi
na potwierdzenie dokonanych przez Spotke szacunkéw wartoSci ujetych w Sprawozdaniu udziatow
w Spofce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0.

¢) Konieczno$c¢ sptfaty zobowigzan Spotki z tytutu obligacji zgodnie z obowigzujgcymi na moment
sporzgdzenia Raportu Warunkami emisji, ktére mogfoby w istotny sposéb zagrozi¢ ptynnosci Spotki,
a tym samym rodzic istotne ryzyko zagrozenia kontynuacji jej dziatalnoSci.

d) W przypadku realizacji negatywnego scenariusza zdarzen polegajgcego na nie zatwierdzeniu
uktadu Spoétki ETFL Energo-Utech S.A. w ramach postepowania sanacyjnego, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo upadtosci Spotki ETFL Energo-Utech S.A. czego konsekwencjg moze byc¢
koniecznoS$c sptaty przez Spotke niezabezpieczonej czeSci zobowigzan w szacowanej wartosci 3.556
tys. zt. Sytuacja ta moze wptyng¢ na ptynno$¢ Spotki, a co za tym idzie na kontynuacje dziatalnoSci.
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Stanowisko Zarzadu Spoftki:
Ad a)

Spotka jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitafowej Elektrocieptownia ,,Bedzin" S.A. (dalej rowniez
Grupa) na chwile sporzgdzania sprawozdania nie ma mozliwo$ci uzyskania srodkoéw finansowych od
spotek Grupy z uwagi na to, ze nie posiadajg one obecnie zdolnosSci dywidendowej. Gtowne
przychody jakie Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. (dalej rowniez Emitent, Spotka) uzyskiwata w okresie
sprawozdawczym dotyczg przychodoéw od podmiotu powigzanego z tytutu ustug zarzgdzania i optat
za korzystanie ze znaku towarowego.
W zwigzku z tym, Zze opfaty te nie byty korygowane od 2014 roku, w wyniku negocjacji zostaty
podwyzszone (jedna o 5 procent a druga o 10 procent od 1 stycznia 2022 roku). Dodatkowo Zarzgd
w ostatnim czasieprzeprowadzit przeglad wszystkich pozycji kosztowych w Spoéfce, w wyniku czego
ulegly istotnemu ograniczeniu koszty jej dziatalnosci. Czesc kosztow
Z uwagi na okres wypowiedzenia umow ulegnie obnizeniu wkrotce.

Na zobowigzania krotkoterminowe skfadajg sie dwie gftowne pozycje: zobowigzania z tytutu
wyemitowanych przez Spoétke obligacji oraz zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych Spofce
przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.o0. (dalej rowniez spotka zalezna, jednostka zalezna). W
zwigzku z tym, ze Spoétka nie moze liczy¢ na zasilenie ze spétek Grupy (jak wspomniano powyzej z
uwagi na brak zdolnosci dywidendowej), Zarzgd Spotki w celu wyeliminowania ryzyka nieterminowe;j
sptaty obligacji zrealizowat nastepujgce dziatania: zmiana Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”
polegajgcych w szczegdlnosci na odroczeniu terminu zapadalnosci obligacji do dnia 10.04.2023 .
(wydtuzenie terminu sptaty) oraz obligatoryjne umorzenie 40 obligacji. Dziatania te majg charakter
uzupetniajgcy w granicach wielkosci zobowigzania z tytutu sptfaty obligacji. W zakresie zobowigzania
Z tytutu sptaty pozyczek Zarzad Spotki po rozmowach z Zarzgdem spotki zaleznej zaktada, ze termin
wymagalnoSci zobowigzan wobec spotki zaleznej zostanie przesuniety.

Narastajgce problemy Emitenta zwigzane z utrzymujgcym sie brakiem mozliwosci wyptaty dywidend
przez spotki zalezne oraz stowarzyszone staty sie jednym z gtownych powoddw, dla ktérych Zarzad
Emitenta prowadzi obecnie analizy celem skompilowania najlepszych opcji dalszego funkcjonowania
Emitenta. W ramach prowadzonych rozwazan, rozpatrywane sg m.in. ponizsze scenariusze:

1) rozpoczecie dziatalno$ci operacyjnej zwigzanej z obrotem paliwami — analiza obejmuje
badanie rynku odbiorcow paliw. Aktualna sytuacja gospodarcza prowadzi bowiem
do istotnych probleméw jednostek wytworczych w zabezpieczeniu strumienia dostaw
paliwa. Dzigki swoim wieloletnim relacjom z dostawcami, Emitent moze zapewnic strumien
dostaw paliwa nie tylko na potrzeby jednostki zaleznej, ale rowniez jednostek bedgcych
podmiotami niepowigzanymi.

2) wystgpienie z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptownia
~,Bedzin" S.A. o glosowanie nad uchwatg wyrazajacg zgode na pofgczenie Emitenta ze
spotkg zalezng i rezygnacja przez Emitenta z prowadzenia dziatalnosci obejmujgcej
wytgcznie zarzgdzanie spotkami zaleznymi oraz stowarzyszonymi. Zarzgd Emitenta
prowadzi obecnie analizy ekonomiczne oraz prawne, ktorych wynik wpfynie na podjecie
ewentualnych dalszych dziatan, w tym m.in. kluczowych decyzji kierunkowych oraz
wystgpienia ze stosownymi wnioskami do organéw Emitenta.
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W innym przypadku Zarzgad zamierza wystgpic¢ z wnioskiem do akcjonariuszy o dokapitalizowanie
Spotki.

Ad b)

Jak zauwazyt Biegty Rewident gfdwng pozycjg aktywdw Spotki jest 100 procent udziatbw w Spoifce
zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Spétka z 0.0. W celu ustalenia wartosci posiadanych udziatow
w sprawozdaniu rocznym Spoétka zlecita sporzgdzenie wyceny Spotki zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN spotka z o.0., ktéra zostata oszacowana na kwote 38 532,8 tys. zt

Biegly Rewident wskazuje jednak, ze przedmiotem badania wyceniajgcych nie byty m.in. dokumenty
z zakresu ochrony Srodowiska. Biorgc powyzsze pod uwage nalezy zaznaczyc, ze w zwigzKku
z brakiem umorzenia praw do emisji (dale rowniez EUA) w petnej wysokoSci na dzien 30 kwietnia
2021 r. oraz
na dzien 30 kwietnia 2022 roku spétka zalezna, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ETS podlega
karze administracyjnej w wysokosci rownej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktéra nie zostata
umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego,
za ktory to rozliczenie powinno nastgpi¢. Organem administracji panstwowej, ktéry przeprowadza
kontrole naruszenia oraz wymierza kare jest Wojewédzki Inspektor Ochrony Srodowiska (WIOS)
W dniu 23 wrze$nia 2021 roku spdtka zalezna zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez
organ (WIOS) postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem petnego rozliczenia
wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Stanowiska
postepowanie administracyjne w tej sprawie nie zostato zakoriczone. Dnia 19 kwietnia 2022 roku
Spétka zalezna otrzymata postanowienie WIOS dotyczac wyznaczenia nowego terminu zatatwienia
sprawy dotyczgcej wymierzenia Spotce administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie petnego
rozliczenia wielko$ci emisji w terminie do dnia 4 maja 2022 roku. Zarzad spétki zaleznej przewiduje
kolejne przedtuzenia terminu wydania decyzji o natozeniu kary.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych
kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Ill Ordynacji podatkowej z tym,
Ze uprawnienia organu podatkowego przystugujg wojewodzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.
Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin
ptatno$ci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zaptate
zalegtfosci podatkowej wraz z odsetkami za zwtoke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie
zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w cato$ci lub w czes$ci zalegtoSci podatkowe, odsetki za zwtoke
lub opfate prolongacyjng.

Zarzgd spotki zaleznej w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci gwarantujgcej
bezpieczenstwo energetyczne obywateli aglomeracji slgsko-dgbrowskiej, zatem realizujgcej istotny
interes publiczny zaktada, ze opisana powyzej kara administracyjna, moze zosta¢ w wyniku podjetych
dziatan prawnych umorzona w czesci lub w catoSci, a pozostata jej czeS¢ moze zostac przeznaczona
na inwestycje proekologiczne spétki zaleznej. Rozwazane jest takze podjecie decyzji o rozpoczeciu
dziatan okre$lonych w przepisach prawa restrukturyzacyjnego.
W przypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalno$ci w dtuzszym okresie moze
byc zagrozona.

Co do kwestii sporu w zwigzku z rozwigzaniem przez Elektrocieptownie Bedzin sp. z 0.0. umowy
na dostawe wegla z Polskg Grupa Gérniczg S.A. spdtka zalezna stoi na stanowisku, iz roszczenia
te sg bezzasadne | w zwigzku z tym nie utworzyfa rezerwy na roszczenia dostawcy. Na dzien
sporzgdzenia niniejszeqgo raportu spor pomiedzy Elektrocieptownig Bedzin sp. z 0.0. i PGG S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan, kapitat zaktadowy SPOLKA NOTOWANA NA
15.746.000 zt (optacony w catosci), Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
KRS: 0000064511, NIP: 6250007615, REGON: 271740563

Strona3z4



nie zostat rozstrzygniety. Spotka zalezna uwaza, ze zarébwno zapisy umowne, jak i przestanki zmian
stosunkéw gospodarczych, ktére uprawniaty Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. do renegocjacji
umowy wskazujg na racje lezgce po stronie spoétki. Zarzgd Spotki zaleznej podjgt rozmowy
z Zarzgdem PGG w celu wypracowania w najblizszym czasie formuty wspofpracy i zakonczenia
sporu.

Ad c)

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spoétka nie posiada wymagalnych zobowigzan, ktére mogtyby
nie zosta¢ pokryte, niemniej jednak Spotka wskazafa, Zze spétka zalezna., bedgca jej gtownym
aktywem poniosta w okresie 12 miesiecy 2021 roku istotng strate, wynikajgca gtéwnie z ograniczenia
zamowienia mocy cieplnej przez gtbwnego kontrahenta oraz koniecznoSci umorzenia zalegtych i
biezgcych uprawnien do emisji CO-, ktore to zalegfosci powstaty wskutek bardzo istothego wzrostu
cen uprawnien do emisji CO,. Spétka zalezna podjetfa dziatania majgce na celu ograniczenie obcigzen
z tytutu emisji CO., niemniej zawarte w przygotowanym planie transformacji dziatania ze wzgledu na
ich charakter majg horyzont Srednioterminowy i wymagajg pozyskania dodatkowych Srodkéw na ich
realizacje.

Sytuacja spotki zaleznej powoduje, ze Spotka nie moze liczy¢ na dodatkowe zasilenie z jej strony
w roku 2022. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki w celu wyeliminowania ryzyka niewypfacalnosci,
Zrealizowat nastepujgce dziatania: zmiana Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A” polegajgcych m.in.,
na wydtuzenie terminu sptaty do dnia 10 kwietnia 2023 r.

Obligatariusze kierujgc sie dobrem Spoétki a takze zabezpieczeniem swoich intereséw, wyrazili zgode
na powyzsze warunki, co pozwolito na zachowanie pfynnosci  Spétki i kontynuowanie
jej dziatalnoSci.

Zarzgd Emitenta ponadto zafozyt, Ze termin wymagalnosci zobowigzarn wobec spotki zaleznej moze
zostac rowniez przesuniety.

Ad d)

Na 31.12.2021 r. wartoS¢ niespfaconych zobowigzan, ktére zostaly poreczone przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wynosi 7.118 tys. zt. z czego szacowna warto$¢ zobowigzan
zabezpieczonych na majgtku Spoétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo-
Utech S.A. (dalej rowniez spétka stowarzyszona) wynosi 3.556 tys. zt. Spétka stowarzyszona ztozyta
wniosek do Sagdu o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym. Zarzad Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stoi na stanowisku, iz propozycje uktadowe zostang zatwierdzone
przez wierzycieli ETF-L ENERGO-UTECH S.A.

Zarzgd Spoftki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.:

Sebastian Checinski — Prezes Zarzgdu ................cccccoeoviiiiin.
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