Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.
1. Informacje ogéine

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna. (,Spotka”)
Siedziba znajduje sie na ul. Bolestawa Krzywoustego 7 w Poznaniu (61-144).

Spétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sgdowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla Spéiki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzen oraz dobr materialnych,

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng na 31 grudnia 2021 roku jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktdrej Spoétka posiada 100% udziatdw.

Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spdtka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktérej to na koniec 2020 roku Spoétka posiadata 100% akcji. W wyniku zawarcia
31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spotka), a Poznanskim Bankiem Spotdzielczym (Bank 1)
i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankow wzgledem Spéiki z tytutu
obligacji na akcje spétki Energo-Utech S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. Laczna
ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu
zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania
do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 cztonkdéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad Energo-Utech S.A. Strony uzgodnity rowniez
zasade zastosowania opc;ji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena
odkupienia akciji, przez dotychczasowego witasciciela czyli Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., Energo~-Utech S.A. wynosi 3.870.000 zt.
Banki zobowigzaty sie do zapewnienia Energo-Utech S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci
gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty. W wyniku tej transakcji
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku byta w posiadaniu 46,4% kapitatu spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacii.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okrggowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
- Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe "Energo-Utech" S.A. ztozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej
141, w ktorej Spétka posiada 100% udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Po okresie sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatéw w EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw ww. spdiki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu Spotki w kapitale zakladowym EC Nowy Bedzin sp. z o.o.
do 60%.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spoice zaleznej
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona jest w spdice stowarzyszonej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

w restrukturyzacii.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz na 31 grudnia 2021 roku, skfad
organdw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej ksztattowat sie nastepujgco:

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 lipca 2021 roku Zarzad Spoétki funkcjonowat w sktadzie:
Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu
Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu Spotki pan Bartosz Dryjski, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Zarzadzie, ze skutkiem na dzien 30 lipca 2021 roku.

W okresie od 31 lipca 2021 roku do 4 listopada 2021 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w sktadzie:
Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu

21 pazdziernika 2021 roku Czlonek Zarzadu Spoétki pan Kamil Kaminski, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki
ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2021 roku, przy czym po ztozeniu przez pana Kamila Kaminskiego i przyjeciu przez Rade Nadzorczg
Spotki wniosku w sprawie cofnigcia ww. o$wiadczenia, pan Kamil Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem
4 listopada 2021 roku.

4 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie oddelegowania Czlonka Rady Nadzorczej pana Sebastiana
Checinskiego do petienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki w okresie od dnia 5 listopada 2021 r. do 4 lutego 2022 r.

W okresie od 4 listopada 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Zarzad Spoétki funkcjonowat w sktadzie:
Sebastian Checinski - Prezes Zarzadu

Po dniu bilansowym 13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkgiji
Prezesa Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.
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W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 04/X/2022 i powotata pana Sebastiana Checinskiego
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021. Pan Sebastian Checinski po powzieciu informacji o tresci ww. uchwaty zgtosit
do Czionkéw Rady Nadzorczej swoje watpliwosci w zakresie ograniczenia jego powotania tylko do czasu zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za rok 2021. Rada Nadzorcza skierowata w tym zakresie zapytanie do stuzb prawnych Spétki celem zajecia stanowiska
w ww. zakresie.

W dniu 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 06/X/2022 powotujgc pana Sebastiana Checinskiego do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spétki na trzyletnig, Xl kadencje, ktorej poczatek rozpoczyna bieg z dniem podjecia niniejszej uchwaty,
jednoczesnie uchylajgc uchwate nr 04/X/2022 z dnia 21 stycznia 2022 roku.

W okresie od 31 stycznia 2022 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie:
Sebastian Checinski - Prezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Sebastian Checinski - Czionek Rady Nadzorczej (uchwatg Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 5 listopada 2021 roku),

Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Po dniu bilansowym pan Waldemar Organista ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, z dniem 12 stycznia 2022
roku.

Po dniu bilansowym 13 stycznia 2022 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
z chwilg ztozenia rezygnacji.

Po dniu bilansowym 13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkgiji
Prezesa Zarzadu Spéiki, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.
Po dniu bilansowym, 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 01/X/2022 w sprawie wyboru Przewodniczgcego

i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej X kadenciji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:

Waldemar Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Sledzikowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pawel Wojtala - Cztonek Rady Nadzorczej,

Kazimierz Tobota - Czionek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spoétki X kadencji
funkcjonowat w nastepujgcym skiadzie:

Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Czlonek Komitetu Audytu.

Po dniu bilansowym, 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate nr  02/X/2022
w sprawie ustalenia sktadu Komitetu Audytu IV kadenc;ji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spétki X kadencji funkcjonowat w nastepujagcym
sktadzie:

Kazimierz Tobota - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Czionek Komitetu Audytu

2. Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przedstawione w sposéb
zapewniajacy ich poréwnywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach.
Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem
a sumg ich sktadnikow wynikajg z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2021 roku oraz dane poréwnywalne za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2020 roku. Rachunek przeptywdw srodkow pienieznych
zawiera dane za okres 12 miesiecy 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy 2020 roku. W przypadku bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku, zawiera on dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku. Zestawienie zmian
w kapitale wtasnym zawiera dane za okres 12 miesiecy 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesigcy 2020 roku.

Spétka sporzadzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j.
Kontynuacja dziatalnosci
Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza, ze prawdopodobienstwo

zrealizowania negatywnego dla Spétki dominujacej scenariusza wydarzen jest ograniczone, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci
Spotki jest mozliwa i jest tytut do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci.
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W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia wskazanych stanéw niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowe;j i stanowic
przestanke braku kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 6.789 tys. zt Na dzien
sprawozdawczy Zarzad Grupy identyfikuje zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci w odniesieniu zaréwno
do wykupu obligacji jak i zobowigzan poreczonych przez Spoétke na rzecz spétki stowarzyszonej wykazywanych w zobowigzaniach
warunkowych opisanych w pkt 11 i 15 niniejszego sprawozdania:

Wykup obligacji

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty Warunki Emisji Obligacji serii ,A” o wartosci 16.180 tys. zt w ten sposéb, ze okres emis;ji
zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r. Obligacje nie zostaty wykupione przez Spétke w pierwotnie ustalonym Terminie Wykupu.
Zarzad jednostki dominujacej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczacego spadku wartosci aktywdw, zobowigzania z tytutu Obligacji
tj. ptatnos¢ odsetek byly i sg regulowane na biezgco. Spétka dominujgca dokonata na rzecz Obligatariuszy ptatnosci naleznych odsetek
za XIV okres odsetkowy.

W dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Spétki podjgt Uchwate w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligaciji serii ,A” (dalej rowniez WEO).
W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy podpisanych o$wiadczen w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeta uchwate

w sprawie wyrazenia zgody na zmiange Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A". Przedmiotowa zmiana WEO dotyczy m.in. przesuniecia
do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz Obligatoryjnego Czesciowego Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022
roku tgcznie 40 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 400 tys. zt powiekszonej

o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022).

Zarzad rozwaza rézne scenariusze umozliwiajgce splate Obligacji m.in. poprzez sprzedaz udziatdbw w jednostce zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0. (sprzedaz aktywéw segmentu energetycznego). Tym samym poniesiona strata na dziatalnosci Spoétki
nie wplywa istotnie na zdolnos$¢ jednostki dominujgcej do regulowania zobowigzan.

Gwarancja sptat wynikajacych z poreczonych zobowigzan

taczna wartos$é udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spoétki ETFL ENERGO-UTECH S.A. wynosi 27.912 tys. zt. Kredyty udzielone
jednostce stowarzyszonej zostaly zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze wartos$¢ tych aktywdw na dzien bilansowy wynosi
3.556 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan
na 31 grudnia 2021 roku tj. 7.118 tys. zt wynosi 3.562 tys. zt. Negatywny rozwoj sytuacji zagrozi ptynnosci Spotki.

Jednakze na dzien bilansowy Zarzad Spodtki ocenia ryzyko realizacji porgczen na akceptowalnym poziomie i nie widzi podstaw
do tworzenia rezerw na ich okoliczno$é. Zwtaszcza w kontekscie pozwu z dnia 16 listopada 2021 roku ktory wptynat do Spotki 17 lutego
2022 roku od PKO Faktoring S.A. Wnidst on o zasgdzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH
S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie do zaptaty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej
w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A.
z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. jako diuznika solidarnego do spfaty
ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do Spétki na podstawie Umowy o przystgpieniu do diugu zawartej
pomiedzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (obecnie
spotka stowarzyszona) a Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., jako przystepujacym do ditugu spoétki stowarzyszonej. Zarzad Spétki podjat
decyzje o podjeciu niezbednych dziatan w celu zakwestionowania roszczenia zaréwno co do zasady jak co do wysokos$ci. Sprawa jest w
toku.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Dokonana przez Zarzad ocena ryzyka w zakresie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci zostata przedstawiona powyzej, na wstepie
sprawozdania.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka posiadata nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi, wygenerowata
strate netto, a takze posiadata wysokie saldo zadtuzenia krétkoterminowego, co moze sSwiadczy¢ o istnieniu istotnego ryzyka
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Mimo tych okolicznosci, niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2021 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres co najmniegj
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 2 maja 2022 r.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 poz. 217 z pdzn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018 poz.757),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2020 poz. 2000).
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3.1. Bilans

3.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych o umorzenie (odpisy amortyzacyjne)
odzwierciedlajgce ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreslony tytut wartosci niematerialnych i prawnych przestaje w catosci lub czesci przynosic¢
korzys$ci, nie pozniej niz na dzien bilansowy, Spotka dokonuje w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych odpisu aktualizujacego.
Wartosci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje sie w ciggu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spdtka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych od Srodkow trwatych metoda liniowag na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania srodkow trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg nastepujgco:

Srodki trwate wg Stosowane roczne
KST stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji sSrodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spotka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajac, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci,
z uwagi na diugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w dtugoterminowych rozliczeniach
migdzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow
z 20 grudnia 2002 roku.

Od s$rodkow trwatych, ktére utracity przydatnos¢ gospodarcza, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku $rodkoéw trwatych, dla ktorych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujgce zmniejsza réznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujgcego nad réznicg z aktualizacji wyceny obciazy pozostate koszty operacyjne.

3.13 Inwestycje dtugoterminowe
Udziaty w bilansie wycenia sie wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw z tytutu utraty ich wartosci.
314 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

3.15 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spoétka urealnia warto$¢ naleznosci
o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujgcych naleznosci
oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w wartosci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci nominalnej.

3.1.7 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spoétki dokonywane
sg stosownie do uplywu czasu i wielkos$ci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposoéb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1.8 Kapitat wtasny

Kapi_tal zak_ladowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego w wysokosci
Ec;r;iltr;?lzn:d.tadowy sktada sie z 3.149.200 akg;ji serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie

strat. Zmniejszenia i zwiekszenia kapitatu zapasowego nastepujg wytgcznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwigkszen o réznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wczesniej aktualizacjg wyceny.
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Ponadto Spotka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dlugoterminowych. Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tytutu
wyceny inwestycji dtugoterminowych, a zmniejszajg korekty wczesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku
zbycia sktadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatéw witasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu Spotki.
3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Spotka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny
oszacowac, w szczegolnosci na koszty ustug dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na dtugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operaciji,
z ktérymi powigzane sa przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz niewykorzystane urlopy,
dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzagdzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczeh dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.10 Zobowiagzania dtugoterminowe
Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sie w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na
dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

3.1.11 Zobowiazania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu zakupu akcji. Zobowigzania wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg w szczegélnosci rownowarto$¢
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodpfatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére prezentowane jest zgodnie
z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik finansowy

Na wynik finansowy wptywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbgdne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspotmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig. W 2020 roku
Spotka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty,
opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towaréw i ustug.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw,
z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw iinnych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztdw ogdlnego zarzadu, sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice migedzy przychodami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskdw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci
(UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegélnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Whynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezgcy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.
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3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spdtka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujace zasady:
- zobowigzania z tytutu nabycia ustug — kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzieh wystawienia faktury,
- zaptata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wypfacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano
przy wyptacie zaliczki.
Skfadniki aktywéw i pasywéw na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu sredniego NBP.

3.4 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty  finansowe ujmowane sg oraz  wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane
W ponizszej nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzgdzenia w szczegdlnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spoétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartos$ci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieh uwzglednia sie
poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikdw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjgtkiem przypadku, gdy Spoétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodoéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wilasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zapfaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
zalicza sig takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi
(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spotke

celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.
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Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i straty z okresowej wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposoéb, wyceniane sg w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto$¢é godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang cena
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody
lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w catosci lub czesci
do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako
réznica miedzy wynikajaca z ksiag rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi sie na kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny.

3.4.8 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostalty wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spoétke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

3.4.9 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

4. Wazniejsze postepowania sagdowe

1. W dniu 16 listopada 2021 r. wptyneto do Spétki postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIII Gospodarczy KRS w sprawie z wniosku Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 oraz
FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o wyznaczenie spoétki pod firmg TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako rewidenta do spraw szczegdlnych
dla spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia
10 listopada 2021 r. referendarz sgdowy postanowit wyznaczy¢ spétke TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako rewidenta do spraw
szczegodlnych dla spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. celem zbadania sposobu prowadzenia spraw spétki, okreslonych
szczegdtowo w ww. postanowieniu. Po dniu bilansowym 16 marca 2022 roku Spétka otrzymata Sprawozdanie rewidenta
ds. szczegolnych, ktére zostato opublikowane przez Spotke raportem biezgcym nr 22/2022.

2. Dnia 15 wrzesnia 2021 r. wplynat do Spétki pozew przeciwko Spoétce o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) Uchwat

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2021 r.:

a) Uchwalty nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

b) Uchwaly nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. za 2020 r.

c) Uchwaly nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzgdu Jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r. (uwzgledniajgcego wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Jednostki Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaly nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
oraz o uchylenie:

a) Uchwaly nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok 2020, oraz

b) Uchwaly nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z wykonania
obowigzkéw w roku 2020.

Spoétka dominujgca ztozyta odpowiedz na ww. pozew. Sprawa jest obecnie prowadzona przed Sagdem Okregowym w Poznaniu, IX

Woydziatem Gospodarczym.
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3. Pozwem z dnia 29 lipca 2021 r., otrzymanym przez spotke Elektrocieptownia Bedzin S.A. w dniu 29 wrzesnia 2021 r., Bank
Gospodarstwa Krajowego S.A. zozyt pozew o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) Uchwaty nr 9 z dnia 30 czerwca
2021 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. W dniu 28 grudnia 2021 r. Sad Okregowy w Poznaniu na posiedzeniu niejawnym wydat
wyrok, w ktérym stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 9 i obcigzyt kosztami procesu w wysokosci 6.097 zt Spoétke. Sprawa zostata
zakonczona.

4. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spétke 30 sierpnia 2021 r. Waldemar Organista ztozyt pozew przeciwko spotce
Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania sytuaciji
ekonomicznej i prawnej Spotki, w zakresie § 2 ppkt. a uchwaty. W dniu 30 marca 2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok,
w ktorym stwierdzit niewaznos¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. Ww. wyrok nie jest prawomocny i przystuguje
od niego apelacja.

5. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spotke 30 sierpnia 2021 r. Pawet Wilczynski ztozyt pozew przeciwko spoétce
Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i sanowania sytuacji
ekonomicznej i prawnej Spotki. Sad potaczyt sprawe do wspolnego rozpoznania ze sprawg Waldemara Organisty. W dniu 30 marca
2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu.
ww. wyrok nie jest prawomocny i przystuguje od niego apelacja.

5. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego

W 2021 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2021 roku wynoszacego 4,5994zt.
b) informacje na temat dywidendy

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2021 roku nie wyptacata dywidendy.

c) pozostate wyjasnienia

Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej
jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., posiadajaca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowo$ci (PZR), a MSR/MSSF.
Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z p6zn. zm.).
Spétka nie sporzgdza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszardw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spotke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najlepszg wiedze o obowigzujacych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego

wedtug MSR/MSSF. Korekty wynikajg gtdwnie z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych do wartosci godziwej na dzien przejscia
na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.
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Stan na 31.12.2021r. Stan na 31.12.2020r.
Wptyw zmian
zasad Wplyw zmian zasad
el rachunkowosci sl el rachunkowosci na MSSF MIESIE
na MSSF
AKTYWA TRWALE 33956 0| 33956 | 34691 415| 35106
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 415 415
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0 189 0 189
Inwestycje dtugoterminowe 33 956 0| 33956| 34502 415| 34917
Ditugoterminowe rozliczenia
- 0 0 0 0
miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE 363 0 363 508 0 508
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 238 0 238 158 0 158
Naleznosci od pozostatych jednostek 238 238 158 158
Inwestycje krétkoterminowe 38 0 38 320 0 320
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 87 0 87 30 0 30
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 0 0 0 0
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0 0 0 0
AKTYWA 34 319 0| 34319| 35199 415| 35614
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 10243 0| 10243| 11731 299 | 12030
Kapitat (fundusz) podstawowy 15 746 21982 | 37728| 15746 21982 | 37728
Kapitat (fundusz) zapasowy 61 663 -26986| 34677 | 61663 -26 986 | 34677
Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0 0 0 0 0 0
wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe 15261 148 | 15409| 15261 148 | 15409
Kapitat z przeszacowania programu
okreslonych swiadczen 483 483 483 483
Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 939 -48 596
4373 | -78 054 4672 | -76 267
Zysk (strata) netto -1 488 -32 343
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 24 076 0| 24076| 23468 116 | 23584
Rezerwy na zobowiazania 75 75 36 0 36
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
0 0 0 0
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
2 2 2 2
podobne
Pozostate rezerwy 73 73 34 34
Zobowiazania dtugoterminowe 16 405 0| 16405| 16616 116 | 16 732
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 16 405 0| 16405| 16616 116 | 16732
Zobowiazania krétkoterminowe 7 152 0 7 152 6 802 0 6 802
Wobec jednostek powigzanych 5766 5766 5071 5071
Wobec pozostatych jednostek 17 788 17 788 1728 1728
Fundusze specjalne 3 3 3 3
Rozliczenia miedzyokresowe 444 0 444 14 0 14
PASYWA 34 319 0| 34319| 35199 0| 35614
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e e DA,.\IE. A0 2021 2020 2021 2020
(rok biezacy)

. Prz;_/chlody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 930 1775 203 397
materiatéw
1. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -285 3426 -62 766
Ill. Zysk (strata) brutto -1 488 -32 050 -325 -7 163
IV. Zysk (strata) netto -1 488 -32 343 -325 -7 229
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 208 -2411 45 -539
_VI. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 650 16 467 142 3680
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 140 -13 784 -249 -3 081
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -282 272 -62 61
IX. Aktywa razem 34 319 35199 7 462 7 627
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 24 076 23 468 5235 5085
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 16 405 16 616 3 567 3601
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 7 152 6 802 1555 1474
XIIl. Kapitat wtasny 10 243 11731 2227 2542
XIV. Kapitat zaktadowy 15 746 15 746 3423 3412
XV. Liczba akciji 3149200 3149200| 3149200| 3149200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Zt/EURO) -0,47 -10,27 -0,10 -2,30
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykt
SR OBy oY ZySk etrata) na jedna akele zuyida -0,47 110,27 0,10 -2,30
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/ EURO) 3,25 3,73 0,71 0,81
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksi j j
AT ggowa na jedna akcje (w 3.25 373 071 081
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0 0 0 0
akcje (w zZ/EURO)
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6. Bilans
AKTYWA 3112.2001r. | 31.12.2020r
A. | AKTYWA TRWALE 33956 34 691
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0 0
1. | Srodki trwate 0 0
a) inne $rodki trwate 0
lll. | Naleznosci dlugoterminowe 0 189
1| Od pozostatych jednostek 0 189
IV. | Inwestycje diugoterminowe 33956 34 502
1. | Nieruchomosci 0 551
2. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 33 956 33951
a) w jednostkach powigzanych 33 956 33951
- udziaty lub akcje 99 904 130 588
- aktualizacja aktywow finansowych -65 948 -96 637
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
B. |AKTYWA OBROTOWE 363 508
I. | Naleznosci krotkoterminowe 238 158
1| Nalezno$ci od pozostatych jednostek 238 158
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 49 19
- do 12 miesiecy 49 19
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno- prawnych 0 33
c) inne 189 106
Il. | Inwestycje kréotkoterminowe 38 320
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 38 320
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 38 320
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 38 315
- inne $rodki pieniezne 0 5
lll. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87 30
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY
D. |UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 34 319 35199
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Stan na Stan na

PASYWA 31.12.2021r. | 31.12.2020r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 10 243 11731
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 15746 15746
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 61 663 61 663
lll. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 15 261 15 261
IV. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 939 -48 596
V. |Zysk (strata) netto -1488 -32 343
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 24 076 23 468
l. Rezerwy na zobowigzania 75 36
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 2
- dlugoterminowa 0 0
- krétkoterminowa 2 2
3. | Pozostate rezerwy 73 34
- krétkoterminowe 73 34
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 16 405 16 616
1. | Wobec pozostatych jednostek 0 16 616
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréow wartosciowych 16 405 16 427
c) inne zobowigzania finansowe 0 189
d) inne 0 0
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 7 152 6 802
1. | Wobec jednostek powigzanych 5766 5071
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 1
- do 12 miesiecy 0 1
b) inne 5766 5070
2. | Wobec pozostatych jednostek 1383 1728
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 1177 106
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 163 10
- do 12 miesiecy 163 10

e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych tytutow
publiczno- prawnych 4l 20
f) z tytutu wynagrodzen 0 7
g) inne 2 1585
3. | Fundusze specjalne 3 3
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 444 14
1. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 444 14
- dlugoterminowe 444 14
PASYWA RAZEM 34 319 35199
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7. Rachunek zyskoéw i strat

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

Za okres

Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2021r.- | 01.01.2020r.-
31.12.2021r. | 31.12.2020r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w tym: 930 1775
- od jednostek powigzanych 823 913
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 930 1775
B. Koszty dziatlalnosci operacyjne;j 1 305 1556
I. | Amortyzacja 0 1
Il. | Zuzycie materiatow i energii 18 4
[1l. | Ustugi obce 750 748
IV. | Podatki i optaty, w tym: 30 35
V. | Wynagrodzenia 394 672
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 37 45
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 76 51
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -375 219
D. Pozostate przychody operacyjne 100 3365
. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 99 3228
1. | Inne przychody operacyjne 1 137
E. Pozostate koszty operacyjne 10 158
I. | Inne koszty operacyjne 10 158
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -285 3426
G. |Przychody finansowe 20 0
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
a) od jednostek powigzanych 0 0
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
II. | Odsetki, w tym: 20 0
H. Koszty finansowe 1223 35476
. | Odsetki, w tym: 1223 2044
- dla jednostek powigzanych 0 337
II. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 33432
l. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1 488 -32 050
J. Podatek dochodowy 0 293
I. | czes¢ biezgca 472
Il. | czes¢ odroczona 0 -179

K Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie

" |straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -1 488 -32 343
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8. Rachunek przeptywoéw pienigznych

Za okres

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2021r. - | 01.01.2020r. -
31.12.2021r. 31.12.2020r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk / Strata netto -1 488 -32 343
I. Korekty razem 1696 29932
1. | Amortyzacja 1 1
2. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1223 2044
3. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -99 30 204
4. | Zmiana stanu rezerw 39 -526
5. | Zmiana stanu naleznosci 109 846
6. Zmiana stgnu zobpwiazaﬁ krétkoterminowych, z wyjgtkiem 50 -2 964
pozyczek i kredytéw
7. | Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 373 327
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 208 -2411
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 650 20 875
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 650 20 875

aktywow trwatych
2. | Z aktywow finansowych, w tym: 0 0

a) | w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
Il. Wydatki 0 4 408
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0
" | aktywéw trwatych
2. | Na aktywa finansowe, w tym: 0 4 408
a) | w jednostkach powigzanych 0 4 408
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 650 16 467
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 536 630
1. | Kredyty i pozyczki 536 630
I. Wydatki 1676 14 414
1. | Sptaty kredytéw i pozyczek 600 12 590
2. | Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0
3. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 97 99
4. | Odsetki 979 1725
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 140 -13 784
D. Przeplywy pieniezne netto razem -282 272
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -282 272
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 320 48
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 38 320
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 7 7
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

9. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

. Za okres
Lp. Wyszczegodlnienie 01.01.2021r. - | 01.01.2020r. -
31.12.2021r. | 31.12.2020r.
I. | Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 11731 44 074
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- korekty bteddéw 0 0
l.a | Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 11731 44 074
1. | Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15746 15746
1.1 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 746 15 746
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 61 663 61 663
2.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0
- umorzenie udziatéw
2.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, w tym: 61 663 61 663
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
3.1 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
4.| Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0 -48 596
4.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
4.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0
a) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziat zysku 0 0
4.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -48 596 -48 596
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.1 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -48 596 0
a) | zwiekszenie (z tytutu) -32 343 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -32 343 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziat zysku 0 0
5.2 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -80 939 -48 596
6. | Zysk/Strata z lat ubiegfych na koniec okresu -80 939 -48 596
7.| Wynik netto -1 488 -32 343
a) | Zysk netto
b) | Strata netto 1488 32 343
c) | Odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 10 243 11731
m Kaplt_ai (fundusz) wlasn_y, po uwzglednieniu proponowanego 10 243 11 731
podziatu zysku (pokrycia straty)
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych

W 2021 roku w Spétce nie nastgpity zadne zmiany w zakresie warto$ci niematerialnych i prawnych.
2. Zmiany w srodkach trwatych

W 2021 roku nie nastagpity zadne zmiany w zakresie srodkéw trwatych.

3. Zmiany w inwestycjach diugoterminowych

Wyszczegolnienia Nieruchomosci nieﬁ:?;ié;ILe Dlugotgrminowe il inwe_stycje RERE inw?stycje
i prawne aktywa finansowe | ditugoterminowe diugoterminowe
Wartos¢ brutto
31.12.2020 r. 551 - 130 588 - 131 139
Zwigkszenia w tym: - - 5 - 5
- zakup spotki - - 5 - 5
t%‘f‘iejsze”ia w 551 - 26572 - 27123
- sprzedaz 551 - 26 572 - 27123
31.12.2021r. - - 104 021 - 104 021
Aktualizacja wartosci
31.12.2020 r. - - - 96 637 -l - 96 637
ti”m"?iejsze”ia w - -l - 26 572 -l - 26572
- sprzedaz - -1 - 26 572 -l - 26 572
31.12.2021 r. - - - 70 065 -l - 70 065
Przemieszczenie
31.12.2020 r. - - - - -
31.12.2021r. - - - - -
Wartos¢ netto
31.12.2020 r. 551 - 33951 - 34 502
31.12.2021r. - - 33956 - 33 956

Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktoérej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100% akcji. W wyniku zawarcia
31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spdtka), a Poznanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 1)
i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) nastgpita zamiana wierzytelno$ci kazdego z Bankow wzgledem Spéiki z tytutu
obligacji na akcje spotki ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajacych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. £gczna
ilo$¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu
zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania
do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad ENERGO-UTECH S.A. Strony uzgodnity
réwniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku.
Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego wiasciciela czyli Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., Energo—-Utech S.A. wynosi 3.870.000
zt.Banki zobowigzaty si¢ do zapewnienia ENERGO-UTECH S.A. finansowania (minimum 12 milionéw zitotych) dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty. W wyniku tej transakcji
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku byta w posiadaniu 46,4% kapitatu spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzaciji.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
- Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe "ENERGO-UTECH" S.A. zlozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej
141, w ktdrej Spdtka posiada 100% udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spétka EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. decyzja
Zarzadu nie zostata objeta konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2021 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z pézn. zm.). Po okresie sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatéw w EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw ww. spotki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.
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4. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.
Nie wystgpity w 2021 roku.

5.  Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Stan na 31.12.2021 r. Stan na 31.12.2020 r.
Wyszczegélnienie | Powierzchnia Wartosé Wartosé | i Wartosé | Powierzchnia Wartosé Wartosé | il Wartosé
w m2 administracyjna | brutto netto w m2 administracyjna | brutto netto

dziatka w
Sosnowcu nr 2520 58 14 14 0 2520 58 14 14 0
693
dziatka w
Wojkowicach nr 0 0 0 0 0 6 376 140 103 0 103
293/5

Razem 2520 58 14 14 0 8 896 198 117 14 103

31 maja 2021 roku Spétka sprzedata prawo uzytkowania wieczystego dziatki nr 293/5 potozonej w Wojkowicach przy ul. Gierymskiego
KW KA1B/00022878/8 oraz dziatke nr 298/1 o pow. 2,3749 ha KW KA1B/00022877/1 zgodnie z aktem notarialnym Rep. A 6156/2021.

6. Inwestycje dtugoterminowe

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

el Wartos¢é " " .
Nazia Gledzi) ocpisy | binsoua | usmatw | W | Gdselw | Kepiawaene
Wartos¢ b(::r:tioe ﬁ:;?;?;v i akcji w | aktualizujace ud;l;;)iw i kapitale (%) (%) netto (%) bilansowy
1) Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. 0.
80 988 | -47 037 | 33951 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | -194 743
2) EC Nowy Bedzin Sp. z o.0.
5000 | 0] 5 000 100,00 100,00 100,00 5
RAZEM
85 988 | -47 037 | 38 951
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych
Nazwa (siedziba) DL Udziat w Kapitaty wlasne
Odpisy bilansowa Udziat w Udziat w e REE e CHEE
Wartos¢ brutto udziatéw i akcji w | aktualizujgce | udziatow i kapitale (%) | gtosach (%) Y D :
cenie nabycia akcji e () Sy
1) Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH SA
23029 | 23029 | 0 46,40 46,40 46,40 -4 750
RAZEM
23029,00] -23029,00 ] 0,00

Udziatly EC Nowy Bedzin sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktdrej Spoétka posiada 100% udziatdw o fgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. decyzja Zarzgdu
nie zostata objeta konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2021 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z pézn. zm.). Po okresie sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatéw w EC Nowy Bedzin sp. z o0.0.
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow ww. spotki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu Spétki w kapitale zakladowym EC Nowy Bedzin sp. z o.o.
do 60%.

Akcje ENERGO-UTECH S.A.

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Spétka), a Poznanskim Bankiem Spétdzielczym
(Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego
z Bankéw wzgledem Spéiki z tytutu obligacji na akcje spdtki ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajacych
zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. kaczna ilo$¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank
2 — 600 szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz
przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 czionkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad
ENERGO-UTECH S.A. Strony uzgodnity rowniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta byé zrealizowana w okresie
od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego witasciciela tj. Elektrocieptownie ,Bedzin”
S.A., ENERGO-UTECH S.A. wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaly sie do zapewnienia ENERGO-UTECH S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ziotych) dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami , z ktérego to obowigzku z sie wywigzaty.

Postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit zaskarzone
postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe. W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
- Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spoétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe "ENERGO-UTECH" S.A. zlozyt w Sadzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.
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Odpis na wartos¢ udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. :

Zarzad Spotki przeprowadzit wycene wartosci udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2021 roku.

W zwigzku z gwattownymi zmianami cen zaréwno po stronie przychodow Spotki, zwigzanymi z produkcjg energii elektrycznej i cieplnej,
jak

i po stronie podstawowych kosztéw, do ktorych nalezg koszty zwigzane z zakupem wegla i jak i obowigzkiem umarzania praw do emisji
COy,

i w zwigzku z niemoznoscig sporzadzenia kalkulacji nieobarczonej istotnym btedem, Zarzad Spotki postanowit wykorzystac wyniki wyceny
udziatéw przygotowanej przez zewnetrznego eksperta w tej dziedzinie. Wycene przeprowadzono przy wykorzystaniu nastepujacych
metod:

- metodg mnoznikéw rynkowych,

- metodg transakcji poréwnywalnych.

1.  Metoda mnoznikéw rynkowych

Oszacowanie wartosci kapitatéw wtasnych Spotki w ramach podejécia rynkowego (poréwnywalne spétki) zaklada poréwnanie wartosci
spotek dziatajgcych w tej samej branzy. Mnozniki wartosci spotek porownywalnych okresla sie¢ na podstawie kapitalizacji gietfdowe;.
Po ustaleniu, jakie mnozniki sg najbardziej reprezentatywne w danej branzy oraz dla danej spétki, pod katem jej etapu rozwoju, aplikuje
sie je do wybranych wielkosci finansowych i operacyjnych spétki bedacej przedmiotem analizy. lloczyny poszczegolnych mnoznikéw
finansowych (lub wskaznikdw operacyjnych specyficznych dla danej branzy) i odpowiednich wielkosci spotki bedacej przedmiotem analizy
pozwalajg okreslic zakres jej wartosci (wartosci kapitatébw wiasnych badz wartosci przedsigbiorstwa, w zaleznosci od konstrukciji
mnoznika). Kluczowym czynnikiem warunkujgcym jako$¢ oszacowania wartosci tg metoda jest istnienie odpowiednich spotek
porownywalnych oraz dostepnos¢é mnoznikdw reprezentujgcych podstawowe charakterystyki dla danego przedsiebiorstwa.
Wykorzystywane dla potrzeb kalkulacji mnoznikéw kapitalizacje gietdowe poréwnywalnych spdétek zostaty obliczone na podstawie
ich notowan gietdowych oraz liczby akcji na Date Wyceny, tj. 31 grudnia 2021 roku. Warto$¢ Spétki zostata oszacowana przy zastosowaniu
klasycznej metody spétek poréwnywalnych w oparciu o wyniki finansowe na poziomie EBITDA (mnozniki EV/EBITDA, EV/przychody
ze sprzedazy) oraz dane techniczno-finansowe (mnozniki EV i kapitalizacji odniesione do: mocy przeliczeniowej, sprzedazy energii
elektrycznej i sprzedazy ciepta).

2. Metoda transakcji porownywalnych
Wycena wedtug metody transakcji poréwnywalnych polega na poréwnywaniu wskaznikéw ekonomiczno-finansowych wycenianej spotki
ze wskaznikami innych spétek z danej branzy, ktére byty przedmiotem transakcji (w catosci, badz czgs¢ udziatdw/akcji) w analizowanym
okresie.
Na podstawie dostepnych baz danych zakwalifikowano 3 transakcje w okresie 2017-2019 w branzy energetycznej do dalszych poréwnan.
Lista zostata zweryfikowana pod katem poréwnywalnosci transakcji, przejmowanych pakietéw etc. Dane finansowe spétek zostaty
zaczerpniete
z serwisOw internetowych oraz innych publicznie dostepnych baz danych. Rozwazano wigczenie do analizy nastepujgcych wskaznikow,
warto$c¢ transakcji w odniesieniu do:
- przychoddw ze sprzedazy,
- wielkosci produkciji,
- EBITDA,
- EV (kapitaty zaangazowane),
- mocy zainstalowane;.
Z uwagi na dostepnosc¢ danych ostatecznie przedstawiono kalkulacje wskaznikéw opartych na:
- warto$c¢ transakcji / EBITDA,
- warto$¢ transakcji / EV (kapitaty zaangazowane),
- wartos¢ transakcji / mocy przeliczeniowej.

3. Podsumowanie
Zgodnie z ustaleniami wycena zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu dwéch metod:
- Metode mnoznikéw rynkowych - metoda polega na odniesieniu wybranych danych ekonomiczno-finansowych do wyceny wartosci spotek
notowanych na GPW,
- Metode transakcji poréwnywalnych — metoda bazujgca na oszacowaniu wartosci Spotki na podstawie dostepnych transakcji rynkowych
odniesionych do parametréw technicznych i ekonomicznych.
W niniejszej wycenie ustalono, ze warto$¢ Elektrocieptowni Bedzin sp. z 0.0. ksztattuje sie na poziomie wartosci $redniej z otrzymanych
w poszczegodlnych podejsciach do wyceny tj.: 38 532,8 tys. zk.

Spéitka zalezna jako producent ciepta dla mieszkancéw Zagtebia kieruje sie koniecznoscig zapewnienia ciggto$ci dostaw ciepta, w zwigzku
z czym zabezpiecza ciggtos¢ dziatalnosci operacyjnej (zakup paliwa, inne materiaty do produkcji, wynagrodzenia zatogi oraz bezwzglednie
konieczne prace remontowe). Ponadto Zarzad Spétki zaleznej kontynuuje prace nad transformacjg zrédet produkcyjnych Elektrocieptowni
BEDZIN sp. z 0.0. na niskoemisyjne oraz prowadzi rozmowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w zakresie dostepnych programéw i wsparcia przedsiebiorstw z branzy energetyczne;.

Spoétka zalezna podjeta rowniez dziatania majgce na celu ograniczenie emisji CO2 w roku 2021 poprzez wprowadzenie wspétspalania
biomasy oraz bardziej efektywng eksploatacje istniejgcych jednostek, wykorzystujgc w petni ekonomike produkcji w kogeneracji,
co w efekcie bedzie skutkowac obnizaniem emisji. W wyniku wojny na Ukrainie ceny biomasy réwniez drastycznie wzrastaja, co niweluje
efekt ekonomiczny wynikajacy z obnizenia emisji i koniecznosci kupowania mniejszej ilosci certyfikatow EUA.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki Prezes URE ma narzedzia, aby wymadc na Spotce zaleznej
kontynuacje produkcji pokrywajac jednoczesnie koszty uzasadnione produkcji energii generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp.
z 0.0., Nalezy podkresli¢, ze Tauron Ciepto nie jest w stanie w krotkim czasie pokry¢ zapotrzebowania na ciepto obstugiwanych przez
Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.

Dodatkowo Zarzad spdtki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania konsekwencji natozonej kary
i koniecznosci objecia certyfikatow EUA za 2020 i 2021 rok poprzez planowane zawnioskowanie o nadzwyczajne ztagodzenie kary
poprzez umorzenie jej w catosci lub czesci i roztozenie pozostalej czesci na raty, a takze mozliwosci zamiany ewentualnej kary
za nieumorzone certyfikaty EUA na proces inwestycyjny. Rozwazane sg takze scenariusze dostepne na gruncie prawa
restrukturyzacyjnego. W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w dtuzszym okresie moze by¢ zagrozona.
Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad uznaje, ze ryzyko niepowodzenia jest niskie i tym samym uwaza, iz ujety
w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy udziaty w spoéice zaleznej jest wystarczajacy tj. warto$¢ udziatéw netto na dzien bilansowy wynosi
33.951 tys. zt.
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7. Naleznosci krotkoterminowe

Struktura naleznosci krétkoterminowych

- od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 49 0 0 0 10 59
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0 0 0 0 10 10
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 49 0 0 0 0 49
Pozostate (brutto) 189 0 0 0 0 189
Pozostate (odpisy) 0 0 0 0 0 0
Pozostate (netto), w tym: 189 - - - - 189
z tytutu zawartej umowy 189 0 0 0 0 189
odptatnego uzywania

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych

QOdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 31 grudnia 2021 roku wynosity 10 tys. zt i nie ulegty zmianie w stosunku
do 31.12.2020r., w catosci dotyczyly naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek.

Stan na 31.12.2020 r. 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 10,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na 31.12.2021r. 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 10,00

8. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka nie posiada dtugoterminowych czynnych rozliczeh miedzyokresowych.

1. | notowania na gietdzie 5 1
2. | ubezpieczenia 66 28
3. |inne 16 1
Razem 87 30

9. Struktura wtasnosci kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2021 roku

1 | akcje serii A zwykte 3 149 200 15 746 przeksztatcenie 18.02.1998 05.04.1993

Kapitat razem X 3149 200 15 746 X X X
Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 5,00 zt.
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Wykaz posiadaczy znacznych pakietéw akcji Spétki na dzien 31 grudnia 2021 roku

Wartosc¢ akcji .
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna w U‘f;'a‘
tys. PLN °
Waldemar Witkowski 700 512 3503 | 22,25%
Value FIZ oraz Familiar SA,
SICAV-SIR 646 184 3231| 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632| 10,37%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Aut_od|rect/ Grzegorz 258 037 1290 8,19%
Kwiatkowski
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali 749 184 3745 | 23,78%
Razem 3149 200 15 745 | 100,00%

Wykaz posiadaczy znacznych pakietow akcji Spétki na dzien publikacji raportu rocznego za 2021 rok

Wartos¢ akcji Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna w %
tys. PLN 0
Waldemar Witkowski (*) 800 512 3231| 25,42%
Value FIZ oraz Familiar SA, o
SICAV-SIR (*) 646 184 3231| 20,52%
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 1632| 10,37%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Autodirect/ Grzegorz
Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali 649 184 3246 | 20,61%
Razem 3149 200 15 745 | 100,00%

* przekroczenie przez Waldemara Witkowskiego progu 25% akcji Spotki (RB 13/2022 z dnia 31.01.2022 roku).
** na podstawie porozumienia zawartego w dniu 13 maja 2021 roku (RB 10/2021 z dnia 14 maja 2021 roku).

Zarzad Spotki zaproponuje pokrycie straty netto w kwocie 1.488 tys. zt zyskami przysztych okresow.

W dniu 30 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A ktére m.in. zatwierdzito
jednostkowe Sprawozdanie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za 2020 rok.

10. Zmiany stanu rezerw

PP Na odprawy
Wyszczegolnienie emerytalne Razem
Stan na 31.12.2020 r. 2 2
Wykorzystanie 0 0
Rozwigzanie 0 0
Stan na 31.12.2021 . 2 2
Wyszczegolnienie RIS . inne Razem
sprawozdan
Stan na 31.12.2020 r. 34 - 34
Zwigkszenia 73 - 73
Wykorzystanie 34 - 34
Stan na 31.12.2021 r. 73 - 73
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11. Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia wystepujg zobowigzania dtugoterminowe, ktore w catosci dotyczg zobowigzan z tytutu emisji obligacji.

i Kredyty i Z_tytulu em.isji' '”I‘e .
Wyszczegolnienie 5 . | diuznych papieréw | zobowiazania Inne Razem
ey wartosciowych finansowe
- do jednostek powigzanych:
- do pozostatych jednostek:
do 1 roku - - 106 - 106
powyzej 1 roku do 3 lat - 16 427 189 16 616
powyzej 3 lat do 5 lat -
powyzej 5 lat -
Stan na 31.12.2020 - 16 427 189 - 16 616
do 1 roku - 189 - 189
Iztowyzej 1 roku do 3 16 405 16 405
powyzej 3 lat do 5 lat -
powyzej 5 lat - - - - -
Stan na 31.12.2021 - 16 405 189 - 16 594

Obligacje

W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty Warunki Emisji Obligaciji serii ,A” o wartosci 16.180 tys. zt w ten sposob, ze okres emisji
zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r. Obligacje nie zostaty wykupione przez Spétke w pierwotnie ustalonym Terminie Wykupu. Zarzad
jednostki dominujacej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczacego spadku wartosci aktywow, zobowigzania z tytutu Obligac;ji tj. ptatnosé
odsetek byly i sg regulowane na biezgco. Spoétka dominujgca dokonata na rzecz Obligatariuszy ptatnosci naleznych odsetek za XIV okres
odsetkowy.

W dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Spétki podjat Uchwate w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligaciji serii ,A” (dalej rowniez WEO).
W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy podpisanych o$wiadczen w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A". Przedmiotowa
zmiana WEO dotyczy m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz Obligatoryjnego Czesciowego
Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku tacznie 40 sztuk Obligacji o warto$ci nominalnej 400 tys. zt powigkszonej o premie za
wczesniejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022).

Dtuzne
instrumenty Wartos¢ Warunki Termin Gwarancje/ Dodatkowe Rynek Inne
finansowe wg | nominalna | oprocentowania | wykupu zabezpieczenia prawa notowan
rodzaju
na zabezpieczenie Zarzad dokonat
roszczen analizy
obligatariuszy i kowenantéw na
realizacji celu emisji dzien
ustanowiono zastaw bilansowy. Na
— rejestrowy na . podstawie
Obligaciena | g 15y | WIBORBME |10 645003 |  46,43% akji . Obligacje analizy
okaziciela marza 4,5% nienotowane . "
Energetycznego stwierdzono, iz
Towarzystwa prezentacja
Finansowo- obligacji jako
Leasingowego zobowigzania
ENERGO-UTECH dtugoterminowe
S.A. jest zasadna

Spoétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.180 tys. z. oraz naliczone na dzieh bilansowy odsetki
w kwocie 225 tys. zt. W roku finansowym 2021 spétka wygenerowata strate netto na poziomie 1.488 tys. z.
Po dacie sprawozdania : Zawarcie porozumienia z dwoma bankami spéfdzielczymi

W dniu 28 kwietnia 2022 roku doszto do zawarcia pomigedzy Spétka i Poznanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 1) oraz Kujawsko-
DobrzyhAskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) bedacymi jednocze$nie Obligatariuszami Spétki porozumienia w zakresie:

1) warunkowego wyrazenia przez ww. Obligatariuszy zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji polegajgcg m.in. na zmianie
terminu wykupu Obligacji do 10 kwietnia 2023 r.,
2) zrzeczenia sie przez Spotki Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spétki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo

Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (spétka stowarzyszona) opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r.

Warunkami wyrazenia zgody na wydtuzenie terminu wykupu Obligacji przez ww. Banki sa:

1) zrzeczenie sie przez Spotki w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym praw wynikajgcych z Opc;ji Call,

2) podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu spotki stowarzyszonej w ten sposob, iz skresleniu ulegnie § 8 ust. 2,3, 4i 5, przy

tym Strony zgodnie ustalajg, ze z prawa osobistego zawartego w postanowieniach ww. § 8 ust.2-5 statutu Spoétki stowarzyszonej (tzw.

,Opcji Call”) Spétki t nie ma prawa korzystaé bez wzgledu na to czy dokonany zostanie odpowiedni wpis w Krajowym Rejestrze Sgdowym
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w zakresie skreslenia § 8 ust. 2-5 statutu Spdiki zaleznej, a nadto Spotka oswiadczy, ze prawa tego zrzeka sie z dniem podpisania
Porozumienia,

3) na wykonanie warunkéw wskazanych w punkcie ,1)” i ,2)” powyzej wyrazi zgode Rada Nadzorcza Spétka w formie uchwaty,
4) pozostali (poza Bankiem 1 i Bankiem 2) Obligatariusze, wyrazg zgode na zmiane warunkéw emisji Obligacji w zakresie terminu
sptaty Obligacji na termin nie wczesniej niz 10 kwietnia 2023 roku.

W przypadku gdy na skutek jakiegokolwiek postepowania wymienionego w art. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne wszczetego do dnia 11 kwietnia 2023 roku zostanie zatwierdzony Uktad Spéitki stowarzyszonej z wierzycielami,
wowczas w terminie 14 dni od daty zatwierdzenia tego Uktadu Strony zobowigzg zarzad Spétki stowarzyszonej do zlecenia
odpowiedniemu podmiotowi — na koszt Spotki stowarzyszonej - dokonanie wyceny Akcji Banku 1 i Akcji Banku 2 metodg DCF (metodg
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych). Kazda ze Stron Porozumienia moze ztozy¢ zlecenie za Spédtke stowarzyszona, jezeli Spotka
stowarzyszona lub pozostate Strony lub jedna z pozostatych stron odméwi ztozenia zlecenia.

W terminie 30 dni od daty wykonania wyceny, o ktérej mowa powyzej, jednak nie wczesniej niz w dniu 11 kwietnia 2023 roku, Banki
1 i Bank 2 zaptacg Spéice (kazdy w 2 ) kwote, stanowigcg réznice pomigdzy ceng taczng, wynikajaca ze wskazanej powyzej wyceny
Akcji Banku 1 i Akcji Banku 2, a kwotg 3.890.000,00 zt. — nie wiecej jednak niz tacznie kwote 1.500.000,00 zt.

Jezeli do konca dnia 10 kwietnia 2023 roku Spétka nie spfaci catosci Obligacji Banku 1 i Obligacji Banku 2 (pomniejszonej ewentualnie
o kwote réznicy wyliczonej zgodnie z ww. — o ile kwota ta zostanie juz ustalona), roszczenie Spétki o zaptate kwoty réznicy wskazanej
powyzej wygasa.

Rozliczenie dokonane w sposéb opisany powyzej wyczerpie wszelkie wzajemne roszczenia Spotki i Banku 1 oraz Banku 2 z tytutu Opcji
Call.

Strony Porozumienia ustality, ze najpdzniej do dnia 31 maja 2022 roku Spoétka sptaci 12 Obligacji na rzecz PBS i 4 Obligacje na rzecz
KDBS.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw wskazanych w punkcie 4 niniejszego Porozumienia, Bank 1 i Bank
2 zlozyly pisemne oswiadczenia w sprawie wyrazenia zgody na zmiang Warunkéw Emisji Obligaciji serii ,A”, m.in na zmiang terminu sptaty
Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 roku.

Zobowiazania z tytutu obligaciji

Zarzad Spétki pomimo podjecia rozméw z Obligatariuszami celem otrzymania od nich zgéd na zmiane Warunkéw Emisji Obligaciji serii A
(Obligacje) polegajacg na wydtuzeniu do 10 kwietnia 2023 roku Terminu Wykupu Obligacji nie otrzymat ich od wszystkich Obligatariuszy
w terminie zapadalnosci obligacji, ktéry przypadat na 10 kwietnia 2022 roku (niedziela) i uptynat z dniem 11 kwietnia 2022 rok (RB
27/2022).

Zobowigzania Spotki z tytutu wyemitowanych Obligacji wynoszg 16.180 tys. zt. Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na
akcjach spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A., ktéry moze zosta¢ zwolniony w momencie sptaty
Obligaciji.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu przez Spotke od Obligatariuszy wszystkich oswiadczen w sprawie wyrazenia zgody na
zmiane Warunkéw Emisji Obligaciji serii ,A”, wydtuzeniu ulegt termin sptaty Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 r.

12. Ustanowione przez Spétke zabezpieczenia majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Liczba akciji
obcigzonych zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw
rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt. Ze wzgledu
na wejscie spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w proces przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego warto$¢ akcji w ksiegach Spoétki zostata odpisana (szerzej opisano w punkcie 6). Pomimo utraty wartosci akc;ji
bedgcych przedmiotem zabezpieczenia obligatariusze sg w petni zabezpieczeni zgodnie z punktem 16.7 Warunkéw emisji obligacji tekst
jednolity z 9 kwietnia 2019 roku: ,W przypadku sprzedazy przez Emitenta przedsiebiorstwa lub udziatéw w spéice Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. przed 10 kwietnia 2022 roku (...) nastapi wykup obligacji Emitenta”. Warto$¢ godziwa udziatéw w Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. zostata ustalona na 33.951 tys. zt, a wiec ponad dwukrotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzania z tytutu obligacji
pozostajgcego do sptaty na dzien bilansowy.

Stan na 31.12.2021 r. Stan na 31.12.2020 r.

Rodzaj majatku, Rodzaj majatku,
bedacego bedacego
zabezpieczeniem zabezpieczeniem

Wyszczegdlnienie Kapitat Kwota
zadluzenia | zabezpieczenia

Kapitat Kwota
zadluzenia | zabezpieczenia

Zobowigzania z tytutu

e - ) 16 .
emisji papierow 0 akcje ENUT 0 akcje ENUT
warto$ciowych 16 180 200
RAZEM 16 180 0 X 16 200 0 X
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13. Zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2021 r. Stan na 31.12.2020 r.

wobec jednostek powigzanych

Z tytutu dostaw i ustug - 1

do 12 miesiecy - 1
Inne 5766 5070
inne 5766 5070
Razem 5 766 5071

wobec jednostek pozostatych

Kredyty i pozyczki - -
ING SA - -
Z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych - -

Inne zobowigzania finansowe 1177 106
Z tytutu dostaw i ustug 163 10
do 12 miesiecy 163 10
powyzej 12 miesigcy - -
Z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 41 20
PIT/ CIT 3 6
ZUs 6 14
VAT 23 -
PODATEK OD NIERUCHOMOSCI 9 -

Z tytulu wynagrodzen - 7
Inne 2 1585
inne 2 1585
Razem 1383 1728

Porozumienia z wierzycielami Spétki
W marcu 2021 r. zostato podpisane porozumienie z jednym z pozyczkodawcow (osoba fizyczna) — odroczono ptatno$¢ kwoty 673 tys.
zt do 30 czerwca 2022 r.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta porozumienie do jednej z uméw pozyczek z osobg fizyczna,
na podstawie ktérego ustalono nowy harmonogram sptat, ostatnia rata ptatna jest do dnia 30 czerwca 2022 roku. Na dzien publikacji
sprawozdania Spotka terminowo wywigzywata sie z ptatnosci ustalonych w porozumieniu rat, do zaptaty pozostaje kwota 180 tys. zt wraz

z naleznymi odsetkami.

14. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2021 r. | Stan na 31.12.2020 r.
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0
b) bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 443 14
-krétkoterminowe, w tym: 443 14
- przedpftaty na poczet 2022 r. 429 0
- wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 14 14
-dtugoterminowe 0 0

15. Zobowigzania warunkowe

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego
Spdice, w postaci ustanowionych zastawdw rejestrowych.

Dodatkowo, Spoétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spdtka przystapita do dtugu spotki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych
PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt
(stownie: dwadziescia milionédw ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnos¢
Przystepujacego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze zgdac catosci lub czesci Swiadczenia
od obu zobowigzanych tacznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu wymagalnego na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto
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1.596 tys. zt. PKO Faktoring wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysoko$¢ pozostatego do sptaty
zobowigzania jest kwestionowana prze Spoétke stowarzyszong.

2. 28 lutego 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego
w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spotce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
UTECH S.A. przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzieh 31 grudnia 2021 roku wyniosto 903 tys.
zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spotki stowarzyszonej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80%
zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego
w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spotce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-
UTECH S.A. przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto 4.629 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany
na biezgco.

taczna wartosé udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spétki ETFL ENERGO-UTECH S.A. wynosi 27.912 tys. zt. Kredyty udzielone
jednostce stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze wartos¢ tych aktywéw na dzien bilansowy wy nosi
3.556 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan
na 31 grudnia 2021 roku tj. 7.118 tys. zt wynosi 3.562 tys. zt. Negatywny rozwdj sytuacji zagrozi ptynnosci Spotki.

Jednakze na dzien bilansowy Zarzad Spdtki ocenia ryzyko realizacji porgczen na akceptowalnym poziomie i nie widzi podstaw
do tworzenia rezerw na ich okoliczno$é. Zwtaszcza w kontekscie pozwu z dnia 16 listopada 2021 roku ktéry wptynat do Spétki 17 lutego
2022 roku od PKO Faktoring S.A. Wnidst on o zasgdzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH
S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie do zaptaty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej
w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A.
z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. jako dluznika solidarnego do sptaty
ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do Spétki na podstawie Umowy o przystgpieniu do dtugu zawartej
pomiedzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (obecnie
spotka stowarzyszona) a Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., jako przystepujgcym do diugu spétki stowarzyszonej. Zarzad Spoétki podjat
decyzje o podjeciu niezbednych dziatan w celu zakwestionowania roszczenia zaréwno co do zasady jak co do wysokosci. Sprawa jest
w toku.

16. Skiladniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wg wartosci godziwe;.
Nie dotyczy.

17. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT.

Na 31 grudnia 2021 roku $rodki zgromadzone na rachunku VAT wynosity 13.146,12 zt.

18. Struktura przychodéw

Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) 01.01.2021 r. - 31.12.2021 r. | 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 930 1775

- leasing 26 861

- ustugi 243 213

- pozostate 661 701

Z powyzszych przychodow sprzedaz dla jednostek powigzanych 904 913
wynosi:

- sprzedaz ustug 243 213

- sprzedaz pozostata 661 700

RAZEM 930 1775

Struktura terytorialna 01.01.2021r. - 31.12.2021 r. | 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem w tym: 930 1775

Kraj 930 1775

Z powyzszych przychodow sprzedaz dla jednostek powigzanych 904 913
wynosi:

1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 904 913

Kraj 904 913

RAZEM 930 1775

19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych i zapasy

W 2021 roku Spoétka nie tworzyta odpisdw na $rodki trwate i zapasy. Obecny na dzien bilansowy odpis wartosci srodkéw trwatych wynosi
14 tys. zt. i dotyczy wartosci gruntéw uzytkowanych wieczyscie. Odpis jest bez zmian od 2020 roku.

20. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym Ilub przewidzianegj
do zaniechania w roku nastepnym
Nie dotyczy.
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21. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

01.01.2021 r. - 31.12.2021 r.

01.01.2020 r. - 31.12.2020 r.

Przychody bilansowe Dziatalnos¢ Dzm_lalnosc Dziatalnos¢ DZIa_’raInosc
podstawowa kapitatowa podstawowa kapitatowa
1. Sprzedaz produktow i ustug 930 26 1562 213
2. Pozostate przychody operacyjne 1 - 3365 -
3. Pozostate przychody finansowe 20 20 - -
Razem 951 46 4927 213
Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania
1. sprzedaz ustug- obroét podatkowy - - 1992 -
9 spr;edaz niefinansowych aktywéw trwatych- 99 ) 20 875 }
obrot podatkowy
Razem 99 - 22 867 -
Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania
1. dywidenda - - - -
2. przychody dziatalnos$ci podstawowej - - - -
3. sprzedaz ustug- obrot bilansowy - - 862
sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych-
4, s - - 3228 -
obroét bilansowy
Razem - - 4090 -
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 1050 46 23704 213
. Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Koszty bilansowe N -
podstawowa kapitatowa podstawowa kapitatowa
1. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1305 8 1460 96
2. Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 10 10 157 1
3. Koszty dziatalnosci finansowej 1223 1223 411 35 065
Razem 2538 1241 2028 35162
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
8. NKUP pozostatej dziatalno$ci operacyjnej - - 191 -
9. NKUP dziatalno$ci finansowej 15 15 - 3
13. naliczone a niezaptacone odsetki od obligacji 767 767 - 2
16. odsetki od kredytow i pozyczek 164 164 - 317
20. aktualizacja wartosci inwestycji - - 33432
Razem 946 946 191 33754
Inne korekty kosztéw podatkowych
1. podatkowa amortyzacja ST - - 1720 -
2. koszty podatkowe nie ujete w ksiggach - - 121 43
udziat kosztéw podatkowych ogdlnych nie
ujetych w ksiegach przypadajgcych na - - 34 -
dziatalno$¢ podstawowg
4. sp_rzedaz Srodkéw trwatych- nie ujeta w ) ) 14190 )
ksiegach
Razem - - 16 065 43
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 1592 295 17 902 1451
Zmniejszenia podstawy opodatkowania
Razem
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych -542 -249 5802 - 1238
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% - 19% -
Podatek dochodowy (zobowigzanie) - - 1102 -
Podatek odroczony iinne, w tym: - - R _
1. Przypis podatkowy - - - -
2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -
3. Rezerwy na podatek odroczony - - - -
RAZEM PODATEK DOCHODOWY - - 1102] -
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22. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

Ze wzgledu na zasade ostroznosci nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od ponizszych strat.

Rozliczono
Kwota straty Pozostato do Os_tatnl _rok do
Rl odatkowej rozliczenia ol Sy
p | w roku kwote podatkowej
2016 1252 2020 626 626 2021
2017 2 448 2020 1224 1224 2022
2018 2 597 2020 60 2537 2023
2019 2038 2 038 2024
2020 1238 1238 2025
Razem 9573 X 1910 7 663 X
23. Odroczony podatek dochodowy
31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
Podatek odroczony i inne, w tym: 0 0
Aktywa z tytutu podatku
1. 0 0
odroczonego
2. | Rezerwy na podatek odroczony 0 0
RAZEM PODATEK ODROCZONY 0 0

24. Srodki trwate w budowie

Spétka nie posiada ani tez nie wytworzyta w 2021 roku $rodkéw trwatych w budowie.

25. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktow w roku
obrotowym

Nie dotyczy.

26. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

Spétka nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku naktadéw inwestycyjnych oraz nie planuje nakladow
inwestycyjnych
w najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

27. Kwota i charakter poszczegolnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity
incydentalnie

Nie dotyczy.

28. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktore nie zostaty zakwalifikowane
zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie dotyczy.
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29. Objasnienia do rachunku przeptywow pienigznych

Wyszczegainienie Siasgoonr. | iap000r
1. | Amortyzacja - 1
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych -
amortyzacja $rodkéw trwatych - 1
2. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 1223 2 044
odsetki zaptacone od pozyczek - 386
odsetki zaptacone od kredytéw i leasingow 15 22
odsetki budzetowe 15
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 767 973
dywidendy otrzymane -
odsetki od wierzytelnosci - 312
odsetki naliczone od pozyczek 345 317
BFG -
zaptacone odsetki od zobowigzan 96 19
3. | Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 109 846
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 109 2 055
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu - 16 674
sprzedaz $rodkow trwatych objetych umowa leasingu finansowego - 17 647
kompensata bezgotéwkowa - 236
4. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw, wynika z nastepujacych pozyciji: -45 N 2964
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu -45 - 7372
korekta o sptacony kredyt -
przejecie diugu -
wylgczenie leasingu -
korekta o naliczone odsetki od obligaciji
korekta o zmiane prezentacji obligacji -
sptata wierzytelnosci- zakup udziatéw w poprzednich latach - 4 408

30. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym
do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Brak takich uméw w sprawozdaniu finansowym Spoiki.
31. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

Naleznosci Zobowiagzania Przychody Koszty
Nazwa Spoétki
Stan na 31.12.2021 r. Zakres od 01.01.2021r. -31.12.2021 r.
ETF-L ENERGU-UTECH SA* 4 - 18 68
Elektrocieptownia Bedzin sp. z o. o. - - 886 13
EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0.** - - - -

*) Do 31 marca 2021 roku jednostka zalezng byta takze spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
UTECHENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktorej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100%
akcji. W wyniku zawarcia 31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spétka), a Poznanskim Bankiem
Spotdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 2) nastgpita zamiana wierzytelno$ci kazdego z Bankéw
wzgledem Spoétki z tytutu obligacji na akcje spétki ETFL ENERGO-UTECH S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajgcych zamianie
z Bankiem 1 i Bankiem 2. tgczna ilo$¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600
szt., co stanowi okofo 53,6% kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie
Bankom prawa do powofania do 3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad ETFL ENERGO-
UTECH S.A. Strony uzgodhnity rowniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta byc zrealizowana w okresie od 31 marca 2025
roku do 31 marca 2026 roku. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego wtasciciela czyli Elektrocieptownie ,,Bedzin” S.A., Energo—-
Utech S.A. wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaty sie do zapewnienia ETFL ENERGO-UTECH S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty. W wyniku tej transakcji
Elektrociepfowni ,,Bedzin" S.A. na dzieri 31 grudnia 2021 roku byta w posiadaniu 46,4% kapitatu spotki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ETFL ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacii.
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**) W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spétka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej
141, w ktorej Spotka posiada 100% udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt. Spétka EC Nowy Bedzin sp. z o.0. decyzja
Zarzgdu nie zostata objeta konsolidacjg na dzienn 31 grudnia 2021 roku zgodnie ze zwolnieniem dopuszczonym w art. 58 ust.1 Ustawy
o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2021 r. poz. 217 z pézn. zm.). Po okresie sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatow w EC Nowy Bedzin sp. z o.o.
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ww. spétki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

32. Zatrudnienie

Grupy zawodowe 01.01.2021r. - 31.12.2021 r. 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r.
1 Pracownicy produkcyijni 0 0
2 Pracownicy nieprodukcyjni 2 4
Razem 2 4

33. Wynagrodzenia oraz pozyczki i sSwiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w skiad organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

Wyszczegdlnienie 01.01.2021 r.- 31.12.2021r. 01.01.2020 r. - 31.12.2020r.
1 | Organy zarzadzajgce 161 379
2 | Organy nadzorujgce 206 234
Razem 367 613

Na 31 grudnia 2021 roku nie wystepujg pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organow
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

34. Wynagrodzenie biegtego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych) wyptacone lub nalezne

15 czerwca 2021 roku zostata podpisana umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego w latach 2021 i 2022
z UHY ECA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polczynska 31A, 01-377 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000418856, NIP: 677-22-72-888, REGON: 120266794.

Wyszczegolnienie 01.01.2021 - 31.12.2021r.
1 Obowigzkowe badania rocznego 85
sprawozdania finansowego
2 | Inne ustugi poswiadczajgce 0
3 | Ustugi doradztwa podatkowego 0
4 | Pozostate ustugi 0
Razem 85

35. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
36. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

Sprawy sgdowe

17 lutego 2022 r. wptynat do Spotki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A., ktéry wniést o zasgdzenie od Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie do zaptaty 1.596.310,32
zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku
z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Spotke jako
diuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do Spétke na podstawie Umowy
o przystgpieniu do dtugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ENERGO-
UTECH S.A. w restrukturyzacji (obecnie spétka stowarzyszona) a Spdtka, jako przystepujgcym do diugu spotki stowarzyszonej. Zarzad
Spéiki podjat decyzje o podjeciu niezbednych dziatan w celu zakwestionowania roszczenia zaréwno co do zasady jak co do wysokosci.
Sprawa w toku.

8 marca 2022 r. wptynat do Spoétki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM

1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spétki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie sktadu powotania
do Rady Nadzorczej Spétki Grzegorza Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spétki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie sktadu powotania
do Rady Nadzorczej Spotki Kazimierza Tobote;

c) uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow Spétki z dnia 13 stycznia 2022 r. w sprawie sktadu powotania
do Rady Nadzorczej Spotki Pawta Wojtale. Termin na udzielenie odpowiedzi na pozew uptywa w dniu 8 kwietnia 2022 r. Sprawa
w toku (RB nr 21/2022).
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Zobowiazania z tytutu obligac;ji

Zawarcie porozumienia z dwoma bankami spétdzielczymi

W dniu 28 kwietnia 2022 roku doszto do zawarcia pomiedzy Spétkg i Poznanskim Bankiem Spotdzielczym (Bank 1) oraz Kujawsko-
DobrzyhAskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) bedacymi jednoczesnie Obligatariuszami Spoétki porozumienia w zakresie:

1) warunkowego wyrazenia przez ww. Obligatariuszy zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji polegajacg m.in. na zmianie
terminu wykupu Obligacji do 10 kwietnia 2023 r.,
2) zrzeczenia sie przez Spoétke Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spotki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo

Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (spotka stowarzyszona) opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r.

Warunkami wyrazenia zgody na wydtuzenie terminu wykupu Obligacji przez ww. Banki sa:

1) zrzeczenie sie przez Spotke w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym praw wynikajgcych z Opcji Call,

2) podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu spétki stowarzyszonej w ten sposéb, iz skresleniu ulegnie § 8 ust. 2,3, 4 i 5, przy
tym Strony zgodnie ustalajg, ze z prawa osobistego zawartego w postanowieniach ww. § 8 ust.2-5 statutu Spoétki stowarzyszonej (tzw.
,Opcji Call”) Spotka nie ma prawa korzysta¢ bez wzgledu na to czy dokonany zostanie odpowiedni wpis w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w zakresie skreslenia § 8 ust. 2-5 statutu Spotki zaleznej, a nadto Spdtka oswiadczy, ze prawa tego zrzeka sie z dniem podpisania
Porozumienia,

3) na wykonanie warunkéw wskazanych w punkcie ,1)” i ,2)” powyzej wyrazi zgode Rada Nadzorcza Spétka w formie uchwaty,
4) pozostali (poza Bankiem 1 i Bankiem 2) Obligatariusze, wyrazg zgode na zmiane warunkéw emisji Obligaciji w zakresie terminu
sptaty Obligacji na termin nie wczesniej niz 10 kwietnia 2023 roku.

W przypadku gdy na skutek jakiegokolwiek postepowania wymienionego w art. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne wszczetego do dnia 11 kwietnia 2023 roku zostanie zatwierdzony Uktad Spoétki stowarzyszonej z wierzycielami,
wowczas w terminie 14 dni od daty zatwierdzenia tego Uktadu Strony zobowigzg zarzad Spotki stowarzyszonej do zlecenia
odpowiedniemu podmiotowi — na koszt Spotki stowarzyszonej - dokonanie wyceny Akcji Banku 1 i Akcji Banku 2 metodg DCF (metodg
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych). Kazda ze Stron Porozumienia moze ztozy¢ zlecenie za Spotke stowarzyszona, jezeli Spétka
stowarzyszona lub pozostate Strony lub jedna z pozostatych stron odméwi ztozenia zlecenia.

W terminie 30 dni od daty wykonania wyceny, o ktérej mowa powyzej, jednak nie wczesniej niz w dniu 11 kwietnia 2023 roku, Banki
1 i Bank 2 zaptacg Spéice (kazdy w 2 ) kwote, stanowigcg réznice pomigdzy ceng taczng, wynikajacg ze wskazanej powyzej wyceny
Akcji Banku 1 i Akcji Banku 2, a kwotg 3.890.000,00 zt. — nie wigcej jednak niz tacznie kwote 1.500.000,00 zt.

Jezeli do konca dnia 10 kwietnia 2023 roku Spétka nie spfaci catosci Obligacji Banku 1 i Obligacji Banku 2 (pomniejszonej ewentualnie
o kwote réznicy wyliczonej zgodnie z ww. — o ile kwota ta zostanie juz ustalona), roszczenie Spétki o zaptate kwoty réznicy wskazanej
powyzej wygasa.

Rozliczenie dokonane w sposéb opisany powyzej wyczerpie wszelkie wzajemne roszczenia Spotki i Banku 1 oraz Banku 2 z tytutu Opcji
Call.

Strony Porozumienia ustality, ze najpdzniej do dnia 31 maja 2022 roku Spoétka sptaci 12 Obligacji na rzecz PBS i 4 Obligacje na rzecz
KDBS.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw wskazanych w punkcie 4 niniejszego Porozumienia, Bank 1 i Bank
2 ztozyly pisemne oswiadczenia w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligaciji serii ,A”, m.in na zmiang terminu sptaty
Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 roku.

Biegly do spraw szczegoélnych

W dniu 16 marca 2022 r. do Spotki wplyneto sprawozdanie rewidenta ds. szczegdlnych — firmy Trustway Audit sp. z 0.0., wyznaczonego
przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 10 listopada 2021 roku, w sprawie z wniosku akcjonariuszy Spotki tj. VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz FAMILIAR S.A. SICAV-SIF o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych dla Spétki [,Postanowienie”], celem zbadania
zagadnienia wskazanego w ww. Postanowieniu, o czym Spétka informowata w raportach biezgcych 57/2021, 57/2021/K oraz 16/2022.
Otrzymane sprawozdanie rewidenta ds. szczegodlnych Spétka przekazata w raporcie biezagcym nr 22/2022.

Ocena wplywu wojny na Ukrainie

e Ltancuch dostaw i mozliwos¢ jego przerwania
Spétka petni w grupie kapitatowej funkcje spotki holdingowej. Nie dokonuje zakupu Zzadnych surowcéw ani produktéw w tym
dodatkowo takich ktére sa zagrozone dostawg w zwigzku z obecng wojng na terenie Ukrainy. Jedyne ryzyko jest dostrzegane
na poziomie spotki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0., ktéra moze potencjalnie by¢ narazona na ryzyko zmniejszenia
dostepnosc¢ paliw.

e  Wzrost cen surowcow i energii
Spétka nie prowadzi innej dziatalno$ci niz dziatalno$¢ spétki holdingowej. Ryzyko wzrostu cen surowcow stanowi gtéwnie ryzyko
rozpoznawalne w spoice zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.

. Dostepnos¢ pracownikow
Spétka nie zatrudnia obcokrajowcow.

o Posiadane inwestycje i jednostki zalezne w rejonach zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Spdtka nie jest w posiadaniu zagranicznych inwestycji.

e  Wahania kursow walut i stép procentowych
Spéitka nie rozlicza wszystkie transakcje w PLN . Ryzyko dotyczace stop procentowych nie jest istotne. Spdtka posiada pozyczki
w tym tylko jedna posiada oprocentowanie zalezne od kursu WIBOR 3M.

e Bezposrednia sprzedaz produktéow oraz towaréw do krajéw zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy.

e  Posrednia sprzedaz produktéw oraz towaréw do krajow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Nie wystepuje taka sprzedaz.

. Wptyw wojny na roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2021 rok
Nie sag znane inne istotne czynniki, niz opisane powyzej, majgce wplyw na prezentacje w sprawozdaniu finansowym za rok 2021.

e  Zalozenie kontynuacji dziatalnosci
Na ten moment nie jesteSmy w stanie w sposéb wiarygodny i ostateczny okresli¢ wptywu wojny na Ukrainie na kontynuowanie
dziatalnosci przez spoétke. Sytuacija jest na biezgco monitorowana.
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37. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta btedu

W roku 2021 nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci.

38. Informacje o wspoélnych przedsiewzigciach, nie podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy.

39. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

jest jednostka najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej. Brak jednostek sporzadzajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na nizszych poziomach konsolidacji.

40. Laczenie sie spotek

W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potgczenie spotek.

41. Inne istotne informacje utatwiajace ocene Spotki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentow finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW WARTOSC WARUNKI | TERMINY WPLYWAJACE
FINANSOWYCH BILANSOWA NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Aktywa finansowe 38
Srodki pieniezne 38
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dluznych -16 405 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 6M plus marza
papieréw wartosciowych 4,5 p.p.

Termin sptaty zobowigzan do 10 kwietnia 2023 roku

Oprocentowanie wedtug stawki 1,5169%
Zobowigzanie leasingowe -189 w skali roku
Termin sptaty zobowigzan

25 lipca 2022 roku

Oprocentowanie 1,65% w skali roku
Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 189 Termin sptaty naleznosci do
25 lipca 2022 roku

42. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposéb postepowania z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala
ogolne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych obszarow ryzyk.

Ryzyko stopy procentowej

Spéitka jest narazona na ryzyko zmiennos$ci przeptywéw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami
i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko zmiennos$ci wartosci godziwej wynikajgce z aktywdw i zobowigzan
o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow o zmienne;j i statej stopie procentowe;j,

- zawieranie transakcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spétka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych. W przypadku zmian stép procentowych w nastepnych
okresach sprawozdawczych Spétka moze byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji diuznych
papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe
Spoétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspdtpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej
wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spoétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sa naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie
polityka biezgcego monitorowania klientéw polegajgca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych
pozwala zweryfikowa¢ ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka
urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy aktualizujace utworzone na naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji, upadtosci,
kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajacych na dzienh bilansowy z zaptata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje,
ze splata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania dtugoterminowe,
krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych).
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Ryzyko plynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktore rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienigeznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez
Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spotka posiadata ptynno$¢ wystarczajgcg do regulowania
wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub odwazanie
reputacji Spotki. W tym celu Spoétka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia srodki pieniezne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, inwestycyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitalowym
Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spéiki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim
akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

Na dzien bilansowy portfel aktywow i dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujgca strukture:

WARTOSC WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE O STALEJ BILANSOWA BILANSOWA
STOPIE PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
2021 2020
Aktywa finansowe 38 320
Zobowigzania z tytutu zakupu akgc;ji 988 1583
Zobowigzania leasingowe 189 295
Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 189 295
Zobowigzania z tytutu pozyczek 364 0
Zobowigzania z tytutu przejecia diugu 5401 5070
WARTOSC WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE O ZMIENNEJ BILANSOWA BILANSOWA
STOPIE PROCENTOWEJ NA 30 GRUDNIA NA 31 GRUDNIA
2021 2020
Naleznosci leasingowe
Zobo_vwazanla f_ma'nsowe ty'tu_+u emisji 16 405 16 427
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu przejecia dtugu
Zobowigzania z tytutu zakupu akgc;ji

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow finansowych:

WARTOSC
BILANSOWA
NA 31 GRUDNIA 2021

WARTOSC
BILANSOWA
NA 31 GRUDNIA 2020

AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci leasingowe

NA 31 GRUDNIA 2021

Naleznosci z tytutu odptatnego 189 295
uzywania
Srodki pieniezne 38 320
Razem 227 615
WARTOSC WARTOSC
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE BILANSOWA BILANSOWA

NA 31 GRUDNIA 2020

Zobowigzania finansowe tytutu

emisji dtuznych papierow 16 405 16 427
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu pozyczek 364 0
Zobowigzania z tytutu przejecia 5401 40
diugu

Zobowigzania z tytutu zakupu akcji 988 1583
Zobowigzania leasingowe 189 295
Razem 23 347 18 345

Spétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.180 tys. zt. oraz naliczone na dzieh bilansowy odsetki
w kwocie 767 tys. zt. W obliczu tego, iz w 2021 roku Spétka wygenerowata strate netto na poziomie 1.488 tys. zt a dodatkowo spétka
corka tj. Elektrocieptownia BEDZIN sp. z. 0.0., bedaca gtéwnym aktywem Spétki, w wyniku eksplozywnego wzrostu ceny uprawnien
do emisji CO; nie wygeneruje w najblizszym okresie wolnych $rodkéw dla Spoétki matki w ramach wyptaty $rodkéw z dywidendy, Zarzad
wystgpit z wnioskiem do obligatariuszy o przyjecie mozliwosci zmiany warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci zmiany terminu
ich zapadalnosci.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu przez Spétke od Obligatariuszy Spétki wszystkich oswiadczen w sprawie wyrazenia zgody
na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”, wydtuzeniu ulegt termin sptaty Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 r. Zmienione warunki
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obligacji obejmujg rowniez obligatoryjny czesciowy wykup obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku ( tgcznie 40 sztuk obligacji o wartosci
nominalnej 400 tys. ztotych powiekszonej o premie za wczesniejszy wykup.

Sebastian Checinski -Prezes Zarzadu
Artur Sikora - Osoba sporzadzajgca sprawozdanie  .........cceviiiiiiiiiiiiie e,
finansowe
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