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Pozostate informacje

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Spotka jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sporzadza
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce 2021 roku wg Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe).

Jednostkg zalezng na dzien 30 wrzesnia 2021 roku jest:

- Elektrocieptownia BEDZIN spétka z o.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141,
w ktérej Spotka posiada 100 % udziatéw,

Jednostki stowarzyszone, w ktérych Grupa ma udziat, na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku:

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji
z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktérej Spotka posiada 46,43%
akciji,

- Energo-Biomasa Sp. z o. o. z siedzibg w Drawsku Pomorskim, Suliszew 97, w ktérej Spotka
stowarzyszona ETFL Energo — Utech S.A. w restrukturyzacji posiada 19,99% akgji,

Wskazanie skutkow zmian w strukturze Spotki

W dniu 31 marca 2021 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A.
a Poznanskim Bankiem Spotdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spétdzielczym
(Bank 2) na podstawie, ktorej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji (2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na Akcje spotki ETFL
Energo-Utech S.A w restrukturyzacji i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie
z Bankiem 1 i Bankiem 2, pod warunkiem zwolnienia z zastawu akcji bedgcych przedmiotem umowy.
taczna ilos¢ warunkowo nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt.
i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okoto 54% kapitatu zaktadowego. Po dniu bilansowym wprowadzone
zostaly rowniez uzgodnione zmiany w Statucie Spotki zaleznej tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz
przyznanie Bankom prawa do powofania do 3-osobowej Rady Nadzorczej 2 czionkéw powoduje
przejecie kontroli przez Banki nad ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji. Strony uzgodnity réwniez
zasade zastosowania opciji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 r. do
31 marca 2026 r. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego wtasciciela spotke Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynosi 3.870.000 zt. Banki zobowigzaty
sie do zapewnienia ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji finansowania (minimum 12 milionéw
ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami -
w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty.

W konsekwencji zawartej w dniu 31 marca umowy sprzedazy pakietu kontrolnego akcji ETFL Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji z dniem 1 kwietnia 2021 roku Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. utracita kontrole nad tg spotkg. W biezgcym sprawozdaniu finansowym dane finansowe
jednostki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji nie podlegajg petnej konsolidaciji,
sg ujmowane metodg praw wiasnosci.

Zgodnie z treScig zawartego w dniu 7 lipca 2021 r. aneksu wprowadzono zmiany polegajgce na
wydtuzeniu do 31 pazdziernika 2021 roku terminu na prawomocne zatwierdzenie przez wiasciwy sad
uktadu z wierzycielami ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji, po ktérym to terminie Banki mogg
odmowic dalszego udzielania finansowania dziatalnosci ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzac;ji.
Pomimo uptywu ww. terminu Banki nadal realizujg obowigzki wynikajgce z umowy trojstronnej, w tym
réwniez w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej Spétki Stowarzyszonej. Wszystkie strony
umowy wyrazajg wole przediuzenia terminu okreslonego powyzej, co zostanie zmaterializowane
odpowiednim aneksem do umowy. co jest wymagane do realizacji scenariusza zwigzanego z
udzieleniem ze strony Bankoéw finansowania tak w perspektywie 5 lat jak i zwigzanego z finansowaniem
dziatalno$ci operacyjnej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji.

W dniu 23 lipca 2021 roku wierzyciele wiekszoscig 70,1% gtosow przegtosowali ztozone w Sadzie
w dniu 19 czerwca 2021 r. zmodyfikowane propozycje uktadowe.
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20 pazdziernika 2021 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego Poznan - Stare Miasto
w Poznaniu Wydziat Xl| ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (sprawa Xl Grp 6/20)
w przedmiocie zatwierdzenia przez sad uktadu z wierzycielami spétki stowarzyszone).

Na ww. posiedzeniu Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu przyjetego w dniu
23.07.2021 roku na zgromadzeniu wierzycieli spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo -
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji. Postanowienie Sgdu nie jest prawomocne.

Zarzad Energetycznego Towarzystwa Finansowo - Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji po zapoznaniu sie ze szczegétami uzasadnienia ww. postanowienia podjgt decyzje
zfozenia zazalenia zgodnie z art. 165 ust. 7 prawa restrukturyzacyjnego w przedmiocie odmowy
zatwierdzenia ukfadu.

W wyniku powyzszych transakcji Spotka zmienita przedmiot dziatalnosci. Spdtka jest spotka
holdingowa i rozwija dziatalno$¢ w zakresie najmu i dzierzawy Srodkéw trwatych oraz Swiadczenia
ustug finansowych.

Dziatalno$¢ produkcyjna prowadzona jest w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji w spotce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona
byta w spéice zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzaciji, przy zatozeniu, iz obecnie Spétka ta jako jednostka stowarzyszona nie podlega petnej
konsolidaciji.

Po dniu bilansowym Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 3 listopada 2021 roku podjgt uchwate o
zawigzaniu spotki zaleznej pod firmag: EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie i w tym samym
dniu zostat ztozony w Krajowym Rejestrze Sadowym w trybie elektronicznym wniosek o rejestracje
100% udziatbw Spotki zaleznej, kitdére zostaty objete przez Emitenta. Gtéwny przedmiot
dziatalno$ci: wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki w
przedmiocie zawigzania powyzszej spétki zaleznej Zarzad Emitenta uzyskat zgode Rady Nadzorcze;j
Spotki.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktéreqo dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W biezgcym okresie w Spétce nie miaty miejsca istotne dokonania lub niepowodzenia.

Stanowisko zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na biezgcy rok obrotowy, w zwigzku
z czym nie przedstawia stanowiska Zarzgdu co do mozliwosci ich zrealizowania.

Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

Wskazanie akcjonariuszy Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2021 roku
wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, % udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz % udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akgciji
Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego za | pétrocze 2021 roku:
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Stan na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2021 roku

. - Liczba [%] udziat akcji | [%] udziat akcji w Wartos¢
: Liczba akcji - . PR .
Nazwa podmiotu [szt.] gtosow z w kapitale ogolnej liczbie nominalna
’ akcji zakladowym gloséw na ZWZ akcji
VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety oraz Familiar S.A. 646 184 646 184 20,52 20,52 3230920
SICAV-SIR*
Waldemar Witkowski 500 512 500 512 15,89 15,89 2 502 560
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 326 462 10,37 10,37 1632 310
Bank Gospodarstwa 311355 | 311355 9,89 9,89 | 1556775
Krajowego
Wiestaw Glanowski 300 000 300 000 9,53 9,53 1 500 000
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 649 184 649 184 20,61 20,61 3 245 920
Podsumowanie 3 149 200 3 149 200 100,00 100,00 15 746 000
Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego za | pétrocze 2021 roku:
e Brak zmian
Stan na dzien publikacji raportu za Ill kwartat 2021 roku
. - Liczba [%] udziat [%] udziat akcji w Wartosé
- Liczba akcji 7 " . T .
Nazwa podmiotu [szt.] gloséw z akcji w kapitale ogolnej liczbie nominalna
’ akcji zakladowym gloséw na ZWZ akcji
VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety oraz Familiar S.A. 646 184 646 184 20,52 20,52 3230920
SICAV-SIR*
Waldemar Witkowski 500 512 500 512 15,89 15,89 2 502 560
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 326 462 10,37 10,37 1632 310
L 311 355 311 355 9,89 989 | 1556775
Krajowego
Wiestaw Glanowski 300 000 300 000 9,53 9,53 1 500 000
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 649 184 649 184 20,61 20,61 3245 920
Podsumowanie 3149 200 3149 200 100,00 100,00 15 746 000

* na podstawie zawartego w dniu 13 maja 2021 roku porozumienia (RB nr 10/2021 z dnia 14 maja

2021r.)
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Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spdtki lub uprawnien do nich przez osoby zarzgadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2021 roku, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego za
| pétrocze 2021 roku, odrebnie dla kazdej z tych osob:

Osoby zarzadzajace Stan na dzien publikacji raportu Stan na dzien publikacji raportu
i nadzorujace za lll kwartat 2021 roku za | pétrocze 2021 roku
Akcje [szt.] Akcje [%] Akcje [szt.] Akcje [%]

Kamil Kaminski
(rezygnacja z dniem 0 0 0
04.11.2021r.)

Bartosz Dryjski
(rezygnacja z dniem 0 0 0
30.07.2021r.)

Krzysztof Kwiatkowski* 326 462 10,37 326 462 10,37
Waldemar Organista 0 0 0
Waldemar Witkowski 500 512 15,89 500 512 15,89
Marcin Sledzikowski 0 0 0

Sebastian Checinski 0 0 0

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji oraz udziatdw w spétkach z Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujgce Emitenta, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego
za | pétrocze 2021 roku.

Wazniejsze postepowania sadowe

W dniu 15 wrzeénia 2021 r. do Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wplynat pozew ztozony przez
akcjonariuszy Spotki: VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, FAMILIAR
S.A., SICAVSIF z siedzibg w Luksemburgu (Powdd) o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie
uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dnia 30
czerwca 2021 roku. Szersza informacja zostata opisana w raporcie biezgcym Spétki nr 41/2021 z dnia
16 wrzesnia 2021 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Spétki odpowiedz na ww. pozew. Sprawa jest
obecnie prowadzona przed Sagdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod sygn.
akt IX GC 630/21/6. Sprawa w toku.

W dniu 29 wrzesnia 2021 r. do Spodtki wptynat pozew ztozony przez akcjonariusza Spotki: Bank
Gospodarstwa Krajowego o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwaly nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dnia 30 czerwca
2021 roku. Szersza informacja zostata zamieszczona w raporcie biezgcym Spétki nr 43/2021 z dnia 30
wrzesnia 2021 roku. Spdtka zlecita petnomocnikom Spotki przygotowanie odpowiedzi na pozew w
terminie trzech tygodni od daty doreczenia pozwu. Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w
Poznaniu, sygn. akt IX GC 648./21/6.

Dnia 30 lipca 2021 r. Waldemar Organista ztozyt pozew przeciwko Jednostce dominujgcej o
stwierdzenie niewaznosci (ewentualne uchylenie) Uchwaty nr 8b z dnia 30 czerwca 2021 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej i
sanowania sytuacji.
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Dnia 30 lipca 2021 r. Pawet Wilczynski ztozyt pozew przeciwko Spdtce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualne uchylenie) Uchwaty nr 8b z dnia 30 czerwca 2021 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w sprawie kontynuacji dziatalno$ci Spotki i sanowania sytuacji

Dnia 11 sierpnia 2021 r. VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie i FAMILIAR
S.A., SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu zilozyli wniosek o wyznaczenie spétki pod firmag
TRUSTWAY AUDITS Sp. z o.0. jako rewidenta do spraw szczegolnych dla Spétki. Sprawa toczy sie
przed Sagdem Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, sygn. akt PO.VIII Ns-Rej KRS
2235/21/038.

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Spota opisata informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach szerzej w Informaciji
dodatkowej pkt 20

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w przysztych okresach
sprawozdawczych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziatéw i akgc;ji
spoétek zaleznych, a ich wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te
spotki. W 2021 roku brak byto przeptywu z tego tytutu. Spotka osiggata przeptywy z tytutu sprzedazy
ustug dla spétek zaleznych.

Inne _informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Spodtka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16 180 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 476 tys. zt. Zobowigzanie z tytutlu wyemitowanych obligacji ma
charakter krétkoterminowy, z terminem realizacji przypadajgcym na miesigc kwiecien 2022 roku. W
obecnej sytuacji Spoétka nie posiada wymagalnych wierzytelnosci, ktére mogtyby nie zosta¢ pokryte, a
ktérych niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do koniecznosci wejscia przez Spétke w tryb postepowania
restrukturyzacyjnego Ilub upadtosciowego, niemniej jednak, nalezy wskaza¢, iz dochdéd z
dotychczasowej dziatalnosci w sektorze energetycznym spétki zaleznej z uwagi na drastyczny wzrost
cen uprawnien do emisji CO2 — nie pokryje zobowigzan z obligacji w przewidywanym terminie ich
zapadalnosci tj. w kwietniu 2022r. Brak bedzie w najblizszym okresie mozliwosci uzyskania wolnych
srodkéw dla Spétki w ramach wyptaty srodkéw z dywidendy od podmiotu zaleznego. Transformacija
energetyczna, ktora zostata zapoczatkowana przez Zarzad Spétki zaleznej wymaga czasu na jej
przeprowadzenie, w zwigzku z czym czas potrzebny jest takze Spoéfce celem uzdrowienia swojej
dziatalno$ci poprzez ograniczenie kosztéw wytwarzania energii. Zapoczatkowany proces transformaciji
pozwoli z biegiem czasu na redukcje zobowigzan i wypracowanie wolnych $rodkéw niezbednych na
sptate obligacji.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki dominujgcej zwrdcit sie z prosba o przyjecie mozliwosci zmiany
warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci zmiany terminu ich zapadalno$ci. Zarzad zywi
nadzieje, ze obligatariusze kierujgc sie dobrem spoétki a takze najlepszym zabezpieczeniem swoich
interesdw, wyrazg zgode na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynnosci w Spoice i
kontynuowanie jej dziatalnosci. Drugg mozliwoscig jest ewentualna konwersja obligacji na akcje spotki
stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzac;ji.

W marcu 2021 roku podpisano porozumienia z wierzycielami dotyczgce prolongaty sptat zobowigzan:
- z jednym z wierzycieli niepowigzanych odraczajgcy kwote 673 tys. zt do czerwca 2022 roku.

- ze Spotkg zalezng Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0. na odroczenie terminu sptaty zobowigzan w
kwocie 5.407 tys. zt do 30 czerwca 2022 roku.

19 sierpnia 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zawarta aneks do porozumienia z jednym z

pozyczkodawcoéw w zakresie sptaty rat zobowigzania w fgcznej wysokosci 910 tys. zt, plus nalezne

odsetki, na podstawie ktérego ustalono nowy harmonogram sptat zalegtych rat za kwiecien, maj i

czerwiec 2021 roku (z terminem do kohca sierpnia 2021r.). Po spetnieniu przez Spotke w terminie ww.
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postanowien aneksu, Strony postanowity obnizy¢ wysoko$¢ odsetek za opdznienie w sptacie pozyczki
liczonych w skali roku, do 6%.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Podstawowym celem Spdéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii koncentrujgcej sie
na osigganiu wzrostu wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy. Spotka zamierza realizowaé strategie
rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje i rozwijanie dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig
o srodowisko naturalne i z redukcjg kosztow zwigzanych z wytworzeniem ciepfa i energii elektryczne;.

Czynnikami majgcymi istotny wplyw na rozwdj i dziatalnos¢ Spétki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszarow, w ktorych dziatajg Spoétki
Grupy Kapitatowe;j,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej w odniesieniu do
Spotki i jednostek zaleznych (m.in. Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska, Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji Europejskiej),

- zintensyfikowanie dziatan zwigzanych z ochrong s$rodowiska i dgzenie do jak najmniejszego
oddziatywania na srodowisko poprzez wdrazanie w ramach Grupy Kapitatowej technologii zero- badz
niskoemisyjnych (wdrozenie zielonej transformaciji),

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE w zakresie
zatwierdzania taryf, cena uprawnien do emisji COz2, zapotrzebowanie na ciepto i energie elektryczna,
konkurencja na rynku ciepta i energii),

- zrealizowanie dziatan zmierzajgcych do ewentualnego pozyskania inwestora, a w tym przyjecie
niezbednego do realizacji przez Spoétke warunku zawigzania Spotki zaleznej, nie obcigzone;j
weglowym zrédtem wytwarzania energii, a takze dalsze dziatania w tym zakresie, ktére mogg by¢
uwarunkowane dysponowaniem przez Spétke zalezng tytutem prawnym do nieruchomosci, na ktérej
miatoby zostac zrealizowane wspélne przedsiewziecie energetyczne.

Sebastian Checinski — Prezes Zarzgdu

Poznan, 26 listopada 2021 roku
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