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Informacja dodatkowa
1. Informacje ogdlne

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna. (,Spotka”)
Siedziba Spotki znajduje sie przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7 w Poznaniu (61-144).

Spotka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sgdowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki to:
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych,

Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng na 30 wrzesnia 2021 roku jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. z siedzibg w Bedzinie
(42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktorej Spotka posiada 100% udziatow.

Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktoérej to na koniec 2020 roku Spoétka
posiadata 100% akcji. Od 1 kwietnia 2021 roku ETFL Energo — Utech S.A. w restrukturyzacji stata sie jednostkg
stowarzyszona, a ktérej Spotka posiada 46,43% akc;ji i nie podlega konsolidacji.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w kogeneracji. Do 31 marca 2021 roku dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim
w zakresie ustug leasingu prowadzona byta w spétce stowarzyszonej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji.

Zarzad na 30 wrzesnia 2021 roku:

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu

21 pazdziernika 2021 roku Cztonek Zarzgdu Spotki Pan Kamil Kaminski, ztozyt rezygnacje z petnienia funkgc;ji
Cztonka Zarzgdu Spotki ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2021 roku, przy czym po zlozeniu i przyjeciu przez
Rade Nadzorczg Spétki wniosku w sprawie cofniecia ww. oswiadczenia, Kamil Kaminski ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu z dniem 4 listopada 2021 r.

4 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie delegowania Czionka Rady Nadzorczej
Pana Sebastiana Checinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki w okresie od dnia 5 listopada 2021 r.
do 4 lutego 2022 r.

Zarzad na dzien publikacji sprawozdania:

Sebastian Checinski - Prezes Zarzadu (od 5 listopada 2021 roku)

Rada Nadzorcza na 30 wrzesnia 2021 roku w sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sebastian Checinski - Cztonek Rady (oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki)

Marcin Sledzikowski - Czionek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej na 30 wrzeénia 2021 roku:

Checinski Sebastian - Przewodniczacy Komitetu Audytu (oddelegowany do petnienia
funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki),

Kwiatkowski Krzysztof - Cztonek Komitetu Audytu

Sledzikowski Marcin - Cztonek Komitetu Audytu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

SA-Q 11172021

w tys. zt

w tys. EURO

3 kwartal(y)

3 kwartal(y)

3 kwartal(y)

3 kwartat(y)

akcje (w zZEUR) (na

narastajgco | narastajgco | narastajgco narastaiaco
WYBRANE DANE FINANSOWE 2021 okres | 2020 okres | 2021 okres | 2% #12°°
od 2021-01- | od 2020-01- | od 2021-01- 2020-01-01 do
01 do 2021- | 01 do 2020- | 01 do 2021- 2020-09-30
09-30 09-30 09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow 690 1565 151 352
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j -174 3 540 -38 797
Ill. Zysk (strata) brutto -1 427 1838 -294 414
IV. Zysk (strata) netto -1 427 1682 -294 379
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) )
operacyjnej 290 2 355 44 530
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 646 17 277 142 3 889
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) B B
finansowej 1188 13 250 241 2 983
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -252 1672 -55 376
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec 34 306 35199 7 361 7627
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na
koniec biezacego 24 002 23 468 5131 5085
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezgcego kwartatu i 0 16616 0 3601
X'II._Zobowiqzania kfétkoterminowe (na koniec 23 789 6 802 5086 1474
biezgcego kwartatu i
XIll. Kapitat wtasny (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec 10 304 11731 2230 2542
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec 15 746 15 746 3379 3412
XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 3 149 200 3 149 200 3 149 201 3 149 202
obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ) )
Z{/EUR) 0,45 0,53 0,09 0,12
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) )
zwyktg (w zZ/EUR) 0,45 0,53 0,09 0,12
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Zt/EUR) (na koniec 3.21 3.73 0.71 0.81
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 397 373 0.71 0.81

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w zZEUR)

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg sredniego kursu NBP z 30 wrzes$nia 2021 roku wynoszgcego 4,6329 zi.
Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres dziewieciu miesiecy 2021 roku narastajgco przeliczono wg kursu
bedacego srednig arytmetyczng Srednich kurséow ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego z 9 miesiecy 2021 roku tj. 4,5585 zt.

Dane bilansowe dla okresu poréwnywalnego roku ubiegtego w EUR przeliczono wg sredniego kursu NBP z 31
grudnia 2020 roku wynoszacego 4,6148 zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres dziewigciu miesigcy
2020 roku narastajgco przeliczono wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego z 9 miesiecy 2020 roku, tj. 4,4420 zt.
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3. BILANS
w tys. zt
stan na koﬁ::::‘ ;0321_ stan na stan na
2021-09-30 06-30 koniec 2020-12-31 2020-09-30
koniec - koniec koniec
kwartatu 3/ polp()‘r;:::g;ﬁgo poprzedniego kwartatu 3 /
2021 12021 roku /2020 2020
AKTYWA
I. Aktywa trwate 33954 33954 34 691 68 307
1. Rzeczowe aktywa trwate 4 4 0 0
2. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 189 216
2.1. Od pozostatych jednostek 0 0 189 216
3. Inwestycje diugoterminowe 33 950 33 950 34 502 67 934
3.1. Nieruchomosci 0 0 551 551
. 3.2. Dlugoterminowe aktywa 33 950 33950 33 951 67 383
inansowe
tym"?) W jednostkach powigzanych, w 33 950 33 950 33 951 67 383
- aktualizacja aktywow -42 920 -42 920
finansowych -96 637 -63 205
b) w pozostatych jednostkach, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
- udziaty lub akcje 23 029 23 029 0 0
- aktualizacja aktywow 0 0
finansowych -23 029 -23 029
Af. Dtugoterminowe rozliczenia 0 0 0 157
miedzyokresowe
4.1 Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0 0 0 157
Il. Aktywa obrotowe 352 830 508 1950
1. Naleznosci krétkoterminowe 265 288 158 213
2.1 Od jednostek powigzanych 0 40
2.2 Od pozostatych jednostek 261 288 158 173
2.3 Od pozostatych jednostek
zaangazowanych w kapitale innej 4 0 0 0
jednostki
2. Inwestycje krétkoterminowe 68 509 320 1720
. 2.1 Krétkoterminowe aktywa 68 509 320 1720
finansowe
. a) _srodkl pieniezne i inne aktywa 68 509 320 1720
pieniezne
3. Krétkoterminowe rozliczenia 19 33 30 17
miedzyokresowe
Aktywa razem 34 306 34784 35199 70 257
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PASYWA
I. Kapital wlasny 10 304 11 028 11731 45 756
1. Kapitat zaktadowy 15746 15746 15 746 15746
2. Kapitat zapasowy 61 663 61 663 61 663 61 663
3.Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261 15 261 15 261
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 939 -80 939 -48 596 -48 596
5. Zysk (strata) netto -1 427 -703 -32 343 1682
ll. Zobowiazania i rezerwy na 24002 23756 23 468 24 501
zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania 36 36 36 1
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
1.2 Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 2 2 2 1
a) dlugoterminowa 0 2 2 1
b) krétkoterminowa 2 0 0 0
1.3 Pozostate rezerwy 34 34 34 0
a) krétkoterminowe 34 34 34 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 16 616 17 802
2.1. Wobec jednostek pozostatych 0 0 16 616 17 802
2.2. kredyty i pozyczki
23 gtytulu emisji dluznych papieréow 0 0 16 427 16 678
wartosciowych
2.4. inne zobowigzania finansowe 0 0 189 216
2.5 Inne 908
3. Zobowigzania krotkoterminowe 23789 23 706 6 802 6 684
3.1 Wobec jednostek powigzanych 5673 5 587 5071 4 986
3.2. z tytutu dostaw i ustug 0 3 1 0
3.3.inne 5673 5 584 5070 4 986
Wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug 0 10 0 0
3.4 Wobec pozostatych jednostek 18 113 18 106 1728 1695
3.5. kredyty i pozyczki
a) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych 16 656 16 402 0 0
b) inne zobowigzania finansowe 1349 243 106 105
c) z tytutu dostaw i ustug 31 80 10 21
Q) z tytu,’fu'podatlgc’)w, cel, ubezpieczen i 67 5 20 84
innych Swiadczen
e) z tytutu wynagrodzen 0 0 7 0
f) inne 10 1376 1585 1485
3.11 Fundusze specjalne 3 3 3 3
4. Rozliczenia miedzyokresowe 177 14 14 14
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 177 14 14 14
a) krétkoterminowe 177 14 14 14
Pasywa razem 34 306 34784 35199 70 257
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4. Rachunek zyskoéw i strat
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w tys. zt

3 kwartal/ 3 kwartaty 3 kwartal/ 3 kwartaly

2021 ; 2020 ;

okres od narastajaco okres od narastajgco

2021/ okres | okres od

2021-07- 2020-07-

01 do od 2021-01- 01 do 2020-01-01

2021-09- 01 do 2020-09- do 2020-09-

30 2021-09-30 30 30
I._Pr_zychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 245 690 271 1565
nimi, w
tym:
- od jednostek powigzanych 232 590 264 711
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 245 690 271 1565
Il. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 282 954 521 1191
- zuzycie materiatéw i energii 7 19 1 1
- ustugi obce 149 479 310 553
- podatki i optaty, w tym: 13 29 12 24
- wynagrodzenia 93 333 170 24
- ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 9 33 9 554
- pozostate koszty rodzajowe 11 61 19 33
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -37 -264 -250 374
V. Pozostate przychody operacyjne 0 100 3228 3248
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0 99 3228 3228
trwaolych
1. Inne przychody operacyjne 0 1 0 20
V. Pozostate koszty operacyjne 1 10 63 82
1. Inne koszty operacyjne 1 10 63 82
VII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -38 -174 2915 3540
VIIl. Przychody finansowe 0 20 0 0
1. Inne przychody finansowe 0 20 0 0
IX. Koszty finansowe 686 1273 646 1702
1. Odsetki, w tym: 686 1273 646 1702
- dla jednostek powigzanych 163 163 91 252
2. Inne
X. Zysk (strata) brutto =724 -1427 2269 1838
XI. Podatek dochodowy 0 0 133 156
a) czes¢ biezgca 0 0 492 492
a) czes$¢ odroczona 0 0 -359 -336
XIl. Zysk (strata) netto -724 -1427 2136 1682
Zysk (strata) netto (zannualizowany) -35 452 -35452 -52 582 -52582
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3 149 200 3149200 | 3 149 200 3149200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -11,26 -11,26 0,68 0,53
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5. Zestawienie zmian w kapitale

SA-Q 11172021

straty)

w tys. zt
3 kwartat / 3 kwartat(y) 3 kwartal(y)
2021 okres narastajaco rok 2020 narastajaco
2021-07-01 2021 okres okres 2020- 2020 okres
od 2021-09- od 2021-01- 01-01 od od 2020-01-
30 01 do 2021- 2020-12-31 01 do 2020-
09-30 09-30
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 11 028 11731 44 074 44 074
l.a. Kapltai. wfasny na poczatek okresu (BO), 11 028 11 731 44 074 44 074
po uzgodnieniu do
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 15746 15 746 15746 15746
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 15746 15 746 15746 15746
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 61 663 61 663 61663 61 663
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 61 663 61 663 61 663 61 663
2.3. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
3. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 15 261 15 261 15 261 15 261
okresu
3.1. Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych
3.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 15 261 15 261 15 261 15 261
okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
3.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -81 642 -48 596 -48 596 -48 596
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 -32 343 0 0
- prz_eniesienia straty z lat ubiegtych do 0 .32 343 0 0
pokrycia
3.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -81 642 -80 939 -48 596 -48 596
4. Wynik netto -724 -1 427 -32 343 1682
a) zysk netto 1682
a) strata netto -724 -1 427 -32 343
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 10 304 10 304 11731 45 756
I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 10 304 10 304 11731 45 756
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6. Rachunek przeptywéw pienigznych
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w tys. zt

3 kwartat/ 2021
okres od 2021-
07-01 do 2021-

3 kwartaty
narastajaco
2021/ okres od
2021-01-01 do

3 kwartat/ 2020
okres od 2020-
07-01 do 2020-

3 kwartaty
narastajaco /
okres od do

09-30 2021-09-30 09-30 2020-09-30
A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -724 -1427 2136 1682
Il. Korekty razem 1135 1717 -6388 -4037
1. Amortyzacja 1
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 775 1184 646 1702
_ 5. (Z_ys_k) strata z tytutu dziatalnosci 0 99 3208 3208
inwestycyjnej
3. Zmiana stanu rezerw 0 -602 -560
4. Zmiana stanu naleznosci 23 82 -141 764
5_. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z 160 379 3082 2899
wyjatkiem
pozyczek i kredytow
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 177 174 219 183
11. Inne korekty -3
M. Prze_p’fy_wy pieniezne netto z dziatalnosci 411 290 4505 2355
operacyjnej (I+/-11) —
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 0 650 20875 20875
1.’ Z_bycie inwgstycj_i w nieruchomosci oraz 0 650 20875 20875
wartosci niematerialne i prawne
2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
1. Wydatki 0 4 3598 3598
1. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 4 0 0
niematerialne i prawne
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 3598 3598
a) w jednostkach powigzanych 0 0 3598 3598
-nabycie aktywow finansowych 0 0 3598 3598
b)  w pozostatych jednostkach
Il Przepfyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 0 646 17277 17277
Inwestycyjnej (I-I1)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j
I. Wptywy 0 350 0 539
a) kredyty i pozyczki 0 350 0 539
1. Wydatki 852 -1 538 11817 13789
1. Sptaty kredytow i pozyczek 225 450 11486 12499
_ 2.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 27 79 25 74
finansowego
3. Odsetki 600 1009 306 1216
I!I. Przep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci -852 1188 11817 13250
finansowej (I-11)
cD;:I::l’)rzep’fywy pieniezne netto, razem (A.lll +/-B.III +/- 441 252 1208 1672
tIi/.n:?filansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 441 252 1208 1672
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 509 320 512 48
t()3/;‘[1S.rodk| pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w 68 68 1720 1720
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 7 5 5

Komisja Nadzoru Finansowego




Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-Q 111/2021

7. Zasady sporzadzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2021
roku i konczgcy sie 30 wrzesnia 2021 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2020
roku do 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe Spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za Il kwartat 2021 roku zostato sporzgdzone na
podstawie Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994 Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.) oraz w
oparciu o przyjete zasady polityki rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w
niezmniejszonym istotnie zakresie. Zdaniem Zarzadu nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku stosowane sg zasady
rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza, ze
prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spétki dominujgcej scenariusza wydarzen jest ograniczone,
stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spoétki jest mozliwa i jest tytut do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zgodnie z zalozeniem kontynuowania dziatalnosci. W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia
wskazanych stanéw niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowe;j i stanowi¢ przestanke braku
kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A . jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej petnigc role spoiki
holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie spoétek zaleznych i odpowiedzialnej za strategie Grupy
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Spdtka nie generuje istotnych przeptywow pienieznych z wiasnej dziatalnosci, poza
przeptywami wynikajacymi z jednej umowy leasingu finansowego z podmiotem trzecim oraz dochodow z tytutu
ustug zarzadzania i znaku towarowego.

W okresie finansowym zakonczonym 30 wrzesnia 2021 Spétka poniosta strate netto w kwocie 1.338 tys. zt. a jej
zobowigzania krétkoterminowe na ten dzien przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 23.348 tys. zt.

Wobec tego, iz gtéwnym aktywem Spoétki dominujgcej jest spotka zalezna tji. EC BEDZIN Sp. z. o.0., ktdrej
dziatalno$¢ zostata istotnie zagrozona w wyniku eksplozywnego wzrostu ceny uprawnien do emisji CO2, ktére
spétka ta musi nabywaé celem wykonywania swojej podstawowej dziatalnosci tj. produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej oraz ciepta, a takze stanem finansowym drugiej spotki z Grupy tj. ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu, ktéra znajduje sie obecnie w restrukturyzacji, Zarzad Spotki stoi obecnie
w obliczu podjecia decyzji co do dalszego kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Wobec powyzszych faktow, Zarzgd Spoétki Swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci
Spotki, podjgt dziatania majace na celu przywrdcenie jej biezgcej ptynnosci oraz zabezpieczenie majgtku
produkcyjnego grupy kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., m.in. poprzez:

1. zawigzanie spotki zaleznej pod firmg: EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (100% udziatéw
objetych przez jednostke dominujgcg), gtdéwny przedmiot dziatalnosci nowej spdtki: wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepta w ramach polityki zielonej transformacji.

2. wystgpienie do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o zwiekszenie taryfy za produkowane
ciepto, w celu pokrycia faktycznych kosztow wzrostéw cen uprawnien do emisji CO2,
3. ograniczenie kosztow dziatalnosci spotek z Grupy kapitatowe;.

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Spotka dominujgca nie posiada wymagalnych wierzytelnosci, ktére mogtyby
nie zosta¢ pokryte, a ktorych niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do koniecznosci wejscia przez Spotke w tryb
postepowania restrukturyzacyjnego lub upadtosciowego. Niemniej jednak nalezy wskaza¢, ze spotka zalezna — EC
BEDZIN Sp. z 0.0., poniosta w okresie 9 miesiecy 2021 roku oraz w 2020 roku istotng strate, gtéwnie w wyniku
ograniczenia zamdwienia mocy cieplnej przez gtéwnego kontrahenta oraz istotnego wzrostu cen uprawnien do
emisji CO2, a takze wobec koniecznosci umorzenia zalegtych i biezgcych uprawnien do emisji CO2 (do 30.04.2022
r.). Wszystko to powoduje, ze Spotka nie moze liczy¢ na dodatkowe zasilenie ze strony spotki zaleznej w roku 2022,
wobec czego Spotka bedzie zmuszona opracowaé alternatywng strategie sptaty obligacji w terminie ich
zapadalnosci, tj. kwietniu 2022 r.

Transformacja energetyczna, ktéra zostata zapoczatkowana przez Zarzad EC BEDZIN sp. z. 0.0. wymaga czasu

i Srodkéw na jej skuteczne przeprowadzenie. Zapoczgtkowany proces transformacji powinien pozwoli¢ z biegiem
czasu na redukcje zobowigzan spétki i wypracowanie wolnych $rodkéw niezbednych na sptate obligaciji. W zwigzku
z powyzszym Zarzad Spotki w celu wyeliminowania ryzyka default'u obligacji zatozyt nastepujgce dziatania: zmiana
terminu zapadalno$ci obligacji (wydtuzenie terminu sptaty), konwersja obligacji na akcje Energo-Utech oraz
dokapitalizowanie Spotki. Dziatania te majg charakter uzupetniajgcy w granicach wielkosci zobowigzania z tytutu
spfaty obligaciji.

W zwigzku z realizacjg wskazanych dziatan Zarzgd Spotki dominujgcej w ostatnim okresie zwrécit sie z prosbg do
obligatariuszy o przyjecie mozliwosci zmiany warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegdInosci zmiany terminu ich
zapadalnosci. Ponadto Zarzad Spétki zakomunikowat obligatariuszom mozliwosé konwersji (zamiany) obligacji na
akcje Energo-Utech posiadane przez Spotke i oczekuje na odpowiedz obligatariuszy w tym zakresie.

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-Q 111/2021

Zarzad zywi nadzieje, ze obligatariusze kierujgc sie dobrem Spoétki a takze najlepszym zabezpieczeniem swoich
intereséw, wyrazg zgode na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynno$ci w Spdétce i kontynuowanie jej
dziatalno$ci.

8. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

9. Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziatéw i akcji spoétek
zaleznych, a ich wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te spétki. W 2020 roku
brak byto przeptywu z tego tytutu. Spétka osiggata przeptywy z tytutu sprzedazy ustug dla spotek zaleznych.

5. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki

Nie wystepuje sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spotki.

10. Inwestycje diugoterminowe

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

I
100% udziatow | | 46,43%

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
(podmiot zalezny) FINANSOWO - LEASINGOWE
ENERGO-UTECH S. A.

w restrukturyzaciji (jednostka stowarzyszona)

Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. spétki zaleznej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji

W dniu 31 marca 2021 r. zostala zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (ECB)
a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 2) na
podstawie, ktorej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
z tytutu obligaciji (2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na Akcje spotki ETFL Energo-Utech S.A w restrukturyzacii i tym
samym przeniesienie Akcji podlegajacych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2, pod warunkiem zwolnienia z zastawu
akcji bedacych przedmiotem transakgciji. £aczna ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez
Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okofo 54% kapitatu zaktadowego. Po dniu bilansowym
wprowadzone zostaty uzgodnione zmiany w Statucie Spotki zaleznej tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz
przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady Nadzorczej 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli
przez Banki nad ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji. Strony uzgodnity réwniez zasade zastosowania opcji
call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 r. do 31 marca 2026 r. Cena odkupienia
akcji, przez dotychczasowego witasciciela spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. akcji ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaty sie do zapewnienia ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji finansowania (minimum 12
milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalno$ci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami -
w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty.

Na koniec 2020 roku Zarzad sp&iki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci udzialdbw w obu spétkach
zaleznych.

W rezultacie pozostawiono wysokos¢ odpisu na niezmienionym poziomie w wysokosci 49.600 tys. zt (odpis na
wartos¢ akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji) w zwigzku z faktem trwania procesu restrukturyzacyjnego
w Spétce ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji).

Odpis na wartos¢ udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. :

Zarzgd Spoétki na dzien 30 czerwca 2021 roku przeprowadzit test na trwatg utrate wartosci udziatdw
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. Szacunkowa prognoza przysztych przeptywow pienieznych zostata
przeprowadzona przy uwzglednieniu szczegotowych projekcji na lata 2021-2039 bez okresu rezydualnego. Okres
projekcji odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia znaczacych naktadéw na turbine. W wycenie
zastosowano sredniowazony koszt kapitatu w wysokos$ci 7,21%. Wartos¢ uzytkowa segmentu energetyka na dzien
testu tj. 30 czerwca 2021 roku wyniosta 89.987 tys. zt.

Szacowana wartos¢ uzytkowa nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych na poziomie
aktywow spotki zaleznej, ale na podstawie wartosci uzytkowej segmentu warto$¢ udziatéw zostat skorygowana
o0 posiadane w jednostce zaleznej srodki pieniezne, zadluzenie zewnetrzne oraz zmiane kapitatu obrotowego
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i zostata okreslona na kwote 80.898 tys. zt, co skutkowato brakiem podstawy do dokonania odpisu wartosci
udziatow.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne.
Gtéwnymi przestankami do wykonania testu byty:
a) Znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO2 w czwartym kwartale 2020 roku, ktore przetozyty sie na
pogtebienie straty wygenerowanej przez Spotke zalezng;
b) Wozrost zadtuzenia Spoétki zaleznej jako konsekwencja powyzszego.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:
1) Cena ciepta

Przyjety w projekcji poziom cen ciepta wynika z aktualnie ztozonego do Urzedu Regulacji Energetyki Wniosku
taryfowego dla ciepta, gdzie kalkulacji taryfy dokonano na podstawie §14 Rozporzadzenia taryfowego dla
ciepta, czyli tzw. metodg kosztowg. Dotychczas Spdtka kalkulowata taryfy metodg uproszczonag tj. na podstawie
§ 13 ust. 1 Rozporzgdzenia taryfowego.

Taki sposob kalkulacji taryfy powodowat, ze ceny i stawki optat za ciepto nie nadazaly a wzrastajgcym
poziomem kosztéw, gtdwnie kosztéw uprawnier do emisji CO2. Wzrost (lub ewentualny spadek) cen ciepta byt
pochodng cen dla przedsigbiorstw niekogeneracyjnych ogtaszanych przez Prezesa URE do 31 marca danego
roku za poprzedni rok obrotowy. Czyli aktualny wzrost cen uprawniern do emisji CO2 znalaziby pokrycie
w przychodach ze sprzedazy ciepta z co najmniej rocznym opdznieniem. Negatywny wptyw takiego
przesuniecia w czasie widzimy w obliczu drastycznie wzrastajgcych cen uprawnien do emisji CO2 - np. wzrost
cen uprawnien w okresie ostatnich 12 miesigecy wyniost ponad 100%, natomiast wzrost cen ciepta narastajgco
to poziom 25 % (podwyzka od wrzesnia 2020 o 16,1%, od maja 2021-9,2%)

W zwigzku z powyzszym Spotka postanowita przej$¢ z metody uproszczonej kalkulaciji taryfy dla ciepta na tzw.
metode kosztowa, gdzie do kalkulacji przyjmuje sie ceny uprawnien do emisji CO2 z ostatnich 60 notowan.
Taki sposob kalkulacji cen pozwoli szybciej zareagowac¢ na negatywne skutki niekontrolowanych wzrostéw
cen uprawnien do emisji COz.

Dlatego tez, opierajac sie na naszym wniosku taryfowym sporzadzonym przez zewnetrzng firme consultingowa
specjalizujgca sie w opracowywaniu taryf na ciepto, w tescie na UWA w IV kwartale 2021 roku przyjelismy taki
poziom wzrostu cen na ciepto, jak w ztozonym przez nas wniosku taryfowym (1j.53%). Na dalsze lata w tescie
dokonali$my kalkulacji taryf metodg z § 14 rozporzadzenia taryfowego dla ciepta, z uwzglednieniem
planowanego przez nas poziomu cen energii elektrycznej oraz cen uprawnien do emisji CO2 i pozostatych
kosztéw dziatalnosci operacyjnej Biorgc pod uwage zapis art. 45 ust 1 ustawy Prawo energetyczne ,taryfy dla
ciepta nalezy kalkulowa¢ w sposdb zapewniajgcy m.in. pokrycie kosztéw uzasadnionych dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstw energetycznych w zakresie m.in. wytwarzania, przesytania i dystrybucji oraz
obrotu cieptem wraz z uzasadnionym zwrotem z kapitatu zaangazowanego w te dziatalno$¢ oraz ochrone
intereséw odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen i stawek optat.

Kalkulacja ta jest dokonywana wg nastepujgcego wzoru z §14 Rozporzadzenia:

LPlanowany uzasadniony przychdd ze sprzedazy ciepta stanowigcy podstawe kalkulacji cen i stawek optat w
taryfie przedsiebiorstw energetycznych wytwarzajgcych ciepto w jednostkach kogeneracji, ktére nie stosujg
uproszczonego sposobu kalkulacji cen i stawek opfat,o kidorym mowa w § 13 ust. 1, oblicza sie jako réznice
migdzy planowanymi tgcznymi uzasadnionymi przychodami z wykonywania dziatalnosci gospodarczej w
zakresie wytwarzania, przetwarzania, magazynowania ciepta oraz wytwarzania energii elektrycznej w danym
zrodle a planowanym przychodem ze sprzedazy energii elektrycznej, wedtug wzoru:

Pc = Pec — (Es x Ce) — PMZ
gdzie poszczegdlne symbole oznaczajg:
Pc — planowane przychody ze sprzedazy ciepta dla pierwszego roku stosowania taryfy [w zi],

Pec — planowane tgczne uzasadnione przychody ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej dla pierwszego
roku stosowania taryfy, stanowigce sume planowanych tacznych kosztéw wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej oraz zwrotu z kapitatlu zaangazowanego w wykonywanie dziatalnosci gospodarczej zwigzanej
z wytwarzaniem ciepfa i energii elektrycznej [w zi],

Es — planowang wielko$¢ sprzedazy energii elektrycznej dla pierwszego roku stosowania taryfy [w MWh]

Ce — ceneg energii elektrycznej ustalong w taryfie dla danego zrédta zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 46 ust. 3 i 4 ustawy lub cene planowang do uzyskania w warunkach konkurencji, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy, lub cene bedgcg wynikiem wygranej aukcji organizowanej przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, zwanego dalej ,Prezesem URE”, na podstawie art. 73 ust. 1 ustawy z 20 lutego 2015 roku
o odnawialnych zrddtach energii — dla pierwszego roku stosowania taryfy [w zZ{/MWh],

PMZ — planowane przychody ze sprzedazy praw majgtkowych ze $wiadectw pochodzenia, o ktérych mowa
w art. 44 ust. 1 ustawy z 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrodtach energii.”

2) Uwarunkowania produkcyjne
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a) Postdj produkcyjny w sierpniu - przy tak wysokim poziomie cen uprawnien do emisji CO2, Spétka podjeta
decyzje o braku produkcji w miesigcu sierpniu ze wzgledu na brak kogeneracji w tym okresie
spowodowany bardzo niskg sprzedazg ciepta. Analizujgc poziom kosztéw zmiennych i fakt niepokrycia
tych kosztow poprzez przychody ze sprzedazy, Spotka w tym miesigcu nie pogtebiata strat wynikajgcych
z nieoptacalnej produkcji, co polepszyto wynik finansowy Il pétrocza.

Aktualnie spotka bada optacalno$é produkcji latem (tj poza skojarzeniem) i by¢é moze przy wspotpracy
z naszymi odbiorcami ciepta w przysztosci bedziemy eliminowac nierentowng juz na poziomie kosztéw
zmiennych produkcje w miesigcach letnich (w Scistej wspodtpracy z TAURON Ciepto dostosowujgc nasze
postoje z postojami zrodet wytworczych TAURON, ktére mogg dostarczac cieptg wode do naszych
odbiorcéw w miesigcach letnich) .

b) Wspdtspalanie biomasy - w prognozie Il pétrocza 2021 roku uwzgledniono wspodtspalanie biomasy
z weglem, co redukuje poziom emisji COz2.

Obecnie Spotka prowadzi proby wspétspalania biomasy z weglem testujgc wtasciwosci jakosciowe
poszczegodlnych rodzajéw biomasy oraz mozliwosci produkcyjne wspotspalania biomasy w proporcji do
15% jej udziatu wagowego w sumie paliw.

Jak podkreslamy wspétspalanie biomasy uwzgledniono tylko w Il pétroczu 2021 roku, jednak ze wzgledu na
faze testdéw nie uwzgledniono jeszcze oszczednosci zwigzanych ze spalaniem tego paliwa w latach nastepnych
(oszczednosci wynikajg z faktu, ze biomasa nie emituje COz).

3) Uprawnienia do emisji CO2

W Il pétroczu 2021 roku w kosztach dziatalnosci uwzgledniono przydziat darmowych certyfikatéw w ilosci
26 448 Mg, Co polepszyto wynik finansowy tego okresu: ,Informacja o ogtoszeniu przez ministra klimatu
wykazu instalacji wraz z ostateczng liczbg uprawnien do emisji przydzielona na lata 2021-2025) -
https://www.kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2021/id/194 3/informacja-0-ogloszeniu-przez-ministra-wlasciwego-
do-spraw-klimatu-wykazu-instalacji-wraz-z-ostateczna-liczba-uprawnien-do-emisji-przydzielona-na-lata-2021-
2025

4) Ceny energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2

Aktualizujgc zatozenia cenowe, w zakresie cen energii elektrycznej i cen uprawnien do emisji CO2, na Il
potrocze 2021 roku Spotka przyjeta ceny z kontraktow terminowych notowanych TGE na Il i IV kwartat 2021
roku. Ceny te ksztaltowaty sie na poziomie okoto 360 zt/MWh w IV kwartale 2021 roku. Usredniajgc cene
z lipca i wrzesnia oraz z IV kwartatu $rednia cena z energii elektrycznej na Il pétrocze wyniosta 358 zt/MWh,
a wiec jest znacznie wyzsza (o ponad 30 %) niz ceny zrealizowane w | pétroczu 2021 roku. Podkreslamy tutaj,
ze obecnie obserwujemy znacznie wyzszy poziom cen w kontraktach terminowych na poszczegdine miesigce
2021 roku. Z kolei aktualne ceny na RDN w transakcjach TGE Base ksztattujg sie na poziomie ponad 400
zZt/MWh( $rednia z pierwszego tygodnia wrzesnia to ponad 431 z{/MWh).

Na rok 2022 i 2023 Spotka przyjeta poziom cen energii elektrycznej z ostatnich notowan transakcji terminowych
na TGE Base 22 i Base 23.

Ceny uprawnien do emisji CO2 zostaty zaczerpniete z ostatniego raportu z rynku CO2 KOBIZE jako ceny
w transakcjach terminowych z dostawg na grudzien danego roku (notowania sg dostepne do roku 2027). Po
tym okresie zatozono inflacyjny wzrost cen.

Obserwujgc korelacje pomiedzy ceng energii elektrycznej oraz ceng uprawnien do emisji CO2 z uwagi na
dostepnos¢ notowan transakcji terminowych dotyczgcych cen energii elektrycznej do roku 2023, na dalsze lata
okresu projekcji przyjeto taki procentowy wzrost cen CO2, jak wzrost cen w transakcjach terminowych
uprawnien do emisji CO2 opublikowany przez KOBIZE.

5) Koszty state - obecnie Spotka prowadzi restrykcyjng polityke w zakresie kosztéw statych. Potencjalne
oszczednosci z tym zwigzane zostaly zawarte w projekc;ji.

Spotka zalezna jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lgsko-dgbrowskiej aglomeraciji, ktadzie
nacisk na zapewnienie ciggtosci dostaw ciepta dla mieszkancow, w zwigzku z czym pozostajgce do dyspozyciji
srodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaly przeznaczone na zabezpieczenie ptatnosci za wegiel oraz
pozostate materiaty do produkcji oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe w czasie przestoju letniego.
Podjeto réwniez dziatania w kontekscie ograniczenia emisji w roku 2021 i kolejnych latach poprzez
wprowadzenie wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywne wykorzystanie istniejgcej instalacji w stosunku
do ekonomiki produkcji w kogeneracji. Problem rosngcych cen praw do emisji jest problemem dotykajgcym
wiele podmiotéw z branzy energetycznej i oczekiwane jest kompleksowe podejscie do rozwigzania tematu,
gdyz branzy moze grozi¢ widmo upadtosci mniejszych i srednich podmiotéow wytwdrczych.

Negatywny scenariusz rozliczenia ptatnosci za emisje EUA uwzglednia ciggly wzrost cen oraz mozliwo$¢

natozenia na Spotke zalezng dodatkowo kary w wysokosci 100 EUR za kazdg nieumorzong w terminie tone
uprawnien.
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Jednoczes$nie Zarzad informuje, ze w zwigzku z zaistniatg sytuacjg na rynku CO2 Spoétka z sektora
energetycznego prowadzi rozmowy dotyczace zasad rozliczenia EUA z wia$ciwymi organami administraciji
publicznej w kontekscie:

- kontroli dotyczacej ustalenia wtasciwej ilosci emisji instalacji w Swietle raportu weryfikatora ds. emisji CO2

- rozterminowania zobowigzania z tytutu umorzenia CO2 oraz

- nadzwyczajnego ztagodzenia kary, w perspektywie przeznaczenia $rodkéw z kary na niezbedne inwestycje
zwigzane z odejsciem od spalania wysokoemisyjnego paliwa.

11. Odpisy aktualizujace

Na 30 wrzesnia 2021 Spotka nie dokonata nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ dtugoterminowych aktywow
finansowych, dotychczasowe odpisy wynoszg 65.949 tys. zt.

Na 30 wrzesnia 2021 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce nalezno$ci krotkoterminowych wynoszg 9 tys. zt, w tym:
odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 9 tys. zt.

Na 30 wrzesnia 2021 roku odpisy aktualizujgce dtugoterminowe inwestycje w nieruchomosci wynoszg 14 tys. zt.

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywéw trwatych i obrotowych nie ulegta
zmianie w poréwnaniu do stanéw na dzierr 31 grudnia 2020 roku.

12. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnianej,
oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, w szczegdlnosci na koszty ustug
dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane

w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na dtugoterminowe i krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze.
Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji, z ktérymi powigzane sa przyszte
zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy
posmiertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez
podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedgcy cztionkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Ponizej tabele dotyczgce zmian stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych.

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne — nie dotyczy

Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i

podobne (wg tytutow w tys. zi) 30.09.2021 30.09.2020

a) stan na poczatek okresu 2 1

b) stan na koniec okresu 2 1

Zmiana stanu pozostalych rezerw krotkoterminowych

(g tytuléw w tys. zf) 30.09.2021 30.09.2020

a) stan na poczatek okresu 34 34
b) zwiekszenia - -
¢) wykorzystanie (z tytutu) 34 34
badanie bilansu 34 34

d) stan na koniec okresu - -
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13. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(Wg tytutow w tys. 21) 30.09.2021 | 30.09.2020

rezerwy na zobowigzania - -

wycena obligaciji - 91

naliczone a niewyptacone odsetki od uméw przejecia dtugu - 66

strata podatkowa - -
RAZEM - 157

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego — nie dotyczy
14. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Spétka nie dokonata w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrze$nia 2021 roku istotnych transakcji nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych.

31 maja 2021 roku Spétka sprzedata prawo uzytkowania wieczystego dziatki nr 293/5 potozonej w Wojkowicach
przy ul. Gierymskiego KW KA1B/00022878/8 oraz dziatke nr 298/1 o pow. 2,3749 ha KW KA1B/00022877/1
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A 6156/2021.

15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Do konca Il kwartatu 2021 roku nie nastgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

16. Bledy poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2021 roku nie zawiera korekt btedéw poprzednich okresow.
17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Zarzad Spotki dostrzega zagrozenia wynikajgce z sytuacji w spofce zalezne;j:
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
- drastyczny wzrost ceny uprawnien do emisji CO2 (EUA),
- nafozenie kary przez WIOS z tytutu nie wykupienia EUA w terminie,
- fluktuacja cen sprzedazy energii elektrycznej,
- redukcje rynku sprzedazy ciepta o potowe przez gtéwnego odbiorce,
- wzrost cen wegla.

Zarzad Spotki dostrzega zagrozenia wynikajace z sytuacji w spotce stowarzyszone;j:
ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji
- W dniu 20 pazdziernika 2021 roku Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu Wydziat Xl ds.
Upadtos$ciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o odmowie zatwierdzenia ukfadu przyjetego
w dniu 23 lipca2021 roku na zgromadzeniu wierzycieli spotki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzac;ji.
Postanowienie Sadu nie jest prawomocne a Zarzad Spotki stowarzyszonej po zapoznaniu sie ze
szczegoOtami uzasadnienia ww. postanowienia podjat decyzje ztozenia zazalenia zgodnie z art. 165 ust. 7
prawa restrukturyzacyjnego w przedmiocie odmowy zatwierdzenia uktadu.

Wymienione kwestie mogg przetozy¢ sie na brak dywidendy ze spdtki zaleznej i koniecznos¢ pozyskania srodkow
na dziatalno$¢ operacyjng z innych Zrédet.

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-Q 111/2021

18. Informacje dotyczace kredytéw, pozyczek i poreczen

W marcu 2021 roku podpisano porozumienia z wierzycielami dotyczace prolongaty sptat zobowigzan:

- z jednym z wierzycieli niepowigzanych odraczajgcy kwote 673 tys. zt do czerwca 2022 roku.

- ze Spotkg zalezng Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0. na odroczenie terminu sptaty zobowigzan w kwocie 5.407
tys. zt do 30 czerwca 2022 roku.

19 sierpnia 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zawarta aneks do porozumienia z jednym z pozyczkodawcow
w zakresie sptaty rat zobowigzania w tgcznej wysokosci 910 tys. zt, plus nalezne odsetki, na podstawie ktérego
ustalono nowy harmonogram sptat zalegtych rat za kwiecien, maj i czerwiec 2021 roku (z terminem do konca
sierpnia 2021r.). Po spetnieniu przez Spoétke w terminie ww. postanowien aneksu, Strony postanowity obnizy¢
wysokos$¢ odsetek za opdznienie w sptacie pozyczki liczonych w skali roku, do 6%.

W dniu 15 listopada 2021 roku Spétka otrzymata pismo z wezwaniem do zapfaty kwoty 1.596 tys. zt., w terminie
3 dni od otrzymania pisma, skierowane przez PKO Faktoring S.A.

Niniejsze pismo zostato skierowane do Spétki na podstawie Umowy o przystgpieniu do dtugu wraz z Aneksami
zawartymi pomiedzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech
S.A. w restrukturyzacji a Spotka, jako przystepujgcym do dtugu Spétki stowarzyszonej.

Zarzad Spotki podjat decyzje o podjeciu niezbednych dziatan w celu zakwestionowania roszczenia zaréwno co do
zasady jak co do wysokosci.

19. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Spotka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
20. Instrumenty finansowe

Spétka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.
Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

21. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych dotycza w kwoty 16.656 tys. zt z tytutu
emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku a jej tgczna wartos¢
nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane stopg referencyjng WIBOR 6M oraz marza
w wysokosci 4,5 pp. W 2015 roku oraz w 2019 roku Spétka nabyta obligacje wtasne o tgcznej wartosci 13.800 tys.
zt w celu ich umorzenia.

Zgodnie z raportem biezacym nr 2/2019 z dnia 10.04.2019 wykup obligacji nastapi w dniu 10 kwietnia 2022 roku.
Obligacje sg zabezpieczone w postaci zastawu na 100% akcji spotki zaleznej Energetyczne Towarzystwo
Finansowo- Leasingowe Energo- Utech S.A.

Spoétka nie posiada i nie emitowata innych diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych Spoétka planuje sptaci¢ wptywami ze sprzedazy udziatéw
w spotce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z o. o. lub konwersjg na akcje ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji.
22. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy
W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.
23. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym
W dniu 10 pazdziernika 2021 nastgpita wyptata odsetek od obligacji za XlIl okres odsetkowy w kwocie 385 tys. zt
24. Zobowigzania i aktywa warunkowe
Udziaty jednostki zaleznej i akcje jednostki stowarzyszonej stanowig zabezpieczenie uzyskanego finansowania
udzielonego Spéice, w postaci ustanowionych zastawow rejestrowych.
Dodatkowo, Spoétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:
1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do dtugu spotki zaleznej ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych
w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, 880/07/2016

oraz 881/07/2016, na podstawie ktorych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi
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tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) w okresie
do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialno$¢ Przystepujgcego do diugu oraz
Dtuznika jest odpowiedzialno$cig solidarng, a Faktor moze zgdaé catosci lub czesci $wiadczenia od obu
zobowigzanych fgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na dzier 30 wrzesnia 2021 roku wyniosto
3.953 tys. zt. Spdika zalezna otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca 2020,
a nastepnie wystgpita z wnioskiem o kolejng karencje do momentu zakonczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego lub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat od listopada 2020 obnizonych
rat do 30 tys. zt. a od kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. - do 50 tys. zt. Ugoda nie zostata odnowiona
od lipca 2021 r. - PKO Faktoring gtosowat przeciw uktadowi.

2. 28 lutego 2019 r. Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spétce zaleznej ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 30 wrzesnia
2021 roku wyniosto 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spoitki zaleznej w proces
restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 r. Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spoéitce zaleznej ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wyniosto 4.706 tys. zi.
Kredyt jest regulowany na biezgco.

taczna warto$¢ udzielonych przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. gwaranc;ji sptaty zobowigzan dla spoétki zaleznej
ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynosi 27.912 tys. zt. Zarzad dokonat analizy zagrozenia zwigzanego
z mozliwoscig egzekwowania poreczen przez wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami Spétka zalezna
powinna regulowa¢ zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy
egzekwowania poreczen. W ftrakcie negocjacji propozycji uktadowych Zarzgd Emitenta bedzie ustalat
z wierzycielami oddzielne propozycje ukfadowe dotyczgce poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji
z wierzycielami i zagrozeniem upadtoscig spotki zaleznej wierzyciele moga sie domagac petnej kwoty wierzytelnosci
od poreczyciela. Kredyty udzielone jednostce zaleznej zostaty rowniez zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad
szacuje, ze wartosc¢ tych aktywow na dzien bilansowy wynosi 6.756 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja
Spétki dominujacej z tytutu udzielonych gwarancji sptat, po uwzglednieniu stanu zobowigzan na 30 wrzesnia 2021
tj. 9.562 tys. zt wynosi 2.806 tys. zt. Zarzad Spdiki stowarzyszonej w zwigzku z niezatwierdzeniem uktadu przez
sad po zapoznaniu sie ze szczegdtami uzasadnienia w przedmiocie odmowy zatwierdzenia ukfadu ztozy zgodnie
z art.165 ust. 7 prawa restrukturyzacyjnego zazalenie.

W przypadku niezatwierdzenia uktadu moze wystgpic ryzyko zagrozenia ptynnosci Spotki dominujacej.

25. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki.

Spotka realizuje wszystkie ptatnosci zgodnie z zawartymi umowami i porozumieniami.
Spodtka nie posiada kredytow. Opis poreczen i gwarancji udzielonych przez Spétke znajduje sie w pkt 14 i 20.

26. Inne informacje mogace wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Spotka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.180 tys. zt. oraz naliczone na dzien
bilansowy odsetki w kwocie 476 tys. zt.

Zarzad przeanalizowat warunki emisji obligacji i utrzymania tego zrédta finansowania, a w szczegélnosci warunek
,oraku utraty aktywow Spétki o wiecej niz 10%, ktdra to utrata moze mie¢ wptyw na zdolnos¢ Spétki do wywigzania
sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji”. Zarzad Spétki uwaza, ze zaden z tych warunkéw (w tym zacytowany)
nie zostat ztamany. Spoétka prezentuje te zobowigzania jako krétkoterminowe i zaktada wyptyw srodkéw pienieznych
z tytutu obligacji w kwietniu 2022 roku.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne, dodatkowe zdarzenia moggce w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

Sebastian Checinski — Prezes Zarzadu

Poznan, 26 listopada 2021 roku
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