Poznan, 30 wrzes$nia 2021 roku.

STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE SIE DO
PODSTAWY ODMOWY WYDANIA OPINII WYRAZONEJ W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Podstawy

Stanowisko zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. odnoszgce sie do wyrazonej przez firme
audytorskg - UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w Warszawie - w
raporcie z przeglgdu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego za | potrocze 2021 roku
odmowy wyrazenia wniosku o potrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, zawierajgce
rowniez:

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia, wniosku
negatywnego albo odmowy wyrazenia wniosku w raporcie z przeglgdu, na potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe,
Z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych Ilub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku
Z zaistniatg sytuacjg (§ 68 ust. 1 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757]).

Raport

Raport z przeglagdu potrocznego skréconego sprawozdania finansowego Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. (,Spoétka”) za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku przeprowadzonego przez
niezaleznego biegtego rewidenta UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w
Warszawie (,Biegty Rewident”) zawiera odmowe wydania opinii, ze wzgledu na to, ze Biegly
Rewident nie byt w stanie uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich dowodow dotyczacych spraw
zamieszczonych w sekcji ,Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku” tak aby stanowity one
podstawe do wyrazenia wniosku z przegladu na temat tego Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego. W zwigzku z tym nie wyrazit opinii z badania na temat tego $srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

W uzasadnieniu odmowy Biegty Rewident sformutowat nastepujgace wnioski:

a) Watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b) Brak wystarczajgcych i odpowiednich dowodow, ktére pozwolityby Biegtemu Rewidentowi na
potwierdzenie dokonanych przez Spotke szacunkow wartosci ujetych w Sprawozdaniu udziatow w
Spoétce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.o.

¢) Koniecznosc¢ sptaty zobowigzan Spétki z tytutu obligacji zgodnie z obowigzujgcymi na moment
sporzgdzenia Raportu Warunkami emisji, ktébre mogtoby w istotny sposob zagrozi¢ ptynnos$ci Spotki,
a tym samym rodzic¢ istotne ryzyko zagrozenia kontynuacji jej dziatalnosci.

d) W przypadku realizacji negatywnego scenariusza zdarzen polegajgcego na nie zatwierdzeniu
uktadu Spotki ETFL Energo-Utech S.A. istnieje wysokie prawdopodobienstwo upadto$ci Spotki ETFL
Energo-Utech S.A. czego konsekwencjg moze by¢ koniecznos¢ sptaty przez Spotke
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niezabezpieczonej czesci zobowigzan w szacowanej warto$ci 3.034 tys. zt. Sytuacja ta moze wptyngc
na ptynnos$¢ Spoftki, a co za tym idzie na kontynuacje dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu Spofki:
Ad. a

Spotka jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej na chwile sporzgdzania sprawozdania nie ma
mozliwosci uzyskania Srodkow finansowych od spotek Grupy z uwagi na to, Zze nie posiadajg one
obecnie zdolnosci dywidendowej. Gfowne przychody jakie Spotka uzyskiwata w okresie
sprawozdawczym dotyczg przychodow od podmiotu powigzanego z tytutu ustug zarzadzania i optat
za korzystanie ze znaku towarowego. W zwigzku z tym, Ze opftaty te nie byty korygowane od 2014
roku, w wyniku negocjacji zostaty podwyzszone o $rednio 10 procent od 1 stycznia 2022 roku.
Dodatkowo Zarzgd w ostatnim czasie przeprowadzit przeglad wszystkich pozycji kosztowych w
Spofce, w wyniku czego ulegty istotnemu ograniczeniu koszty jej dziatalno$ci. Cze$¢ kosztéw z uwagi
na okres wypowiedzenia umow ulegnie obnizeniu wkrotce.

Na zobowigzania krétkoterminowe skfadajg sie dwie gtdwne pozycje: zobowigzania z tytutu
wyemitowanych przez Spoétke obligacji oraz zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych Spoéfce
przez spotke zalezng. W zwigzku z tym, ze Spdtka nie moze liczy¢ na zasilenie ze spotek Grupy (brak
zdolno$ci dywidendowej), Zarzad Spotki w celu wyeliminowania ryzyka nieterminowej sptaty obligacji
przyjat nastepujgce dziatania: zmiana terminu zapadalnosci obligacji (wydtuzenie terminu spftaty),
konwersja obligacji na akcje ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (dalej: ,Energo — Utech”)oraz
dokapitalizowanie Spoétki. Dziatania te majg charakter uzupetniajgcy w granicach wielkosci
zobowigzania z tytutu sptaty obligacji. W zwigzku z realizacjg wskazanych dziatan Zarzad Spotki w
ostatnim okresie zwrdcit sie z prosbg do obligatariuszy z wnioskiem o przyjecie mozliwosci zmiany
warunkow emisji obligacji, w tym w szczegolnosci zmiany terminu ich zapadalno$ci. Ponadto Zarzad
Spotki rozpoczat rozmowy z obligatariuszami w zakresie mozliwosci konwersji (zamiany) obligacji na
akcje Energo-Utech posiadane przez Spotke i przygotowuje propozycje warunkoéw zamiany. Zarzad
bedzie czynit starania aby obligatariusze majgc na wzgledzie zabezpieczenie swoich interesow,
wyrazili zgode na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynnosci w Spoéfce i kontynuowanie
Jej dziatalno$ci. W innym przypadku Zarzgd zamierza wystgpi¢c z wnioskiem do akcjonariuszy o
dokapitalizowanie Spoftki.

W zakresie zobowigzania z tytutu sptaty pozyczek Zarzad Spotki po rozmowach z zarzgdem spotki
zaleznej zaktada, Zze termin wymagalnosci zobowigzan wobec spotki zaleznej zostanie przesuniety.

Ad. b

Jak zauwazyt Biegty Rewident gtdwng pozycjg aktywow Spotki jest 100 procent udziatdw w Spofce
zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Spétka z o.0. Dla oszacowania wartosci posiadanych udziatéw w
sprawozdaniu potrocznym Spotka przeprowadzita test na utrate wartoSci sporzgdzony w oparciu o
test dokonany na dzien 31.12.2020 roku, ktory zostat zaktualizowany w zakresie zatozen na dzien 30
czerwca 2021 roku. Dokonana korekta jest wynikiem dynamicznych zmian otoczenia gospodarczego
Spoétki zaleznej, szczegdlnie w zakresie cen uprawnien do emisji EUA, co bezposrednio rzutuje na
wzrost kosztow produkcji. Dla przyktadu mozna wskazac, ze aby wyprodukowac¢ 1 MWh energii
trzeba zuzy¢ ok. 0,5 tony miatu weglowego, emitujgc 1 tone CO2, co przy obecnych cenach daje
sumarycznie ponad 400 zt (bez uwzglednienia innych kosztow produkcji). Przyjecie przez Spotke w
tescie zatoZzenia o wzro$cie cen na ciepto o 53 % zgodnie ze ztozonym do Prezesa Urzedu Regulacji
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Energetyki w maju 2021 roku wnioskiem taryfowym (przyjeto aktualne ceny EUA w wysokosci 56
EUR, antycypowane zmiany cen wegla i zmiane wyliczenia taryfy wedtug metody kosztowej)
odpowiadato faktycznym zmianom na rynku EUA. Ztozony wniosek taryfowy otrzymat niestety
decyzje odmowng, ktérg Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. zaskarzyta do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. Na dzieni sporzgdzenia sprawozdania decyzja ta nie zostata uchylona.
Nalezy przy tym zwrécic¢ uwage na niewatpliwy fakt znacznego planowanego wzrostu cen mediéw
energetycznych (vide dziatania duzych panstwowych grup energetycznych, ktére ztozyty wnioski
taryfowe do URE z oczekiwanymi wzrostami, nawet do 40 procent). Brak reakcji Prezesa URE w
zakresie aprobowania wnioskow o podwyzki taryf energetycznych, w kontek$cie obserwowanego i
prognozowanego dalszego wzrostu cen EUA spowoduje duze problemy branzy energetycznej, w tym
szczegolnie cieptownictwa w catym kraju, ktore ze wzgledu na strukture sieci nie jest do zastgpienia
w Srednim horyzoncie czasu. Spoétka oczekuje wiec zmian w Zzakresie akceptacji wnioskow
taryfowych. Nie bez znaczenia sg takZze czynione dziatania operacyjne spotki zaleznej w zakresie
obnizenia emisji CO..

W zwigzku z brakiem umorzenia praw do emisji EUA w petnej wysokosci na dzien 30 kwietnia 2021
roku spétka zalezna, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ETS podlega karze administracyjnej w
wysokosci rownej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktora nie zostata umorzona, i jednostkowej
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno
nastgpi¢. Organem administracji paristwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza
kare jest Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska (WIOS). Po dniu bilansowym tj. w dniu 23
wrzesnia 2021 roku spétka zalezna zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ (WIOS)
postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkoSci emisji w
ustawowym terminie za rok 2020. Na dzienn sporzgdzenia niniejszego Stanowiska postepowanie
administracyjne w tej sprawie nie zostato zakorczone.

Nalezy zwréci¢ uwage, Zze zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych
kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Ill Ordynacji podatkowej, z tym ze
uprawnienia organu podatkowego przystugujg wojewddzkiemu inspektorowi ochrony Srodowiska. Na
podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony
waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin ptatnosci podatku
lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zaptate zalegtosci podatkowej
wraz z odsetkami za zwfoke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3)
umorzy¢ w catosci lub w czeSci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke lub optate prolongacyjna.
Zarzgd spotki zaleznej w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnoSci gwarantujgcej
bezpieczenstwo energetyczne obywateli, zatem realizujgcej istotny interes publiczny zakfada, Ze
opisana powyzej kara administracyjna, zostanie w wyniku podjetych rozméw z WIOS umorzona w
czesci lub w catosci, a pozostata jej czeSC zostanie przeznaczona na inwestycje pozwalajgce na
zmniejszenie ucigzliwosci spotki dla srodowiska. Brak realizacji tego zatoZzenia oznacza, ze w
praktyce Spétka po wydaniu decyzji nie bedzie w stanie dalej kontynuowac dziatalnosci.

Co do kwestii sporu w zwigzku z rozwigzaniem przez Elektrocieptownie Bedzin Sp. z 0.0. umowy na
dostawe wegla z Polskg Grupa Goérniczg S.A. spétka zalezna stoi na stanowisku, iz roszczenia te sg
bezzasadne i w zwigzku z tym nie utworzyta rezerwy na roszczenia dostawcy. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu spor pomiedzy Elektrocieptownig Bedzin Sp. z o.0. i PGG S.A. nie zostat
rozstrzygniety. Spotka zalezna uwaza, ze zaréwno zapisy umowne, jak i przestanki zmian stosunkéw
gospodarczych, ktére uprawniaty Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0. do renegocjacji umowy
wskazujg na racje lezgce po stronie spoftki.

Ad.c

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Spoétka nie posiada wymagalnych zobowigzan, ktére mogtyby
nie zostac pokryte, niemniej jednak Spotka wskazata, ze spétka zalezna - EC BEDZIN Sp. z o.0.,

15.746.000 zt (optacony w cato$ci), Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan, kapitat zaktadowy SPOLKA NOTOWANA NA
KRS: 0000064511, NIP: 6250007615, REGON: 271740563 &

Strona 3z 4



bedgca jej gtbwnym aktywem poniosta w okresie 6 miesiecy 2021 roku oraz w 2020 roku istotng
strate, wynikajgcg gtownie z ograniczenia zamowienia mocy cieplnej przez gtownego kontrahenta
oraz konieczno$ci umorzenia zalegtych i biezgcych uprawnienn do emisji CO2, ktére to zalegtosci
powstaty wskutek bardzo istotnego wzrostu cen uprawnien do emisji CO2. Spétka zalezna podjeta
dziatania majgce na celu ograniczenie obcigzen z tytutu emisji CO2, niemniej zawarte w
przygotowanym planie transformacji dziatania ze wzgledu na ich charakter majg horyzont
Srednioterminowy i wymagajg pozyskania dodatkowych Srodkow na ich realizacje.

Sytuacja spotki zaleznej powoduje, ze Spétka nie moze liczy¢ na dodatkowe zasilenie z jej strony w
roku 2022. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki w celu wyeliminowania ryzyka default’u obligacji
przyjgt nastepujgce dziatania: zmiana terminu zapadalnosci obligacji (wydtuzenie terminu spftaty),
konwersja obligacji na akcje Energo-Utech oraz dokapitalizowanie Spétki. Dziatania te majg charakter
uzupetniajgcy w granicach wielkoSci zobowigzania z tytutu sptaty obligacji. Zarzad zatozyt, Zze termin
wymagalnosci zobowigzan wobec spotki zaleznej zostanie przesuniety.

W zwigzku z realizacjg wskazanych dziatan Zarzgd Spotki w ostatnim okresie zwrdcit sie z prosbg do
obligatariuszy o przyjecie—mozliwoseci zmiane warunkow emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci
zmiany terminu ich zapadalnosci. Ponadto Zarzad Spotki zakomunikowat obligatariuszom mozliwo$¢
konwersji (zamiany) obligacji na akcje Energo-Utech posiadane przez Spotke i przygotowuje
propozycje zamiany.

Zarzgd wierzy, ze obligatariusze kierujgc sie dobrem Spotki a takze zabezpieczeniem swoich
intereséw, wyrazg zgode na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynnosci w Spoice i
kontynuowanie jej dziatalno$ci. W innym przypadku Zarzad zamierza wystgpi¢ z wnioskiem do
akcjonariuszy o dokapitalizowanie Spoftki.

Ad. d

Na dzien 30.06.2021 r. warto$¢ niesptaconych zobowigzan, ktére zostaty poreczone przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wynosi 9.790 tys. zt. z czego szacowna warto$¢ zobowigzan
zabezpieczonych na majgtku Spotki Energo-Utech wynosi 6.756 tys. zt. Spotka Stowarzyszona
ztozyta wniosek do Sadu o przyspieszone postepowanie uktadowe. Na moment sporzgdzania
Raportu zazalenie na uktad ztozyto trzech wierzycieli. Zarzad Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
stoi na stanowisku, iz propozycje przedstawione w postepowaniu uktadowym zostang zatwierdzone
przez Sad, a uktad sie uprawomocni.

Zarzgd Spotki Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A.:

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzgdu ....................c.ccceeninn.
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