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1. Wstep

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna (Emitent) przedstawia Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze potrocze 2021 r.,
sporzgdzone w oparciu o Rozporzgdzenie Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 ).

1.1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy
sie 1 stycznia 2021 roku i kohczgcy sie 30 czerwca 2021 roku, a takze porownywalne dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia
2020 roku. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 1 stycznia
2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggty i sg zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

1.2. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, obejmujace;j
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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2. Sytuacja majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki i Grupy Kapitatowej

W pierwszym pétroczu 2021 roku zaréwno Spotka dominujgca jak i Grupa Kapitatowa
zanotowaty strate netto odpowiednio w kwocie -703 tys. PLN i -44 733 tys. PLN. Na strate netto
Grupy Kapitatowej wptyngt gtéwnie wynik Spotki zaleznej, na ktory sktada sie wycena
zawigzanych rezerw na niewykupione uprawnienia do emisji CO> EUA za 2021 rok. Pogtebienie
sie straty za pierwsze pétrocze 2021 roku w stosunku do roku ubiegtego jest spowodowane
w gtéwnej mierze wzrostem cen tych uprawnien na rynku.

2.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

. Przy’chgdy net_to ze sprzedazy produktow, 101 770 72 616 18 346 16 349
towardw i materiatow

Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -35 354 -25 500 -6 373 -5 742
Ill. Zysk (strata) brutto -43 745 -28 759 -7 886 -6 475
IV. Zysk (strata) netto -44 733 -28 778 -8 064 -6 480
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 18 096 28 471 3262 6411
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 181 505 33 114
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) ) )
finansowej 20 034 42 338 3612 9533
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 10 782 -14 372 1944 -3 236
SKONSOLIDOWANE POZYCJE BILANSOWE* 2021-06-30 2020-12-31 2021-06-30 2020-12-31
IX. Aktywa razem 181 183 359 509 40 078 77 903
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 230 148 363 741 50 909 78 821
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 35 144 42 581 7774 9227
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 195 004 321 160 43 135 69 593
Xlll. Kapitat wkasny -48 965 -4 232 -10 831 -917
XIV. Kapitat zaktadowy 37 728 37728 8 345 8175
XV. Liczba akcji (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

ZHEURO) -14,20 -9,14 -2,56 -2,06
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) ) ) )
zwykig (w Z/EURO) 14,20 9,14 2,56 2,06
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ) ) ) )
ZHEURO) 15,55 1,34 3,44 0,29
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng ) ) B ]
akcje (w Z/EURO) 15,55 1,34 3,44 0,29
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w Z/EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00

* Skonsolidowane pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane
w wartosciach na koniec | pétrocza biezgcego roku obrotowego oraz w wartosciach na koniec
poprzedniego roku obrotowego i przeliczone wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2021 roku wynoszgcego 4,5208 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w wartosci na
koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31 grudnia 2020 roku (4,6148 PLN/EUR).

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskéw i strat za okres szesciu miesiecy 2021 roku
narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,5472 PLN/EUR stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
z 6 miesiecy 2021 roku a dane porownywalne w EUR dla rachunku zyskow i strat za okres
szesciu miesiecy 2020 roku narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,4413 PLN/EUR
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stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego z 6 miesiecy 2020 roku.

2.2. Wybrane dane finansowe Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatow 445 1293 98 291
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -136 625 -30 141
Ill. Zysk (strata) brutto -703 -431 -155 -97
IV. Zysk (strata) netto -703 -454 -155 -102
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 121 2472 27 557
operacyjnej

YI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 646 0 142 0
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) R )
finansowej 336 2008 74 452
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 189 464 42 104
POZYCJE BILANSOWE* 2021-06-30 2020-12-31 2021-06-30 2020-12-31
IX. Aktywa razem 34784 35199 7464 7627
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 756 23 468 5098 5085
Xl. Zobowigzania dlugoterminowe 0 16 616 0 3 601
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 23 706 6 802 5087 1474
Xlll. Kapitat wtasny 11 028 11731 2 366 2542
XIV. Kapitat zaktadowy 15746 15746 3379 3412
XV. Liczba akcji (w szt.) 3149 200 3149 200 3 149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

ZHEURO) -0,22 -0,14 -0,05 -0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) ) ) )
zwyktg (w Z/EURO) 0,22 0,14 0,05 0,03
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

ZHEURO) 3,50 3,73 0,75 0,81
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (w Z/EURO) 3,50 3,73 0,75 0,81
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w Z/EURO) 0,00 0,00 0,00 0,00

* Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane w wartosciach na
koniec | potrocza biezgcego roku obrotowego oraz w wartosciach na koniec poprzedniego roku
obrotowego i przeliczone wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2021 roku
wynoszacego 4,5208 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w wartosci na koniec
poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31 grudnia 2020 roku (4,6148 PLN/EUR).

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskéw i strat za okres szesciu miesiecy 2021 roku
narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,5472 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
Zz 6 miesiecy 2021 roku a dane poréwnywalne w EUR dla rachunku zyskow i strat za okres
szesciu miesiecy 2020 roku narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,4413 PLN/EUR
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego z 6 miesiecy 2020 roku.
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2.3. Wynik finansowy Spétki i Grupy Kapitatowej

Wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. osiggniety w | pétroczu 2021 roku.

EBITDA 626 -136
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 625 -136
Wynik na dziatalnos$ci finansowe;j -1 056 567
Wynik finansowy brutto -431 -703
Podatek dochodowy 23 0
Wynik finansowy netto -454 -703
Zadtuzenie ogdlne? 49,74% 68,20%
Zadtuzenie dtugoterminowe? 57,25% 0,14%
Ptynnos$¢ szybka* 0,16 0,03
Ptynno$¢ biezgca® 0,16 0,03

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. osiggniety w | potroczu 2021
roku.

EBITDA -19 393 -29 806
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -25 500 -35 346
Wynik na dziatalnos$ci finansowe;j -3 259 -8 391
Wynik finansowy brutto -28 759 -43 745
Podatek dochodowy 19 988
Wynik finansowy netto -28 778 -44 733
Zadtuzenie ogdlne? 68,45% 45,74%
Zadtuzenie diugoterminowe? 150,45% -71,85%
Ptynno$¢ szybka* 0,43 0,99
Ptynno$¢ biezgcad® 0,61 1,04
1. EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja;

2. Relacja zobowigzan ogoétem do aktywdéw ogétem;

3. Relacja zadluzenia dlugoterminowego do kapitatu wtasnego;

4. Relacja majagtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krotkoterminowych;

5. Relacja majgtku obrotowego (zapasow, naleznosci i roszczen, papieréw wartosciowych przeznaczonych do

obrotu, srodkéw pienieznych oraz rozliczen miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych.

Wartos¢ EBITDA Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2021 roku jest ujemna. Szczegdtowa
informacja przedstawiona zostata w Skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym.

~
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2.4. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowiazan przez
Emitenta i Grupe Kapitatowa

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spodtka dominujgca, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. miata
przeterminowane zobowigzania jedynie w stosunku do jednego z pozyczkodawcow Spotki,
z ktorym toczyty sie negocjacje o zmiane harmonogramu sptaty rat zobowigzania w tgcznej
wysokosci 910 tys. zt, ktérego to trzy wymagalne raty nie zostaty zaptacone w terminie tj. do 31
marca 2021 r. Po dniu bilansowym tj. 19 sierpnia 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.
zawarta aneks do porozumienia, na podstawie ktorego ustalono nowy harmonogram spfat
zalegtych rat za kwiecien, maj i czerwiec 2021 roku (z terminem do konca sierpnia 2021r.), a po
spetnieniu przez Spétke w terminie ww. postanowien aneksu, Strony postanowity obnizy¢
wysokos¢ odsetek za opdznienie w sptacie pozyczki liczonych w skali roku do 6%.

Nalezy zaznaczy¢, ze istniejgce zobowigzanie wobec innego pozyczkodawcy zostato na mocy
zawartego porozumienia z marca 2021 r. odroczone do czerwca 2022 r. (sptata zadtuzenia w
kwocie 673 tys. zt).

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0. (dalej EC BEDZIN sp. z 0.0.) w | pdiroczu 2021 roku
wywigzywata sie ze wszystkich zobowigzan finansowych Spotki, poza wykupem w celu
umorzenia petnej wielkosci uprawnien do emisji EUA. Sytuacja finansowa Spéiki jest
konsekwencjg zmniejszonych przychodow wskutek obnizenia mocy cieplnej zaméwionej przez
gtébwnego odbiorce ciepta - Tauron Ciepto sp. z 0.0. oraz drastycznego wzrostu cen uprawnien
do emisji CO2 w koncu 2020 i w trakcie 2021 roku.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty
lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkow.

Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Spotki dominujgcej Grupy pomimo zidentyfikowanych niepewnosci i zagrozen, ktore
zostaty opisane ponizej, uwaza ze prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla spotki
scenariusza wydarzen nie jest na tyle niepewne, aby nie moc przyjgé zasady kontynuacji
dziatalnosci do sporzadzenia sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej i grupy
kapitatowej na dzieh 30 czerwca 2021 roku. W sytuacji jednak negatywnego rozstrzygniecia
wskazanych stanéw niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowic
przestanke braku kontynuacji dziatalnosci spofki zalezne;j.

Na dzien sprawozdawczy Zarzad Spétki dominujgcej Grupy identyfikuje nastepujgce zagrozenia
i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

1. w odniesieniu do catej Grupy Kapitatowej
Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad wartos¢ krétkoterminowych aktywéw Grupy
na 30 czerwca 2021 roku wynosi 145 547 tys. zt, powstata gtéwnie wskutek zatozenia rezerwy

na koszty dot. praw emisji COs-.

Na 31 grudnia 2020 roku nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad wartosc
krotkoterminowych aktywow wynosita 192 996 tys. zt, wynikato to gtdwnie z sytuacji w sektorze
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finansowym reprezentowanym gtéwnie przez spotke stowarzyszong ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji. Kwota obejmowata zobowigzania kredytowe spotki stowarzyszonej
w wysokosci 96,0 min zt.

Zgodnie z informacjg zawartg we wstepie w dniu 31 marca 2021 roku zostat sprzedany kontrolny
pakiet akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji i w zwigzku z powyzszym Spoétka stata
sie po tym dniu spotkg stowarzyszong i nie podlega petnej konsolidaciji, jest ujmowana obecnie
metodg praw wiasnosci.

W czerwcu 2021 roku Spotka zaktualizowata - w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami
propozycje uktadowe i tym samym plan restrukturyzacyjny 23 lipca 2021 roku zostat przyjety
przez wierzycieli spotki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (postanowienie sgdu nie jest
prawomocne, 0 czym mowa w dalszej czesci sprawozdania).

Dokapitalizowanie Spétki

Zarzgd Spotki zamierza wystgpi¢ do akcjonariuszy o dokapitalizowanie Spétki celem
umozliwienia jej wykupu obligacji a takze umozliwienia sptaty pozyczek wobec Spotki zalezne;.
W przypadku braku sptaty ww. oraz w przypadku braku dokapitalizowania brak jest mozliwosci
dalszego kontynuowania dziatalnosci Spotek.

2. w odniesieniu do jednostki dominujacej (dziatalno$¢ holdingowa w grupie, nie
klasyfikowana odrebnie jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym).

W jednostce dominujgcej, na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 roku zobowigzania
krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 22 910 tys. zt (na 31 grudnia 2020
roku 6 328 tys. zt).

Zarzgd Spotki dominujgcej pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza, ze
prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spotki dominujgcej scenariusza
wydarzeh jest ograniczone, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spétki jest mozliwa i jest
tytut do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem
kontynuowania dziatalnosci. W sytuacji negatywnego rozstrzygniecia wskazanych stanow
niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowi¢ przestanke braku
kontynuacji dziatalnosci Spofki.

Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej
petnigc role spotki holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie spoétek zaleznych
i odpowiedzialnej za strategie Grupy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Spdtka nie generuje
istotnych przeptywow pienieznych z wiasnej dziatalnosci, poza przeptywami wynikajgcymi
z jednej umowy leasingu finansowego z podmiotem trzecim oraz dochodéw z tytutu ustug
zarzgdzania i znaku towarowego.

W okresie finansowym zakorniczonym 30 czerwca 2021 Spétka poniosta strate netto w kwocie
703 tys. zt. a jej zobowigzania krétkoterminowe na ten dzieh przewyzszajg aktywa obrotowe
0 kwote 22.924 tys. zt.

Wobec tego, iz gtdwnym aktywem Spotki dominujgcej jest spotka zalezna tj. EC BEDZIN Sp. z.
0.0., ktérej dziatalno$¢ zostata istotnie zagrozona w wyniku eksplozywnego wzrostu ceny
uprawnien do emisji CO2, ktore spoétka ta musi nabywa¢ celem wykonywania swojej
podstawowej dziatalnosci tj. produkcji i sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta, a takze
stanem finansowym drugiej spotki z Grupy tj. ETFL Energo-Utech z siedzibg w Poznaniu, ktéra
znajduje sie obecnie w restrukturyzacji, Zarzad Spotki stoi obecnie w obliczu podjecia decyz;ji
co do dalszego kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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Wobec powyzszych faktow, Zarzad Spétki swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do
kontynuacji dziatalnosci Spdtki, podjgt dziatania majgce na celu przywrécenie jej biezacej
ptynnosci oraz zabezpieczenie majgtku produkcyjnego grupy kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A., m.in. poprzez:

1)  wydzielenie czesci majatku ze spétki: Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. pod
transformacje energetyczng polegajgcg na budowie zero i niskoemisyjnych zrodet ciepta
energii elektrycznej,

2)  wystgpienie do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o zwiekszenie taryfy
za produkowane ciepto, w celu pokrycia faktycznych kosztéw wzrostéw cen uprawnien
do emisji COy,

3) ograniczenie kosztow dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowe;.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spoétka nie posiada wymagalnych wierzytelnosci, ktére
mogtyby nie zostaC pokryte, a ktorych niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do koniecznosci
wejscia przez Spotke w tryb postepowania restrukturyzacyjnego lub upadtosciowego, niemniej
jednak nalezy wskazac, ze spoétka zalezna — EC BEDZIN Sp. z o.0., poniosta w okresie
6 miesiecy 2021 roku oraz w 2020 roku istotng strate, gtdwnie w wyniku ograniczenia
zamowienia mocy cieplnej przez gtéwnego kontrahenta oraz istotnego wzrostu cen uprawnien
do emisji CO2, a takze wobec koniecznosci umorzenia zalegtych i biezgcych uprawnieh do
emisji CO2 (do 30.04.2022 r.). Wszystko to powoduje, ze Spoétka nie moze liczy¢ na dodatkowe
zasilenie ze strony spofki zaleznej w roku 2022, wobec czego Spotka nie pokryje zobowigzan
z obligacji w przewidywanym terminie ich zapadalnosci tj. w kwietniu 2022 r.

Transformacja energetyczna, ktéra zostata zapoczgtkowana przez Zarzagd EC BEDZIN Sp. z.
0.0. wymaga czasu i srodkdw na jej skuteczne przeprowadzenie. Zapoczatkowany proces
transformaciji powinien pozwoli¢ z biegiem czasu na redukcje zobowigzan spotki i wypracowanie
wolnych $rodkéw niezbednych na sptate obligacji. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spo&tki
w celu wyeliminowania ryzyka default’'u obligacji zatozyt nastepujgce dziatania: zmiana terminu
zapadalnosci obligacji (wydtuzenie terminu sptaty), konwersja obligacji na akcje ETFL Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji oraz dokapitalizowanie Spétki. Dziatania te majg charakter
uzupetniajgcy w granicach wielkosci zobowigzania z tytutu sptaty obligac;ji.

W zwigzku z realizacjg wskazanych dziatan Zarzad Spoétki w ostatnim okresie zwrdécit sie
z prosbg do obligatariuszy z wnioskiem o przyjecie zmiany warunkéw emisji obligacji, w tym w
szczegolnosci zmiany terminu ich zapadalnosci. Ponadto Zarzad Spotki zakomunikowat
obligatariuszom mozliwos¢ konwersji (zamiany) obligacji na akcje ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji posiadane przez Spotke i przygotowuje propozycje zamiany. Zarzad zywi
nadzieje, ze obligatariusze kierujgc sie dobrem Spéiki a takze najlepszym zabezpieczeniem
swoich intereséw, wyrazg zgode na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynnosci w
Spotce i kontynuowanie jej dziatalnosci. W innym przypadku Zarzad zamierza wystgpi¢ z
whnioskiem do akcjonariuszy o dokapitalizowanie Spotki.
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3. w odniesieniu do dziatalnosci prowadzonej przez jednostke zalezng EC BEDZIN Sp. z
0.0.), Zarzad Grupy widzi nastepujace niepewnosci dotyczace kontynuacji dziatalnosci:

Ze wzgledu na straty ponoszone przez EC BEDZIN sp. z 0.0. Zarzad podjat drastyczne dziatania
majgce na celu ograniczenie kosztow oraz zamierza realizowac plan przejscia na alternatywne
zrédta paliwa do produkcji ciepta i energii elektrycznej, gdyz obecna sytuacja zwigzana
z realizacja polityki klimatycznej Unii Europejskiej majgcg na celu ograniczania emisji dwutlenku
powoduje, iz produkcja ze zrodet konwencjonalnych stata sie nieoptacalna. Strata EC BEDZIN
sp. z 0.0. w okresie | pétrocza 2021 r. wyniosta 42.331 tys. zt.

Zalozenia dotyczace sptaty zadtuzenia z tytutu CO- za rok 2020

Bezprecedensowy wzrost kosztow zakupu uprawnien do emisji COz i konieczno$¢ umorzenia
ponad pét miliona ton uprawnien do emisji EUA stworzyty dla Spotki zagrozenie zwigzane
z ryzykiem utraty ptynnosci. Drastyczny wzrost notowan uprawnien do emisji CO,, ktory jest
kontynuowany w 2021 roku spowodowany zostat w gtéwnej mierze spekulacyjnymi dziataniami
na rynkach finansowych co spowodowato wzrost cen EUA o 78% od poczatku roku 2021, a rok
do roku wzrost o 112%. Na 30 kwietnia 2021 roku Spoétka powinna byta dokona¢ umorzenia
okoto 585 000 ton uprawnien do emisji CO» za rok 2020. Ostatecznie na ten dzien Spotka,
pomimo posiadania wyzszych $rodkow, zakupita i umorzyta jedynie 12,5% uprawnien EUA (70
000 ton) wydatkujgc na to kwote 15 256 788 zt. Niewydatkowanie wszystkich pozostajgcych
w dyspozycji srodkéw finansowych na dalszy zakup uprawnien do emisji CO; bylo
spowodowane troskg o utrzymanie ptynnosci przez spétke EC BEDZIN sp. z 0.0. Zarzad spéiki
prowadzi ponadto rozmowy z wiasciwymi organami administracji publicznej w sprawie
mozliwosci roztozenia w czasie zobowigzania z tytulu umorzenia EUA oraz nadzwyczajnego
ztagodzenia kary, ktéra moze by¢ natozona za nieumorzenie uprawnien do emisji w terminie.
O trudnej sytuacji finansowej w kontekscie braku wykupu i umorzenia EUA w petnej wysokosci
za 2020 rok Zarzad spotki zaleznej poinformowat gtdwnego odbiorce ciepta — Tauron Ciepto sp.
Z 0.0. oraz polskg administracje publiczng o skali i przyczynach problemu.

Spdétka, na chwile obecng, jest jedynym dostawcg ciepta do Sosnowca, oprocz skrajnych
wschodnich dzielnic, gdzie jest dostawca rezerwowym, oraz czesci Bedzina. Stan ten oraz uktad
sieci powoduje, iz w razie jakichkolwiek przerwy w produkcji ciepta przez EC BEDZIN sp. z 0.0.,
istnieje zagrozenie dostaw ciepta dla mieszkancéw. Spotka kieruje sie wiec przede wszystkim
koniecznoscig zapewnienia ciggto$ci dostaw ciepta, w zwigzku z czym pozostajgce do
dyspozycji srodki pieniezne w pierwszym rzedzie przeznacza na zapewnienie ciggtosci
dziatalnosci operacyjnej, tj. zabezpieczenie ptatnosci za wegiel i inne materiaty do produkcji,
wynagrodzenia zatogi oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe.

Spoétka podjeta réwniez dziatania majgce na celu ograniczenia emisji CO2, w roku 2021
i kolejnych latach poprzez wprowadzenie wspétspalania biomasy oraz bardziej efektywnag
eksploatacje istniejgcych jednostek, wykorzystujgc w petni ekonomike produkciji w kogeneracji,
co w efekcie bedzie skutkowac obnizaniem emisiji.

Nalezy nadmienic, ze w przypadku zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci Spoétki Prezes URE ma
narzedzia, aby wymoc na Spétce kontynuacje produkcji pokrywajgc jednoczesnie koszty
uzasadnione produkcji energii generowanej przez EC BEDZIN sp. z 0.0. Podkresli¢ trzeba, ze
Tauron Ciepto nie jest w stanie w krotkim czasie pokry¢ zapotrzebowania na ciepto
obstugiwanych przez EC BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.
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Stanowisko odnosnie kar administracyjnych

Zgodnie z art. 104 ust. 1 Ustawy ETS prowadzacy instalacje, ktéry nie dokonat rozliczenia
wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze
pienieznej w wysokosci rownej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktéra nie zostata
umorzona, i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu
rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno nastgpi¢. Zgodnie z art. 202 ww. ustawy
sprawach dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy
dziatu Il Ordynacji podatkowej, z tym ze uprawnienia organu podatkowego przystugujg
wojewoddzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.

Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢
termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty
zaptate zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych
w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki
za zwloke lub optate prolongacyjna.

Organem administracji panstwowej, ktéry przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza
kare jest Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS).

Zarzad spofki zaleznej zaktada, ze opisana powyzej kara administracyjna, zostanie w wyniku
podjetych rozméw z WIOS umorzona w czeéci lub w catoéci, a pozostata jej cze$¢ zostanie
przeznaczona na inwestycje pozwalajgce na zmniejszenie emisji CO.. Brak realizacji tego
zatlozenia oznacza, ze w praktyce Spotka po wydaniu decyzji nie bedzie w stanie dalej
kontynuowa¢ dziatalnosci.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 23 wrzesnia 2021 roku Spotka zalezna zostata poinformowana
0 wszczeciu z urzedu przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem
rozliczenia wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020.

Spor z Polska Grupa Gornicza

14 stycznia 2021 roku Spoétka otrzymata pismo z Polskiej Grupy Gorniczej S.A.( PGG) w kwestii
nieodebrania wolumenu wegla z Umowy na dostawe wegla wypowiedzianej przez Spoétke
31 sierpnia 2020 roku. PGG S.A. wskazuje na niezrealizowanie Umowy na poziomie 125 tys.
ton i oszacowat roszczenia wynikajgce z kary umownej, kosztéw sktadowania nieodebranego
wolumenu, poniesionych kosztow produkcji wegla oraz innych kosztéw na okoto 49 min zt.

4 marca 2021 roku Spétka otrzymata note obcigzeniowg pro forma na kwote 41,5 min zt.
Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenie PGG jest bezzasadne. Zgodnie z Umowg ,Jezeli
z powodu zmiany stosunkdéw gospodarczych po ktérejkolwiek ze Stron wykonanie Umowy
wigzatoby sie z nadmiernymi trudnosciami albo grozitoby jednej ze Stron razgcg stratg, Strona
ta moze wystgpi¢ z wnioskiem o renegocjacje Umowy. W przypadku braku odpowiedzi drugiej
Strony na ww. wniosek lub braku dojscia do porozumienia w terminie 2 miesiecy od dnia
otrzymania wniosku o renegocjacje Umowy, Stronie wnoszacej o renegocjacje przystuguje
prawo do rozwigzania niniejszej Umowy 2z zachowaniem 6 miesiecznego terminu
wypowiedzenia (bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron)”.

Zdaniem Zarzadu Spdtki nastgpito nawet kilka zmian stosunkdéw gospodarczych, ktére
uprawniaty Elektrocieptownie BEDZIN do renegocjacji Umowy, m.in. byty to:

- wzrost ceny uprawnien do emisji CO2 (EUA),

- spadek cen sprzedazy energii elektrycznej,

- redukcje rynku sprzedazy ciepta o potowe przez gtéwnego odbiorce (TAURON Ciepto Sp.
Z0.0.),

12



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2021 roku

- spadek cen wegla u innych odbiorcéw na rynku,

- pandemia COVID-19.

W przypadku braku dojscia do porozumienia, strona, ktdra ztozyta wniosek o renegocjacje byta
uprawniona do rozwigzania Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia.
Dodatkowo, nalezy wskazac, iz dalsze wykonywanie Umowy wigzatoby sie z nadmiernymi
trudnosciami dla Spétki, poniewaz jej dalsze wykonywanie doprowadzitoby do stanu
niewyptacalnosci Spotki, a w jego konsekwenciji koniecznosci ztozenia wniosku o upadtos$¢ lub
restrukturyzacje.

Jednoczesnie sformutowanie in fine tj. ,bez obowigzkéw odszkodowawczych” wskazuje na to,
iz zgodnie z zamiarem Stron, w przypadku wypowiedzenia Umowy Strony powinny by¢
chronione i nie ponosi¢ z tego tytutu ujemnych konsekwencji, w tym kar umownych. Kary
umowne bowiem stanowig zobowigzanie odszkodowawcze. Ze wzgledu na powyzszg analize
Zarzad nie utworzyt w sprawozdaniu finansowym rezerwy na roszczenia kontrahenta.

Whniosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (URE), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego
ich stosowanie. Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg
mozliwosci wywierania wptywu na dziatalno$¢ Spoétki. W maju 2021 roku Spoétka otrzymata
decyzje taryfowg Prezesa URE w zakresie ciepta, podwyzszajgcg dotychczasowsa taryfe

(0] 9,2 %.

W maju Spodtka zalezna ziozyta do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki wniosek
o zatwierdzenie taryfy na ciepto przygotowanej na podstawie metody kosztowej — celem
uzyskania pokrycia za biezgce koszty produkcji ciepta w postaci koniecznych do zakupdéw
jednostek umorzenia emisji CO2. Prezes URE decyzjg z dnia 2 wrzes$nia 2021 r., sygn. akt
OKA.4210.47.2021.PS odmoéwit zatwierdzenia taryfy dla ciepta. Spotka zalezna zlozyta
Odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 2 wrzesnia 2021 r.,
odmawiajgcej zatwierdzenia taryfy dla ciepta. Brak zmiany decyzji Prezesa URE w ww. zakresie
bedzie rzutowat negatywnie na mozliwos¢ dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki zaleznej
poniewaz brak bedzie mozliwosci pokrycia kosztow jej podstawowej dziatalnosci w zakresie
produkcji ciepta. W dniu 9 wrzesnia 2021 r. Spoétka ztozyta odwotanie od decyzji prezesa URE.
Odwotanie od decyzji jako naruszajgcej przepisy postepowania majgce istotny wptyw na
rozstrzygniecie tj. o uchylenie decyzji w catosci i wydanie orzeczenia merytorycznego w postaci
zatwierdzenia taryfy kosztowej przedstawionej do zatwierdzenia przez Prezesa URE Ilub
o uchylenie decyzji w catosci i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez Prezesa
URE, zostato ztozone przez spoétke zalezng do Sgdu Okregowego w Warszawie Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

Zabezpieczenie na rachunku bankowym Spoétki na rzecz Pekao SA

14 maja 2021 roku Zarzad Spotki zaleznej otrzymat informacje, ze w zwigzku z przypadkiem
naruszenia umowy kredytowej pomiedzy Energo-Utech, a Bankiem Pekao SA. finansujgcej
leasing jakiego udzielit Energo-Utech Spofce zaleznej, Bank Pekao SA skorzystat
z dodatkowego zabezpieczenia zawartego w umowie jakim jest zablokowanie petnej kwoty
zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 30 584 tys. zt. W przeptywach Spéiki zaleznej
zostata uwzgledniona sytuacja, iz nie jest ona w stanie dysponowac tg kwotg. Raty leasingowe
ptacone sg terminowe i na wniosek Spotki zabezpieczenie zostaje w miare sptaty zobowigzania
rozwigzywane. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zabezpieczenie wynosi
28 421 tys. zt.
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Zarzad Jednostki dominujgcej uwaza, prawdopodobienstwo pozytywnego scenariusza jest
wysokie i dlatego uznaje, ze zasada kontynuacji dziatalnosci grupy w niezmienionym istotnie
ksztatcie jest zasadna. Dlatego tez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej
okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Zarzad spotki dominujgcej przewiduje, ze podjete dziatania naprawcze w sektorze
energetycznym, na ktére sktadaja sie :

1) wydzielenie czes$ci majatku ze spotki: EC BEDZIN Sp. z. o.0. pod transformacje
energetyczng polegajagcg na budowie zero i niskoemisyjnych Zrodet ciepta i energii
elektrycznej,

2) wystgpienie do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o zwigkszenie taryfy
za produkowane ciepto, w celu pokrycia faktycznych kosztow wzrostéw cen uprawnien
do emisji COy,

3) ograniczenie kosztow dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowe;.

umozliwig wygenerowac wolne srodki pieniezne.

4. W odniesieniu do dotychczas prowadzonej dziatalnosci przez Energo-Utech na dzien
30.06.2021 roku — jednostki stowarzyszonej nie podlegajacej konsolidacji, Zarzad Grupy
widzi nastepujace istotne niepewnosci:

Na 31 grudnia 2020 roku nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad wartosé
krotkoterminowych aktywow wynosita 192 996 tys. zt, wynikato to gtéwnie z sytuacji w sektorze
finansowym reprezentowanym gtéwnie przez spoétke stowarzyszong Energo-Utech.
Kwota obejmowata zobowigzania kredytowe spétki stowarzyszonej w wysokosci 96,0 min zi.

Zgodnie z informacjg zawartg we wstepie w dniu 31 marca 2021 roku zostat sprzedany kontrolny
pakiet akcji Energo-Utech i w zwigzku z powyzszym Spétka stata sie po tym dniu spétka
stowarzyszong i nie podlega petnej konsolidacji, jest uimowana obecnie metodg praw wiasnosci.

2.5. Informacje o podstawowych produktach
Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg ciepto
oraz energia elektryczna. DziatalnoS¢ w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
prowadzi spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.

Struktura produkcji w | pétroczu 2021 i w 2020 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja Jedn. | pétrocze 2021 2020
Ciepto w wodzie GJ 821 433 1309 923
Ciepto w parze GJ 123 401 265 758
Energia elektryczna MWh 237 261 500 502
Struktura ilosciowej i wartos$ciowej sprzedazy w | potroczu 2021 i 2020 roku
. | pétrocze 2021 | | potrocze 2021 2020 2020
Sprzedaz iloSciowo wartosciowo iloSciowo wartosciowo
w tys. zt w tys. zt
Ciepto 826 417 GJ 37 064 1 304 866 GJ 55 792
Energia elektryczna (z wtasnej
produkcji) 202 689 MWh 54 722 428 911 MWh 90 816

W | potroczu 2021 udziat przychoddéw z energii elektrycznej w sumie przychodow z ciepta i energii
elektrycznej wyniost 60%), natomiast udziat przychoddw z ciepta 40%.
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3. Podstawowe informacje o Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. i Grupie Kapitalowej
3.1. Podstawowe dane.

Od 1993 r. Spdtka dziata pod nazwg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. natomiast jako elektrownia
prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Zagtebia Dgbrowskiego juz od 1913 r. Od 2014
r. w zwigzku z przeniesieniem praw wtasnosci przedsiebiorstwa na Spotke Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z o.0. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stata sie spdtkg holdingowa i nie prowadzi
dziatalnosci produkcyjne;.

Od 1998 r. akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit sie na
3.149.200 akcji serii A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563

NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

3.2. Nazwa i siedziba
3.3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu jest jednostkg dominujgca Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN spétka z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktorej
Spotka posiada 100 % udziatow.

Jednostkg stowarzyszong (nieskonsolidowang) jest Energetyczne Towarzystwo Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (dalej Energo-
Utech), w ktérej Spotka posiada 46,4% akcji,
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% udziatow .
46,4% akcji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. o.
dmiot zalezny — konsolidacja pet
(podmiot zalezny — konsolidacja pefna) ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO FINANSOWO-LEASINGOWE

ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji
(podmiot stowarzyszony
— nie podlega konsolidacji)

3.4. Opis zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej
miesci sie w Poznaniu (dalej: ,,Spétka” lub ,,Emitent”). Jednostka dominujgca jest spétkg
holdingowg, ktéra w gtdwnej mierze prowadzi nadzér nad spétkami z Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie,.

Do dnia 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta takze spotka Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (dalej Energo-Utech) z siedzibg
w Poznaniu, w ktorej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100% akcji. W dniu 31 marca
2021 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. a Poznanskim
Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spotdzielczym (Bank 2) na
podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji) na Akcje spotki Energo-Utech i tym samym
przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2, pod warunkiem
zwolnienia z zastawu akcji bedgcych przedmiotem umowy. tgczna ilos¢ warunkowo nabytych
w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co
stanowi 53,6% kapitatu zaktadowego Energo-Utech. Banki zobowigzaty sie do zapewnienia
Energo-Utech finansowania (minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci
gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie
zawarty. Umowa zawiera warunki zawieszajgce zwigzane z wejsciem w zycie uktadu oraz
zniesieniem zastawow na akcjach Energo-Utech. Ze wzgledu na powyzsze warunki
sprawozdanie finansowe Spotki Energo-Utech zostato wykazane na dzieh 31 marca 2021 roku
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

W wyniku zawarcia w dniu 31 marca 2021 roku umowy zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu
obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na akcje spoétki Energo-Utech odpowiadajace 53,6%
kapitatu zaktadowego, spotka Energo-Utech stata sie jednostkg stowarzyszong od Emitenta,
w ktérej Emitent, czyli znaczgcy inwestor posiada zaangazowanie w kapitale, oraz na ktérg
wywiera znaczgcy wptyw, ale nie sprawuje kontroli.

W wyniku realizacji powyzszej umowy struktura akcjonariatu Energo-Utech na dzieh 30.06.2021
r. przedstawia sie nastepujgco:

e Poznanski Bank Spoétdzielczy — 26,8%
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o Kujawsko-Dobrzanski Bank Spotdzielczy — 26,8%

e Elektrocieptownia Bedzin S.A. — 46,4%

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Energo-Utech w dniu 14 kwietnia 2021 roku

akcjonariusze podjeli uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki uchwalajgc m.in., ze:

e zniesienie uprzywilejowania akcji ,

e w trzyosobowej Radzie Nadzorczej Energo-Utech kazdy z akcjonariuszy posiada prawo
powotania jednego przedstawiciela, przy czym funkcja przewodniczgcego rady nalezy do
przedstawiciela rady powotanego przez Poznanski Bank Spotdzielczy,

e zarzad skfadat sie bedzie z dwdch osdb powotywanych przez WZA, a wiec takze banki,

e opcja odkupu (opcja call) akcji przez Emitenta bedzie mozliwa do realizacji, po spetnieniu
warunkow okreslonych w umowie, dopiero w okresie od 31.03.2025 do 31.03.2026 r. (Cena
odkupienia akcji, przez dotychczasowego wiasciciela spotke Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. akcji Energo-Utech wynosi 3.870.000 z).

W zwigzku z powyzszym, z uwagi na utrate przez Emitenta, z dniem 31 marca 2021 roku,
kontroli nad spdtkg Energo-Utech, jako jednostka stowarzyszona nie podlega juz ona
konsolidacji. Inwestycje w jednostki stowarzyszone w sprawozdaniu finansowym Emitenta lub
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej wycenia sie metodg praw
wiasnosci.

Po dniu bilansowym - 7 lipca 2021 roku, zgodnie z trescig zawartego Aneksu wprowadzono
zmiany polegajace na wydtuzeniu do 31 pazdziernika 2021 r. terminu na prawomocne
zatwierdzenie przez wiasciwy sad uktadu z wierzycielami Energo-Utech, co jest wymagane do
realizacji scenariusza zwigzanego z udzieleniem ze strony Bankow finansowania na warunkach
okreslonych w raporcie biezagcym nr 4/2021 tj. udzielenia przez Banki finansowania tak
w perspektywie 5 lat jak i finansowaniu zwigzanym z dziatalnoscig operacyjng Energo-Utech.

3.5. Dziatalnos¢ Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowg oraz dziatalnos¢ najmu
i dzierzawy s$rodkéw trwatych. Wplyw na osiggane wyniki finansowe ma gtéwnie poziom
otrzymywanej od podmiotéw zaleznych dywidendy. W okresie sprawozdawczym Spoétka nie
otrzymata dywidendy od podmiotéw zaleznych.

3.6. Podstawowe dane i dziatalnos¢ spotki zaleznej

Dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona jest w spétce stowarzyszonej Energo-Utech, ktéra nie podlega juz konsolidacji za
| pétrocze 2021 roku.

Dziatalno$¢ produkcyjna prowadzona jest w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji w spotce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. (dalej EC BEDZIN sp.
z 0.0.).

24 Jutego 2014 roku zostata powotana EC BEDZIN sp. z o0.0. z siedzibg
w Bedzinie jako spotka Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Kapitat zakladowy na dzien utworzenia
wynosit 50 tys. zt, a udzialy w catosci zostaly objete przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
8 sierpnia 2014 roku zostata zawarta, w formie aktu notarialnego, umowa przeniesienia prawa
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wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. na rzecz EC BEDZIN sp. z o.o.
w rozumieniu art. 55" KC jako zorganizowanego zespotu sktadnikéw materialnych
i niematerialnych spotki. W zamian za aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objeta 100% udziatbw w EC BEDZIN sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 76 820 tys. zt. W wyniku w/w transakcji od 4 sierpnia 2014 roku EC
BEDZIN sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w kogeneracji.

W dniu 10 czerwca 2021 r. zostata podjeta uchwata nr 36/2021 Zarzadu EC BEDZIN sp. z o.0.
w sprawie utworzenia oddziatu spoétki zaleznej. Wpis odnosnie utworzenia oddziatu zostat
zarejestrowany w KRS pod datg 1 lipca 2021 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci EC BEDZIN sp. z o.0. jest:

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesytanie energii elektrycznej,

- handel energig elektryczna,

- wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgca wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych,

- roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

- dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe,

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdéw
finansowych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody.

Na 30 czerwca 2021 roku w sktad Zarzgdu EC BEDZIN sp. z 0.0. wchodzili:
- Kamil Kamihski — Prezes Zarzadu,

- Bogustaw Oleksy — Cztonek Zarzgdu.

18 marca 2021 roku do sktadu Zarzgdu EC BEDZIN sp. z 0.0. powotany zostat Bogustaw
Oleksy.

30 kwietnia 2021 roku Bartosz Dryjski ztozyt rezygnacje ze stanowiska Czionka Zarzgdu EC
BEDZIN sp. z 0.0.
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3.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej Spotki

Brak jest wptywu sezonowosci na dziatalnos¢ Spétki dominujgce;.

Jednoczesnie z punktu widzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
a przede wszystkim spdtki zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej dziatalnos¢ ta charakteryzuje sie sezonowoscig w zakresie odbioru ciepta.
W poszczegodlnych okresach sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanego
ciepta, co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw

atmosferycznych.

3.8. Sytuacja kadrowa w Spoétce oraz w Grupie Kapitatowej

Zatrudnienie ogétem,

4 5
w tym
Zarzad 2 2
Administracja 2 3

fvatt::nienie ogoétem, 140 138
Zarzad 2 2

Administracja 33 33
Kadra Inzynieryjno-techniczna 15 14
Pracownicy produkcyjni 14 14
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 76 75

Zatrudnienie ogétem 144 143

19



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2021 roku

4. Wiadze Spotki
4.1. Zarzad Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Obecna, X kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie w 2019 roku. Zgodnie ze Statutem Spotki kadencja
wynosi 3 lata.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku w skfad Zarzgdu Spotki wehodzili:

1. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
2. Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu

Po dniu bilansowym tj. 20 lipca 2021 roku Pan Bartosz Dryjski ztozyt rezygnacje z funkcji
Czionka Zarzadu Spofki ze skutkiem na dzien 30 lipca 2021 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spofki jest jednoosobowy:
Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu

Na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

4.2. Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,,Bedzin" S.A.

Obecna, X kadencja Rady Nadzorczej Spotki, rozpoczeta sie 7 wrzesnia 2020 roku. Zgodnie ze
Statutem Spétki kadencja wynosi 5 lat.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej Spofki
wchodzili:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Sebastian Checinski - Czionek Rady Nadzorczej

5. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spoétki nie ulegt zmianie.

4.3. Komitet Audytu

W sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. wchodza:

1. Checinski Sebastian - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2. Kwiatkowski Krzysztof - Czionek Komitetu Audytu
3. Sledzikowski Marcin - Czionek Komitetu Audytu
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5. Papiery wartosciowe Spotki notowane na GPW

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wynosi 15.746 tys. z. i dzieli sie na 3.149.200
akcji zwyktych na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200
o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Zmiany kursu akcji Spoétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego poétrocza 2021 r. przedstawia wykres.
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5.1. Struktura Akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien publikacji sprawozdania za | potrocze
2021 roku przedstawiata sie nastepujaco:

AKCJONARIAT

m Krzysztof Kwiatkowski
20,61% ®m VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
Familiar S.A. SICAV-SR (na podstawie
porozumienia z dnia 13 maja 2021 roku - RB
10/2021)
®m Waldemar Witkowski
5,00%

m Bank Gospodarstwa Krajowego

8,19%

B Wiesataw Glanowski
9,89% l AUTODIRECT S.A. / G.Kwiatkowski
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5.2. Akcjonariusze Spétki posiadajgcy znaczne pakiety akcji, a takze wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

Wskazanie akcjonariuszy Spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu za
| potrocze 2021 roku, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2021 roku:

Stan na dzien publikacji raportu za | kwartat 2021 roku

. Liczba [%] udziat akcji [%] udziat akcji w Wartosé
. Liczba - - AR .
Nazwa podmiotu akeji [szt.] gtosow z w kapitale ogolnej liczbie nominalna

] ) akcji zakltadowym gtoséw na ZWZ akcji
Porozumienie VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz 646 184 646 184 20,52 20,52 3230920
Familiar S.A. SICAV-SIR*, w tym:
VLU Al e i ey 338 788 338 788 10,76 10,76 1693 940
Zamkniety
Familiar S.A. SICAV-SIR 307 396 307 396 9,76 9,76 1536 980
Krzysztof Kwiatkowski 626 462 626 462 19,89 19,89 3132310
Waldemar Witkowski 325 000 325000 10,32 10,32 1625000
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311 355 9,89 9,89 1556 775
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 824 496 824 496 26,18 26,18 4122 480
Podsumowanie 3149 200 3149 200 100,00 100,00 15 746 000

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2021 roku:

e  Wdniu 17.08.2021 r. wptyneto do Spodtki zawiadomienie o przekroczeniu przez Waldemara Witkowskiego progu 15% akcji Spotki
(RB 36/2021 i RB 37/2021 - korekta)

e W dniu 13.07.2021 r. wptyneto do Spdtki zawiadomienie od Krzysztofa Kwiatkowskiego o zmniejszeniu stanu posiadanych akc;ji
Spotki do progu 10,37% akcji (RB 26/2021)

e W dniu 13.07.2021 r. wptyneto do Spétki zawiadomienie od Wiestawa Glanowskiego o przekroczeniu progu 5% akcji Spotki i
zwiekszeniu stanu posiadanych akcji Spotki do progu 9,53% akcji (RB 25/2021)

Stan na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2021 roku

. Liczba [%] udzial akcji = [%] udziat akcji w Wartos¢
- Liczba - . PPN .
Nazwa podmiotu akeji [szt.] gtosow z w kapitale ogolnej liczbie nominalna

] ) akcji zakltadowym gtoséw na ZWZ akcji
Porozumienie VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz 646 184 646 184 20,52 20,52 3230920
Familiar S.A. SICAV-SIR*, w tym:
VAR S U R U 07 338 788 338 788 10,76 10,76 1693 940
Zamkniety
Familiar S.A. SICAV-SIR 307 396 307 396 9,76 9,76 1 536 980
Waldemar Witkowski 500 512 500 512 15,89 15,89 2 502 560
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 326 462 10,37 10,37 1632 310
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311 355 9,89 9,89 1556 775
Wiestaw Glanowski 300 000 300 000 9,53 9,53 1 500 000
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 649 184 649 184 20,61 20,61 3245920
Podsumowanie 3149 200 3149 200 100,00 100,00 15 746 000

* na podstawie zawartego w dniu 13 maja 2021 roku porozumienia (RB 10/2021 z dnia 14 maja 2021r.)
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5.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji Spoétki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu za | potrocze 2021 roku, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego za | kwartat 2021 roku, odrebnie dla kazdej z tych osdb:

Osoby zarzadzajace Stan na dzien publikacji raportu | Stan na dzien publikacji raportu za

i nadzorujace za | pétrocze 2021 roku | kwartat 2021 roku

Akcje [szt.] Akcje [%] Akcje [szt.] Akcje [%]
Kamil Kaminski 0 0 0 0
Bartpsz Dryjski (rezygnacja 0 0 0 0

z dniem 30.07.2021r.)

Krzysztof Kwiatkowski 326 462 10,37 626 462 19,89
Waldemar Organista 0 0 123 146 3,91
Waldemar Witkowski 500 512 15,89 325 000 10,32
Marcin Sledzikowski 0 0 0 0
Sebastian Checinski 0 0 0 0

6. Przeglad sytuacji operacyjnej Spoétki i Grupy Kapitatowej

6.1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowej.

W | pétroczu 2021 r. zdarzeniem o nietypowym charakterze w odniesieniu do Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. byt brak wykupu przez spotke zalezng EC BEDZIN sp. z o0.0.
100% uprawnien EUA za emisje CO..

W dniu 28 kwietnia 2021 roku spétka zalezna EC BEDZIN sp. z 0.0. otrzymata ostateczng
odpowiedz od przedsiebiorstwa dziatajgcego na rynku towarowym (Kontrahent)
o braku mozliwosci zakupu od Kontrahenta uprawnien do emisji CO, (EUA), w formule
kredytowej. W konsekwencji EC BEDZIN sp. z 0.0. utracita mozliwo$¢ umorzenia uprawnien do
emisji EUA pokrywajgcych catg emisje CO2 za rok 2020. Spétka zalezna do tej pory terminowo
wypetniata obowigzki wynikajgce z korzystania ze srodowiska, w tym dokonywata odpowiednich
optat za korzystanie ze srodowiska.

W obliczu sytuacji ciggtego wzrostu cen uprawnien do emisji i uptywu terminu umorzenia

uprawnien za rok 2020 oraz ze wzgledu na zaktualizowane projekcje przeptywow finansowych
spotki zaleznej na kolejne okresy Zarzad spofki zaleznej podjat decyzje o wykupie i umorzeniu
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mniejszej niz pierwotnie zaktadano ilosci, tj. 12% EUA. Zarzad spétki zaleznej podjat wszelkie
prawem przewidziane dziatania majgce na celu zminimalizowanie mozliwych negatywnych
konsekwencji i ryzyk wynikajgcych z ww. zdarzeh (RB 7/2021 i RB 8/2021).

6.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni
.Bedzin" S.A. (kontynuowane po przerwie w dniu 29 lipca 2021 roku), ktére m.in. zatwierdzito
jednostkowe Sprawozdanie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za 2020 rok oraz Skonsolidowane
Sprawozdanie Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za 2020 rok. Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. za lata obrotowe 2019 i 2020. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni
.Bedzin" S.A. podjeto takze uchwate w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. oraz uchwate o pokryciu straty netto za 2020 rok w wysokosci 32.342.894,83 zt
z przysziych zyskow.

W dniu 7 lipca 2021 roku Emitent zawart z dwoma bankami bedgcymi obligatariuszami Spofki
posiadajgcymi obligacje serii A Emitenta (odpowiednio Bank 1 oraz Bank 2 a tgcznie jako Banki)
Aneks do Umowy dotyczgcej zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji Emitenta na akcje
spotki zaleznej Energo-Utech z dnia 31 marca 2021 roku (dalej: Umowa). Zgodnie z trescig
zawartego Aneksu wprowadzono zmiany polegajgce na wydtuzeniu do 31 pazdziernika 2021 r.
terminu na prawomocne zatwierdzenie przez wiasciwy sad ukfadu z wierzycielami Energo-
Utech co jest wymagane do realizacji scenariusza zwigzanego z udzieleniem ze strony Bankéw
finansowania na warunkach okreslonych w raporcie biezgcym nr 4/2021 tj. udzielenia przez
Banki finansowania tak w perspektywie 5 lat jak i finansowaniu zwigzanych z finansowaniem
dziatalnosci operacyjnej Energo-Utech.

W dniu 27 lipca 2021 roku do spétki zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0. wptyneto oswiadczenie
o odstgpieniu od Umowy ze strony Polskiej Grupy Gorniczej S.A. (PGG) w czesci
niezrealizowanej, zawierajgce informacje, iz odstgpienie ma miejsce z przyczyn lezacych po
stronie spofki zaleznej. W ocenie Emitenta ww. umowa zostata prawidtowo oraz w sposdb
wigzgcy wypowiedziana przez spoétke zalezng na skutek czego umowa ulegta rozwigzaniu
z koncem 2020 r. bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron (§ 18 ust. 3 in fine).
Intencjg Emitenta pozostaje uzgodnienie z PGG zasad rozliczenia dotychczasowej wspoétpracy
oraz zobowigzan umownych jak réwniez wyjasnienie rozbieznosci interpretacyjnych w tym
zakresie. O istotnych decyzjach w tym aspekcie Emitent bedzie informowat w trybie wtasciwych
raportow. Ponadto Emitent podtrzymuje stanowisko wyrazone w Sprawozdaniu Zarzadu
Jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2020
roku (uwzgledniajgce wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Jednostki
Dominujacej za ww. okres).

W dniu 9 wrze$nia 2021 r. Spotka EC BEDZIN sp. z 0.0. ztozyta odwotanie od decyzji prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 2 wrzesnia 2021 roku odmawiajgcej zatwierdzenia taryfy dla
ciepta. Odwotanie od decyzji jako naruszajgcej przepisy postepowania majace istotny wptyw na
rozstrzygniecie tj. o uchylenie decyzji w catosci i wydanie orzeczenia merytorycznego w postaci
zatwierdzenia taryfy kosztowej przedstawionej do zatwierdzenia przez Prezesa URE lub
o uchylenie decyzji w cato$ci i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez Prezesa
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URE, zostato ztozone przez spotke zalezng do Sagdu Okregowego w Warszawie Sgd Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw.

W dniu 23 wrzesnia 2021 r. do EC Bedzin Sp. z o0.0. wplyneto zawiadomienie
z Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach o wszczeciu z urzedu
postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisji
w ustawowym terminie za rok 2020 przez Spotke Zalezng. W zwigzku z zaistnialg sytuacjg
Zarzad Spotki Zaleznej podejmuje wszelkie przewidziane prawem dziatania, majgce na celu
wspotprace z organem celem wyjasnienia sprawy.

6.3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka w odniesieniu do Spoétki i Grupy kapitatowej
zwigzanych z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko ptynnosci

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty
lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkéw. W odniesieniu do Jednostki
dominujgcej (dziatalnos¢ holdingowa w grupie, nie klasyfikowana odrebnie jako segment
w sprawozdaniu skonsolidowanym) Zarzad spoétki dominujgcej swiadomy istnienia istotnej
niepewnos$ci co do kontynuacji dziatalnosci, podjgt dziatania majgce na celu przywrécenie
pltynnosci na poziomie operacyjnym umozliwiajgcej terminowe regulowanie zobowigzan
w kolejnych okresach.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetycznej

Gtéwnym konkurentem EC BEDZIN sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepta sg zrédta nalezgce do
Tauron Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz do Tauron Ciepto sp. z o0.0. (ZW
Katowice), ktore to spotki nalezg do grupy Tauron Polska Energia S.A. Ponadto na lokalnym
rynku funkcjonuje spotka TAMEH, bedgca wspotwlasnoscig ArcelorMittal oraz Tauron Polska
Energia S.A. Tauron

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dgbrowskiego sg mozliwosci
techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu rynkéw zbytu
ciepta poszczegodlnych wytwércéw odgrywa gtdwny dystrybutor ciepta Tauron Ciepto.
W zwigzku z tym, ze Spotka nie posiada wiasnej sieci dystrybucji ciepta jest poddana silnemu
oddziatywaniu Tauron Ciepto. Spétka posiada obowigzujgcg do roku 2026 umowe na odbiér
ciepta z Tauron Ciepto.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi

Zgodnie z art. 104 ust. 1 Ustawy ETS prowadzacy instalacje, ktéry nie dokonat rozliczenia
wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze
pienieznej w wysokosci réwnej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktéra nie zostata
umorzona i jednostkowej stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego,
za ktéry to rozliczenie powinno nastgpi¢. Zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach
dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu lll
Ordynacji podatkowej, z tym ze uprawnienia organu podatkowego przystugujg wojewddzkiemu
inspektorowi ochrony srodowiska.

Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika
(uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczyc¢
termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty
zaptate zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych
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w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki
za zwtoke lub optate prolongacyjna.

Organem administracji panstwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza
kare jest Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS).

Zarzad spotki zaleznej zaktada, ze opisana powyzej kara administracyjna, zostanie w wyniku
podjetych rozméw z WIOS umorzona w czesci lub w catosci, a pozostata jej cze$¢ zostanie
przeznaczona na inwestycje pozwalajgce na zmniejszenie emisji CO,. Brak realizacji tego
zatozenia oznacza, ze w praktyce Spotka po wydaniu decyzji nie bedzie w stanie dalej
kontynuowac dziatalnosci.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 23 wrzesnia 2021 roku Spétka zalezna zostata poinformowana
0 wszczeciu z urzedu przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem
rozliczenia wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020.

Ryzyko zwigzane z nieuzgodnieniem zatozonej taryfy na ciepto

Ustalanie taryfy na ciepto odbywa sie w drodze decyzji Prezesa URE, stad proces jest
obarczony ryzykiem nieuzgodnienia proponowanej przez spétke zalezng EC BEDZIN sp. z 0.0.
stawki ww. taryfy, ktéra nie uwzgledni kosztow wytworzenia ciepta. Prezes URE decyzjg
zwrzesnia 2021 roku nie uznata wniosku Spotki zaleznej w sprawie zmiany taryfy, wobec czego
spotka zalezna wystgpita z odwotaniem od decyzji SOKiK. Postepowanie sgdowe moze by¢
dtugotrwate.

Ryzyko zwigzane z zmiang cen energii elektrycznej

W 2021 roku nastgpit bardzo wyrazny wzrost cen energii elektrycznej na rynku hurtowym, co
spowodowane bylo przede wszystkim duzym wzrostem cen uprawnien do emisji CO..
Czynnikiem, ktéry moze mie¢ wplyw na poziom cen energii elektrycznej w ciggu tego roku jest
mozliwos¢ wystapienia kolejnej fali zakazen spowodowanych pandemig koronawirusa, co moze
wptywac na obnizenie przychodow spétki zaleznej i wzrost istotnosci tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wolumenem energii odbieranym przez Tauron Ciepto sp. z o0.0.
Ryzyko to jest ograniczone z uwagi na dopasowanie przez spoétke zalezng wolumenu dostaw
ciepta do gtébwnego odbiorcy tj. Tauron Ciepto sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostatych paliw
Pod koniec pierwszego potrocza 2021 roku nastgpit wyrazny wzrost cen wegla i innych paliw,
co moze mie¢ wptyw na poziom kosztow spotki zalezne;.

Ryzyka zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi
Negatywne czynniki makro mogg mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i spotki
zaleznej. Moze to dotyczy¢ wzrostu kosztéw ustug, zakupow i kosztéw wynagrodzen.

Ryzyko zwigzane z nieprzyjeciem uktadu w Energo-Utech
Z uwagi na fakt, ze spotka Energo-Utech z dniem 31 marca 2021 roku nie podlega konsolidaciji
w ramach Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wptyw tego ryzyka na dziatalnosé
Grupy Kapitatowej bedzie mniejszy niz w poprzednich okresach sprawozdawczych.
W obliczu pogarszania sie jakosci portfela aktywow finansowych i spadku dyscypliny ptatniczej
kontrahentéw, postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan krotkoterminowych do bankéw
w wysokosci 4,5 min zt, wobec innych wierzycieli pozyczki w kwocie 6 min zt i weksli o wartosci
3 min zt w Il potowie 2019 roku oraz ujemnych przeptywow prognozowanych na kolejne
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miesigce, Zarzad Spotki Energo-Utech zidentyfikowat znaczne ryzyko zagrozenia upadtoscig
odnoszgce sie do jednostki. W zwigzku z tym zdecydowano o ztozeniu wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego. W dniu 12 lutego 2020 r. spétka zalezna, Energo-
Utech weszla w restrukturyzacie w formie przyspieszonego postepowania uktadowego.
Postepowanie to zostato otwarte 12 lutego 2020 roku i jest prowadzone do momentu
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 23 lipca 2021 roku wierzyciele wigkszoscig 70,1% gtoséw przegtosowali ztoZzone
w Sadzie w dniu 19 czerwca 2021 r. zmodyfikowane propozycje uktadowe. Aktualnie spotka
oczekuje zatwierdzenia i uprawomocnienia uktadu z wierzycielami. W zwigzku ze ztozeniem do
akt wniosku dowodowego wierzyciela Banku Spotdzielczego w Gliwicach posiedzenie Sadu
w sprawie zatwierdzenia przegtosowanego uktadu zostato wyznaczone na dzien 20
pazdziernika 2021 r.

Przegtosowane propozycje uktadowe przewidujg podziat wierzycieli na 6 grup.

Biorgc pod uwage sytuacje zwigzang z pandemig koronawirusa, przeptywy pieniezne ujete

w zaktualizowanym planie restrukturyzacyjnym zakfadajg znaczgco nizszg oraz wydtuzong

w czasie realizacje srodkow pienieznych, w szczegolnosci zatozenia odnosnie przejecia

i sprzedazy przedmiotow zabezpieczen dla uméw kwalifikujgcych sie do wypowiedzenia, anizeli

wynikato to z bilansu na dzieh 31 grudnia 2020 r. Wplyw na to w gtdwnej mierze miaty czynniki

zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktére ujawnity sie w 2020 i 2021 roku jako wynik

pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujgce czynniki na rynku:

o trudnosci w pfatnosciach biezgcych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz
z wnioskami o karencje;

o zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek
popytu na srodki trwate przewtaszczone jako zabezpieczenia umow leasingu;

e redukcja liczby przetargéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku;

e ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

6.4. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spoétki beda mialy wptyw na osiggane przez
Spotke i Grupe kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychoddéw z tytutu posiadanych udziatow
spotki zaleznej i akcji spoétki stowarzyszonej, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
finansowych realizowanych przez te spofki. Z trudng sytuacjg finansowg boryka sie obecnie
zaréwno EC BEDZIN sp. z o.0. jak i spotka stowarzyszona Energo-Utech.

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. na rynku energetycznym

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Na sytuacje ekonomiczno - finansowg oraz prowadzong przez spoétke zalezng EC BEDZIN sp.
Z 0.0. dziatalno$¢ gospodarczg wptywajg czynniki odnoszgce sie do ogolnego stanu gospodarki
krajowej jak i sytuacji ekonomicznej obszaru, na ktérym dziata spoétka zalezna. Wsréd
wskaznikdw makroekonomicznych dominujacy wptyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, popyt
krajowy, naktady brutto na srodki trwate, inflacja, przecietne wynagrodzenie, stopa bezrobocia,
krajowe zuzycie energii elektryczne;.
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Otoczenie prawne i regulacyjne

Dziatalno$¢ spétki zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0. w sektorze energetyki prowadzona jest
w otoczeniu podlegajgcym szczegdélnym regulacjom prawnym na poziomie krajowym
i europejskim. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad istnieje ryzyko
czestych zmian w tym zakresie, ktorych spétka zalezna nie jest w stanie przewidziecC.
Dziatalno$¢ EC BEDZIN sp. z 0.0. jest regulowana poprzez biezgcy ksztatt systemu prawnego,
okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym, w tym min.
w obszarze systemu podatkowego, prawa pracy, ochrony konkurencji i konsumentéw oraz
ochrony srodowiska. Szczegolnie dotkliwe sg prawne wymogi w zakresie ochrony srodowiska
ze wzgledu na coraz wiekszy rygoryzm. Ponadto istnieje ryzyko zmian w w/w obszarach
zarowno na gruncie tresci aktow prawnych jak i indywidualnych interpretacji, ktére to mogg sta¢
sie zrodtem potencjalnych zobowigzan spétki zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega rowniez regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania wptywu na dziatalnos¢ spofki zaleznej,

Nowe wymagania srodowiskowe

W dniu 17 sierpnia 2017 r. zostata opublikowana Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442

z 31 lipca 2017 roku ustanawiajgca konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (BAT)

w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywg Parlamentu

Europejskiego i Rady 2010/75/UE (,Konkluzje BAT”). 27 stycznia 2021 r. Sad Unii Europejskiej

stwierdzit niewaznos¢ Konkluzji BAT, utrzymujgc w mocy ich skutki do czasu wejscia w zycie

nowego aktu, ktéry ma je zastgpic (w terminie, ktéry nie moze przekroczy¢ dwunastu miesiecy
od dnia ogtoszenia wyroku). Na dzi§ prowadzacy instalacje nie sg zwolnieni z obowigzku
dostosowania instalacji do objetych wyrokiem konkluzji BAT. Majac na uwadze powyzsze,
graniczny termin na dostosowanie duzych obiektdw energetycznego spalania paliw, w tym EC

BEDZIN sp. z 0.0. , do wymagan okreslonych w w/w dokumencie uptynagt 17 sierpnia 2021 r.,

o ile obiekty nie skorzystaty z mozliwo$ci uzyskania odstepstwa.

Gtowne zmiany dla EC BEDZIN sp. z 0.0., wynikajgce z Konkluzji BAT, to:

- rozszerzenie obowigzkowego zakresu monitoringu emisji zanieczyszczen do powietrza,

- ograniczenie dopuszczalnych poziomow stezen zanieczyszczen w spalinach (dla SOZ2,
NOx i pylu) oraz wprowadzenie dopuszczalnych pozioméw dla dodatkowych
zanieczyszczen (ij. HCI, HF, Hg, NH3, COy),

- wprowadzenie elementéw zarzadzania srodowiskowego dotyczacych m.in. szczegétowej
kontroli jakosci spalanych paliw, ograniczenia emisji zanieczyszczen do powietrza i do wéd.

Na dzieh dzisiejszy EC BEDZIN sp. z o.0. jest dostosowana do wymagan Konkluzji BAT,
z wyjatkiem elementéw Konkluzji BAT, od ktérych uzyskata odstepstwo (uregulowane
w pozwoleniu zintegrowanym) tj.: odstepstwo od granicznego poziomu emisji (BAT-AELS)
tlenkéw azotu oraz odstepstwo od ciggtego monitoringu emis;ji rteci do powietrza.

Europejski system EU ETS

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu
wzmocnienia efektywnosci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji
niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument
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wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu funkcjonowania
systemu w latach 2021-2030. Do gtéwnych zatozeh IV fazy systemu EU ETS naleza:

- uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),

- zwiekszenie wspotczynnika redukgciji liniowej LRF,,

- utworzenie Funduszu Innowacji oraz modernizacji,

- ilo$¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnien do emisji CO2,

- ilos¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulaciji.

Darmowe przydziatly uprawnien do emisji CO;

Aktualnie trwa czwarty okres rozliczeniowym unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji
(EU ETS) obejmujacy lata 2021-2030.

Obowigzujgce od 28 lutego 2019 r. rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 2019/331
z dnia 19 grudnia 2018 r. w sprawie ustanowienia przejsciowych zasad dotyczacych
zharmonizowanego przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji w catej Unii na podstawie art.
10a dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (FAR), okresla nowe zasady
przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji, na 5-letnie okresy w czwartym okresie
rozliczeniowym unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) obejmujgcym lata
2021-2030, dla instalacji innych niz do produkcji energii elektrycznej. We wrzesniu 2019 roku
Spoétka ztozyta wniosek o przydziat darmowych uprawnien do emisji w systemie EU ETS na IV
okres rozliczeniowy. W lipcu 2021 r. Minister wiasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalac;ji
wraz z ostateczng liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. EC BEDZIN sp.
Z 0.0. zostato przyznanych tgcznie w tych latach 125 444 uprawnien do emisji CO-.
Opublikowana ostateczna liczba uprawnien do emisji podlega dostosowaniu na podstawie
Sredniej wielkosci produkcji z dwoch lat poprzedzajgcych, rok na ktory bedg wydane
uprawnienia do emisji. Dane o wielkosci produkcji sg przekazywane do dnia 31 marca kazdego
roku poczynajgc od 2021 r. w raportach na temat poziomu dziatalnosci (Spétka w dniu
31.03.2021 r. ztozyta stosowny raport do KOBIZE). Na podstawie tych danych przydziaty
uprawnien do emisji podlegajg zmniejszeniu albo sg zwiekszane jesli srednia wielkos¢ produkc;ji
z dwéch lat przekroczy prég +15%. Na tej podstawie zostanie ustalona dostosowana ostateczna
liczba uprawnien do emisji dla instalacji.

Ceny energii elektrycznej
Wptyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe
i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:
- koszty paliw produkcyjnych,
- koszt zakupu uprawnien do emisji COo,
- ilo$¢ energii wytwarzanej w OZE,
- inwestycje w modernizacje jednostek wytworczych,
- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych,
- inwestycje w system przesytowy.
W pierwszym pétroczu 2021 roku odnotowano rekordowo wysokie ceny energii elektrycznej na
rynku hurtowym przede wszystkim z uwagi na wzrost cen uprawnien do emisji CO..

Zapotrzebowanie na energie elektrycznag

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng w
najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzro$nie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
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,Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o 0k.40% - z 158
TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku

2 |lutego 2021 roku Rada Ministrow zatwierdzita ,Polityke energetyczng Polski do 2040 roku”.

(PEP2040). Zgodnie z tym dokumentem, celem polityki energetycznej panstwa jest

bezpieczenstwo energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki, efektywnosci

energetycznej i zmniejszenia oddziatywania sektora energii na srodowisko, przy optymalnym

wykorzystaniu wiasnych zasobéw energetycznych.

W ramach PEP2040 przyjeto osiem celdéw szczegotowych wraz z dziataniami niezbednymi do

ich realizacji oraz projekty strategiczne:

- Optymalne wykorzystanie wtasnych zasobdw energetycznych

- Rozbudowa infrastruktury wytworczej i sieciowej energii elektrycznej

- Dywersyfikacja dostaw i rozbudowa infrastruktury sieciowej gazu ziemnego, ropy naftowej
i paliw ciektych

- Rozwdj rynkow energii

- Wdrozenie energetyki jadrowej

- Rozwoj odnawialnych zrodet energii

- Rozwdj cieptownictwa i kogeneracji w tym rozwdj cieptownictwa systemowego

- Poprawa efektywnos$ci energetyczne;.

Za miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:
- nie wiecej niz 56% wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 roku,
- co najmniej 23% OZE w finalnym zuzyciu energii brutto w 2030 roku,
- wdrozenie energetyki jadrowej w 2033 roku,
- zmniejszenie zuzycia energii pierwotnej o 23% do 2030 w stosunku do roku 2007,,
- ograniczenie emisji GHG o 30% do 2030 roku (w stosunku do 1990 roku).

Diugofalowy rozwdj rynku energii

Poprzez realizacje celéw i dziatan wskazanych w PEP2040 przeprowadzona zostanie
niskoemisyjna transformacja energetyczna przy aktywnej roli odbiorcy koncowego
i zaangazowaniu krajowego przemystu, dajgc impuls gospodarce, przy zapewnieniu
bezpieczenstwa energetycznego, w sposob innowacyjny, akceptowalny spotfecznie
i z poszanowaniem $rodowiska oraz klimatu. Transformacja energetyczna zostanie oparta na
trzech filarach: Sprawiedliwa transformacja, Zeroemisyjny system energetyczny oraz Dobra
jako$¢ powietrza.

Rynek mocy

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy, ktorej celem jest zapewnienie ciggtosci oraz
stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i gospodarstw domowych.
Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiane struktury rynku energii z rynku jednotowarowego
na rynek dwuotworowy, gdzie transakcjom bedzie podlegaé oprécz wytworzonej energii
elektrycznej, rowniez gotowos¢ do dostarczenia energii do sieci (moc dyspozycyjna netto).
Wybor wynagradzanych jednostek rynku mocy odbywa sie w oparciu o aukcje.

W 2019 roku odbyta sie aukcja na 2024 rok, W wyniku przeprowadzonych aukcji EC BEDZIN
sp. z 0.0. zostata objeta obowigzkiem mocowym w wysokosci 55 MWe w 2021, 2022 i 2024
roku. Szacowane przychody z tego tytutu to odpowiednio: 13,2 min zt, 10,89 min zti 14,29 min
zt.
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Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego

Polski rynek wegla jest skorelowany z rynkiem europejskim. Rynek dostaw fizycznych
w Europie, w lipcu tego roku osiggat wieloletnie maksima cenowe, nienotowane od 2008 roku.
Wedtug danych Argusmedia, indeks CIF ARA z 28 lipca, wyniost 140,44 $/t i jest on najwyzszy
od 2008 roku. Wzrostom cen w Europie w lipcu sprzyjaty przede wszystkim wysokie ceny gazu
oraz korzystne marze w energetyce niemieckiej dla produkcji energii z wegla. Rosngca
produkcja energii z wegla, rowniez umacnia krotkoterminowe perspektywy dla rynku
europejskiego.

Réwniez ceny wegla w Polsce w biezgcym roku osiggnety swoje maksima (ceny w lipcu wzrosty
o okoto 15 %). Gtéwny producent wegla, poza LW Bogdanka i JSW, Polska Grupa Goérnicza
wcigz tkwi w gtebokim kryzysie ekonomicznym. Rok 2020 zamkneta stratg 4,3 mid zi,
a wydobycie spadio do poziomu 24,5 min ton. W biezgcym roku PGG przewiduje wydoby¢ 23
min ton. Gtéwne problemy polskiego gornictwa to wysokie koszty wydobycia, trudne warunki
goérniczo-geologiczne i zagrozenia naturalne. Polskie kopalnie wegla kamiennego wcigz czekajg
na notyfikacje umowy spotecznej dotyczacej transformacji gornictwa w Polsce.

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

RODO - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27 kwietnia 2016
roku z poézniejszymi zmianami obowigzuje od 25 maja 2018 roku we wszystkich krajach
cztonkowskich Unii Europejskiej. Rozporzadzenie wprowadzito nowe zasady przetwarzania
danych osobowych naktadajgce na administratoréw danych osobowych nowe obowigzki. EC
BEDZIN sp. z o.0. prowadzgc dziatalno$é¢ gospodarczg uwzglednia wymagania nowych
przepisow, ze szczegdélnym uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa przetwarzanych
danych osobowych, gwarantujgc ochrone praw i wolnosci osob, ktérych dane przetwarza. Zostat
powotany Inspektor Danych Osobowych oraz wprowadzono do stosowania ,Polityke
bezpieczenstwa”. Spotka wdrozyta odpowiednie srodki techniczne i organizacyjne, by chroni¢
prawa osob, ktérych dane dotycza.

Perspektywa rozwoju EC BEDZIN sp. z o.0.

Postepujgce w ostatnich latach zmiany klimatu oraz wynikajgce z nich liczne inicjatywy
i regulacje spowodowaty, ze Spétka przygotowata Plan Transformacji, zmierzajgcy do szybkiej
transformacji dotychczasowych weglowych Zrédet generacji energii elektrycznej i ciepta na
zrédta niskoemisyjne lub zeroemisyjne. Zgodnie z ww. Planem Spodtka zamierza wytwarzaé
ciepto i energie elektryczng wykorzystujgc biomase, gaz i energie stoneczng. Horyzont Planu
obejmuje 6 letni okres realizacji. Zarzad Spotki jako cel nadrzedny obrat sobie zmniejszenie jej
negatywnego oddziatywania na otoczenie, w zwigzku z tym Spoétka rozpoczeta juz
wspotspalanie biomasy co pozwoli ograniczy¢ emisje o okoto 14% rocznie. Kolejnym etapem
transformacji Spofki jest rozpoczety juz projekt budowy dwéch kottdw gazowych wodnych
opalanych gazem ziemnym LNG przystosowanych do spalania wodoru (,H2 ready”). Projekt
powinien by¢ oddany do eksploatacji w 2022 roku.

6.5. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dane poétrocze

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz wynikow dotyczgcych pierwszego

potrocza 2021 roku, w zwigzku z czym nie przedstawia stanowiska Zarzgdu co do mozliwosci
ich zrealizowania.

31



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej
za | potrocze 2021 roku

6.6. Prace badawczo-rozwojowe

W | poétroczu 2021 roku Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz Grupa Kapitatowa
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie prowadzity prac badawczo — rozwojowych.

W spéice zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. zrealizowany zostat projekt
wspoffinansowany ze sSrodkéw unijnych pn. ,Innowacyjna instalacja technologiczna
zapewniajgca optymalng wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulaciji
ciepta wspomagana inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii
elektrycznej i ciepta”, ktory obecnie znajduje sie w fazie ,trwatosci projektu” tj. monitorowanie
technicznych i ekonomicznych efektow wdrozenia systemu zarzgdzania w istniejgcym ukfadzie
technologicznym elektrocieptowni.

W marcu 2020 r. zostat ztozony wniosek patentowy ,,Hybrydowy akumulator ciepta zintegrowany
z uktadem technologicznym elektrocieptowni”, przy czym czas oczekiwania na udzielenie
patentu to czas do ok. 18 miesiecy od poprawnie ztozonego wniosku.

6.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 naktadow inwestycyjnych. W ramach Grupy Kapitatowej Spotka zalezna EC
BEDZIN Sp. Z o.0. zrealizowata ponizsze zakresy projektéw o charakterze inwestycyjnym.

Inwestycje Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. — w spétce zaleznej EC
BEDZIN sp. z 0.0. w infrastrukture produkcyjng w | pétroczu 2021 roku.

W pierwszym poétroczu 2021 zrealizowano inwestycje na kwote 793 tys. zt, co stanowi okoto
65% zaplanowanych rocznych naktadéw inwestycyjnych.

We wskazanym okresie dokonczone zostato zadanie inwestycyjne rozpoczete w 2020 roku,
a dotyczgce modernizacji uktadu sterowania ukfadem kierownic wentylatoréw. Zakonczono
takze wymiane i zabudowe dodatkowych klimatyzatorow w pomieszczeniach technologicznych.
Ponadto rozpoczeto rekonstrukcje pompy wody zasilajgcej, modernizacje pdl zasilaczy
rozdzielni 6kV, oraz modernizacje systemu monitorowania produkcji energii elektryczne;.
W I pétroczu 2021 roku uruchomiona zostata modernizacja odcinka drogi wewnatrzzaktadowej,
celem dostosowania jej do transportu ciezkiego. Rozpoczeto takze zakupy zwigzane z wymiang
sprzetu IT oraz nabyciem oprogramowania i aktualizacjami oprogramowania.

Planowana dziatalnos¢ inwestycyjna w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. — w spéltce zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0. w |l pétroczu 2021 roku.

Zaplanowane zadania inwestycyjne na |l polrocze 2021 roku obejmujg zakonczenie prac
inwestycyjnych rozpoczetych w | potroczu oraz rozstrzygniecie uruchomionej akcji ofertowej na
pozyskanie Wykonawcy modernizacji kotta WP-70. Z uwagi na znaczne rozbiezno$ci cen ofert
w stosunku do zaplanowanych srodkow finansowych zrezygnowano z realizacji w roku
biezgcym z wybranych prac modernizacyjnych  obrotowych podgrzewaczy powietrza
przynaleznych do kottéw parowych oraz z modernizacji pompowni kwasu i tugu.
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7. Pozostate informacje

7.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie | pétrocza
2021 roku wraz ze wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta.

Umowa zamiany akcji w spélce zaleznej Energo-Utech

W dniu 31 marca 2021 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A.
a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem
Spétdzielczym (Bank 2) na podstawie, kitdrej nastgpita zamiana wierzytelno$ci kazdego
z Bankow wzgledem Spoétki z tytutu obligacji na Akcje spétki Energo-Utech i tym samym
przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. tgczna iloS¢ nabytych
w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt. co
stanowi 54,6% kapitatu zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie
uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady
Nadzorczej dwoch czionkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad Energo-Utech.
Uzgodniono réwniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana
w okresie od 31 marca 2025 r. do 31 marca 2026 r. po spetnieniu okreslonych warunkéw. Cena
odkupienia akcji, przez dotychczasowego witasciciela spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaty sie do zapewnienia Energo-Utech finansowania dla zabezpieczenia
dziatalnosci gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy ukfad ten
zostanie zawarty.

W wyniku transakcji nastgpito zbycie aktywow i zobowigzah spoétki zaleznej. Wynik na transakciji
na dzien 31.03.2021 to zysk w wysokos$ci 384 tys. zt (ujemny kapitat wkasny Spotki na ten dzien
364 tys. zt oraz umorzenie dwdch obligacji po 10 tys. zi).

Spoér z Polska Grupg Gérnicza

14 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata pismo z Polskiej Grupy Gérniczej S.A.( PGG) w kwestii
nieodebrania wolumenu wegla z Umowy na dostawe wegla (Umowa) wypowiedzianej przez
Spotke 31 sierpnia 2020 roku. PGG wskazuje na niezrealizowanie Umowy na poziomie 125 tys.
ton i oszacowat roszczenia wynikajgce z kary umownej, kosztéw sktadowania nieodebranego
wolumenu, poniesionych kosztéw produkcji wegla oraz innych kosztow na okoto 49 min zti.
4 marca 2021 roku Spétka otrzymata note obcigzeniowg pro forma na kwote 41,5 min zt.
Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenie PGG jest bezzasadne. Zgodnie z Umowg ,Jezeli
z powodu zmiany stosunkdéw gospodarczych po ktérejkolwiek ze Stron wykonanie Umowy
wigzatoby sie z nadmiernymi trudnosciami albo grozitoby jednej ze Stron razaca stratg, Strona
ta moze wystgpi¢ z wnioskiem o renegocjacje Umowy. W przypadku braku odpowiedzi drugiej
Strony na ww. wniosek lub braku dojscia do porozumienia w terminie 2 miesiecy od dnia
otrzymania wniosku o renegocjacje Umowy, Stronie wnoszgcej o renegocjacje przystuguje
prawo do rozwigzania niniejszej Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu
wypowiedzenia (bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron)”.

Zdaniem Zarzadu Spdtki nastgpito nawet kilka zmian stosunkdéw gospodarczych, ktére
uprawniaty EC BEDZIN sp. z 0.0. do renegocjacji Umowy, m.in. byty to: wzrost ceny uprawnien
do emisji CO, (EUA), spadek cen sprzedazy energii elektrycznej, redukcje rynku sprzedazy
ciepta o potowe przez gtébwnego odbiorce (TAURON Ciepto sp. z 0.0.), spadek cen wegla
u innych odbiorcéw na rynku oraz pandemia COVID-19.
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W przypadku braku dojscia do porozumienia, strona, ktdra ztozyta wniosek o renegocjacje byta
uprawniona do rozwigzania Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia.
Dodatkowo, nalezy wskazac, iz dalsze wykonywanie Umowy wigzatoby sie z nadmiernymi
trudnosciami dla Spétki, poniewaz jej dalsze wykonywanie doprowadzitoby do stanu
niewyptacalnosci Spotki, a w jego konsekwenciji koniecznosci ztozenia wniosku o upadtos$¢ lub
restrukturyzacje.

Jednoczesnie sformutowanie in fine tj. ,bez obowigzkéw odszkodowawczych” wskazuje na to,
iz zgodnie z zamiarem Stron, w przypadku wypowiedzenia Umowy Strony powinny byc¢
chronione i nie ponosi¢ z tego tytutu ujemnych konsekwencji, w tym kar umownych. Kary
umowne bowiem stanowig zobowigzanie odszkodowawcze. Ze wzgledu na powyzszg analize
Zarzad nie utworzyt w sprawozdaniu finansowym rezerwy na roszczenia kontrahenta.

Przyjecie i wdrazanie zalozen ,,Transformacji w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji”

W dniu 23 czerwca 2021 roku Zarzad Spétki przyjat i przedstawit koncepcje w zakresie dalszego
funkcjonowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w ramach dokumentu pn.

»1ransformacja w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji”. Dokument ten zostat przedstawiony na

Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w dniu

30 czerwca 2021 roku w ramach uchwaty nr 8a w sprawie kontynuacji dziatalnosci

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Gléwne zatozenia ww. Transformacji w perspektywie krotko

i dlugoterminowej to m.in.:

e zmiana technologii produkcji ciepta i energii elektrycznej w celu redukcji emisji COa,
poprawy efektywnos$ci energetycznej i uzyskania wzrostu udziatu OZE, a w perspektywie
diugoterminowej catkowite odejscie od wegla — wejscie w technologie nisko i zeroemisyjne,
dywersyfikacja w kierunku innych paliw i rodzajow technologii np. spalania RDF-u czy farmy
fotowoltaiczne

e nowe jednostki wytworcze, beda wytwarzaty ciepto i energia elektryczna, wykorzystujac
biomase, gaz, RDF i energie stoneczng a docelowo w oparciu o termiczne przetwarzanie
odpadéw komunalnych (zrédto bezemisyjne),

e obnizenie kosztéw zwigzanych z emisjg CO2 w latach 2022-2024, poprzez wspotspalanie
biomasy w istniejgcych jednostkach — do 15 % (zlozono wniosek o zmiane pozwolenia
zintegrowanego rozszerzajgcy zakres paliw mozliwych do spalania w Spofce. Na podstawie
najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki oraz doradcéw jest to formalnosé, gdyz operacja
wspotspalania bedzie oddziatywac korzystnie na ilosci emitowanych COs, ),

e budowa 2 kottéw gazowych o mocy do 20 MW w paliwie (Hydrogen ready). £gczne naktady
inwestycyjne szacuje sie na poziomie ok. 15,7 min zt.

e stabilizacja podstawowych przeptywow pienieznych, min. poprzez zmiane metodologii
kalkulaciji taryfy na ciepto z uproszczonej na kosztowa,

e pozyskania srodkéw finansowych od instytucji zewnetrznych lub bankéw, gdyz spoétka
zalezna nie posiada wystarczajgcych srodkéw do samodzielnej realizacji Planu,

e w celu pozyskania finansowania stworzenie wydzielonej nowej struktury, w ramach ktérej
mozliwe jest pozyskanie finansowania na prowadzenie Transformacji,, Zarzad Spétki
rozpoczat wstepne rozmowy z ARP i PFR oraz NFOSIGW.

Whiosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (URE), jako organu wydajacego decyzje, =zatwierdzajgcego taryfy
i kontrolujacego ich stosowanie. Spotka pod koniec maja 2021 wystgpita z wnioskiem do URE
0 zwiekszenie ceny za produkowane ciepto, celem uwzglednienia, gtéwnie wzrostéw cen
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uprawnien do emisji CO.. Wczesniej w maju 2021 r. Spétka otrzymata decyzje taryfowg Prezesa
URE w zakresie ciepta, zgodnie z wczesniejszym wnioskiem, podwyzszajgcg dotychczasowg
taryfe 0 9,2 %.

Ztozony wniosek uzyskat we wrzesniu decyzje odmowng, niemniej Spétka zaskarzyta te decyzje
do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i oczekuje na uchylenie w catosci decyzji URE
i wydania orzeczenia merytorycznego w postaci zatwierdzenia taryfy kosztowej przedstawione;j
do zatwierdzenia. Wnioskowana taryfa ma w catosci pokry¢ koszty produkcji i w zwigzku z tym
Spoétka powinna generowaé zysk na produkcji ciepta po uwzglednieniu wyzszych kosztéw
produkgiji.

Test na utrate wartosci udziatow i akcji

Na koniec 2020 roku Zarzad spotki Energo-Utech przeprowadzit test na utrate wartosci
udziatbw. W rezultacie pozostawiono wysokos¢ odpisu na niezmienionym poziomie
w wysokosci 49.600 tys. zt (odpis na wartos¢ akcji Energo-Utech) w zwigzku z faktem trwania
procesu restrukturyzacyjnego w Spétce Energo-Utech.

Wyniki (skrotowe) uzyskane przez te jednostke w | kwartale 2021 roku przedstawia ponizsza
tabela (bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych):

Dane w tys. PLN na 31.03.2021 ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji
Aktywa trwate 101 249
Aktywa obrotowe 99 821
Kapitat wiasny (363,8)
Zobowigzania 201 434
Przychody 3143
Koszty (3 758)
Wynik finansowy (530)

Odpis na wartos¢ akcji Energo-Utech

Zarzad spotki Energo-Utech przeprowadzit test na wartos¢ odzyskiwalng posiadanych udziatow.
Test oparty zostat na szacunkowej prognozie przeptywéw pienieznych, w okresie 5 lat. Przy
sporzadzaniu tego testu, spotka zatozyta kontynuacje dziatalnosci, realizacje posiadanych
aktywow w wartosciach przedstawionych w bilansie, sptate zobowigzan zgodnie z terminami
umownymi oraz w wartosciach przedstawionych w sprawozdaniu finansowym oraz stopniowy
powr6t do dziatalno$ci operacyjnej od potowy roku 2021. Przeprowadzony test wykazat, iz
skumulowane przeptywy majg wartos¢ ujemng. Ze wzgledu na ujemne przeptywy finansowe
zwigzane z zatamaniem ptynnosci finansowej, negatywnym wynikiem finansowym za rok 2019
Spoétka zalezna bez redukcji zadtuzenia nie jest w stanie regulowac zobowigzan, w zwigzku
z czym z dniem 12 lutego 2020 r. weszta w przyspieszone postepowanie restrukturyzacyjne. Na
koniec 2020 roku Zarzad Spétki dominujgcej podjagt decyzje o rozpoznaniu odpisu wartosci
udziatéw w spoétce Energo-Utech w petnej wysokosci.

Zagadnienie kontynuacji dziatalnosci zostato opisane w pkt 2.4 Ocena wraz z uzasadnieniem

zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan przez Emitenta i Grupe Kapitatowag
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7.2. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly one zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W analizowanym okresie Spétka Ilub jednostki od niej zalezne nie zawieraty
z podmiotami powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje z kadrg kierownicza

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 marca 2021 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspdtmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek,
kredytow, pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczen.

7.3. Informacje o udzielonych i otrzymanych w 2021 roku poreczeniach i gwarancjach,
ze szczego6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Spoétki

W okresie sprawozdawczym Spétka lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty i nie otrzymywaty
poreczenia ani gwarancji.

Jednoczesnie Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest strong wczesniej udzielonych poreczen
i gwarancji - posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do diugu spoétki zaleznej Energo-Utech
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, 880/07/2016
oraz 881/07/2016, na podstawie ktorych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie
udzielit Diuznikowi fgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 tys. zt w okresie do dnia
21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnos¢ Przystepujgcego do diugu
oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze zgdac¢ catosci lub czesci
Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na
dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosto 3.953 tys. zt. Spotka zalezna otrzymata od banku
PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca 2020, a nastepnie wystgpita z wnioskiem
o kolejng karencje do momentu zakonczenia przyspieszonego postepowania uktadowego
lub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat obnizonych rat odpowiednio od listopada
2020 r. do 31 marca 2021 r. — do 30 tys. zt, a od kwietnia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. —
do 50 tys. zt.

2. 28 lutego 2019 r. Spotka dominujgca wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
jako zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spotce
zaleznej Energo-Utech przez Poznanski Bank Spoétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na
dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosto 903 tys. z.. Kredyt nie jest regulowany
w zwigzku z wejsciem Energo-Utech w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80%
zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 r. Spétka dominujgca wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
jako zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego
spotce zaleznej Energo-Utech przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzieh 31 grudnia 2020
roku wyniosto 5.086 tys. zt a na dzien 30 czerwca 2021 roku 4.934 tys. zi.

tgczna wartos¢ udzielonych przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. gwarancji sptaty zobowigzan
dla spotki stowarzyszonej Energo-Utech wynosi na dzieh 30 czerwca 2021 roku: 27.912 tys. z.
Zarzad dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscig egzekwowania poreczen przez
wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami Spotka zalezna powinna regulowac
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zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy
egzekwowania poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem
upadioscig spotki zaleznej wierzyciele mogg sie domagac petnej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela. Kredyty udzielone jednostce zaleznej zostaty réwniez zabezpieczone na jej
aktywach, Zarzad szacuje, ze wartos¢ tych aktywow na dzien 31 marca 2021 roku wynosi
6.756 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja Spoétki dominujacej z tytutu udzielonych
gwaranciji sptat, po uwzglednieniu stanu zobowigzan na 30.06.2021 roku tj. 9.790 tys. zI, wynosi
3.034 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze po dniu bilansowym tj. 23 lipca 2021 r. odbyto sie posiedzenie Sadu
Rejonowego Poznanh Stare Miasto w Poznaniu w celu gtosowania nad uktadem wierzycieli spotki
Energo-Utech i za uktadem oddano 70,1 % gtoséw. Skutkiem w/w gtosowania Sgad wydat
postanowienie o stwierdzeniu przyjecia ukfadu przez wierzycieli spotki Energo-Utech .
Postanowienie Sgdu nie jest jednak prawomocne.

Udziaty jednostki zaleznej i cze$¢ akcji spotki stowarzyszonej (46,4%) nalezgce do Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie uzyskanego finansowania
udzielonego Spétce, w postaci ustanowionych zastawow rejestrowych.

7.4. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach

W | potroczu 2021 roku toczyty sie negocjacje, z jednym z pozyczkodawcoéw o zmianie
harmonogramu rat zobowigzania w wysokosci 910 tys. zt, ktérego trzy wymagalne raty nie
zostaty zaptacone w terminie tj. do 31 marca 2021 r. Negocjacje te nie zostaty zakonczone do
dnia 30.06.2021r. Jednak po dniu bilansowym tj. 19 sierpnia 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin"
S.A. zawarta aneks do porozumienia na podstawie ktérego ustalono nowy harmonogram sptat
rat za kwiecien, maj i czerwiec 2021 roku (do konca sierpnia 2021r.), a po spetnieniu przez
Spoétke w terminie ww. postanowien aneksu Strony postanowity obnizy¢é wysokos¢ odsetek za
opoznienie w sptacie liczonych w skali roku do 6%.

EC BEDZIN sp. z 0.0. na 30 czerwca 2021 roku posiadata zadtuzenie z tytutu umowy leasingu
finansowego z 22 grudnia 2014 roku z Energo-Utech w zakresie przyjetych do uzytkowania 30
listopada 2016 roku instalacji odsiarczania spalin dla kottow: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz
WP-70 nr 5, instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 przyjetej do uzytkowania 30
pazdziernika 2017 roku instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 oraz instalaciji
odazotowania spalin dla kotta WP-70 nr 5 w kwocie 31 763 tys. zt.

W sierpniu 2020 roku Spétka podpisata umowe leasingu z Volkswagen Financial Services.
Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy o wartosci 337 tys. zt netto. Miesieczna rata
kapitatowa wynosi 6 tys. zt netto, a ostatnia rata ptatna jest w lipcu 2025 roku. Na 30 czerwca
2021 roku pozostato do splaty 286 tys. zt.

Na mocy porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy EC BEDZIN sp. z 0.0., Energo-Utech”
i Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 5.000 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami
za ,Energo-Utech” przejeta Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stajgc sie zobowigzanym do sptaty
pozyczki. Pozostata kwota po odliczeniu potrgcan ze zobowigzaniem Spoitki stanowi dalej
naleznos¢ od ,Energo-Utech z tytutu pozyczek. W czerwcu 2020 roku zostat podpisany aneks
do umowy pozyczki o wydtuzeniu terminu sptaty naleznosci od Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
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do 30 czerwca 2021 roku, a w marcu biezgcego roku podpisano kolejny aneks wydtuzajgcy
termin spiaty pozyczki do 30 czerwca 2022 roku. W kwietniu 2021 spotka zalezna EC BEDZIN
sp. z 0.0. udzielita kolejnej pozyczki Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A w wysokosci 350 tys. zt
z oprocentowaniem 5,5% w skali roku, z terminem sptaty do konca 30 czerwca 2022 roku.

W 2019 i 2020 roku EC BEDZIN sp. z 0.0. udzielita pozyczek Energo-Utech, ktéry na dzien 31
marca 2021 roku przestat by¢ jednostkg powigzang w rezultacie utraty kontroli nad nim przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. Na koniec | potrocza 2021 roku naleznos¢ od Energo-Utech
z tytutu pozyczek wynosita 726 tys. zt plus odsetki wycenione na 161 tys. zt oraz 107 tys. zt
wynikajgce z rozliczenia porozumienia z 2020 roku. Z tytulu pozyczek udzielonych przez EC
BEDZIN sp. z 0.0. spotce Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przystuguje naleznos¢ 5 120 tys. zt
plus odsetki wycenione na 464 tys. zt.

Wszystkie zobowigzania z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek oraz z tytutu uméw
faktoringowych sg zawarte w walucie krajowe;j.

Zabezpieczenie na rachunku bankowym Spétki EC BEDZIN sp. z 0.0. na rzecz Pekao S.A.
14 maja 2021 roku Zarzad spotki zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0. otrzymat informacje, ze
w zwigzku z przypadkiem naruszenia umowy kredytowej zawartej pomiedzy Energo-Utech,
a Bankiem Pekao S.A. finansujgcej leasing jakiego udzielit Energo-Utech spétce zaleznej, Bank
Pekao S.A. skorzystat z dodatkowego zabezpieczenia zawartego w umowie jakim jest
zablokowanie petnej kwoty zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 30 584 tys. zi
W przeptywach Spotki zaleznej zostata uwzgledniona sytuacja, iz spotka nie jest w stanie
dysponowaé tg kwotg. Raty leasingowe ptacone sg terminowe i na wniosek Spétki zaleznej
zabezpieczenie zostaje w miare spiaty zobowigzania rozwigzywane. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego zabezpieczenie wynosi 28.421 tys. zt.

7.5. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

W | pétroczu 2021 roku nie toczg sie zadne postepowania sgdowe z powddztwa
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. lub Grupy Kapitatowe;j.
Inne istotne wydarzenia zostaty opisane w pkt. 6.2.

Po dniu bilansowym:

W dniu 23 lipca 2021 r. odbyto sie posiedzenie Sgdu Rejonowego Poznan Stare Miasto
w Poznaniu w celu gtosowania nad uktadem wierzycieli spétki Energo — Utech. Tres¢ propozycii
ukfadowych zostata zmodyfikowana wzgledem propozycji uktadowych z dnia 19 czerwca 2020
r., co byto rezultatem prowadzonych negocjacji warunkoéw uktadowych z wierzycielami, ktérych
wierzytelnosci sg zabezpieczone na majgtku Dtuznika (o czym Spédtka informowata w RB nr
19/2021). Za uktadem gtosowato 70,1 % gtosow, przeciwko 29,9 % gtoséw. Skutkiem w/w
gtosowania Sad Rejonowy Poznah Stare Miasto w Poznaniu wydat postanowienie
o stwierdzeniu przyjecia uktadu przez wierzycieli spotki Energo-Utech. Postanowienie Sgdu nie
jest prawomocne.

W zwigzku ze ziozeniem do akt wniosku dowodowego wierzyciela Banku Spotdzielczego
w Gliwicach posiedzenie Sgdu w sprawie zatwierdzenia przegtosowanego ukladu zostato
wyznaczone na dzieh 20 pazdziernika 2021 r.
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W dniu 30 sierpnia 2021 r. do Spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wptynety dwa niezalezne
od siebie pozwy ztozonego przez akcjonariuszy Spoétki odpowiednio o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie
kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (,Uchwata”) w zakresie par. 2 ppkt ,a”
Uchwaty z wnioskiem ewentualnym o uchylenie Uchwaty oraz drugi pozew o uchylenie Uchwaty
w zakresie par. 2 ppkt ,a” ewentualnie stwierdzenie niewaznosci Uchwaty w zakresie par. 2 ppkt

ua .

W dniu 15 wrzesnia 2021 r. do Spodtki wptyngt pozew ztozony przez akcjonariuszy Spofki:
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, FAMILIAR S.A., SICAVSIF
z siedzibg w Luksemburgu (Powdd) o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dnia 30
czerwca 2021 roku. Szersza informacja zostata zamieszczona w raporcie biezgcym Spotki nr
41/2021 z dnia 16 wrzesnia 2021 roku. Spoétka zlecita petnomocnikom Spoétki przygotowanie
odpowiedzi na pozew w terminie 30 dni od daty doreczenia pozwu.

W dniu 29 wrzesnia 2021 r. do Spotki wpltynat pozew ztozony przez akcjonariusza Spétki: Bank
Gospodarstwa Krajowego o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwaly
nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dnia
30 czerwca 2021 roku. Szersza informacja zostata zamieszczona w raporcie biezgcym Spéiki
nr 43/2021 z dnia 30 wrzesnia 2021 roku. Spoétka zlecita petnomocnikom Spotki przygotowanie
odpowiedzi na pozew w terminie trzech tygodni od daty doreczenia pozwu.

7.6. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Kluczowymi wyzwaniami wpltywajgcymi na realizacje rozwoju Grupy Kapitatowej sg wyzwania
Srodowiskowe wynikajgce z systemu handlu emisjami — ETS i jego konsekwencje, wyzwania
zwigzane z transformacjg energetyczna w Polsce, zmiany na rynku ciepta i energii elektrycznej
oraz wyzwania dotyczgce zachowania ptynnosci.

W | pétroczu 2020 roku, majgc na uwadze dynamiczne zmiany rynkowe i trudnosci pojawiajace
sie w ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przyjat Plan
transformacji dziatalnosci spotki zaleznej EC BEDZIN Sp. z 0.0. w kierunku niskoemisyjnej
produkcji energii i ciepta, ktéry zaktada budowe jednostek wytworczych w oparciu o pozyskane
zewnetrzne Srodki finansowe (ze wzgledu na ograniczone wtasne srodki finansowe).

Planu Podziatu spétki EC BEDZIN sp. z o.0.

W dniu 31 sierpnia 2021 roku Spoétka oglosita za posrednictwem strony https://www.ecbedzin-
spzoo.pl/ , ze zostat sporzgdzony plan podziatu. Podziat nastgpi w trybie okreslonym w art. 529
§1 pkt 4) k.s.h. tj. w drodze przeniesienia czesci majgtku EC BEDZIN Sp. z 0.0. na Spétke Nowo
Zawigzanag tj. na Elektrocieptownia Nowy Bedzin Sp. z 0.0. (podziat przez wydzielenie). Zgodnie
z zatozeniami planowanej transformacji ze wzgledu na wymogi biznesowe, regulacyjne
i spoteczne projekt zaktada catkowite odejscie od wegla w procesach wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej, poprzez wykorzystania biomasy, gazu, energii stonecznej, a takze paliw
alternatywnych.
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Sytuacja spowodowana pandemia COVID-19

W pierwszym pétroczu 2021 roku w zwigzku ze wzrostem zachorowani na COVID-19 oraz
dbajgc o bezpieczenstwo pracy EC BEDZIN sp. z 0.0. Zarzad Spoiki przedtuzyt mozliwosé pracy
zdalnej pracownikéw do potowy maja 2021 roku. W zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng
w Spoice zaleznej wprowadzono dodatkowe zasady i procedury w tym zakresie. Kierownictwo
Grupy na biezgco ocenia wptyw COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej we wszystkich
istotnych obszarach dziatalnosci.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2021 roku w kontekscie
ewentualnej nowej fali zachorowan i zwigzanych z tym kolejnych obostrzen oraz ich wptywu na
sytuacje makroekonomiczng.

7.7. Emisje papierow wartosciowych
W | pétroczu 2021 roku Spétka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

7.8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
oraz w jednostkach Grupy Kapitatlowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajac w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wspdlnikow jednostki zaleznej EC BEDZIN sp. z 0.0. gdyz
z dniem 31 marca 2021 roku spétka Energo-Utech stata sie jednostka stowarzyszona.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wtascicielskiego i Relac;ji
Inwestorskich, ktdry prowadzi sprawy Spotki miedzy innymi w zakresie obowigzkow okreslonych
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim. W 2021 roku nie nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania
jednostkami Grupy Kapitatowe;.

7.9. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegélnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw
(akcji) w przypadku ich zbycia

Nie wystapity.

7.10. Informacja o instrumentach finansowych
Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko
cen sprzedazy i kosztéw strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania
ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie
wptywu czynnikow rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO, Grupa Kapitatowa nie jest

narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy z uwagi na
dokonywanie transakcji w walucie krajowe;j.
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W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe.

Ryzyka: zmiany cen, kredytowe, istotnych zaktécen przeptywédw srodkoéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka oraz informacje w zakresie
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowosé zabezpieczen szerzej opisano w punkcie 10 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.11. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub giéwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w | pétroczu 2021 roku

Spotka nie dokonywata lokat kapitatowych ani inwestycji kapitatowych w | potroczu 2021 roku.

7.12. Ochrona srodowiska w Grupie Kapitatowej

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

Dziatajgca w ramach Grupy Kapitatowej EC BEDZIN sp. z o.0. jest zaktadem produkujgcym
energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia produkowana jest
w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen
pytowych i gazowych do powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spalanego
paliwa jak réwniez od sprawnosci urzadzen ochronnych stosowanych w instalacji.
Priorytetowym zagadnieniem dla spodfki jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen,
a tym samym zmniejszenie ucigzliwosci dla $rodowiska i ponoszonych kosztéw. Spotka
w ustawowym terminie wnosi stosowne sprawozdania oraz optaty za gospodarcze korzystanie
ze srodowiska, poza optatami z tytutu emisji CO»-.

Spotka, dgzgc do sprostania zaostrzajgcym sie wymaganiom srodowiskowym, wynikajgcym
z Dyrektywy IED oraz tzw. Konkluzji BAT, w latach 2017 — 2018 zrealizowata inwestycje
polegajgcg na budowie instalacji odsiarczania spalin oraz instalacji odazotowania spalin.
Funkcjonowanie ww. instalacji w normalnych warunkach eksploatacji (pomijajgc rozruch,
wylgczenia oraz awarie) pozwala na dotrzymanie standardéw emisyjnych, okreslonych
w Rozporzadzeniu Ministra Klimatu z dnia 24 wrzesnia 2020 r. w sprawie standardow
emisyjnych dla niektérych rodzajéw instalacji, zrédet spalania paliw oraz urzadzen spalania lub
wspotspalania odpadow (Dz. U. poz. 1860).

Handel emisjami
Weryfikacja rocznego raportu emisji CO2 za 2020 rok zostata przeprowadzona w marcu 2021
roku przez akredytowanego weryfikatora z TUV Rheinland Polska sp. z 0.0. Raport nie wykazat
nieprawidtowo$ci.

Rozliczenie zakupéw na CO;

W | pétroczu 2021, Spétka nabyta uprawnienia do emisji CO, (EUA) w ilosci 70.000 dotyczace
2020 roku i umorzyta je na koniec kwietnia 2021 roku. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania
Spétka nie nabyta ani nie umorzyta zadnych uprawnien EUA dotyczacych zalegtych emisji za
2020 rok ani biezgcych z 2021 rok, przy czym emisje dotyczgce biezgcego roku majg termin
rozliczenia do 30 kwietnia 2022 roku.
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Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie zintegrowane jest narzedziem regulujgcym Srodowiskowe warunki prowadzenia
instalacji spalania paliw, okresla warunki korzystania ze srodowiska, dopuszcza oddziatywanie
instalacji na srodowisko, jednoczes$nie naktada dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania
i raportowania wptywu na srodowisko.

27 grudnia 2019 roku EC BEDZIN sp. z o.0. otrzymata decyzje o zmianie pozwolenia
zintegrowanego. Uzyskanie w/w zmiany bytlo wymagane ze wzgledu na koniecznosé
dostosowania instalacji do wymagan Konkluzji BAT. W ramach decyzji uzyskano odstepstwo od
granicznych wielkosci emisji NOy i odstepstwo od ciggtego monitoringu emisji rteci do powietrza.
Aktualnie trwa postepowanie w sprawie zmiany pozwolenia zintegrowanego, ktérej celem jest
wprowadzenie zapiséw umozliwiajgcych wspétspalanie biomasy.

Kontrola WIOS w 2020 roku (zaptata w 2021 r.)

W dniach od 19 lutego do 17 marca 2020 roku Slgski Wojewddzki Inspektor Ochrony

Srodowiska przeprowadzit w EC BEDZIN Sp. z o.0. kontrole w zakresie przestrzegania

przepiséw i decyzji administracyjnych w zakresie ochrony srodowiska. W wyniku kontroli

stwierdzone zostaty naruszenia w postaci:

— niedotrzymania standardéw emisyjnych pytu, NOx i SO2 w 2019 roku,

— eksploatacji ponad 300 godzin w ciggu okresu dwunastomiesiecznego instalacji
energetycznego spalania paliw bez sprawnych urzgdzen ograniczajgcych emisje SO2,

— stosowania ciezkiego oleju opatowego niespetniajgcego wymagan w zakresie zawartosci
siarki.

Decyzjg nr DKP/14/2020/KK z dnia 03.06.2020 r. Slgski Wojewddzki Inspektor Ochrony

Srodowiska w Katowicach wymierzyt Spétce administracyjng kare pieniezng w wysokosci

228 615 zt za przekroczenie standardow emisyjnych. Spétka wniosta odwotanie do Gtéwnego

Inspektora Ochrony Srodowiska. Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska decyzjg nr DI-

420/713/2020/rk z dnia 11.05.2021 r. utrzymat w mocy zaskarzong decyzje. Spétka dokonata

wptate kary w dniu 28.06.2021 r.

Kontrola WIOS w 2021 roku

Od 22 marca do 6 kwietnia 2021 roku Slgski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska

przeprowadzit w EC BEDZIN sp. z 0.0. kontrole w zakresie przestrzegania przepisow i decyzji

administracyjnych w zakresie ochrony $rodowiska. W wyniku kontroli stwierdzone zostaly

naruszenia w postaci:

— niedotrzymania standardéw emisyjnych pytu i SO2 w 2020 roku,

— eksploatacji ponad 300 godzin w ciggu okresu dwunastomiesiecznego instalacji
energetycznego spalania paliw bez sprawnych urzadzenh ograniczajgcych emisje SO..

W zwigzku z powyzszym Decyzjg nr DKP/31/2021/KK z 14 czerwca 2021 r. Slgski Wojewddzki

Inspektor Ochrony Srodowiska w Katowicach wymierzyt Spétce kare administracyjng

w wysokosci 1 547 tys. zt za przekroczenie standardéw emisyjnych. Pismem z 28 czerwca 2021

roku Spoétka wniosta odwotanie do Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. Gtéwny

Inspektor Ochrony Srodowiska, pismem z dnia 13 sierpnia 2021 r., poinformowat Spotke

0 przesunieciu terminu rozpatrzenia odwotania do dnia 29 pazdziernika 2021 r.
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8. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki dominujacej dotyczace poéirocznych sprawozdan
skonsolidowanych i jednostkowych za 2021 rok

8.1. Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w sprawie poéirocznych
sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitalowej Emitenta

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e potroczne skrocone sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za | potrocze
2021 roku i dane poréwnywalne oraz pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za | pétrocze 2021 roku i dane
poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Emitenta,

e potroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Grupy Kapitatowej Emitenta w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu

Poznan, 30 wrzesnia 2021 r.
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