Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.
1. Informacje ogélne

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spdtka Akcyjna. (,Spotka”)
Siedziba znajduje sie na ul. Bolestawa Krzywoustego 7 w Poznaniu (61-144).

Spétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sgdowego. Sad rejestrowy wtasciwy dla Spotki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzgdzen oraz débr materialnych,

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostkg zalezng na 30 czerwca 2021 roku jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktorej Spotka posiada 100% udziatdw.

Do 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byla takze spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktérej to na koniec 2020 roku Spétka posiadata 100% akcji. W wyniku zawarcia
31 marca 2021 roku umowy pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spétka), a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1)
i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem Spéiki z tytutu
obligacji na akcje spotki Energo-Utech S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. Laczna
ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu
zaktadowego. Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania do
3-osobowej Rady Nadzorczej - 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad Energo-Utech S.A. Strony uzgodnity réwniez
zasade zastosowania opciji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena
odkupienia akciji, przez dotychczasowego wiasciciela czyli Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., Energo-Utech S.A. wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaty sie do zapewnienia Energo-Utech S.A. finansowania (minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci
gospodarczej celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy ukfad ten zostanie zawarty.

Dziatalno$¢é produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spétce zaleznej
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu
prowadzona jest w spoéice stowarzyszonej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacii.

Zarzad na 30 czerwca 2021 roku:

Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu
Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu

Zarzad na dzien publikacji sprawozdania:
Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza na 30 czerwca 2021 roku w sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sebastian Checinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2021 roku:

Checinski Sebastian - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Kwiatkowski Krzysztof - Czionek Komitetu Audytu
Sledzikowski Marcin - Cztonek Komitetu Audytu

Po dniu bilansowym tj. 20 lipca 2021 roku Pan Bartosz Dryjski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien
30 lipca 2021 roku.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spdtka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2021 roku i konczacy sie 30 czerwca 2021 roku
oraz poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, a takze od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku.

Spétka sporzadzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.

Spoétka korzysta ze zwolnienia z obowigzku sporzadzania sprawozdania w formacie ESEF na bazie ustawy art. 24, ustawa
z 25 lutego 2021 roku o zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw.
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2a. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza, ze prawdopodobienstwo

zrealizowania negatywnego dla Spétki dominujgcej scenariusza wydarzen jest ograniczone, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci

Spdiki jest mozliwa i jest tytut do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci.

W sytuacji negatywnego rozstrzygnigcia wskazanych stanéw niepewnosci moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowe;j i stanowi¢

przestanke braku kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A . jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej petnigc role spotki holdingowej, koordynujgcej

funkcjonowanie spotek zaleznych i odpowiedzialnej za strategie Grupy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Spdtka nie generuje istotnych

przeptywow pienieznych z wtasnej dziatalnosci, poza przeptywami wynikajgcymi z jednej umowy leasingu finansowego z podmiotem

trzecim oraz dochoddw z tytutu ustug zarzadzania i znaku towarowego.

W okresie finansowym zakonczonym 30 czerwca 2021 Spétka poniosta strate netto w kwocie 703 tys. zi. a jej zobowigzania

krotkoterminowe na ten dzieh przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 22.924 tys. zt.

Wobec tego, iz gtdwnym aktywem Spétki dominujacej jest spétka zalezna tj. EC BEDZIN Sp. z. o.0., ktérej dziatalno$¢ zostata istotnie

zagrozona w wyniku eksplozywnego wzrostu ceny uprawnien do emisji CO2, ktére spotka ta musi nabywaé celem wykonywania swojej

podstawowej dziatalnosci tj. produkgji i sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta, a takze stanem finansowym drugiej spotki z Grupy tj.

Energo-Utech z siedzibg w Poznaniu, ktéra znajduje sie obecnie w restrukturyzacji, Zarzad Spétki stoi obecnie w obliczu podjecia decyzji

co do dalszego kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Wobec powyzszych faktéw, Zarzad Spoétki Swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Spoétki, podjat dziatania

majace na celu przywrécenie jej biezgcej ptynnosci oraz zabezpieczenie majgtku produkcyjnego grupy kapitatowej Elektrocieptownia

,Bedzin” S.A., m.in. poprzez:

1.  wydzielenie czesci majatku ze spoétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z. 0.0. pod transformacje energetyczng polegajacg na budowie

zero i niskoemisyjnych zrédet ciepta energii elektrycznej,

2. wystgpienie do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o zwiekszenie taryfy za produkowane ciepto, w celu pokrycia
faktycznych kosztéw wzrostéw cen uprawnien do emisji CO»,

3. ograniczenie kosztéw dziatalnosci spotek z Grupy kapitatowe;j.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spodtka nie posiada wymagalnych wierzytelnosci, ktére moglyby nie zosta¢ pokryte, a ktérych
niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do koniecznosci wejscia przez Spotke w tryb postepowania restrukturyzacyjnego lub upadto$ciowego.
niemniej jednak nalezy wskazaé, ze

spotka zalezna — EC BEDZIN Sp. z 0.0., poniosta w okresie 6 miesiecy 2021 roku oraz w 2020 roku istotng strate, gtdwnie w wyniku
ograniczenia zamdwienia mocy cieplnej przez gtéwnego kontrahenta oraz istotnego wzrostu cen uprawnien do emisji CO2, a takze wobec
koniecznosci umorzenia zalegtych i biezgcych uprawnien do emisji CO2 (do 30.04.2022 r.). Wszystko to powoduje, ze Spétka nie moze
liczyé na dodatkowe zasilenie ze strony spétki zaleznej w roku 2022, wobec czego Spétka nie pokryje zobowigzan z obligacji w
przewidywanym terminie ich zapadalnosci tj. w kwietniu 2022r.

Transformacja energetyczna, ktéra zostata zapoczatkowana przez Zarzad EC BEDZIN sp. z. 0.0. wymaga czasu i $rodkéw na jej
skuteczne przeprowadzenie. Zapoczatkowany proces transformacji powinien pozwoli¢ z biegiem czasu na redukcje zobowigzan spéiki i
wypracowanie wolnych srodkéw niezbednych na sptate obligacji. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki w celu wyeliminowania ryzyka
default'u obligacji zatozyt nastepujgce dziatania: zmiana terminu zapadalno$ci obligacji(wydtuzenie terminu spfaty), konwersja obligacji
na akcje Energo-Utech oraz dokapitalizowanie Spoétki. Dziatania te majg charakter uzupetiajacy w granicach wielkosci zobowigzania z
tytutu sptaty obligaciji.

W zwiagzku z realizacjg wskazanych dziatan Zarzad Spétki w ostatnim okresie zwrdcit sie z prosbg do obligatariuszy o przyjecie mozliwosci
zmiany warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci zmiany terminu ich zapadalnosci. Ponadto Zarzad Spétki zakomunikowat
obligatariuszom mozliwo$¢ konwersji (zamiany) obligacji na akcje Energo-Utech posiadane przez Spétke i przygotowuje propozycje
zamiany.

Zarzad zywi nadzieje, ze obligatariusze kierujgc sie dobrem Spétki a takze najlepszym zabezpieczeniem swoich intereséw, wyrazag zgode
na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynnosci w Spdice i kontynuowanie jej dziatalnosci. W innym przypadku Zarzad
zamierza wystapi¢ z wnioskiem do akcjonariuszy o dokapitalizowanie Spotki.

Zarzad Spotki zamierza wystgpi¢ do akcjonariuszy o dokapitalizowanie Spétki celem umozliwienia jej wykupu obligacji a takze
umozliwienia sptaty pozyczek wobec Spéiki zaleznej. W przypadku braku sptaty ww. oraz w przypadku braku dokapitalizowania brak jest
mozliwosci dalszego kontynuowania dziatalnosci Spotek.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2021 poz. 217 z pézn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018 poz.757),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2020 poz. 2000).

3.1. Bilans

3141 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych o umorzenie (odpisy amortyzacyjne)
odzwierciedlajgce ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreslony tytut warto$ci niematerialnych i prawnych przestaje w catosci lub czesci przynosic
korzysci, nie pdzniej niz na dzieh bilansowy, Spétka dokonuje w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujgcego.
Wartosci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje sie w ciggu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkdw trwatych metoda liniowg na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania srodkéw trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg nastepujaco:
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Srodki trwate wg Stosowane roczne
KST stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji Srodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spodtka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajac, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci,
z uwagi na dtugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw prezentowane jest w dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw
z 20 grudnia 2002 roku.

Od srodkow trwatych, ktore utracity przydatnosé gospodarczg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku srodkow trwatych, dla ktérych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujgce zmniejszag roznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujgcego nad réznicg z aktualizacji wyceny obciazy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje diugoterminowe
Udziaty w bilansie wycenia sie wedlug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw z tytutu utraty ich wartosci.
3.1.4 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos$¢ aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spotka urealnia warto$¢ naleznosci
o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujgcych naleznosci
oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w wartoéci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci nominalne;.

3.1.7 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszitych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczen migdzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spétki dokonywane sg
stosownie do uptywu czasu i wielko$ci $wiadczen podlegajgcych rozliczeniu w czasie. Czas i sposéb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1.8 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w wysokosci
nominalnej.
Kapitat zaktadowy sktada sie z 3.149.200 akc;ji serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie
strat. Zmniejszenia i zwiekszenia kapitatu zapasowego nastepujg wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwiekszen o roznice z aktualizacji wyceny dotyczgce rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wczesniej aktualizacjg wyceny.

Ponadto Spotka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dlugoterminowych. Kapitat ten zwigkszajg kwoty z tytutu
wyceny inwestycji dtugoterminowych, a zmniejszaja korekty wczesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku
zbycia sktadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatéw wtasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu Spotki.
3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Spotka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny
oszacowac, w szczegdlnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na dtugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji,
z ktérymi powigzane sa przyszte zobowigzania.
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Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz niewykorzystane urlopy,
dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegolnosci MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$c¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.10 Zobowigzania dlugoterminowe
Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sie w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na
dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

3.1.11 Zobowiazania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu zakupu akcji. Zobowigzania wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krotkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg w szczegolnosci rownowartosé
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére prezentowane jest zgodnie
z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik finansowy

Na wynik finansowy wptywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspdtmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig. W 2020 roku
Spétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty,
opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towaréw i ustug.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow,
z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw iinnych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzgdu, sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegoélnosci z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci
(UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Whynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym, odnoszone s3 rowniez na kapitat wiasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:
- zobowigzania z tytutu nabycia ustug — kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,
- zapfata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wypfacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano
przy wyptacie zaliczki.
Skiadniki aktywéw i pasywdw na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu $redniego NBP.

34 Instrumenty finansowe

3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 roku (Dz.U.
z 2017 poz. 123 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
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prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg
wylgczonych z Rozporzadzenia w szczegolnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych
z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spoétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.
Aktywa finansowe dzieli sie na:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majagtkowych, zas$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodoéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przykifad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
zalicza sig takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi
(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sige nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spotke
celem nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej za$ zyski i straty z okresowej wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposob, wyceniane sg w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng
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nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w catosci lub czesci do
kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica
miedzy wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi sig na kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny.

3.4.8 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkie;.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

3.4.9 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

4. Wazniejsze postepowania sgdowe

Brak postepowan sgdowych na 30 czerwca 2021 roku.

5. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczeri danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 30 czerwca 2021 roku wynoszacego 4,5208 zt.
W 2020 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg sredniego kursu NBP z 30 czerwca 2020 roku wynoszgcego 4,4660 zt.

b) informacje na temat dywidendy
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2021 roku nie wyptacata dywidendy.
¢) pozostate wyja$nienia

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w warto$ci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.
Spétka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 poz. 217 z pézn. zm.).
Spétka nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszarow réznic pomiedzy przyjetymi przez Spétke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujac w tym celu najlepszg wiedze o obowigzujgcych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego

wedtug MSR/MSSF. Korekty wynikajg gtéwnie z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych do wartosci godziwej na dzien przejscia
na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.
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445 1293 98 291
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -136 625 -30 141
Il. Zysk (strata) brutto -703 -431 -155 -97
IV. Zysk (strata) netto -703 -454 -155 -102
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -121 2472 -27 557
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 646 0 142 0
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -336 -2 008 -74 -452
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 189 464 42 104
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 34784 35199 7 464 7627
roku obrotowego)
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (na koniec biezacego 23756 23 468 5098 5085
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania diugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i 0 16 616 0 3601
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XII. Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i 23706 6 802 5087 1474
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIII. Kapitat wiasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 11028 11731 2366 2542
roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 15746 15746 3379 3412
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 3149 200 3149 200 3149200 3149 200
roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Z/EURO) -0,22 -0,14 -0,05 -0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EURO) -0.22 0,14 0,05 -0,03
XVIII. Warto$é ksiggowa na jedng akcje (w z/EURO) (na koniec 3,50 3,73 0,75 0,81
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/EURO) (na 3,50 3,73 0,75 0,81
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
zt/EURO)
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6. Bilans
stan na stan na stan na
BILANS 2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
w tys. zt koniec pétrocza/ | koniec poprz. | koniec potroczal/
: 2021 roku/ 2020 2020
Aktywa
I. Aktywa trwate 33954 34 691 83 989
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
2. Rzeczowe aktywa trwate 4 0 0
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 189 15 682
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek 0 189 15682
33950 34 502 67 934

4. Inwestycje dtugoterminowe
4.1 Nieruchomosci 0 551 551
4.2 Warto$ci niematerialne i prawne

4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 33950 33 951 67383
a) w jednostkach powigzanych 33 950 33 951 67 383
- udziaty lub akcje 99 898 130 588 130 588
- aktualizacja aktywow finansowych -65 948 -96 637 -63 205
b) w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 373
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 373
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 830 508 2864
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe 288 158 2332
2.1 Od jednostek powigzanych
2.2 Od pozostatych jednostek 288 158 2332
3. Inwestycje krotkoterminowe 509 320 512
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 509 320 512
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 509 320 512
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 30 20
T 34784 35199 86 853
Pasywa
11 028 11731 43 620

|. Kapitat wiasny
1. Kapitat zaktadowy 15746 15746 15746
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

3 Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 61663 61663 61663
5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaly rezerwowe 15 261 15 261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 939 -48 596 -48 596
8. Zysk (strata) netto 703 32343 -454

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
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1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23756 23 468 43233
1. Rezerwy na zobowigzania 36 36 602
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 575
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 2 1
a) diugoterminowa 2 2 1
b) krétkoterminowa
1.3 Pozostate rezerwy 34 34 26
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe 34 34 26
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 16616 24 386
2.1 Wobec jednostek powigzanych
2.2 Wobec pozostatych jednostek 0 16616 24 386
a) kredyty i pozyczki 0 0 7720
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 16 427 16 423
c) inne zobowigzania finansowe 0 189 243
d) inne
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23706 6802 18 231
3.1 Wobec jednostek powigzanych 5587 5071 4983
a) z tytutu dostaw i ustug 3 1 3
b) inne 5 584 5070 4980
3.2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0
zaangazowanie w kapitale 10 0
a) z tytutu dostaw i ustug 10 0 0
3.3 Wobec pozostatych jednostek 18 106 1728 13245
a) kredyty i pozyczki 0 0 3766
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 16 402 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 243 106 103
d) z tytutu dostaw i ustug 80 10 69
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 5 20 524
f) z tytutu wynagrodzen 0 7 165
g) inne 1376 1585 8618
3.3 Fundusze specjalne 3 3 3
4. Rozliczenia miedzyokresowe 14 14 14
4.1 Ujemna wartos¢ firmy
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 14 14 14
a) diugoterminowe 14 14 14
b) krétkoterminowe
Pasywa razem 34784 35 199 86 853
Warto$¢ ksiegowa 11 028 11731 43 620
Liczba akgji 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,50 3,73 13,85
Rozwodniona liczba akg;ji 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,50 3,73 13,85

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

7. Rachunek zyskoéw i strat

1 pétrocze/ 2021 1 pétrocze/ 2020
Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres od 2021-01-01 okres od 2020-01-01
w tys. zt do 2021-06-30 do 2020-06-30
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 445 1293
- od jednostek powigzanych 358 447
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 445 1293
I Zmia}ng stalju produk’t(’ﬁw.(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1 Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
\% Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 672 670
| Amortyzacja 0 1
Il Zuzycie materiatow i energii 12 0
1 Ustugi obce 330 244
\Y Podatki i optaty, w tym: 16 12
- podatek akcyzowy
\% Wynagrodzenia 240 373
\Y| Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 24 26
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 50 14
VIII | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Cc Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -227 623
D Pozostate przychody operacyjne 100 21
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 99 0
Il Dotacje
1 Inne przychody operacyjne 1 21
E Pozostate koszty operacyjne 9 19
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
1 Inne koszty operacyjne 9 19
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -136 625
Przychody finansowe 20 0
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1 Zysk ze zbycia inwestycji
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
\% Inne 20 0
H Koszty finansowe 587 1056
| Odsetki, w tym: 587 1056
- dla jednostek powigzanych 0 161
Il Strata ze zbycia inwestycji
1 Aktualizacja wartosci inwestycji
\Y Inne
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) -703 -431
J Podatek dochodowy 0 23
| czesé biezgca
Il czesc¢ odroczona 0 23
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia
straty)
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -703 -454
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8. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

1 pétrocze/ 2021 rok 2020 okres 1 pétroczel 2020
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM okres od 2021-01-01 od 2020-01-01 | okres od 2020-01-01
w tys. zt do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 11731 44 074 44 074
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wlkasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 11731 44 074 44 074
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 15746 15746 15746
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 15746 15746 15746
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 61663 61663 61663
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 61663 61663 61663
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- zbycia $rodkéw trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261 15 261
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -48 596 -48 596 -48 596
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
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7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- podziatu zysku
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -48 596 _48 596 _48 596
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -48 596 -48 596 -48 596
a) zwiekszenia (z tytutu) -32 343 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -32 343 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -80 939 _48 596 _48 596
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -80 939 -48 596 -48 596
8. Wynik netto -703 -32 343 -454
a) zysk netto
b) strata netto -703 32343 454
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 11028 11731 43 620
11l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 11 028 11 731 43 620

zysku (pokrycia straty)
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9. Rachunek przeptywoéw pienigznych

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt

1 pétrocze/ 2021
okres od 2021-01-01
do 2021-06-30

1 pétroczel 2020
okres od 2020-01-01
do 2020-06-30

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatlalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

I. Zysk (strata) netto

-703

-454

1. Korekty razem

582

2 926

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

1056

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

42

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

59

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow)

219

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Inne korekty

-3

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

-121

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

650

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

650

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i
prawnych

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych,

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
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3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 0

11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 646

C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

|. Wpltywy 350 539
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 350 539
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 686 2 547

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 225 1380

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 52 49

8. Odsetki 409 906

9. Inne wydatki finansowe 0 212
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -336 -2 008
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llIxB.III%C.III) 189 464
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 189 464

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 320 48
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym 509 512
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 496
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Stan na 31.12.2020 Stan na 30.06.2021
Wyszczegolnienie Powierzchnia | Wartosé Wartos$é Odpis Wartos$é Powierzchnia Wartos$é Wartos$é Odpis Wartos$é
w m2 administracyjna brutto netto w m2 administracyjna brutto netto
dziatka w Sosnowcu | 2520 58 14 14 0 2 520 58 14 14 0
nr 693
Razem 2520 58 14 14 0 2 520 58 14 14 0

2. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

Spotka nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku naktadéw inwestycyjnych oraz nie planuje naktadow inwestycyjnych
w najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

31 maja 2021 roku Spétka sprzedata prawo uzytkowania wieczystego dziatki nr 293/5 potozonej w Wojkowicach przy ul. Gierymskiego KW
KA1B/00022878/8 oraz dziatke nr 298/1 o pow. 2,3749 ha KW KA1B/00022877/1 zgodnie z aktem notarialnym Rep. A 6156/2021.

3. Srodki trwale nieamortyzowane

Spdtka uzywa srodki trwate na podstawie umowy odptatnego uzywania samochodu osobowego. Warto$¢ miesiecznego czynszu wynosi 8.610,00 zt.
Umowa zostato rozwigzana z dniem 21 wrzesnia 2021 roku.

4. Srodki trwate w budowie

Spétka nie posiada srodkow trwatych w budowie.

5. Ustanowione przez Spotke zabezpieczenia majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Liczba akcji obcigzonych
zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza
zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt. Ze wzgledu na wejscie spdtki Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w proces przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego wartos$é akcji w ksiegach
Emitenta zostata odpisana (szerzej opisano w punkcie 6 ponizej). Pomimo utraty wartosci akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia obligatariusze
sg w petni zabezpieczeni zgodnie z punktem 16.7 Warunkoéw emisji obligaciji tekst jednolity z 9 kwietnia 2019 roku: ,W przypadku sprzedazy przez
Emitenta przedsigbiorstwa lub udziatéw w spotce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. przed 10 kwietnia 2022 roku (...) nastgpi wykup obligaciji
Emitenta”. Warto$¢ godziwa udziatéw w Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zostata ustalona na 33.951 tys. z}, a wiec ponad dwukrotnie przewyzsza
wartos¢ zobowigzania z tytutu obligacji pozostajgcego do sptaty na dzien bilansowy.

Stan na 31.12.2020 Stan na 30.06.2021
zadluzenia | zabezpieczenia zabezpieczeniem zadtuzenia | zabezpieczenia zabezpieczeniem
Zobowiazania z tytutu emisji 16 200 0| akcje ENUT 16 180 0| akcje ENUT
papieréw wartosciowych
RAZEM 16 200 0 X 16 180 0 X

6. Inwestycje dlugoterminowe

Akcje Energo-Utech S.A.

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (Spétka), a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1)
i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelno$ci kazdego z Bankéw wzgledem Spotki
z tytutu obligacji na akcje spotki Energo-Utech S.A i tym samym przeniesienie akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2. kaczna ilos¢
nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okoto 53,6% kapitatu zaktadowego.
Uzgodnione zmiany w statucie tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotfania do 3-osobowej Rady Nadzorczej
- 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli przez Banki nad Energo-Utech S.A. Strony uzgodnity rowniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie
mogta byé zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego witasciciela tj.
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. ,Energo-Utech S.A. wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaly sie do zapewnienia Energo-Utech S.A. finansowania (minimum 12 milionéw zitotych) dla zabezpieczenia dziatalno$ci gospodarczej
celem wykonania uktadu z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty.
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Odpis na wartos¢ udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. :

Zarzad Spoiki przeprowadzit test na trwatg utrate wartosci udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. Szacunkowa prognoza przysztych
przeptywdw pienieznych zostata przeprowadzona przy uwzglednieniu szczegotowych projekcji na lata 2021-2039 bez okresu rezydualnego. Okres
projekcji odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia znaczacych naktadéw na turbine. W wycenie zastosowano sredniowazony koszt kapitatu
w wysokos$ci 7,21%. Wartos¢ uzytkowa segmentu energetyka na dzien testu tj. 30 czerwca 2021 roku wyniosta 89.987 tys. zt.

Szacowana wartos¢ uzytkowa nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych na poziomie aktywow spoitki zaleznej, ale na podstawie
wartosci uzytkowej segmentu warto$¢ udziatéw zostat skorygowana o posiadane w jednostce zaleznej $rodki pieniezne, zadtuzenie zewnetrzne oraz
zmiane kapitatu obrotowego i zostata okreslona na kwote 80.898 tys. zt, co skutkowato brakiem podstawy do dokonania odpisu wartosci udziatéw.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne. Gtéwnymi przestankami do wykonania
testu byty:
a) Znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO, w czwartym kwartale 2020 roku, ktére przetozyly sie na pogtebienie straty wygenerowanej
przez Spétke zalezng;
b) Wazrost zadtuzenia Spétki zaleznej jako konsekwencja powyzszego.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:
1) Cena ciepta

Przyjety w projekcji poziom cen ciepta wynika z aktualnie ztozonego do Urzedu Regulacji Energetyki Wniosku taryfowego dla ciepta, gdzie
kalkulaciji taryfy dokonano na podstawie §14 Rozporzadzenia taryfowego dla ciepta, czyli tzw. metoda kosztowa. Dotychczas Spoétka kalkulowata
taryfy metodg uproszczona tj. na podstawie § 13 ust. 1 Rozporzadzenia taryfowego.

Taki sposob kalkulacji taryfy powodowat, ze ceny i stawki optat za ciepto nie nadazaly a wzrastajgcym poziomem kosztéw, gtéwnie kosztow
uprawnien do emisji CO,. Wzrost (lub ewentualny spadek) cen ciepta byt pochodng cen dla przedsigbiorstw niekogeneracyjnych ogtaszanych
przez Prezesa URE do 31 marca danego roku za poprzedni rok obrotowy. Czyli aktualny wzrost cen uprawnien do emisji CO2 znalaziby pokrycie
w przychodach ze sprzedazy ciepta z co najmniej rocznym opdznieniem. Negatywny wplyw takiego przesuniecia w czasie widzimy
w obliczu drastycznie wzrastajgcych cen uprawnien do emisji CO; - np. wzrost cen uprawnien w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniést ponad
100%, natomiast wzrost cen ciepfa narastajgco to poziom 25 % (podwyzka od wrzesnia 2020 o 16,1%, od maja 2021-9,2%)

W zwigzku z powyzszym Spotka postanowita przejsé z metody uproszczonej kalkulacji taryfy dla ciepta na tzw. metode kosztowg, gdzie do
kalkulacji przyjmuje sie ceny uprawnien do emisji CO, z ostatnich 60 notowan. Taki sposob kalkulacji cen pozwoli szybciej zareagowac na
negatywne skutki niekontrolowanych wzrostéw cen uprawnien do emisji CO,.

Dlatego tez, opierajac sie na naszym wniosku taryfowym sporzadzonym przez zewnetrzng firme consultingowag specjalizujgcg sie
w opracowywaniu taryf na ciepto, w tescie na UWA w |V kwartale 2021 roku przyjeli$my taki poziom wzrostu cen na ciepto, jak w ztozonym przez
nas wniosku taryfowym (1.53%). Na dalsze lata w teScie dokonalismy kalkulacji taryf metodg z § 14 rozporzadzenia taryfowego dla ciepta,
z uwzglednieniem planowanego przez nas poziomu cen energii elektrycznej oraz cen uprawnien do emisji CO; i pozostatych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej Biorac pod uwage zapis art. 45 ust 1 ustawy Prawo energetyczne ,taryfy dla ciepta nalezy kalkulowa¢ w spos6b zapewniajgcy m.in.
pokrycie kosztéw uzasadnionych dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw energetycznych w zakresie m.in. wytwarzania, przesytania
i dystrybucji oraz obrotu cieptem wraz z uzasadnionym zwrotem z kapitatu zaangazowanego w te dziatalno$¢ oraz ochrone intereséw odbiorcéw
przed nieuzasadnionym poziomem cen i stawek optat.

Kalkulacja ta jest dokonywana wg nastepujgcego wzoru z §14 Rozporzgdzenia:

,Planowany uzasadniony przychdod ze sprzedazy ciepta stanowigcy podstawe kalkulacji cen i stawek optat w taryfie przedsiebiorstw
energetycznych wytwarzajacych ciepto w jednostkach kogeneracji, ktére nie stosujg uproszczonego sposobu kalkulacji cen i stawek optat,
o ktérym mowa w § 13 ust. 1, oblicza sie jako réznice migedzy planowanymi tgcznymi uzasadnionymi przychodami z wykonywania dziatalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania, przetwarzania, magazynowania ciepta oraz wytwarzania energii elektrycznej w danym zrédle
a planowanym przychodem ze sprzedazy energii elektrycznej, wedtug wzoru:

Pc = Pec — (Es x Ce) - PMZ
gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
Pc — planowane przychody ze sprzedazy ciepta dla pierwszego roku stosowania taryfy [w zi],

Pec — planowane tgczne uzasadnione przychody ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej dla pierwszego roku stosowania taryfy, stanowigce
sume planowanych tgcznych kosztéw wytwarzania ciepta i energii elektrycznej oraz zwrotu z kapitalu zaangazowanego w wykonywanie
dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z wytwarzaniem ciepfa i energii elektrycznej [w z{],

Es — planowang wielko$¢ sprzedazy energii elektrycznej dla pierwszego roku stosowania taryfy [w MWh]

Ce — cene energii elektrycznej ustalong w taryfie dla danego zrédta zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 46 ust. 3 i 4 ustawy lub
cene planowang do uzyskania w warunkach konkurencji, o ktérych mowa w art. 49 ustawy, lub cene bedaca wynikiem wygranej aukc;ji
organizowanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, zwanego dalej ,Prezesem URE”, na podstawie art. 73 ust. 1 ustawy z 20 lutego 2015
roku o odnawialnych zrddtach energii — dla pierwszego roku stosowania taryfy [w zt/MWh],

PMZ — planowane przychody ze sprzedazy praw majgtkowych ze $wiadectw pochodzenia, o ktérych mowa w art. 44 ust. 1 ustawy z 20 lutego
2015 roku o odnawialnych zrodtach energii.”

2) Uwarunkowania produkcyjne

a) Postdj produkcyjny w sierpniu - przy tak wysokim poziomie cen uprawnien do emisji CO,, Spotka podjeta decyzje o braku produkciji
w miesigcu sierpniu ze wzgledu na brak kogeneracji w tym okresie spowodowany bardzo niska sprzedazg ciepta. Analizujac poziom kosztow
zmiennych i fakt niepokrycia tych kosztéw poprzez przychody ze sprzedazy, Spdtka w tym miesigcu nie pogtebiata strat wynikajgcych
z nieopfacalnej produkgiji, co polepszyto wynik finansowy Il pétrocza.
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Aktualnie spotka bada optacalnos¢ produkcji latem (tj poza skojarzeniem) i byé moze przy wspoditpracy z naszymi odbiorcami ciepta
w przysztosci bedziemy eliminowac nierentowng juz na poziomie kosztéw zmiennych produkcje w miesigcach letnich (w Scistej wspoétpracy
z TAURON Ciepto dostosowujgc nasze postoje z postojami zrodet wytworczych TAURON, ktére mogg dostarcza¢ cieptg wode do naszych
odbiorcéw w miesigcach letnich) .

b)  Wspdispalanie biomasy - w prognozie Il péirocza 2021 roku uwzgledniono wspoétspalanie biomasy z weglem, co redukuje poziom emisji
CO..

Obecnie Spotka prowadzi préby wspotspalania biomasy z weglem testujgc wtasciwosci jakosciowe poszczegodlnych rodzajow biomasy oraz
mozliwosci produkcyjne wspétspalania biomasy w proporcji do 15% jej udziatu wagowego w sumie paliw.

Jak podkreslamy wspotspalanie biomasy uwzgledniono tylko w 1l potroczu 2021 roku, jednak ze wzgledu na faze testéw nie uwzgledniono jeszcze
oszczednosci zwigzanych ze spalaniem tego paliwa w latach nastepnych (oszczednos$ci wynikaja z faktu, ze biomasa nie emituje CO,).

3) Uprawnienia do emisji CO,

W Il pétroczu 2021 roku w kosztach dziatalnosci uwzgledniono przydziat darmowych certyfikatéw w ilosci 26 448 Mg, Co polepszyto wynik
finansowy tego okresu: ,Informacja o ogtoszeniu przez ministra klimatu wykazu instalacji wraz z ostateczng liczbg uprawnien do emisji
przydzielona na lata 2021-2025) - https://www.kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2021/id/1943/informacja-o-ogloszeniu-przez-ministra-wlasciwego-
do-spraw-klimatu-wykazu-instalacji-wraz-z-ostateczna-liczba-uprawnien-do-emisji-przydzielona-na-lata-2021-2025 .”

4) Ceny energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO,

Aktualizujgc zatozenia cenowe, w zakresie cen energii elektrycznej i cen uprawnien do emisji CO,, na Il pétrocze 2021 roku Spoétka przyjeta ceny
z kontraktéw terminowych notowanych TGE na Il i IV kwartat 2021 roku. Ceny te ksztattowaty sie na poziomie okoto 360 zt/MWh w IV kwartale
2021 roku. Usredniajgc cene z lipca i wrzesnia oraz z |V kwartatu Srednia cena z energii elektrycznej na |l pétrocze wyniosta 358 z/MWh, a wigc
jestznacznie wyzsza (o ponad 30 %) niz ceny zrealizowane w | pétroczu 2021 roku. Podkreslamy tutaj, ze obecnie obserwujemy znacznie wyzszy
poziom cen w kontraktach terminowych na poszczegodlne miesigce 2021 roku. Z kolei aktualne ceny na RDN w transakcjach TGE Base ksztattujg
sie na poziomie ponad 400 zt/MWh( $rednia z pierwszego tygodnia wrzesnia to ponad 431 z{/MWh).

Na rok 2022 i 2023 Spotka przyjeta poziom cen energii elektrycznej z ostatnich notowan transakcji terminowych na TGE Base 22 i Base 23.

Ceny uprawnien do emisji CO, zostaly zaczerpnigte z ostatniego raportu z rynku CO, KOBIZE jako ceny w transakcjach terminowych z dostawg
na grudzien danego roku (notowania sg dostepne do roku 2027). Po tym okresie zatozono inflacyjny wzrost cen.

Obserwujac korelacje pomiedzy ceng energii elektrycznej oraz ceng uprawnien do emisji CO, z uwagi na dostepnos$¢ notowan transakcji
terminowych dotyczgcych cen energii elektrycznej do roku 2023, na dalsze lata okresu projekcji przyjeto taki procentowy wzrost cen CO,, jak
wzrost cen w transakcjach terminowych uprawnien do emisji CO, opublikowany przez KOBIZE.

5) Koszty state - obecnie Spotka prowadzi restrykcyjng polityke w zakresie kosztow statych. Potencjalne oszczednosci z tym zwigzane zostaty
zawarte w projekcji.

Spétka zalezna jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lgsko-dgbrowskiej aglomeracji, ktadzie nacisk na zapewnienie ciggtosci
dostaw ciepta dla mieszkancéw, w zwigzku z czym pozostajgce do dyspozycji Srodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaty przeznaczone na
zabezpieczenie ptatnosci za wegiel oraz pozostate materiaty do produkcji oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe w czasie przestoju
letniego. Podjeto réwniez dziatania w konteks$cie ograniczenia emisji w roku 2021 i kolejnych latach poprzez wprowadzenie wspoétspalania
biomasy oraz bardziej efektywne wykorzystanie istniejgcej instalacji w stosunku do ekonomiki produkcji w kogeneracji. Problem rosngcych cen
praw do emisji jest problemem dotykajgcym wiele podmiotow z branzy energetycznej i oczekiwane jest kompleksowe podejscie do rozwigzania
tematu, gdyz branzy moze grozi¢ widmo upadtosci mniejszych i srednich podmiotéw wytworczych.

Negatywny scenariusz rozliczenia ptatnosci za emisje EUA uwzglednia ciggly wzrost cen oraz mozliwos¢ natozenia na Spotke zalezng
dodatkowo kary w wysokosci 100 EUR za kazdg nieumorzong w terminie tone uprawnien.

Jednoczes$nie Zarzad informuje, ze w zwigzku z zaistniatg sytuacjg na rynku CO, Spétka z sektora energetycznego prowadzi rozmowy dotyczgce
zasad rozliczenia EUA z wtasciwymi organami administracji publicznej w kontekscie:

- kontroli dotyczacej ustalenia wtasciwej ilosci emisji instalacji w Swietle raportu weryfikatora ds. emisji CO,

- rozterminowania zobowigzania z tytutu umorzenia CO; oraz

- nadzwyczajnego ztagodzenia kary, w perspektywie przeznaczenia srodkow z kary na niezbedne inwestycje zwigzane z odejsciem od spalania
wysokoemisyjnego paliwa.

W razie braku realizacji zaktadanego planu, ze wzgledu na znaczace obcigzenie finansowe grozace Spoétce w zwigzku z powyzszymi sankcjami,
kontynuacja dziatalnosci Spotki zaleznej bedzie uwarunkowana od podjecia przez Zarzad Spotki z sektora energetycznego w krotkim czasie
formalnych dziatan przewidzianych w prawie restrukturyzacyjnym lub upadto$ciowym co moze istotnie wptyng¢ na wartos$¢ udziatéw w tej spotki,
a tym samym na planowane z ich sprzedazy wptywy finansowe i w konsekwencji na mozliwos¢ uregulowania zobowigzan z tytutu obligaciji.
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7. Struktura wlasnosci kapitatu wlkasnego ma 30 czerwca 2021 roku

. " Liczba [%] udziat akcji [%] udziat akcji w Wartos¢
. Liczba akcji p . et 15 bt .
Nazwa podmiotu [szt.] glosow z w kapitale ogolnej liczbie nominalna
: akcji zakladowym gloséw na ZWZ akcji
Porozumienie VALUE Fundusz
|nwestycyjny Zamkniety oraz 646 184 646 184 20,52 20,52 3 230 920
Familiar S.A. SICAV-SIR*

Waldemar Witkowski 325 000 325 000 10,32 10,32 1625 000
Krzysztof Kwiatkowski 626 462 626 462 19,89 19,89 3132310
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311 355 9,89 9,89 1556 775
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 824 496 824 496 26,18 26,18 4 122 480
Podsumowanie 3149 200 3149 200 100,00 100,00 15745 000

* na podstawie zawartego w dniu 13 maja 2021 roku porozumienia (RB 10/2021 z 14 maja 2021 roku)

Wykaz istotnych zmian w akcjonariacie Spotki

- 17 sierpnia 2021 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie o przekroczeniu przez Waldemara Witkowskiego progu 15% akcji Spotki (RB 36/2021
i RB 37/2021 - korekta)

- 13 lipca 2021 roku wplyneto do Spoétki zawiadomienie od Krzysztofa Kwiatkowskiego o zmniejszeniu stanu posiadanych akcji Spétki do progu
10,37% akcji (RB 26/2021)

- 13 lipca 2021 roku wptyneto do Spoétki zawiadomienie od Wiestawa Glanowskiego o przekroczeniu progu 5% akcji Spotki i zwigkszeniu stanu
posiadanych akcji Spotki do progu 9,53% akcji (RB 25/2021)

Zarzad Spotki zaproponuje pokrycie straty netto w kwocie 703 tys. zt zyskami przysztych okreséw.

W dniu 30 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A ktére m.in. zatwierdzito jednostkowe
Sprawozdanie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za 2020 rok

8. Zobowigzania dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca nie wystepujg zobowigzania dtugoterminowe.

Porozumienia z wierzycielami Spétki

W marcu 2021 roku podpisano porozumienia z wierzycielami dotyczgce prolongaty sptat zobowigzan:

- z jednym z wierzycieli niepowigzanych odraczajgcy kwote 673 tys. zt do czerwca 2022 roku.

- ze Spotka zalezng Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0. na odroczenie terminu sptaty zobowigzan w kwocie 5.407 tys. zt do czerwca 2022 roku.

9. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli
W 2021 roku nie wystagpity.
10. Zobowigzania warunkowe

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego Spétce, w postaci
ustanowionych zastawow rejestrowych (szerzej opisano w punkcie 5).

Dodatkowo, Spétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe:

1. 22 lipca 2016 roku Spodtka przystgpita do diugu spotki Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A.
z siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych)
w okresie do 21 lipca 2021 roku. Zgodnie z zawarta umowag odpowiedzialno$¢ Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest
odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze zadac catosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu na 30 czerwca 2021 roku wyniosto 3 953 tys. zt. Spotka stowarzyszona otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie
rat do czerwca 2020, a nastepnie wystgpita z wnioskiem o kolejng karencje do momentu zakonczenia przyspieszonego postepowania
uktadowego lub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat obnizonych rat odpowiednio: od listopada 2020 roku do 31 marca 2021 roku, -
do 30 tys. zt, a od kwietnia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku - do 50 tys. zt. Ugoda nie zostata odnowiona od lipca 2021 roku — PKO
Faktoring gtosowat przeciw uktadowi.

2. 28 lutego 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300
tys. zl, udzielonego spéice Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO - UTECH S.A przez Poznanski Bank
Spétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na 30 czerwca 2021 roku wyniosto 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wej$ciem
Spotki stowarzyszonej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.
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3. 19 czerwca 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie
6.612 tys. zl, udzielonego spoice Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO - UTECH S.A.
w restrukturyzacji przez mBank S.A. Saldo kredytu na 30 czerwca 2021 roku wyniosto 4.934 tys. zi.
tagczna warto$¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spotki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynosi 27.912 tys. zt.
Zarzad dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscig egzekwowania poreczen przez wierzycieli. Do czasu zawarcia ukfadu z wierzycielami
Spotka stowarzyszona powinna regulowac¢ zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy egzekwowania
poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem upadio$cig spotki stowarzyszonej wierzyciele mogg domagac petnej kwoty
wierzytelnosci od poreczyciela. Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostaty réwniez zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze
wartosc¢ tych aktywow na dzien bilansowy wynosi 6.756 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwaranciji sptat po
uwzglednieniu stanu zobowigzan na 30 czerwca 2021 roku tj. 9.790 tys. zt wynosi 3.034 tys. zt. Zarzad Spdiki stoi na stanowisku, ze propozycje
przedstawione w postepowaniu uktadowym zostang zatwierdzone przez sad i tym samym sie uprawomocnig i nie dojdzie do upadiosci spotki
stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A , niemniej negatywny rozwdj sytuacji moze zagrozié¢ ptynnosci Spotki.

11. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku
nastepnym

Spotka posiada w przedmiocie dziatalnosci leasing. W roku 2021 Spétka ma jedynie jedng umowe na leasing samochodu, nie zaniechata zadnej

z dziatalnosci w sensie podjecia decyzji o zakornczeniu pewnego typu dziatalnosci.

12. Podatek dochodowy od oséb prawnych

| 01.01.2020 r - 31.12.2020 r 01.01.2021 r - 30.06.2021 r
Przychody bilansowe Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
podstawowa kapitatowa podstawowa kapitalowa
1. | Sprzedaz produktow i ustug
1562 213 365 14
2. | Pozostate przychody operacyjne
3 365 -
3. | Pozostate przychody finansowe
Razem
| 4927 213 365 14
Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania
1. | sprzedaz ustug- obrét podatkowy
1992 66 20
2. | sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwalych- obroét
podatkowy 20 875 - 99
Razem
: 22 867 - 165 20
Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania
1. | dywidenda
2. | przychody dziatalnosci podstawowej
3. | sprzedaz ustug- obroét bilansowy
862 - -
4. | sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwatych- obrot
bilansowy 3 228 -
Razem
4090 - - -
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU
23704 213 530 34
Koszty bilansowe Dziatalnos¢ Dziatalnos¢é Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
podstawowa kapitatowa podstawowa kapitatowa
1. Koszty podstawowej
dziatalnosci operacyjnej 1460 96 672 -
2. Koszty pozostatej
dzialalnosci operacyjnej 157 1 9 -
3. Koszty dziatalnosci
finansowej 411 35 065 - 588
Razem
2028 35 162 681 588
Koszty nie stanowiace
kosztow uzyskania
przychodéw
8. NKUP pozostatej dziatalnosci 8
operacyjnej 191 62
9. NKUP dziatalnosci
finansowej 3 163
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13. naliczone a niezaptacone
odsetki od obligacji 2 -
16. naliczone a niezaptacone
odsetki od przejecia diugu 317 -
20. aktualizacja wartosci
inwestycji 33432 -
Razem
: 191 33754 62 171
Inne korekty kosztéw podatkowych
1. podatkowa amortyzacja ST
1720 -
2. koszty podatkowe nie ujete w
ksiegach 121 43 - -
udziat kosztéw podatkowych
ogolnych nie ujetych w 34 -
ksiegach przypadajacych na
dziatalnos$¢é podstawowa
4. sprzedaz srodkow trwalych-
nie ujeta w ksiegach 14 190 - - -
Razem
16 065 43 - -
RAZEM KOSZTY PODATKOWE
I 17 902 1451 619 417
Zmniejszenia podstawy opodatkowania
Razem
[
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od
os6b prawnych 5 802 (-) 1238 (-) 89 (-) 383
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% 19%
Podatek dochodowy (zobowigzanie)
1102 - - -

13. Odroczony podatek dochodowy

31.12.2020 r. 30.06.2021 r.
Podatek odroczony i inne, w tym: 179 0
1 Aktywa z tytutu podatku 347 0
odroczonego
2. | Rezerwy na podatek odroczony 526 0
RAZEM PODATEK ODROCZONY -179 0

14. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

Ze wzgledu na zasade ostroznosci nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od ponizszych strat.

Rozliczono
Ostatni rok do
Rok Kv::;ztlks‘:::;y P:):zt:isctza;?‘ igo rozliczenia straty
p ) w roku kwote podatkowej
2016 1252 2020 626 626 2021
2017 2448 2020 1224 1224 2022
2018 2 597 2020 60 2537 2023
2019 2038 2038 2024
2020 1238 1238 2025
Razem 9573 X 1910 7 663 X
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15. Objasnienia do rachunku przeplywoéw pienieznych

Wyszczegoélnienie _0;6?01(;_2;:211
1. | Amortyzacja 0
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
amortyzacja srodkow trwatych 0
2. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 409
odsetki zaptacone od pozyczek -
odsetki zaptacone od kredytow i leasingow 8
odsetki budzetowe -
odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 353
dywidendy otrzymane
odsetki od wierzytelnosci 48
odsetki naliczone od pozyczek -
BFG -
zaptacone odsetki od zobowigzan -
3. | Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 59
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 59
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu -
sprzedaz $rodkow trwatych objetych umowa leasingu finansowego -
kompensata bezgotéwkowa -
4. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw, wynika z nastepujacych pozycji: 219
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu 288
korekta o sptacony kredyt
otrzymana pozyczka -350
wylgczenie leasingu 52
korekta o naliczone odsetki od obligac;ji 4
korekta o zmiane prezentac;ji obligacji
sptata wierzytelno$ci- zakup udziatéw w poprzednich latach 225
16. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.
Naleznosci | Zobowigzania Przychody Koszty
Nazwa Spotki
Stan na 31.12.2020 r. Zakres od 01.01.2021r. - 30.06.2021r.
ETF-L ENERGO-UTECH SA ) 10 9 25
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. ) 5587 387 8

17. Zatrudnienie

Gupyzavodowe | LA | ol
1 | Pracownicy produkcyijni 0 0
2 | Pracownicy nieprodukcyjni 4 2
Razem 4 2
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18. Wynagrodzenia oraz pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych albo administracyjnych

Wyszczegéinienie 01.01.2020 - 01.01.2021 -
31.12.2020 30.06.2021
1 | Organy zarzadzajgce 379 105
2 | Organy nadzorujgce 234 117
Razem 613 222

Na 30 czerwca 2021 roku nie wystepujg pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

19. Wynagrodzenie biegtego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych) wyptacone lub nalezne

15 czerwca 2021 roku zostata podpisana umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o
przeglad srédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego z UHY ECA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Potczynska 31A, 01-377 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000418856, NIP: 677-22-72-888, REGON: 120266794. Umowne wynagrodzenie z tytutu przegladu jednostkowego poétrocznego sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego wynosi 37 tys. zt netto.

20. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
21. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

7 lipca 2021 roku Emitent zawart z dwoma bankami bedgcymi obligatariuszami Spoétki posiadajgcymi obligacje serii A Emitenta (odpowiednio Bank 1
oraz Bank 2 a fgcznie jako Banki). Aneks do Umowy dotyczgcej zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji Emitenta na akcje spétki zaleznej
Energo-Utech. z 31 marca 2021 roku (dalej: Umowa). Zgodnie z tre$cig zawartego Aneksu wprowadzono zmiany polegajace na wydtuzeniu do 31
pazdziernika 2021 roku terminu na prawomocne zatwierdzenie przez wtasciwy sad uktadu z wierzycielami Energo-Utech co jest wymagane do realizac;ji
scenariusza zwigzanego z udzieleniem ze strony Bankéw finansowania na warunkach okreslonych w raporcie biezgcym nr 4/2021 tj. udzielenia przez
Banki finansowania tak w perspektywie 5 lat jak i finansowaniu zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci operacyjnej Energo-Utech.

23 lipca 2021 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu w celu gtosowania nad uktadem wierzycieli spotki
Energo — Utech. Tre$¢ propozycji uktadowych zostata zmodyfikowana wzgledem propozycji uktadowych z 19 czerwca 2020 roku, co byto rezultatem
prowadzonych negocjacji warunkéw uktadowych z wierzycielami, ktorych wierzytelnosci sg zabezpieczone na majatku Dtuznika (o czym Spoétka
informowata w RB nr 19/2021). Za uktadem gtosowato 70,1 % gtosow, przeciwko 29,9 % gtoséw. Skutkiem w/w gtosowania Sad Rejonowy Poznan
Stare Miasto w Poznaniu wydat postanowienie o stwierdzeniu przyjecia ukladu przez wierzycieli spétki Energo-Utech. Postanowienie Sadu nie jest
prawomocne. W zwigzku ze ztozeniem do akt wniosku dowodowego wierzyciela Banku Spoétdzielczego

w Gliwicach posiedzenie Sadu w sprawie zatwierdzenia przegtosowanego uktadu zostato wyznaczone na dzieh 20 pazdziernika 2021 r.

30 sierpnia 2021 roku do Spoétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wptynety dwa niezalezne od siebie pozwy ztozonego przez akcjonariuszy Spotki
odpowiednio o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 30 czerwca 2021 roku w sprawie kontynuacji
dziatalnos$ci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (,Uchwata”) w zakresie par. 2 ppkt ,a” Uchwaty z wnioskiem ewentualnym o uchylenie Uchwaty oraz drugi
pozew o uchylenie Uchwaty w zakresie par. 2 ppkt ,a” ewentualnie stwierdzenie niewaznosci Uchwaty w zakresie par. 2 ppkt ,a”.

15 wrzesnia 2021 roku do Spotki wplyngt pozew zlozony przez akcjonariuszy Spétki: VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie, FAMILIAR S.A., SICAVSIF z siedzibg w Luksemburgu (Powdd) o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dnia 30 czerwca 2021 roku. Szersza informacja zostata zamieszczona
w raporcie biezgcym Spétki nr 41/2021 z 16 wrzes$nia 2021 roku. Spétka zlecita petnomocnikom Spétki przygotowanie odpowiedzi na pozew
w terminie 30 dni od daty doreczenia pozwu.

W dniu 29 wrzes$nia 2021 r. do Spoétki wptynat pozew ztozony przez akcjonariusza Spétki: Bank Gospodarstwa Krajowego o stwierdzenie niewaznosci,
ewentualnie uchylenie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dnia 30 czerwca 2021 roku.
Szersza informacja zostata zamieszczona w raporcie biezgcym Spotki nr 43/2021 z dnia 30 wrzesnia 2021 roku. Spoétka zlecita petnomocnikom Spétki
przygotowanie odpowiedzi na pozew w terminie trzech tygodni od daty doreczenia pozwu.

22. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta btedu

Nie dotyczy.

23. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, nie podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy.

24. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spétka sporzagdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest

jednostkg najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej. Brak jednostek sporzadzajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na nizszych
poziomach konsolidacji.
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25. Laczenie sie spotek
W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potgczenie spotek.
26. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposdb postepowania z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogolne
zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami
o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko zmiennosci wartos$ci godziwej wynikajgce z aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych.
Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywdw i pasywow o zmienne;j i statej stopie procentowe;j,

- zawieranie transakcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych. W przypadku zmian stép procentowych w nastepnych okresach
sprawozdawczych Spétka moze byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe
Spétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakgji finansowych, poniewaz wspoétpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej
wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka
biezgcego monitorowania klientéw polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowaé
ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy
aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajgcych na
dzien bilansowy z zaptata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krotkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci
krétkoterminowych).

Ryzyko ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére
rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienigznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu,
aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spdtka posiadata ptynno$¢ wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej
jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji Spétki. W tym celu Spotka monitoruje przeptywy pieniezne
i zapewnia srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkédw operacyjnych, inwestycyjnych i biezgcych zobowigzan
finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym Spotki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzysci swoim
akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

27. Inne istotne informacje utatwiajgce ocene Spoétki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentow finansowych

WARTOSC WARUNKI | TERMINY WPLYWAJACE

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BILANSOWA | NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Aktywa finansowe 509
Srodki pieniezne 509

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw -16 402 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 6M

wartosciowych plus marza 4,5 p.p.

Termin sptaty zobowigzan do

10 kwietnia 2022 roku

Zobowigzanie leasingowe -243 Oprocentowanie wedtug stawki 1,5169%

w skali roku

Termin sptaty zobowigzan

25 lipca 2022 roku

Naleznosci z tytutu odptatnego uzywania 243 Oprocentowanie 1,65% w skali roku

Termin sptaty naleznosci do

25 lipca 2022 roku
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Na dzien bilansowy portfel aktywéw i dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

WARTOSC WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE O STALEJ BILANSOWA BILANSOWA
STOPIE PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA NA 30 CZERWCA
2020 2021
Aktywa finansowe 320 509
Zobowigzania z tytutu zakupu akc;ji 6 137 6 594
Zobowigzania leasingowe 295 243
Naleznosci z tytulu_ odpfatnego 205 243
uzywania
Zobowigzanie z tytutu odroczone;j
ptatnosci za maszyny i urzadzenia
Zobowigzania z tytutu przejecia diugu 40
WARTOSC WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE O BILANSOWA BILANSOWA
ZMIENNEJ STOPIE PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA NA 30 CZERWCA
2020 2021
Naleznosci leasingowe
Zobo_vwazanla f|nqnsowe ty,tu_lu emisji 16 427 16 402
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu pozyczek 354
Zobowigzania z tytulu przejecia diugu
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji 6 594

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywdw finansowych:

5 WARTOSC
AKTYWA FINANSOWE WARTOSC BILANSOWA
SIS NA 30 CZERWCA 2021
NA 31 GRUDNIA 2020
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu odptatnego 295 243
uzywania
Srodki pieniezne 320 509
Razem 615 752
WARTOSC WARTOSC
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE BILANSOWA BILANSOWA
NA 31 GRUDNIA 2020 NA 30 CZERWCA 2021
ZOb'OW|azan|a_ f|r}ansowe 'tyFulu emisji 16 427 16 402
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu pozyczek 354
Zobowigzania z tytutu przejecia diugu 40 0
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji 6137 6 594
Zobowigzania leasingowe 295 243
Razem 22 899 23 593

Spdtka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.180 tys. zt. oraz naliczone na dzien bilansowy odsetki w kwocie 222 tys.
zt. W obliczu tego, iz w | pétroczu 2021 roku Spotka wygenerowata strate netto na poziomie 703 tys. zt a dodatkowo spotka corka tj. Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z. 0.0., bedaca gtéwnym aktywem Spotki, w wyniku eksplozywnego wzrostu ceny uprawnien do emisji CO, nie wygeneruje w najblizszym
okresie wolnych $rodkéw dla Spétki matki w ramach wyptaty srodkéw z dywidendy, Zarzad wystgpit z wnioskiem do obligatariuszy o przyjecie
mozliwosci zmiany warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegolnosci zmiany terminu ich zapadalnosci. Zarzad zywi nadzieje, ze obligatariusze kierujgc
sie dobrem spoiki a takze najlepszym zabezpieczeniem swoich intereséw, wyrazg zgode na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynnosci
w Spotce i kontynuowanie jej dziatalnosci .

Drugg mozliwoscig jest ewentualna konwersja obligacji na akcje Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. bedace
w posiadaniu Spotki, po uprawomocnieniu sie uktadu z wierzycielami tego podmiotu.

28. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartosé¢ firmy.
Nie dotyczy.
29. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych.

Odpis wartosci srodkéw trwatych wynosi 14 tys. zt.
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30. Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na 30 czerwca 2021 roku wynosity 10 tys. zt i nie uleglty zmianie w stosunku do
31.12.2020r., w catosci dotyczyly naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek.

31. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.
Nie dotyczy.

32. Powigzania sktadnikéw aktywow i pasywoéw w bilansie.

Sktadnik
aktywow/ Czesc Czesc

pasywow w krotkoterminowa | diugoterminowa
bilansie

Razem

naleznosci od
pozostatych 288 - 288
jednostek

inne
zobowigzania 23 706 - 23 706
finansowe

33. Sktadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wg wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

34. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym.
Nie dotyczy.

35. Kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie.
Nie dotyczy.

36. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT.

Na 30 czerwca 2021 roku $rodki zgromadzone na rachunku VAT wynosity 11,50 zi.

Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu
Artur Sikora - Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie .....coieiiieiii e
finansowe
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