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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa przedstawiajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu,
dane o zmianach stosowanych zasad rachunkowos$ci, informacje o korektach z tytutu rezerw,

rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz o dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosc sktadnikéw aktywow.

Zasady sporzgdzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sie
1 stycznia 2021 roku i konczacy sie 31 marca 2021 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgce] sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Zdaniem Zarzadu nie istniejg
rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku stosowane
sg zasady rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie emitenta miaty wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Spétka prowadzi dziatalno$¢ holdingowg oraz dziatalno$é najmu i dzierzawy srodkéw trwatych. Wptyw
na osiggane wyniki finansowe ma poziom otrzymywanej od podmiotéw zaleznych dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie otrzymata dywidendy od podmiotéw zaleznych.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Nie wystepuje sezonowosc¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci Spotki.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych. Analiza przestanek w zakresie utraty wartosci

Inwestycje diugoterminowe

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% udziatéw 100% akcji*
,
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. o. ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
(podmiot zalezny) FINANSOWO - LEASINGOWE
N ENERGO-UTECH S. A.

w restrukturyzacji (podmiot zalezny)

19,99%

ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0.
(jednostka stowarzyszona)
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* Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. spotki zaleznej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji

W dniu 31 marca 2021 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownia , Bedzin” S.A. (ECB)
a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spétdzielczym (Bank
2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankdw wzgledem
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji (2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na Akcje spdtki ETFL
Energo-Utech S.A w restrukturyzacji i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie
z Bankiem 1iBankiem 2, pod warunkiem zwolnienia z zastawu akcji bedgcych przedmiotem transakcji.
taczna ilosé nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 —
600 szt., co stanowi okoto 54% kapitatu zaktadowego. Po dniu bilansowym wprowadzone zostaty
uzgodnione zmiany w Statucie Spotki zaleznej tj. zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie
Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady Nadzorczej 2 cztonkéw powoduje przejecie kontroli
przez Banki nad ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji. Strony uzgodnity réwniez zasade
zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta by¢ zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 r. do 31
marca 2026 r. Cena odkupienia akcji, przez dotychczasowego wtasciciela spétke Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynosi 3.870.000 zt.

Banki zobowigzaty sie do zapewnienia ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji finansowania
(minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnos$ci gospodarczej celem wykonania uktadu
z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty.

Na koniec 2020 roku Zarzad spotki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw
w obu spétkach zaleznych.

W rezultacie pozostawiono wysoko$¢ odpisu na niezmienionym poziomie w wysokosci 49.600 tys. zt
(odpis na wartos¢ akcji Energo-Utech) w zwigzku z faktem trwania procesu restrukturyzacyjnego
w Spétce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji).

Wyniki (skrétowe) uzyskane przez te jednostki w | kwartale 2021 roku przedstawia ponizsza tabela (bez
dokonywania wytgczen konsolidacyjnych):

Dane PLN Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. ETFL Energo-Utech S.A.

w restrukturyzacji
Aktywa trwate 135.016 100.045
Aktywa obrotowe 65.070 100.213
Kapitat wtasny 210 (781)
Zobowigzania 199.876 201
Przychody 61.318 3.169
Koszty (73.980) (3.726)
Wynik finansowy (12.662) (557)

Odpis na wartos¢ akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji

Zarzad Spotki przeprowadzit test na wartos$¢ odzyskiwalng posiadanych udziatéw. Test oparty zostat na
szacunkowe] prognozie przeptywdw pienieznych, w okresie 5 lat. Przy sporzgdzaniu tego testu, Spotka
zatozyta kontynuacje dziatalnosci, realizacje posiadanych aktywéw w wartosciach przedstawionych
w bilansie, sptate zobowigzan zgodnie z terminami umownymi oraz w wartos$ciach przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym oraz stopniowy powrot do dziatalnosci operacyjnej od potowy roku 2021.
Przeprowadzony test wykazat, iz skumulowane przeptywy majg wartos¢ ujemna.

Ze wzgledu na ujemne przeptywy finansowe zwigzane z zatamaniem ptynnosci finansowej,
negatywnym wynikiem finansowym za rok 2019 Spoétka zalezna bez redukcji zadtuzenia nie jest
w stanie regulowac zobowigzan, w zwigzku z czym z dniem 12 lutego 2020 r. weszta w przyspieszone
postepowanie restrukturyzacyjne. Zdaniem Zarzadu bez zaakceptowania uktadu przez wierzycieli
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jednostki zaleznej, bedzie ona musiafa ogtosi¢ upadtosé. W zwigzku z tym Zarzad Spétki dominujacej
podjat decyzje o rozpoznaniu odpisu wartosci udziatdw w spodtce Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A w restrukturyzacji w petnej wysokosci.

Sedzia komisarz 1.12.2020 r. powotat Rade Wierzycieli, ktéra ukonstytuowata sie w dniu 15.01.2021 r.
Zarzad Spoétki w wyniku prowadzonych negocjacji z gtéwnymi wierzycielami oraz uwzgledniajgc wejscie
inwestora zaktualizowat plan restrukturyzacyjny wraz z propozycjami uktadowymi. W zwigzku z tym,
ze nie ma jeszcze ustalonych ostatecznych propozycji uktadowych Zarzad nie przekazat formalnego
dokumentu do Nadzorcy Sadowego oraz sadu. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania nie
zostat jeszcze ustalony przez Sedziego Komisarza termin gtosowania propozycji uktadowych.

Odpis na wartos¢ udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2020:

Zarzad Spotki przeprowadzit test na trwatg utrate wartosci udziatdw w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. Szacunkowa prognoza przysztych przeptywdéw pienieznych zostata przeprowadzona przy
uwzglednieniu szczegdtowych projekcji na lata 2021-2039 bez okresu rezydualnego. Okres projekcji
odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia znaczgcych naktadéw na turbine. W wycenie
zastosowano sredniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,24%. Wartos¢ uzytkowa segmentu
energetyka na dzien testu tj. 31.12.2020 roku wyniosta 57.356 tys. zt.

Szacowana wartos¢ uzytkowa nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych na
poziomie aktywow spotki zaleznej, ale na podstawie wartosci uzytkowej segmentu wartos¢ udziatow
zostat skorygowana o posiadane w jednostce zaleznej Srodki pieniezne, zadtuzenie zewnetrzne oraz
zmiane kapitatu obrotowego i zostata okreslona na kwote 33.950 tys. zt, co skutkowato odpisem
wartosci udziatéw na kwote 33.432 tys. zt. Odpis ten zostat zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat
w pozycji Koszty finansowe / aktualizacja aktywow finansowych.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak
i wewnetrzne. Gtéwnymi przestankami do wykonania testu byty:
a) Znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO, w czwartym kwartale 2020 roku, ktdre przetozyty
sie na pogtebienie straty wygenerowanej przez Spotke zaleing;
b) Wzrost zadtuzenia Spoétki zaleznej jako konsekwencja powyzszego.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:

a) planowana inflacja srednioroczna w latach 2021-2039 - 2,5%;

b) cena ciepta wynika z obowigzujacej taryfy i jej zaktadanej zmiany od wrzesnia kazdego roku.
zatozono wzrost taryfy na ciepto (z uwzglednieniem inflacji) o 25% w 2021 roku, 15% w 2022
roku, 10% w kolejnych latach do 2026, 5% w okresie 2027-2030i 2,5% po tym okresie;

c) Sciezki cen energii elektrycznej, wegla oraz CO; na poszczegdlne lata okresu projekcji przyjeto
na podstawie raportu firmy doradczej uwzgledniajgcego miedzy innymi wptyw bilansu podazy
i popytu na energie elektryczng na rynku, kosztéw paliw oraz kosztéw uprawnier do emisji
COz:

- Wegiel. Ceny wegla do roku 2030 przyjeto na wzrostowym poziomie. Od roku 2031 zatozono lekko
spadkowy poziom cen wegla. W latach 2021-2039 przyjeto realny przyrost cen wegla energetycznego
010,5%.

- Energia elektryczna. Przyjeta prognoza hurtowych cen energii elektrycznej w latach 2021-2039
zaktada wptyw bilansu popytu i podazy na energie elektryczng, kosztéw zakupu paliw oraz uprawnien
do emisji CO,. W stosunku do $redniej ceny SPOT w 2020 roku zatozono wzrost ceny na rok 2021
0 37%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost cen uprawnien do emisji CO; oraz niereprezentatywny rok 2020.
W zwigzku z pojawieniem sie pandemii COVID-19 oraz na skutek wprowadzenia przez rzad dziatan
(lockdown’y) majacych na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie choroby w 2 kwartale 2020 r.
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nastgpito znaczne obnizenie zapotrzebowania na energie elektryczng wzgledem lat wczesniejszych, co
spowodowato drastyczny spadek cen energii w roku 2020.

W 2022 roku zatozono wzrost cen energii w ujeciu realnym o 5% w stosunku do roku 2021, co wynika
m.in. z przewidywan dalszego wzrostu cen uprawnien do emisji CO; oraz cen wegla. Nastepnie
w okresie do 2034 roku przyjeto wzrost cen o 4,5% w relacji do roku 2022, gtdwnie ze wzgledu na
znaczne odstawienia jednostek po roku 2025. W latach 2035-2039 przyjeto spadek cen o 6,5%
(w cenach statych) w stosunku do roku 2035.

- CO,. Przyjeto wzrostowg Sciezke ceny uprawnien do emisji CO, z perspektywg do roku 2039. W 2021
roku zatozono cene uprawnien do emisji CO, wyzszg o0 17% w stosunku do wyceny uprawnien na koniec
2020 roku, w 2022 wzrost w ujeciu realnym o okoto 10% w stosunku do 2021 roku. Do 2039 roku
zatozono wzrost ceny rynkowej w ujeciu realnym o ponad 26% w poréwnaniu do sredniej ceny w 2021
roku.

a) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy - w projekcji zatozono przychody z rynku
mocy w roku 2021 w wysokosci 13,2 min PLN, w roku 2022 10,9 min PLN, w roku 2024 — 14,3
mlIn PLN (na podstawie wygranych aukcji). W roku 2023 ze wzgledu na planowany remont
kapitalny turbiny zatozono udziat w aukcjach dodatkowych kwartalnych, natomiast w 2025
przyjeto przychody z rynku mocy dla | pétrocza (przychéd 5,5 min zt);

b) uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejgcych aktywoéw trwatych w wyniku
przeprowadzenia niezbednych inwestycji o charakterze odtworzeniowym;

c) przyjeto poziom sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wysokosci 7,24%.

Jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., ktérej udziaty s wycenione na dzien bilansowy
w kwocie 33.951 tys. zt, poniosta w roku 2020 istotng strate, gtéwnie w wyniku ograniczenia
zamoéwienia mocy cieplnej od gtdwnego odbiorcy energii cieplnej, fluktuacjom cen energii elektrycznej
oraz przede wszystkim bezprecedensowym wzrostem cen uprawnien do emisji CO,. Od grudnia 2020
roku nastgpit drastyczny wzrost notowan uprawnien do emisji CO, spowodowany w gtéwnej mierze
spekulacyjnymi dziataniami na miedzynarodowych rynkach finansowych, co spowodowato wzrost cen
EUA 0 47% od poczatku roku 2021, oraz 135% rok do roku.

Spétka zalezna jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lasko-dgbrowskiej aglomeracji,
ktadzie nacisk na zapewnienie ciggtosci dostaw ciepta dla mieszkancéw, w zwigzku z czym pozostajace
do dyspozycji Srodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaty przeznaczone na zabezpieczenie ptatnosci
za wegiel oraz pozostate materiaty do produkcji oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe
w czasie przestoju letniego. Podjeto réwniez dziatania w kontekscie ograniczenia emisji w roku 2021
i kolejnych latach poprzez wprowadzenie wspdtspalania biomasy oraz bardziej efektywne
wykorzystanie istniejgcej instalacji w stosunku do ekonomiki produkcji w kogeneracji. Problem
rosnacych cen praw do emisji jest problemem dotykajagcym wielu podmiotdw z branzy energetycznej
i oczekiwane jest kompleksowe podejscie do rozwigzania tematu, gdyz branzy moze grozi¢ widmo
upadtosci mniejszych i Srednich podmiotow wytwérczych.

W razie braku realizacji zaktadanego planu, ze wzgledu na znaczace obcigzenie finansowe grozgce
Spétce w zwigzku z powyzszymi sankcjami, kontynuacja dziatalnosci Spodtki zaleinej bedzie
uwarunkowana od podjecia przez Zarzad Spoétki z sektora energetycznego w krétkim czasie formalnych
dziatan przewidzianych w prawie restrukturyzacyjnym lub upadtosciowym, co moze istotnie wptyngc
na wartos¢ udziatdw tej spoétki, a tym samym na planowane z ich sprzedazy wptywy finansowe
i w konsekwencji na mozliwos$¢ uregulowania zobowigzan z tytutu obligacji.

Rezerwy
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu

prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktdrych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowad,
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w szczegblnosci na koszty ustug dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na dtugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztdw operacyjnych,
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji,
z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje sie na
podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny, wpisany na liste
aktuariuszy, bedacy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Ponizej tabele dotyczgce zmian stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych.

Zmiana stanu krot!(otermmowej rezer\fvy na swiadczenia 31.03.2021 31.03.2020
emerytalne i podobne (wg tytutow w tys. zi)
a) stan na poczatek okresu - -
b) stan na koniec okresu - -
Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na swiadczenia
. , 31.03.2021 31.03.2020
emerytalne i podobne (wg tytutéw w tys. zi)
a) stan na poczatek okresu 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1
Zmiana stanu pozostaiych’ rezerw krétkoterminowych 31.03.2021 31.03.2020
(wg tytutow w tys. zi)
a) stan na poczatek okresu 34 34
b) zwiekszenia - -
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
badanie bilansu - -
d) stan na koniec okresu 34 34

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysokosé rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Wysokos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczon’ego podatku dochodowego 31.03.2021 31.03.2020
(wg tytutow w tys. zi)
rezerwy na zobowigzania 59 139
strata podatkowa 73 267
RAZEM 132 406
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. zt) | 31.03.2021 31.03.2020
rdéznica miedzy wartoscia bilansowg a podatkowa

S , 551 551
wydzierzawionego srodka trwatego
RAZEM 551 551

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Spétka nie dokonata w okresie od 1 stycznia 2021 do 31 marca 2021 roku istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych.

Btedy poprzednich okreséw

Sprawozdanie finansowe na 31 marca 2021 roku nie zawiera korekt btedéw poprzednich okresow.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Pod koniec 2019 . po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wptyw
objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz
sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw na handel swiatowy, produkcje i na jednostke / grupe
kapitatowa moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija,
kierownictwo jednostki uwaza, Ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw ilosciowych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostke. Zarzad Spétki ocenia, ze sytuacja wywotana
pandemig koronawirusa nie bedzie miata bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ spétki, jako spotki
prowadzacej dziatalnos¢ holdingowa. Wpltyw sytuacji zwigzanej z Covid-19 moze by¢ jednak
zauwazalny w wyniku zmiany kondycji spétek zaleznych wywotanej negatywnymi zjawiskami
gospodarczymi zwigzanymi z pandemia i ogtaszanymi przez rzad lockdown’ami. Zarzad Spotki
dostrzega zagrozenia wynikajace z sytuacji w spotkach zaleznych (restrukturyzacja w Spotce ETFL
Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji, fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie zamédwienia
ciepta dotykajgce Spotki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.) co moze przetozy¢ sie na brak dywidend
ze spoétek zaleznych i konieczno$é pozyskania srodkéw na dziatalno$é operacyjna.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2021 roku w kontekscie ewentualnej
kolejnej fali zachorowan i zwigzanych z nig kolejnych obostrzen oraz ich wptyw na sytuacje
makroekonomiczna.

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdan finansowych w okresie pandemii

przedtozenie informacji dla Biegtego Rewidenta oraz finalnych wersji sprawozdan finansowych zostaty
zZnaczgco opdznione.

Informacje dotyczace kredytow, pozyczek i poreczen

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie
uzyskanego finansowania udzielonego Spdfce, w postaci ustanowionych zastawdw rejestrowych.

Dodatkowo, Spétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do dtugu spotki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynikajgcego
z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania
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i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, 880/07/2016 oraz
881/07/2016, na podstawie ktorych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit
Dtuznikowi tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia
miliondw ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawarta umowa
odpowiedzialnos¢ Przystepujgcego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng,
a Faktor moze zgdac catosci lub czesci swiadczenia od obu zobowigzanych tacznie lub od
kazdego z osobna. Saldo kredytu na dzierh 31 marca 2021 roku wyniosto 4.028 tys. zt. Spétka
zalezna otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca 2020, a nastepnie
wystgpita z wnioskiem o kolejng karencje do momentu zakorniczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego lub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat od listopada 2020
obnizonych rat do 30 tys. zt.

2. 28 lutego 2019 r. Spdétka dominujgca wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spotce zaleznej
Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji przez Poznanski Bank Spotdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31
marca 2021 roku wyniosto 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spotki
zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz
Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 r. Spétka dominujgca wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslows, jako
zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spdtce
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzied 31 grudnia 2020 roku wyniosto
5.086 tys. zt. Kredyt jest regulowany na biezaco.

taczna wartos¢ udzielonych przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. gwarancji sptaty zobowigzan dla
spotki zaleznej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynosi 27.912 tys. zt. Zarzad dokonat analizy
zagrozenia zwigzanego z mozliwoscig egzekwowania poreczen przez wierzycieli. Do czasu zawarcia
uktadu z wierzycielami Spétka zalezna powinna regulowac zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie
majg mozliwosci wypowiedzenia umow czy egzekwowania poreczen. W trakcie negocjacji propozycji
uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe dotyczgce
poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem upadtoscig spotki zaleznej
wierzyciele mogg sie domagac petnej kwoty wierzytelnosci od poreczyciela. Kredyty udzielone
jednostce zaleznej zostaty rowniez zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze wartosé tych
aktywow na dzien bilansowy wynosi 6.756 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja Spotki
dominujacej z tytutu udzielonych gwarancji sptat, po uwzglednieniu stanu zobowigzan na 31.12.2020
tj. 10.017 tys. zt wynosi 3.261 tys. zt. Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione
w postepowaniu uktadowym zostang zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym
nie dojdzie do koniecznosci sptaty zobowigzania warunkowego, niemniej negatywny rozwdj sytuacji
moze zagrozié ptynnosci Spotki.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spétka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Instrumenty finansowe

Spétka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentow finansowych.
Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.
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Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych dotyczg kwoty 16.761 tys.
zt z tytutu emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13
kwietnia 2015 roku a jej tgczna wartos¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane
stopg referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. W 2015 roku oraz w 2019 roku Grupa
Kapitatowa nabyta obligacje wtasne o tgcznej wartosci 13.800 tys. zt w celu ich umorzenia.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 2/2019 z dnia 10.04.2019 wykup obligacji nastgpi w dniu
10 kwietnia 2022 roku. Obligacje sg zabezpieczone w postaci zastawu na 100% akcji spotki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Spétka nie posiada i nie emitowata innych dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych Spétka dominujgca planuje sptaci¢ sSrodkami,
jakie uzyska ze sprzedazy spotki zaleznej.

Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Spétka zawarta warunkowa umowe zbycia nieruchomosci inwestycyjnych za cene
650 tysiecy ztotych.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Porozumienia z wierzycielami Spoftki
W marcu 2021 r. podpisano porozumienia z wierzycielami dotyczgce prolongaty sptat zobowigzan:
- z jednym z wierzycieli niepowigzanych odraczajgcy kwote 673 tys. zt do czerwca 2022 r.

- ze Spodtka zaleing Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. odroczenie terminu sptaty zobowigzan
w kwocie 5.407 tys. zt do czerwca 2022 r.

- Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania toczg sie negocjacje, z jednym z pozyczkodawcéw
0 zmianie harmonogramu rat zobowigzania w wysokosci 910 tys. zt, ktérego trzy wymagalne raty nie
zostaty zaptacone w terminie tj. do 31 marca 2021 r. Negocjacje te nie zostaty zakonczone.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

Kowenanty zobowigzaniowe:

Spétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 227 tys. zt. W roku finansowym 2020 spotka wygenerowata strate
netto na poziomie 32.343 tys. zt wynikajgcg gtéwnie z dokonanych odpiséw wartosci udziatow
w jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji obligacji, a w szczegdlnosci warunek
»braku utraty aktywoéw Spoétki o wiecej niz 10%, ktdra to utrata moze mie¢ wptyw na zdolnos¢ Spotki
do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji”. Zarzad Spétki uwaza, ze zaden z tych
warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaty ztamany. Analiza Zarzadu zostata poparta oceng prawnika
Spoétki, w zwigzku z tym Zarzad Spétki uwaza, ze Spdétka ma dalej prawo prezentowac te zobowigzania
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jako dtugoterminowe i zaktada¢ wyptyw srodkdw pienieznych z tytutu obligacji dopiero w kwietniu
2022 roku.

Inne informacje moggce wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne, dodatkowe zdarzenia mogace w istotny sposdb
wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spétki.

Bartosz Dryjski- Cztonek Zarzadu e

Kamil Kaminski- Cztonek Zarzgdu e

Poznan, 31 maja 2021 roku
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