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1. Informacje ogodlne

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30

wrzesnia 2020 roku zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é

finansowa", ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowe;

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.

(Jednostka dominujgca) do publikacji i skladaja sie na nie:

- skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
30 wrzesnia 2020 roku,

- skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz
dziewieciu miesigcy konczace sie 30 wrzesnia 2020 roku,

- skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku,

- skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 wrzeshia 2020 roku,

- informacja dodatkowa do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W pierwszym potroczu 2020 roku otwarto przyspieszone postepowanie ukladowe w jednostce zaleznej
Energo-Utech S.A. W obliczu pogarszania sie jakoséci portfela aktywow finansowych i spadku dyscypliny
ptatniczej kontrahentéw, postawienia w stan wymagalnos$ci zobowigzan krétkoterminowych do bankéw
w wysokosci 4,5 min zt, wobec innych wierzycieli pozyczki w kwocie 6 min zt i weksli o wartosci 3 min
zt w |l potowie 2019 roku oraz ujemnych przeptywdéw prognozowanych na kolejne miesigce, Zarzad
spotki zaleznej zidentyfikowat znaczne ryzyko zagrozenia upadioécig odnoszace sie do tej jednostki. W
zwigzku z tym zdecydowano o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
tej jednostki zaleznej. Postepowanie to zostato otwarte w lutym 2020 roku i jest prowadzone do
momentu sporzadzenie zatgczonego sprawozdania finansowego.

Ponadto, pod koniec roku 2019 pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na calym $wiecie, a jego negatywny wplyw
objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz
sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw na handel $wiatowy, produkcje i na jednostke / grupe
kapitalowa moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Ocena Zarzadu grupy wplywu sytuaciji
wywotanej pandemig koronawirusa SARS-Cov-2 na sytuacje grupy kapitalowej przedstawiona jest w
nocie 7.4 sprawozdania finansowego.

Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i uzasadnienie dla przyjetej do sporzadzenia

sprawozdania zasady kontynuacji dziatalno$ci, znajduje sie w punkcie 7.4. sprawozdania finansowego
zatytutowanego ,Kontynuacja dziatalno$ci grupy kapitatowej”

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Bartosz Dryjski Kamil Kamiriski

Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, w lysigeach ziotych)

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych
i reprezentujacej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 27 listopada 2020 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 .Srédroczna sprawozdawezosc finansowa', w tysigcach ziotych)

2. Skroécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 39'09'2020 31.12.,2019
niebadane
Aktywa
Aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate 11 132 150 140 018
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych 11 6 003 6281
Warto$ci niematerialne 12 755 914
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 13 76 024 125752
Udzelone pozyczki 16 125 16 735
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 976 976
Nalezmos$ci pozostate 3686 3686
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 157 &
Aktywa trwate ogotem 235876 294 362

Aktywa obrotowe
Zapasy 36 366 42 567
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 82 13174
Nalenosci z tytutu umow leasingu 13 59 252 61964
Udzielone pozyczki 5251 18 984
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 7275 14 810
Nalemosci z tytutu podatku dochodowego 1051 2 837
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 887 8 189
Rodiczenia migedzyokresowe 42 244
Inne aktywa finansowe - 8617
Aktywa obrotowe ogétem 120 206 171 386
356 082 465 748

Aktywa ogétem

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, w tysigcach ztotych)

30.09.2020

Nota niebadane 31.12.2019
Pasywa
Kapitat wiasny 16
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67613 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przes zacowania programu okre$lonych §wiadczen (564) (564)
Zyski zatrzymane (134 860) (84 271)
Kapitat wiasny ogétem 14 760 65 349
Zobowigzania
;obOW|qzar)|a ztytlulu kredytéw, pozyczek orazinnych 39973 51 745
instrumentdw dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 18 5742 5742
Zobowigzania pozostate 1411 506
Rezerwy 19 - B
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 242
Dotacje - -
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 47 183 58 235
Zobowigzania krétkoterminowe
_ZobOWquar’lla ztyt.u{u kredytéw, pozyczek orazinnych 206 309 249 696
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 321 28792
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 18 1608 2961
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 271 319
Rezerwy 19 52 630 60 396
Zobowigzania krotkoterminowe ogélem 294 139 342 164
Zobowiazania ogélem 341 322 400 399
Pasywa ogolem 356 082 465 748

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czgsc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34, Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, w tysigcach ztotych)

3.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.2020- 01.07.2019- 01.01.2020 - 01.01.2019 -

01.01.2019 -
30-.(19.1020 30.119.5019 30..119.5020 30'.(193019 31.12.2019
Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody 39 633 57 630 112245 166 764 222 655
wiym przychody odsetkowe roz poznane mefodg ESP 439 . 1665 - 2876
Pozostale przychody operacyjne 4137 199 5118 1978 4139
Koszly finansowania dziatalno$ci operacyjnej (2151) . (8 409) - (14 445)
Amortyzacja (2 986) (4 577) (9 093) (14 140) (16 265)
Koszt obowigzku um orzenia uprawnieri do emisji CO2 (22 640) . (48 572) - (54 347)
Zuzycie materiatow i energii (22 652) (36 755) (56 868) (102 376) {85 943)
Uslugi obce (5524) (5 830) (156770) (13701) (19012}
Podatki i optaty (1108) (1164) {3 421) (3375) (4 589)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (5 590) (5903) (15 873) (17 857) (23 482)
Pozostale koszly rodzajowe (566) (344) (2135) (1136) (1549)
Warlo$é sprzedanych towaréw i materialéw (1500) (11 569) (2512) (12 064) (12 483)
Pozoslale koszly operacyjne (325) (181) (828) (753) (63 853)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 = - (654) (11 735) (40 204)
Zyski{strata) na dzlalalnosci operacyjnej (21 272) (8 494) (46 772) (8 395) (109 378)
Przychodyfinansowe 199 117 473 742 1636
Koszty finansowe (602) (4547) (4 135) (13 840) (3 704)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (403) {4 430) (3662) (13 098) (2 068}
Udziat w zysku/(slracie) netto jednostek wycenianych metodg
praw wlasno$ci : - B
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (21 676) (12 924) (50 434) (21 493) {111 44¢6)
Podatek dochodowy (136) 2043 (155) 3201 6 567
Zyskl/(strata) netto {21 811) (10 881) (60 589) (18 292) (104 B79)

Z tego zysk/ strata netto:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (26 700) (10 881) (28 778) (18 292) (104 879)
przypadajgcy na udzaty nie konlrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawe (21 811) (10 881) (60 6589) (18 282) (104 879)
P 2y

Inne calkowite dochody

Inne calkowite dochody, ktére w przyszloscl nie beda
przeklasyfikowane do wynlku flnansowego

Przeszacowanie zobowigzania netto z lylutu programu
. . - - - (29) {211)
okre$lonych §wiadczen
Podalek dochodowy odnoszacy sig do pozycji, ktore nie bedg
: = - - 5 40
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
- - - (24) {171)
Inne calkowlte dochody ogétem za okres sprawozdawczy x - - (24) (171
Zyskl lub straty oraz Inne calkowite dochody ogdélem za (21811) (10 881) (50 589) (18 316) (106 050)
okres sprawozdawczy
Z tego calkowity dochéd:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (21 811) (10 881) (50 589) (18 316) {105 050)
przypadajacy na udziaty nie kontrolujgce
Zyski(strata) netto przypadalacy na 1 akcje
Podstawowy (2) (6,93) (3,46) (16,086) (5,81) (33,30)
Rozwodniony () (6,93) (3,46) {16,06) (5,81) (33,30)

Wykazany zysk/(strata) netto w catosci przypada akcjonariuszom jednostki dominujgce;j.

Informacje objasniajgce do skréconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczose finansowa”, w tysigcach ziotych)

4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat 2
przeszacowanla
programu
Kapitat Kapital okreslonych Kapitat wlasny
kladowy Kapital zaj 'y TRZETWaWY swiladczen Zyskizatrzymans ogdlsm
Kapital wlasny na 01.01.2020 37728 67 613 44 843 (664) {84 271) 65 349
Podzal zysku netlo = - - »
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netlo za okres sprawozdawczy - . - - (50 589) (50 589)
Inne calkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen - - - - - -
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyskl lub straty oraz Inne calkowite dochody b E (50 589) (50 589)
dlem za okres spra d y
Kapltat wlasny na 30.09.2020 niebadane 37728 67 613 44 843 {564) (134 860) 14 760
Kapital z
prreszacowania
programu
Kapital Kapital okreslonych Kapital whisny
zakindowy Kapital zapasowy rezerwowy iadezen Zyskiza ane m
Kapltal wlasny na 01.01.2019 37728 67613 44 843 {393) 22 451 172242
Podzat zysku netto - - - - -
Zyskl lub straty za okres sprawozdawczy
2Zysk netlo za okres sprawozdawczy = - - (18 292) (18 292)
Inne calkowite dochody ogdlem za okres
sprwozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytulu
programu okreslonych $wiadczen - - {24) - (24)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyskl lub straty oraz inne calkowite dochody B B ) 24) (16 292) (18316)
ogdlem za okres sprawozdawczy
Kapltal wiasny na 30.09.2019 nlebadane 37728 67613 44 843 (417) 4169 153 926

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w tysigcach zlotych)

5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2020 - 01.01.2019 -
30.09.2020 30.09.2019

niebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (50 434) (21 493)
Korekty
Naliczenie podatku odroczonego 341 -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9928 13684
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 162 456
Utworzenie/(Odwrdcenie) odpis ow aktualizujgcych wartos ¢ rzeczowych
aktywadw trwaltych i wartosci niematerialnych 258 )
(Zysk)/strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (2 916) (137)
Inne korekty 556 (1 146)
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej 8 381 -
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 8 494 10 803
Zmiana stanu zapasoéw 6201 (26 104)
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych 7123 7 085
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 11 376 (5773)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych 3793 (1823)
Zmiana stanu rozdiczen miedzyokresowych (97) 108
Zmiana stanu dotacji 2 410
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 3161 (23 930)
Przychody/(Kos zty) finans owe netto 1428 12 840
Odsetki otrzymane (11) (72)
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony 1229 (1 404)
Suma przeplywow z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia zmiany stanu
naleznosci z tytutlu umoéw leasingowych 5807 (12 5686)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw leasingu 39 442 72 261
Srodki pieniezne nhetto z dziatalnosci operacyinej 45 249 59 695
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 007) (1661)
Nabycie wartosci niematerialnych 658 (845)
Nabycie pozostatych inwes tycji (3 598) (710)
Udzelone pozyczki dtugoterminowe (828) =
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 20 891 5257
Odsetki otrzymane 11 72
Wptywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych 1227 1362
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 17 354 3475
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw diuznych 8 579 107 689
VWydatki na sptate kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentoéw diuznych (69 815) (163 0686)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (578) (1 395)
Odsetki zaptacone (6774) (12 486)
Otrzymane dotacje 66 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (68 522) (69 258)
Przeplywy pieniezne netto ogélem (5919) (6 088)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 806 24 642
Zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 887 18 554
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej modiwosci dysponowania 316 9384

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzednia 2020 roku
(sporzgdzone zgodie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w tysigeach ztotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spotka akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin" S.A,

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia
2020 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tgcznie "Grupa Kapitatowa").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli si¢ na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda. Kapitat zakladowy zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 16.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej jest :
- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 30 wrzes$nia 2020 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.09.2020 31.12.2019
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

Jednostki niekonsolidowane, a bedace jednostkami stowarzyszonymi, w ktérych Spétka ma udziat na
30 wrzesnia 2020 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.09.2020 31.12.2019

Energo-Biomasa Sp. z 0. o.
Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie Polska 19,99 19,99

Skiad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej ksztattowat sig nastepujgco:
Zarzgd na 30 wrzesnia 2020 roku:

Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu
Kamil Kaminski -Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie 2 MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, w tysigcach zfotych)

Rada Nadzorcza na 30 wrzesénia 2020 roku w skladzie:

1. Sebastian Checinski - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Waldemar Organista - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien publikacji sprawozdania:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Sebastian Checinski - Cztonek Rady

4. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady

5. Waldemar Witkowski - Czlonek Rady

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej ukonstytuowat sie w dniu 5 listopada 2020 roku,
W zZwigzku z czym brak byto Komitetu audytu na dziert 30 wrze$nia 2020 roku.

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej ha dzien publikacji sprawozdania;

Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzgdzenia skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

7.1 Os$wiadczenie zgodnoéci

Niniejsze skroécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2020 roku zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejska (,UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018 poz. 512 i 685) w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panhstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim.,

7.2 Podstawa wyceny

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
dominujgcej i sprawozdawczg spoétek Grupy Kapitatowej.

7.4 Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowe;j
Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem pitynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub

ograniczenie zdolnoéci do regulowania biezgcych wydatkéw. Na dziery sprawozdawczy Zarzad Grupy
identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnoéci Grupy:
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawgzdawczosc finansowa”, w tysigcach ziotych)

1. w odniesieniu do catej grupy kapitatowej;

Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad warto$¢ nieobciazonych krétkoterminowych aktywow
Grupy na dziehh 30 wrzeénia 2020 roku wynosi 173,9 min zt. Wynika to gtéwnie z sytuacji w sektorze
finansowym (reprezentowanym gtéwnie przez spotke zalezng ETFL Energo-Utech S.A)); kwota
obejmuje zobowigzania kredytowe spétki zaleznej w wysokosci 106,9 min zt przekwalifikowane po raz
pierwszy na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. z pozycji diugoterminowych do krétkoterminowych
zobowigzan, jako wynik naruszenia kowenantéw bankowych przy jednoczesnym nieuzyskaniu
oswiadczen bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia umoéw kredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegdlnoséci naleznosci leasingowe, ktére w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krétko- i diugoterminowe, jak opisano ponizej spotka
zalezna (odpowiedzialna w sprawozdaniu skonsolidowanym za sektor finansowy) jest w restrukturyzaciji
i kontynuuje realizacje zawartych w poprzednich okresach uméw leasingu, jak i finansujgcych je
zobowigzan kredytowych (w ramach zaktadanych propozycji uktadowych). Spétka na chwile obecng nie
zawiera nowych umdw leasingowych. Zarzad Grupy zaktada, ze sytuacja grupy zwigzana z ujemnym
kapitatem obrotowym zostanie zaadresowana przez zaakceptowanie uktadu w jednostce zaleznej a tym
samym restrukturyzacje zadiuzenia poprzez jego obnizenie i zarazem rozterminowanie w diuzszym
okresie czasu. Brak akceptacji uktadu oznaczaé bedzie dla grupy mozliwg upadio$¢ spotki zaleznej, a
tym samym utrate kontroli nad segmentem finansowym. Sytuacja taka nie grozi zaprzestaniem
dziatalno$ci catoéci grupy kapitatowej a jedynie dziatalnosci sektora finansowego.

Kierownictwo ocenito wplyw COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych
obszarach. Nie stwierdzono znaczgcego zaktécenia dziatalnosci poza zmniejszeniem cen na rynku
energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania oraz duzym importem energii elekirycznej z
zagranicy, ktore to czynniki wplynely na optacalno$é produkcji energii elekirycznej (w segmencie
energetycznym). Ceny energii elektrycznej w marcu i kwietniu 2020 roku spadly do poziomu éredniej
ceny 163 zt/ MWh w stosunku do prognozowanej $redniej ceny 231 zt/ MWh co przetozyto sie na nizsze
wplywy w tych miesigcach o okoto 6 min zt. Po okresie spadkowym ceny energii elektrycznej wrécily w
maju, czerwcu i lipcu 2020 roku do poziomu okolo 220-230 zt / MWh. Na moment publikacji
sprawozdania finansowego utrzymujg sie na tym samym poziomie.

W kontekscie branzy finansowej nastapito zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z ograniczong
akcjg kredytowg bankéw oraz spadek przychodéw ze wzgledu na obnizenie poziomu WIBOR co w
krotkim okresie moze przetozy¢ sie na nizsze zainteresowanie finansowaniem poprzez leasing czy
dzierzawe. Nieliczni klienci zwrécili sie o karencje rat leasingowych co zostato zwrotnie przekazane
finansujgcym bankom. Na date podpisania sprawozdania finansowego Zarzgd nie prognozuje
zwiekszonego ryzyka zwigzanego z upadto$ciami klientéw ani nie obserwuje wzmozonych trudnosci
ptatniczych od klientdw. Zadne umowy nie zostaty wypowiedziane po dniu bilansowym. Odno$nie nowo
zawieranych po dniu bilansowym umoéw, ze wzgledu na fakt rozpoczecia na poczatku roku 2020
postepowania uktadowego, spdtka nie zawierata takich uméw w okresie po 1 stycznia 2020 roku.

Kierownictwo Grupy dokonato analizy wplywu pandemii na warunki prawne i umowne. Podjete dziatania
opisano w punkcie 4 niniejszego paragrafu.

Sytuacja pandemii wplyneta na kapitat obrotowy i plynnoéé¢ jednostek zaleznych z Grupy.
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. uzyskata w maju 2020 r. dofinansowanie z Polskiego Funduszu
Rozwoju w wysokoéci 3,5 miliona ztotych oraz ziozyta wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych
programow ostonowych. Ze wzgledu na przejsciowy spadek cen energii oraz duzg fluktuacje jej cen na
rynku, Zarzad Grupy przewiduje, iz pozyskania $rodkéw pienieznych w postaci dywidendy z tej jednostki
moze by¢ w najblizszym okresie niemozliwe.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie korica 2020 roku w kontekscie ewentualnej
zapowiadanej drugiej fali zachorowan, zwigzanych z tym kolejnych obostrzen i ich wplywu na sytuacje
makroekonomiczna.

2. w odniesieniu do jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ holdingowa w grupie, nie klasyfikowana odrebnie
jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym);
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, w tysigcach ziotych)

W jednostce dominujgcej, na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2020 roku zobowigzania krétkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 4,75 min zi. Dodatkowo w pierwszej potowie roku 2020
wystapity problemy z zachowaniem plynnosci jednostki dominujgce;.

Wobec powyzszych faktdéw, Zarzad spétki dominujgcej $wiadomy istnienia istotnej hiepewnosci co do
kontynuaciji dziatalno$ci, podjat dziatania majace na celu przywrocenie ptynnosci. W dniu 30 lipca 2020
roku jednostka zawarta umowe sprzedazy $rodkéw trwalych zwigzanych z gléwng umowa leasingu
finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej sprzedazy pozwolity na
catkowitg sptate kredytu oraz uregulowanie biezgcych zobowigzan krétkoterminowych. Pozostata
nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeplywami pienieznymi Spotki zostanie przeznaczona na
biezgce finansowanie dziafalnosci, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych okresach, przy
uwzglednieniu nastepujacych niepewnosci;

¢ wdniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaly warunki emisji obligacji serii ,A” o wartosci 16.200
tys. zt w ten sposob, ze okres emisji zostat wydiuzony do 10 kwietnia 2022 r. Zarzad jednostki
dominujacej przeprowadzit analize warunkéw emisji obligacji w zwigzku ze znaczgca utratg
wartoéci aktywow. Zgodnie z punktem 23.1.17 Umowy o Emisji Obligacji naruszenie warunkéw
emisji nastepuje w przypadku ,utraty aktywdw bilansowych Emitenta o znacznej wartosci (...),
ktéra to utrata (..) moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolno$¢ do
wykonania lub wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji”. Zarzad jednostki
dominujacej uwaza, ze pomimo niepewnosci wynikajacej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzadu, pomimo utraty warto$ci aktywéw przekraczajgcej
10% sumy bilansowej, istotny jest drugi czton tego warunku, méwigcy, iz utrata ta musiataby
prowadzi¢ do negatywnego wpltywu na zdolnos¢ wywigzywania sie ze zobowigzan
wynikajgcych z obligacji. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, w wyniku podjetych dziatan
jednostka posiada wystarczajace $rodki do terminowego wywiazywania sie ze zobowigzan
odsetkowych, natomiast sptata kapitatu obligacyjnego nastgpi w roku 2022 ze sprzedazy
udziatébw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. (sprzedazy aktywdw
segmentu energetycznego) Tym samym poniesiona strata nie wptywa na zdolno§¢ jednostki
dominujacej do regulowania zobowigzan, a sam warunek nie jest ztamany. Zarzad jednostki
dominujacej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczacego spadku wartoéci aktywdw zobowigzania
z tytulu Obligacji (ptatno$¢ odsetek) byly i sg regulowane na biezgco.

¢ jednostka dominujgca udzielita gwarancji sptat 3 kredytéw udzielonych swojej jednostce
zaleznej, z czego dwa kredyty nie sg obstugiwane terminowo. Na dzieri bilansowy
zobowigzanie z tego tytulu wynosito 10.613 tys. zt z czego 3.727 tys. zt to czeéé
niezabezpieczona na majgtku rzeczowym Energo-Utech S.A. Przyspieszone postepowanie
uktadowe, o ktérym mowa powyzej, a ktére bedzie poddane pod gtosowanie w najblizszych
miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznosci sptaty niezabezpieczonej kwoty.
Zarzad stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w postepowaniu uktadowym zostang
zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym nie dojdzie do konieczno$ci
sptaty w/w zobowigzania warunkowego,

3. w odniesieniu do segmentu finansowego (odpowiadajgcego w zdecydowanej czesci dziatalnosci
prowadzonej przez jednostke zalezng Energo-Utech);

Z dniem 12 lutego 2020 r. Sgd wydat decyzje o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego,
co uchronito Spodtke przed dziataniami egzekucyjnymi wierzycieli. Zatozenia planu restrukturyzacji
opisano ponizej.

W dniu 22 czerwca br. podpisane przez Zarzgd Spoétki propozycje uktadowe i wraz z planem
restrukturyzacyjnym Nadzorca Sadowy przekazat do Sgdu.

Zarzad Spotki dokonat oceny wartosci odzyskiwanej aktywoéw oraz warto$ci zobowigzan na dzien
30 wrzes$nia 2020 roku. Niemniej, bioragc pod uwage sytuacje, ktéra wystgpita od marca 2020 roku,
zwigzang z pandemig koronavirusa, przeptywy pieniezne ujete w planie restrukturyzacyjnym zaktadajg
zZnaczaco hizszg oraz wydiuzong w czasie realizacje $rodkéw pienieznych, w szczegélnosci zatozenia
odnoénie przejecia i sprzedazy przedmiotdw zabezpieczehh dla uméw kwalifikujgcych sie do
wypowiedzenia, anizeli wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. (réznica to okoto
10 miliondw =zlotych). Wptyw majg na to w gtéwnej mierze czynniki zwigzane z uwarunkowaniami
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
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zewnetrznymi, ktére ujawnity sie jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujgce
czynniki na rynku:
o trudnosci w ptatnosciach biezacych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami
o karencje;
e zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wplywa na spadek popytu
na $rodki trwate przewtaszczone jako zabezpieczenia umdw leasingu;
¢ redukcja liczby przetargdw czy ograniczone mozliwoéci ogledzin majatku;
e ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Zarzad Spotki uwzgledniajgc stanowisko wierzycieli i audytora, badajgcego Grupe Kapitatowsg -
zaktualizowat projekcje finansowe w nastepujacym zakresie:
e Zmniejszenie przeplywow z nowo zawieranych uméw w pierwszych dwdéch latach realizacji
zaktadanego uktadu,
o Zwiekszenie kosztow planowanego do pozyskania finansowania od 2021 r.
o  Wydluzenia okresu odzysku wymagalnych nalezno$ci od kontrahentow.

Przeptywy finansowe przyjete w planie restrukturyzacyjnym przewidujg sprzedaz srodkow trwatych
zuméw wypowiedzianych w perspektywie roku od zawarcia uktadu, intensyfikacje dziatan
windykacyjnych, odbudowywanie portfela leasingowego oraz redukcje i karencje wierzytelnosci.

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

e Grupa 1 - ZUS, zaktadany brak redukcji, taczna wartos¢ wierzytelnosci w grupie to 52 tys. zt.

e Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktorych wierzytelnosci wynikajg z udzielonych Spolce
kredytéw, zabezpieczonych na majgtku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.. Zaktadana redukcja
wynosi 25% jednak nie wiecej niz 90% kwoty niezabezpieczonej a igczna wartosé
wierzytelnosci w grupie to 231,9 min z4.

e Grupa 3 — stanowi zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych, proponowana
redukcja to 60% wartosci a taczna warto$¢ wierzytelnosci w grupie to 530 tys. zt.

e Grupa 4 — pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, redukcja
planowana to 20% a taczna warto$é wierzytelnosci w grupie to 16,2 min zt.

o Grupa 5 — inni wierzyciele, brak redukcji, warto$¢ wierzytelnoéci w grupie to 502 tys. zt.

W zmienione]j projekcji finansowej jednostka zalezna przewidziata réwniez stopniowy powrét do
dziatalnoéci operacyjnej oraz rozpoczecia akcji leasingowej na poziomie, w poszczegolnych latach:

Rok Zaktadana kwota przvchoddw z nowych umow
2021 37 500 tys. zt.
2022 56 250 tys. zt.
2023 112 500 tys. zl.
2024 112 500 tys. zi.
2025 112 500 tys. zt.
2026 112 500 tys. zt.
2027 112 500 tys. zt.

Zalozenie do planu dotyczg réwniez kosztu planowanego finansowania, niezbednego do nowych umow.
Jednostka zalezna zakiada, ze w pierwszym okresie realizacji uktadu zmieni formute finansowania
dziatalnosci na sprzedaz wierzytelnosci leasingowych i pozyskala listy intencyjne potwierdzajace
zainteresowanie wspotpracg w tej formule.

Powyzszy plan ma charakter wstepny i jest przedmiotem negocjacji pomigdzy Spétka a wierzycielami
w celu ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych do gtosowania. Glosowanie nad planem jest
przewidziane na styczen/luty 2021r.

Zarzad Grupy przyznaje, ze zachodzi istotne ryzyko funkcjonowania jednostki zaleznej. Na bazie
sporzgdzonych przeplywéw wykazujgcych skumulowang ujemng warto$¢ 8,4 min zi, przy braku
pozytywnego przegtosowania zaproponowanego uktadu zachodzi istotne ryzyko, ze jednostka ta nie
bedzie w stanie kontynuowac dalszej dziatalno$ci.
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Zatozenia do planu nie sg zatozeniami ostatecznymi lub potwierdzonymi przez wierzycieli jednostki
zaleznej. Zatozenia te, w tym w szczegolnosci zatozenia dotyczace poziomu redukcji zadtuzenia, mogg
ulec zmianie w wyniku prowadzonych obecnie negocjacji. Ich ostateczny ksztatt bedzie z jednej strony
determinowat szanse na pozytywne przegtosowanie ukiadu jak rowniez przeplywy w kolejnych
okresach, na bazie ktérych oparta bedzie mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci tego sektora. Brak
pozytywnego wyniku negocjacji uwienczonego zawarciem uktadu, oznaczat bedzie koniec dziatalnosci
sektora finansowego.

4. W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajgcego dziatalnosci prowadzonej przez
jednostke zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.), Zarzad grupy widzi nastepujgce niepewnosci
dotyczace kontynuacji dziatalnosci:

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku sektor energetyczny poniést strate netto w wysokosci
45.236 tys. zt. Po zakonczeniu roku obrotowego, w pierwszej potowie roku 2020 wystgpity problemy
z zachowaniem plynnoéci w tym segmencie w zwigzku z czym podjeto dziatania majace na celu
przywrécenie ptynnosci.

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Zarzad jednostki zaleznej wypowiedziat umowe z dotychczasowym dostawca
wegla PGG (pétroczny okres wypowiedzenia) powolujgc sie na czynniki zwigzane z nadzwyczajna
sytuacjg powodujgcg, iz realizacja umowy narazi Spétke na znaczgce straty (jako gtéwny surowiec do
produkcji wykorzystywany jest wegiel) oraz negocjacje z innymi dostawcami wegla dziatajgcymi na
rynku w celu zmiany warunkéw na jakich dotychczas dokonywano zakupéw wegla. Zmiany warunkéw
realizowanych dostaw wegla pozwolg na biezace regulowanie zobowigzan w tym sektorze w kolejnych
okresach, gdyz umowy z innymi dostawcami wegla zostaly zawarte na znaczgco bardziej korzystnych
zasadach:

e wydiuzono terminy ptatnosci zobowigzarn handlowych z tytutu zakupu wegla do minimum 90
dni,

e obnizono jednostkowg cene zakupu wegla poprzez realizowanie zaméwiern od Kkilku
konkurencyjnych dostawcédw przy jednoczeshym ograniczeniu zaméwiet od dotychczasowego
dostawcy (dywersyfikacja dostawcow).

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Elekirocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. posiada
wymagalne zobowigzania wobec Polskie] Grupy Gdrniczej S.A. z siedzibg w Katowicach z tytutu faktur
za dostawy wegla na kwote okoto 2,7 min z}. Spétka reguluje zadtuzenie w terminie 30 dni od daty
dostawy i do korica grudnia 2020 r. ureguluje cato$¢ zadtuzenia.

Dodatkowo segment energetyczny jest obcigzony obowigzkiem wykupu praw do emisji dwutlenku wegla
w okresie do 30 kwietnia 2021 roku za rok 2020. Cena za jednostke praw do emisji jest zmienna i zalezy
zaréwno od czynnikéw makroekonomicznych jak i politycznych.

Podsumowujgc, kontynuacja dziatalno$ci grupy kapitalowej Elektrocieplownia Bedzin S.A.
w niezmienionym istotnie ksztalcie, zaleze¢ bedzie od pozytywnego przegtosowania uktadu
z wierzycielami jednostki zaleznej, a takze od spetnienia zatozen przyjetych przez Zarzad jednostki
dominujacej o braku konieczno$ci sptaty zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji oraz
utrzymania zobowigzan obligacyjnych jako zobowigzan diugoterminowych. Dodatkowo w odniesieniu
do Spotki z sektora energetycznego, biorgc pod uwage biezgca sytuacje ptynnosciowg Spétki, dalsza
dziatalnoéé uzalezniona bedzie od ksztaltowania sie cen energii elektrycznej, wielkosci zaméwienia na
energie cieplna, ksztaltowania sie kosztu emisji dwutlenku wegla oraz kursu EURO, w ktorej to walucie
dokonywane sg zakupy praw do emisji. Negatywne i/lub nieprzewidywalne ksztattowanie sie jednej lub
wiecej zmiennych bedzie miato znaczacy wplyw na sytuacje pltynnos$ciowa Spékki, a w konsekwencji na
mozliwo$é kontynuacji dziatalno$ci.

Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, iz prawdopodobieristwo pozytywnego scenariusza jest wysokie i
dlatego uznaje, ze zasada kontynuacji dziatalnosci grupy w niezmienionym istotnie ksztaicie jest
zasadna. Dlatego tez skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2020 roku zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w
niezmniejszonym istotnie zakresie.
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Zarzad Spotki dominujgcej informuje, ze w diuzszym terminie, tj. maksymalnie do korica | potowy roku
2022, po potencjainej planowanej sprzedazy segmentu energetycznego, wykorzystujac m.in. $rodki
finansowe pozyskane ztej sprzedazy grupa zajmowaé sie bedzie dzialalnoscig finansowg oraz
inwestycyjng w sektorze matych, kogeneracyjnych aktywéw energetycznych (OZE).

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzgdzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgdow, szacunkéw i zatozeri, wptywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste warto$ci mogg rézni¢ sie od warto$ci szacowane;.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkéw.

Grupa ocenia, czy na date bilansowg istniejg obiektywne dowody na to, ze zostata poniesiona strata z
tytutu utraty wartoéci pojedynczych sktadnikéw aktywédw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoéci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Zatozenia i szacunki oparte sa na hajlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzer i
dziatah. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rozni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w
ktorych szacunki Zarzadu majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a) odpisy z tytutu trwafej utraty warto$ci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity
obiektywne przestanki moggce wskazywac na utrate wartosci danego sktadnika niefinansowych
aktywéw trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki
zewnetrzne, jak i wewnetrzne. W frakcie przeprowadzania testu na utrate wartosci Grupa
dokonuje oszacowania wartoéci odzyskiwalnej. Oszacowanie warto$ci uzytkowej jednostek
generujgcych przeplywy pieniezne odbywa sie w oparciu o ich przyszte przeptywy pienigzne,
ktore nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do warto$ci biezgcej;

b) $wiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na
$wiadczenia pracownicze sporzgdzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wyptat $wiadczen, obliczong w sposéb
aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo diugookresowego wzrostu wynagrodzeh majg wplyw
na dokonany szacunek;

c) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych - wysoko$¢ odpiséw
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania skiadnikéw rzeczowych aktywdw trwalych lub wartosci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.
Weryfikacja przeprowadzona w roku biezgcym skutkowala dostosowaniem okreséw
amortyzacji;

d) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty
wartoéci naleznosci okreélony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania
przez kontrahentéw, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe. Potencjalne straty
kredytowe szacowane sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu egzekwowania naleznosci,
przy czym etapy postepowania to: nalezno$é¢ biezaca, nalezno$¢ przeterminowana przed
przekazaniem do sgdu, nalezno$¢ w postepowaniu sgdowym lub komorniczym, nalezno$¢ w
upadtoéci lub ugodzie sgdowej. Naleznosci odpisywane sg w koszty na podstawie
obowigzujacych wewnetrznych regulacji;

e) niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielkoéci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkciji energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do korica okresu obrotowego;
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f)  rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osady obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu
niezbednych praw do emisji za dany rok obrotowy;

g) odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment zrealizowania sktadnika
aktywow. Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaktadajac, ze
w przysztosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie;

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa zastosowala takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania za 2019 rok

Na dziei sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz nowa interpretacja
zostaly wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej),

- Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w
odniesieniu do potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajacedo sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow,
ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wtasnosci),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartos$ci szacunkowych i korygowanie btedéw" — Definicja istothosci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej),

- Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej).

Grupa postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw, zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretaciji.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskiej.

9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania
Z instrumentow finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko plynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe;.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzgdzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatlowg zostaly zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2019 rok.

Na dzier 30 wrzeénia 2020 roku warto$¢ krotkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
294.139 tys. ziotych i byta 0 173.933 tys. zlotych wyzsza od aktywdéw obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci przekwalifikowania zobowigzan kredytowych 2z pozycji
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dtugoterminowych zobowigzan. Spétka zalezna - w zwigzku z naruszeniem kowenantow bankowych
nie uzyskata oswiadczeri bankow, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia umow kredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegélhosci naleznosci leasingowe, ktore w
sprawozdaniu prezentowane sy w podziale na krotko- i diugoterminowe, Spétka zalezna jest w
restrukturyzaciji i kontynuuje realizacje zardbwno uméw leasingu, jak i finansujgcych je zobowigzan
kredytowych (w ramach propozycji ukiadowych).

Dochodowos$é Grupy zalezna jest od podpisania aneksow do diugoterminowych umoéw na dostawy
energii cieplnej, koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze diugoterminowymi umowami leasingu

i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, istotng cze$¢ powyzszej Juki, uda si¢ pokry¢ srodkami,

stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeplywéw pienieznych ze sprzedazy

kluczowych aktywéw w okresie do zapadalnosci poszczegdlnych krétkoterminowych zobowigzan

finansowych. Grupa, w celu pokrycia pozostatej czeéci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajgce

do:

— sprzedazy aktywow trwatych z umowy dzierzawy klientowi bankowi finansujgcemu;

— sprzedazy przewtaszczonych srodkow z wypowiedzianych uméw leasingowych;

— intensyfikacji windykacji zadluzenia przeterminowanego w Energetycznym Towarzystwie
Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A

— prolongaty terminu wymagalnosci czesci zobowigzar finansowych wynikajgcych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.,

Powodzenie realizacji powyzszych tematow ma kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowej Grupy
Kapitatowej.

10. Sprawozdawczos¢ segmentow dzialalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrodtach konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujacy dziatalno$é finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majgtku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewngtrznego Grupy Kapitatowej,
ktory wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujace;j i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikoéw segmentow.

Grupa Kapitatlowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzgdzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatainosc¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu

dziatalno$ci na obszary geograficzne.
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Segment

Segment

Segmenty operacyjne Razem
za okres 01.01.2020 - 30.09.2020 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 103 839 8406 112 245
Pozostate przychody operacyjne 1712 3 406 5118
Przychody segmentu ogétem 105 551 11812 117 363
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej - (8 409) (8 409)
Amortyzacja (8 793) (300) (9 093)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO. (48 572) - (48 572)
Zuzycie materiatow i energii (56 774) (94) (56 868)
Ustugi obce (14 642) (1128) (15770)
Podatki i optaty (2767) (654) (3421)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (13 207) (2 666) (15 873)
Pozostate koszty rodzajowe (283) (1 852) (2 135)
Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2512) - (2 512)
Pozostate koszty operacyjne (545) (283) (828)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 - (654) (654)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej (42 544) (4 228) (46 772)
Przychody finansowe 251 222 473
Koszty finansowe (2 939) (1196) (4 135)
Zysk / (starta) brutto (45 232) (5 202) (50 434)
Podatek dochodowy 4) (151) (155)
Zyskl(strata) netto (45 236) (5 353) (50 589)
Segment Segment Razam
Aktywa i zobowiazania segmentéw na 30.09.2020 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 159 532 196 550 356 082
Aktywa ogotem 159 632 196 550 356 082
Zobowigzania segmentu 93 563 247759 341322
Kapitaty ogétem 65 969 (51 209) 14 760
Zobhowigzania i kapitaly ogétem 159 532 196 550 356 082
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Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2019 - 30.09.2019 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 138 121 28 643 166 764
Pozostate przychody operacyjne 1138 840 1978
Przychody segmentu ogétem 139 259 29 483 168 742
Amortyzacja (11 371) (2769) (14 140)
Zuzycie materiatow i energii (102 252) (124) (102 376)
Ustugi obce (13 326) (375) (13701)
Podatki i optaty (2722) (653) (3375)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (14 945) (2912) (17 857)
Pozostate koszty rodzajowe (289) (847) (1136)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (1404) (10 660) (12 064)
Pozostate koszty operacyjne (441) (312) (753)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 - (11 735) (11 735)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej (7 491) (904) (8 395)
Przychody finansowe 187 555 742
Koszty finansowe (2773) (11 067) (13 840)
Zysk I (starta) brutto (10 077) (11 416) (21 493)
Podatek dochodowy 1605 1596 3201
Zyski(strata) netto (8 472) (9 820) (18 292)
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 30.09.2019 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 254129 320793 574 922
Aktywa ogdlem 254129 320793 574 922
Zobowigzania segmentu 112 701 308 295 420 996
Kapitaty ogotem 141 428 12 498 153 926
Zobowiazania i kapitaly ogétem 254129 320 793 574 922

:Z;{S hody segmentu energetykaz 3 09 2929  30.09.2019

Energii elektrycznej 61997 75254
Energii cieplnej 38519 60918
Pozostate 3323 1949
Stan na koniec okresu 103 839 138 121

Przychody z tytutu uméw z klientami to w catosci przychody segmentu energetyka.
Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowa Gietde Energii po biezgcych cenach hurtowych,
ustalona dla dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w

okresie realizacji dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.

Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Przychody segmentu finansowego 30.09.2020 30.09.2019
Z tytutu

Leasingu, dzierzawy 6179 15 166
Odse?ek od udzielonych pozyczek, 1665 1852
faktoringu

Pozostate 562 11625
Stan na koniec okresu 8 406 28 643
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11. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych

i rzeczowe aktywa trwate

11.1 Nieruchomosci inwestycyjne

2020-09-30  2019-12-31
Warto$ ¢ na 01.01.2020 967 -
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 - 116
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych - 851
Wartoé¢ na 30.09.2020 967 967
11.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych

Grunty,
budynki i Pojazdy Razem
budowle

WARTOSC POCZATKOWA
Warto$c brutto na 01.01.2019 - - -
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych 4140 918 5058
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie zMSSF 16 1840 0 1840
Na dzen 31.12.2019 5980 918 6 898
Na dzen 01.01.2020 5980 918 6 898
Na dzier 30.09.2020 5980 918 6 898
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzieri 01.01.2019 - - -
Amortyzacja za okres 131 149 280
Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych 337 B 337
Na dzier 31.12.2019 468 149 617
Na dzieri 01.01.2020 468 149 617
Amortyzacja za okres 140 138 278
Umorzenie i utrata warto$ci na 30.09.2020 608 287 895
WARTOSC NETTO
Na dzien 31.12.2019 5512 769 6 281
Na dzien 30.09.2020 5372 631 6 003
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11.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Innerzeczowe aktywa trwale
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwalych | budowle | urzgdzenin transportu  aktywa trwale w budowle Ogdlem
Wartos$¢ brutto na 01.01.2019 76 534 214 552 11122 1570 (1628) 300025
Nabycie 140 472 1017 45 1583 3257
Sprzedaz - 11760 (8733) - - 3027
Likwidacja (104} (99) - (10) (213)
Rozliczenie/ zmiana klasyfikacji - (24 847) (1574) (26 421)
Przesymeme prawa do uzytkowania rzeczowych (4 140) ) ©18) ; . (5058)
aktywow {rwalych
Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych (851} - - - - (851)
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 71683 226 680 3307 1615 (1629) 273766
Wartosc brutto na 01.01,2020 71683 226 680 3307 1615 (1629) 273766
Nabycie - 43 376 6 582 1007
Sprzedaz (25) (34) (15) - (74)
Likwidacja (4) - (8) (12)
Odpis aklualizujgcy wg MSSF 9 - - - - - =
Roziczenie/zmiana klasyfikacji (397) 1876 - - (425) 1053
Wartosé¢ brutto na 30.08.2020 71 286 228 569 3649 1598 [1472) 275740

Rzeczowe

Grunty, budynkl Maszyny $rodki Inne rzeczowe aktywa trwale
Umorzenie oraz odpisy 2 tylubu ulraty Sci | budowle | urzgdzenia transportu _ aktywa trwale w budowie Ogdlem
Umorzenie oraz odpisy z tytulu ulraty wartosci na 13331 55293 5393 1077 - 75 094
01.01.2019
Amortyzacja 3032 11808 613 187 - 15640
Sprzedaz - (42) (3614) - - (3 656)
Rodiczenie/ zmiana klasyfikacji - (11 235) - ~ {11 235)
Likwidacja - (104) (22) - (126)
Przesunigcie prawa do uzylkowania rzeczowych
aktywow trwatych (468) - (149) - - 617)
Odpisy z tylulu utraty wartosci 18 402 40 159 - 87 - 58 648
Umorzenie oraz odplsy z tytulu utraty wartosci na 34 297 107 114 (9 014) 1351 - 133748
31.12.2019
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warlosci na
01,01.2020 34 297 107 114 (9014) 1351 - 133748
Amortyzacia 2004 7630 199 94 - 9927
Sprzedaz - (25) (34) (14) - (73)
Likwidacja - (4) - 8) - (12)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
30.09.2020 36 301 114715 (8 849) 1423 . 143 590
Wartos¢ netto
01.01.2018 63 070 159 259 5729 541 (1 628) 224 929
31.12.2019 37 386 119 566 12 321 264 (1 629) 140018
01.01.2020 37 386 119 566 12 321 264 (1629) 140018
30.09,2020 34 985 113 854 12498 175 (1472) 132 150

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziern 31 grudnia 2019 roku rozpoznano odpis
aktualizujgcy wartosé srodkow trwatych w wysokosci 58.648 tys. zt.

Zarzad podtrzymuje stanowisko opisane w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na 30 czerwca 2020 roku w kontek$cie przestanek do ujecia dalszej utraty wartosci/ odwrdcenia

odpisow.
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12. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate
. L Prawo do
oprogramowanie wartosci emisii CO2
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych komputerowe niematerialne ! Ogédlem
Wartos$ ¢ brutto na 01.01.2019 887 5512 32368 38767
Nabycie 898 - 34 068 34 966
Otrzymanie (nieodptatny przydziat) - - 5889 5889
Likwidacja (108) - - (108)
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 1677 5512 72325 79 514
Warto$¢ brutto na 01.01.2020 1677 5512 72325 79514
Nabycie (26 040) (26 040)
Przydziat - - 5847 5847
Warto$ ¢ brutto na 30.09.2020 1677 5512 52132 59 321
Patenty,
licencje, Pozostate Prawo do
oprogramowanie wartosci emisji CO2
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogodlem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2019 803 2066 12 884 157563
Amortyzacja 68 551 46 267 46 886
Likwidacja (108) - - (108)
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - 2 895 - 2 895
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na
31.12.2019 763 5512 59 151 65426
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2020 763 5512 59 151 65426
Amortyzacja 159 (7101) (6 942)
Przydzial - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoscina
30.09.2020 922 5512 52050 58 484
Wartos ¢ netto
01.01.2019 84 3446 19 484 23014
31,12.2019 914 13174 14 088
01.01.2020 914 13174 14 088
30.09.2020 755 82 837

Amortyzacja wartoéci niematerialnych wykazywana jest tgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywéw
trwatych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodow.

13. Naleznosci z tytutu umow leasingu

Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu

30.09.2020

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zmniejszenia- sptaty kapitatu
Zwiekszenia- nowe umowy leasingowe
Wartos$¢ brutto na koniec okresu
Odpis aktualizujgcy

226 702
(561 549)

175153
(39 877)

Wartos¢ netto na koniec okresu

135 276
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Zmiana stanu odpis 6w aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytulu

umow leasingu 30.09.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu (38 986) (3188)
Odpis aktualizujacy wg MSSF 9 - _
Zwiekszenia (891) (35798)
Rozwigzanie : -
VWykorzystanie - -
Stan na koniec okresu (39 877) (38 986)
14. Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonych pozyczek
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu
pozyczek 30.09.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu (4197) -
Wykorzystanie " _
Zwiekszenia - (4197)
Rozwigzanie 237 -
Stan na koniec okresu (3 960) (4197)
15. Zapasy
Zapasy 30.09.2020 31.12.2019
Towary 30549 30549
Materiaty 5795 11999
Swiadectwa pochodzenia energii 19 19
Zaliczki na poczet dostaw 3 -
36 366 42 567
Swiadectwa pochodzenia energii 30.09.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 19 2195
VWytworzenie - -
Sprzedaz - -
Umorzenie - (2176)
Odpis aktualizujgcy - -
19 19

Stan na koniec okresu
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16. Kapitat wlasny

30.09.2020 31.12.2019
llo$ ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3149 200
Wartosé
nominalna 1 Wartos¢
Liczba akcji akciji sprawozdawcza
Kapitat wlasny na 30.09.2020 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. zfotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (564)
Zyski zatrzymane (134 860)
Razem kapitat wlasny 14 760
Wartos¢
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akciji sprawozdawcza
Kapitat wiasny na 31.12.2019 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy wartos ¢ nominalna 16746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych swiadczen (564)
Zyski zatrzymane (84 271)
Razem kapitat wlasny 65 349
Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na 30.09.2020 r.
Wartos¢
Akcjonariusz llos¢ akcji nominalna akcji Udziat (%)
Krzys ztof Kwiatkowski 884 499 4422 28,09%
VALUE FIZ subfundusz 1 334747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Waldemar Witkowski 202 979 1015 6,45%
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 1358 8,62%
Skarb Paristwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 986 628 4 933 31,33%
3149 200 15746 100,00%
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Dywidendy

Jednostka dominujgca w okresie 9 miesiecy 2020 roku nie wypfacata dywidendy.

17. Zysk na 1 akcje

30.09.2020 30.09.2019
Liczba akcji na poczgtek okresu 3149200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3 149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akciji 3149 200 3149 200
30.09.2020 30.09.2019
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (tys. z) (50 589) (18 292)
Liczba akdji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (z¥/akcje) (16,1) (5,8)
18. Swiadczenia pracownicze
- ene el . : ) ol . 01.01.2020 - 01.01.2019-
Zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen 30.09.2020 31.12.2019
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4613 4584
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych - -
Koszty biezacego zatrudnienia = 128
Koszty odsetek - 103
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu programu okredlonych $wiadczen
) . - 211
rozpomane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone $wiadczenia (409) (413)
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczeni na koniec okresu 4204 4613
Zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2020 - 01.01.2019-
pracowniczych 30.09.2020 31.12.2019
Zobowiazanie z tytutu innych $§wiadczer pracowniczych na poczatek 4090 4638
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 928 2415
Koszty odsetek - 73
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczeri pracowniczych ) 236
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyplacone $wiadczenia (1633) (2 960)
Rozwigzanie (239) (312)
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu
3146 4090
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Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale

pracowniczych jubileuszowe rentowe  zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2020 2741 3619 2862 9222
Utworzenie - - 893 893
Wykorzystanie (308) (409) (1 325) (2 042)
Rozwigzanie - - (239) (239)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach ) ) )
Stan na 30.09.2020 2433 3210 2191 7 350
- rezerwy diugoterminowe 2407 2944 391 5742
- rezerwy krotkoterminowe (9) 275 1342 1608

Odprawy

Zmiana stanu zobowiazan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale

pracowniczych jubileuszowe rentowe  zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2019 2741 3619 2862 9 222
Utworzenie 189 211 2282 2682
Wykorzystanie (545) (403) (2343) (3291)
Rozwigzanie 236 (26) (331) (121)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach i 227 (16) 21
Stan na 31.12.2019 2621 3628 2454 8 703
- rezerwy dtugoterminowe 2322 2944 476 5742
- rezerwy krotkoterminowe 299 684 1978 2 961

Zobowigzania z tytutu okreslonych éwiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
poémiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawa rachunkowa do tworzenia w/w rezerw jest MSR 19,
natomiast podstawg prawng- regulamin wynagradzania i Kodeks Pracy.

19. Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy cO2 rezerwy Ogdélem
Wartos¢ na 01.01.2020 60 257 139 60 396
Utworzenie 52630 - 52630
Przejete w ramach nabycia jednostek gospodarczych = = =
Wykorzystanie (60 236) (160) (60 396)
Zmiana klasyfikacji - -
Wartos¢ na 30.09.2020 52 630 - 52630
-cze$¢ diugoterminowa g 3 =

52 630 - 52 630

~cze$ ¢ krotkoterminowa

20. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje

sie profesjonalnym osgdem.
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Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

ramach powiazan zabezpieczajacych- 30 wrzeénia 2020 30 wrze$nia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzes$nia 2019
zabezpieczenie przeplywéw pienigznych, w tym: niebadane niebadane niebadane niebadane
Swapy stopy procentowe] (526) (335) (526) (335)
Razem (526) (335) (526) (335)

Grupa kapitatowa posiada instrumenty finansowe w bilansie, ktére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej. Dla wszystkich tych instrumentéw dokonano analizy, ktéra wskazata, iz warto$¢ godziwa nie
odbiega w sposéb istotny od wartosci ksiegowej. Pod uwage wzieto naleznosci z tytutu leasingow,
pozyczek, zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek oraz zobowigzania z tytutu obligacii, ktére sa
oparte o rynkowe stopy procentowe (WIBOR) lub bliskie nim oraz rynkowe marze, a takze w duzej
czeéci krotkoterminowe (ze wzgledu na przekwalifikowanie zobowigzan dtugoterminowych na
krétkoterminowe w zwigzku ze ztamaniem kowenantow).

21. Zobowiazania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci hiematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zawarta aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy S.A. taczng wartos¢ inwestycji
oszacowano w wysokosci 130 milionéw ztotych. Na 31 grudnia 2018 roku tgczna warto$¢ poniesionych
naktadéw z tytulu powyzszej umowy wyniosta 130 min zt. Inwestycja zostata zakorficzona i nie sg
przewidywane zadne dodatkowe naktady.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W poszczegélnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkoéci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W
szczegolnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowoéci.
23. Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace si¢ przed sadem

Emitent, EC Bedzin SA, ma obowigzek dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji ze srodkow
uzyskanych ze sprzedazy EC Bedzin Sp. z 0.0. (w ciggu 10 dni od rozliczenia transakcji).

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. , ani z jej powddztwa nie toczg sig postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., ani tez z jej powodztwa nie tocza sig¢ postgpowania
sgdowe.

Z powédztwa spéltki Encrgetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO = UTECH S.A. w
restrukturyzaciji tocza sie postepowania sagdowe wobec kontrahentow o zaptate naleznosci na tgczna
kwote 144 tys. zi. Kwote te stanowig wymagalne naleznosci leasingowe, ktére w czgsci objete sg
odpisem aktualizujgcym oraz zabezpieczone wartoécig przedmiotéw leasingowych.

Wobec spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO - UTECH S.A. w
restrukturyzacji nie toczg sie postepowania sgdowe.

24, Zabezpieczenia na majatku

Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania
zewnetrznego. 16 grudnia 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
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Utech S.A. zawarto z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytéw na finansowanie inwestycji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.. Zgodnie z zapisami umownymi Spotka ustanowita nastepujace
zabezpieczenia na majatku:

- hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196 984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. potoznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sagdzie Rejonowym w
Sosnowcu VI Wydzial Ksigg Wieczystych sa prowadzone ksiegi wieczyste o numerach
KA15/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomos$ciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych w
Sgdzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksiega wieczysta nr
KA1B/00016873/8,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbior wszystkich rzeczy ruchomych i praw
majgtkowych wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (z
wyfaczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. oraz praw
bedacych przedmiotem uméw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0., jak réwniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktére w $Swietle przepiséw nie mogg by¢ obcigzone zastawem rejestrowym w
rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotéw zastawu stanowigcego Zatacznik 1 do
Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegoétowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawdw, bedgcy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
catos¢ gospodarcza, choéby jego skfad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
wartosé zastawu wynosi 123 808 tys. zt (aktualizacja wg stanu na 31 grudnia 2019 roku do warto$ci
135 555 tys. zl, brak istotnych zmian w kontekécie stanu na 30 czerwca 2020 r.),

- umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. — umowa przelewu praw na
zabezpieczenie,

- umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujace przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Powyzsze zabezpieczenia majgtkowe obowigzujg do 30 czerwca 2026 roku.

Nie wystapity istotne zmiany w stosunku do 31 grudnia 2019 roku.

25, Informacje o otrzymanej dywidendzie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie otrzymata dywidendy.
26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierownicza

Na 30 wrzesnia 2020 r. na saldzie w Energo-Utech pozostaly nierozliczone zaliczki udzielone p.
Krzysztofowi Kwiatkowskiemu w wysoko$ci 45 tys. zt.

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 30 wrzesnia 2020 roku osobom zarzadzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytdw,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen.

Wynagrodzenia kadry kierowniczej
Swiadczenia pracownicze dotyczace kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

ksztattowato sie w sposéb nastepujacy:

30.09.2020 30.09.2019

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 310 391
Inne $wiadczenia (odprawa emerytalna, ekwiwalent) 100 -
410 391
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Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Na dzier 30.09.2020 Nalezno$ci Zobowigzania
Energo Biomasa sp. zo. 0. 4 551 -
MDW Glanowski - 9 508
Power Engineering S.A 1448 -
EU Piekarnie sp. zo. o. 8910
Autodirect S.A. 771 -
15 680 9508
Sprzedaz Pozostate
Za okres 01.01.2020- 30.09.2020 produktéw przychody
[Energo Biomasa sp. zo. o. 45 128
Power Engineering S.A - 37
EU Piekarnie sp. zo. o. - 575
Autodirect S.A. B 40
45 780
Za okres 01.01.2020- 30.09.2020 Zakupy usfug  Pozostale zakupy
MDW Glanowski - 468
- 468

27. Zdarzenia po koticu okresu sprawozdawczego

W dniu 10 pazdziernika 2020 nastgpita wyplata odsetek od obligacji za XI okres odsetkowy w kwocie
461 tys. zt

28. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na peine etaty) ksztattowato sie na
nastepujaco:

30.09.2020 30.09.2019
Stanowiska robotnicze 90 91
Stanowiska nierobotnicze 67 76
157 167

29. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z niewyptacalnoscig Energo-Utech S.A. wskazang we wniosku
o otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego, nastgpito naruszenie warunkéw zawartych w
umowach kredytowych zwigzanych z pogorszeniem sytuacji finansowo-majatkowej z bankami
finansujacymi dziatalnosé spdtki tj. mBank S.A., PEKAO SA, Alior, Santander Bank Polska, BS Gliwice,
BGK, PBS. Naruszenie tego warunku pozwala bankom na wypowiedzenie uméw kredytowych.

W zwigzku z powyzszym na 30 wrze$nia 2020 roku wszystkie kredyty zostaly przekwalifikowane jako

krétkoterminowe.
Ponadto nie wykonane zostaly wskazniki finansowe w bankach na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz na

dzien 30 wrzesnia 2020 r. — odpowiednio:

a) PKO BP (kwota kredytu: 18.783 tys. zt, kwota odsetek: 45 tys. z}):
- wskaznik zysk ze sprzedazy/koszty odsetkowe na poziomie nie nizszym niz 1,056%
- wskaznik kapitaty wtasne/zobowigzania ha poziomie nie nizszym niz 8%
- wskaznik plynnosci biezgcej na poziomie nie nizszym niz 1.0,
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Wskazniki, o ktérych mowa wyzej, sg wyliczane i weryfikowane na podstawie danych finansowych za
ostatnie 4 (stownie: cztery) kwartaly przed datg badania.

W przypadku przekroczenia wartosci ktéregokolwiek ze wskaznikéw, Kredytobiorca bedzie
zobowigzany do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP SA w postaci
wptaty $rodkéw na rachunek PKO BP SA w wysokosci 1.000.000 zi, wplata bedzie ustanowiona
jednorazowo w przypadku naruszenia, ktéregokolwiek ze zobowigzan i zabezpiecza¢ bedzie wszystkie
czynne umowy kredytu zawarte przez PKO BP SA z Kredytobiorca.

Zarzad wystapit do Banku w celu akceptacji ztamania kowenantu, nie otrzymal zwolnienia Spolki z
obowigzku ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w wysokosci 1.000.000 zi.

b) mBank (kwota kredytu: 42.676 tys. zi):
wskaznik ptynnosci biezgcej — liczony zgodnie z nastepujgcym wzorem: (zapasy- zapasy
niezbywalne + naleznosci krétkoterminowe — naleznosci nieSciggalne — naleznoéci
dochodzone na drodze sgdowej + inwestycje krétkoterminowe)/(zobowigzania
krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych i wobec pozostalych jednostek, bez funduszy
specjalnych) nie mniejszy niz 1.0
- wskaznik (EBIT + amortyzacja)/odsetki, gdzie EBIT rozumiany jest jako suma zysku (straty)
netto, podatku dochodowego i odsetek — nie mniejszy niz 1,35
- wskaznik kapitat wtasny/aktywa — nie mniejszy niz 6.0 %
Wskazane wskazniki finansowe sa weryfikowane w oparciu o dane finansowe pozyskane ze
sprawozdan finansowych.
Naruszenie wskaznikéw finansowych uprawnia Bank do zmiany marzy.
Zarzad otrzymat od banku oswiadczenie, iz nie wykonanie kowenantéw nie bedzie stanowito naruszenia
i tym samym wypowiedzenia umowy kredytowej.

¢) Santander Bank Polska (kwota kredytu: 3.774 tys. zi):
- utrzymanie wskaznika NPL (tj. udziatu nalezno$ci wynikajgcych z uméw leasingu, ktérych
strong jest Klient jako finansujgcy, dla ktérych wystepujg raty przeterminowane powyzej 60 dni
do tacznej wartosci portfela leasingowego) na poziomie nie wyzszym niz 3,0%;
- utrzymanie wskaznika rentownosci brutto (tj. wskaznika finansowego wyrazonego wzorem:
Wynik brutto/Przychody netto ze sprzedazy) na poziomie nie nizszym niz 8,0%;
- przeznaczenie przynajmniej 50% wypracowanego zysku netto na powiekszenie kapitatow
wihasnych.
Zgodnie z umowa, weryfikacja w/w wskaznikéw nastepowaé bedzie w okresach rocznych na podstawie
jednostkowych danych Klienta. Na gruncie umowy konsekwencjg niedochowania w/w zobowigzar jest
uprawnienie Banku m.in. do zmiany oprocentowania kredytu poprzez zmiane wysokos$ci marzy Banku,
w tym w okre$lonych przypadkach za kazde z niewypetnionych zobowigzarn.
Bank dokonat podniesienia marzy — 0 0.6%.

d) PEKAO SA (kwota kredytu: 91.329 tys. zl, kwota odsetek: 2.372 tys. zi):

W umowie Kredytu z Pekao SA na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0., wobec
ztamania kowenantéw zwigzanych z wyplatg dywidendy oraz Obstugi Zadtuzenia, Bank zastosowat
sankcje zapisang w umowie kredytowej w postaci podwyzszenia oprocentowania o 2 p.p. oraz
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia (depozytu) w wysoko$ci 2.000.000 ziotych.

W Il pétroczu 2019 roku Spétka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. zostata poinformowana przez Bank
Pekao SA o wystgpieniu naruszenia umowy kredytu w zwigzku z wyptatg dywidendy w wysokosci
15.000 tys. zt na mocy uchwaly nr 1 NZW Spélki z 8 kwietnia 2019 roku, polegajagcego na
niedotrzymaniu wskaznika obstugi zadiuzenia okreslonego w umowie kredytéw oraz w zakresie kwoty
dywidendy, co skutkuje réowniez naruszeniem umowy leasingu. Wobec faktu wystgpienia przypadku
naruszenia Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. podwyzszyto
oprocentowanie o0 2,00 p.p.

27 wrzesnia 2019 roku na mocy umowy kaucji zawartej pomiedzy Spétka, a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. przekazano Bankowi kaucje w kwocie 2.184 tys. zt celem zabezpieczenia sptat
wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytdw przeznaczonych na finansowanie inwestycji
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. z 16 grudnia 2014 roku (umowa zawarta byta pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,Energo-Utech”

S.A).

32



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach zlotych)

Warunki finansowe w umowie emisji obligacji (dtuzne papiery wartosciowe)

Grupa posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 478 tys. zt. Zobowigzanie z tytutlu wyemitowanych obligacji ma
charakter diugoterminowy, z terminem realizacji przypadajgcym na miesigc kwieciet 2022 roku. Zarzad
grupy przeanalizowat warunki utrzymania tego finansowania jako zobowigzania dtugoterminowego
zawarte w umowie o emisji obligacji i uznata je za spetnione, przy ponizej przedstawionej niepewnosci.

Zgodnie z punktem 23.1.17 naruszeniem warunkéw umownych jest sytuacja w ktérej ,nastgpi utrata
aktywéw bilansowych Emitenta o znacznej wartosci lub nieodplatne zbycie aktywow bilansowych
Emitenta o znacznej wartoéci, ktdéra to utrata lub nieodptatne zbycie aktywoéw o znacznej wartoéci moze
mie¢ istotny, negatywny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta i jego zdolno$¢ do wykonania lub
wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Przez ,aktywa o znacznej wartosci” nalezy
rozumie¢ aktywa stanowigce, co najmniej 10% tgcznej wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta”

Zarzad grupy uwaza, ze pomimo niepewnosci wynikajacej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzadu, pomimo utraty warto$ci aktywéw przekraczajacej 10%
sumy bilansowej, istotny jest drugi czton tego warunku, moéwiacy, iz utrata ta musiataby prowadzi¢ do
negatywnego wplywu na zdolno$¢ wywigzywania sie ze zobowiazan wynikajgcych z obligaciji. Zdaniem
Zarzadu, w wyniku podjetych dziatari (gtdwnie sprzedazy srodkéw trwatych w ramach jednej z umoéw
leasingowych w jednostce dominujacej), zapewnione sg wystarczajace $rodki do terminowego
wywiazywania sie ze zobowigzar odsetkowych obligacji, natomiast sptata kapitatu obligacyjnego
nastgpi w roku 2022 ze sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin S.A. Tym
samym poniesiona w roku obrotowym strata nie wplywa na zdolnoé¢ do regulowania zobowigzan
obligacyjnych, a sam warunek nie jest ztamany.

30. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej 27 listopada 2020 roku.
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