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Raport pélroczny zawlera (nalezy wskazaé wtasclwe):

finansowego albo

Raport flmy audytorskde] z przeglgdu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego/ pétrocznego sprawozdanla

Sprawozdanle firmy audytorsde) z badanla pétrocznego skidconego sprawozdanla finansowego / pétrocznego sprawozdanla

o finansowego
Stanowisko organu zarzgdzaqcego wraz z opinlg oraganu nadzomjacego odnoszace sle do zastrzezen wyrazonych
[0 przez fime audytorska w raporcle z przegladu lub odmowy wydanla raportu z przeglgdu pétrocznego skridconego
sprawozdanla flnansowego / péirocznego sprawozdania finansowego
Stanowisko organu zarzadza)gcego wraz z oplnig organu nadzorujgcego odnoszgqce sl@ do wydanego przez firne
[0 audytorskq sprawozdania z badania pétrocznego skiéconego sprawozdanla finansowego / pétrocznego sprawozdania
finansowego zawlerajgcego opinle z zastrzezeniami, opinle negatywna lub odmowe wyrazenia oplnli
Oséwladczenle zarzqdu w sprawie rzetelnoscl sporzgdzenla sprawozdania finansowego
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wersjl skéconej O wwergl petnej
Bllans Rachunek przeplywéw plenleznych
[0  Dodatkowe wymogl dla emitentéw bedgcych ASI
Rachunek zyskow | strat Informacja dodatikowa
Zestawienie zmlan w kapltale wtasnym
Sprawozdanle zarzadu (pétroczne sprawozdanle z dzlatalnosci emitenta)
wtys. zt wtys. EUR
il HE DANE FINANSOWE potrocze / 2020 poéirocze / 2019 potrocze / 2020 otrocze / 2019
I. Przychody netto ze sprzedazy produldéw, towaréw | materlatow 1293 1386 291 323
1. Zysk (strata) z dzlatalnosci operacyjnej 625 681 141 169
11, Zysk (strata) brutto -431 4924 -97 1148
V. Zysk (strata) netto -454 4 807 -102 1121
V. Przeptywy plenigzne netto z dziatalnoscl operacyine] 2 472 1658 557 387
VI. Przeptywy plenlezne netto z dziatalno&l Inwestycyjnej 0 15 000 0 3 498
VII. Przeptywy plenleZne netto z dzlatalnosc! finansowej -2 008 -17 057 452 -3 978
VI, Przeptywy plenlezne netto, razem 464 -399 104 -93
Allywa, razem (na koniec pélrocza biezgcego roku obrotowego i
s na konlec poprzedniego roku obrotowego) 881853 87 418 16 448 201623
Zobowlgzanla | rezerwy na zobowlqzania (na konlec potrocza
X. blezgqcego roku obrotowego | na konlec poprzednlego roku 43 233 43 342 9680 10178
obrotowego)
Zobowlazania diugoterminowe (na konlec pétrocza biezgcego
XL, roku obrotowego | na konlec poprzednlego rolu obrotowego) 24 388 26889 5460 6077
Zobowigzania kdtkoterminowe (na lonlec pélrocza blezgcego
. roku obrotowego | na konlec poprzednlego roku obratowego) 16ast 161867 41062 siges
Kapltat wlasny (na konlec pétrocza biezgcego roku obrotowegoal
XIII.| na konlec poprzedniego roku obrolowego) 43620 43,075 el 10'350
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BEDZIN SA-P 2020
wtys, zt wtys. EUR
PWYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2020 potrocze / 2019 potrocze / 2020  péirocze / 2019
Kapitat zakdadowy (na konlec pélrocza biezgcego ok
iy obrotowego | na konlec poprzedniego roku obrotoweago) 155746 15746 3526 31698
Liczba aksl (w szl.) (na koniec péirocza bleigcego roku
s obrotowago 1 na konlec poprzedniego roku abrotowego) 2 (221200 3148 200 Sl gy 3451200
XVI. Zysk (strata) na Jedng akcjg zwyklg (w zi/ EUR) 0,14 1,63 -0,03 0,36
XVII. Rozwodnlony zysk (strata) na jedng akc)e zwyktg (w Zt/EUR) 0,14 1,63 -0,03 0,36
Warto$é kslggowa na Jednq akcje (w Z/EUR) (na konlec
XVIIl. péirocza blezgcego roku obrotowego | na konlec 13,85 14,00 3,10 3,29
poprzednlego roku obrotowego)
Rozwodnlona warto$é ksiggowa na Jednq akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec pétrocza blezqcego roku obrotowego | na koniec 13,85 14,00 3,10 3,29
poprzednlego roku obrotowego)
ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na Jedng akcje (w zt/EUR)

warto$ciach na koniec poprzedniego roku obrotowego.

roku.

Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaly pokazane w wartosciach na koniec biezgcego péirocza oraz w

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 30 czerwca 2020 roku wynoszgcego 4,4660 zt. Dane z
rachunku zyskow i strat w EUR za okres sze$ciu miesigcy 2020 roku narastajgco przeliczono wg kursu 4,4413 bedgcego
srednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzierh kazdego z 6 miesigcy 2020

Raport powinlen zosta¢ przekazany Komlsjl Nadzoru FInansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publiczne] wladomosécl za

posrednictwem agenc)l Informacyjne} zgodnle z przeplsami prawa

RAPORT FIRMY AUDYTORSKIEJ Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ALBO

SPRAWOZDA FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opls

Elekrocieptownla Bedzin SA_Raport z przeglgdu sisdconego &6d

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Pllk

Opls

Oswiadczenle Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprfin §

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
witys. zt
Noty polrocze /2020 2019 boirocze /2019

AKTYWA
I. Akywa trwate 83 989 85 145 140 215
1. Rzeczowe altywa trwate 0 1 553
2, Naleznoscl diugoterminowe 15 682 16 863 17 993
2.1.0d pozostatych Jednostek 15 682 16 863 17 993
3. Inwestycje diugoterminowe 67 934 67 934 121 083

3.1, Nleruchomose! 551 551

3.2. Dlugoterminowe aktywa flnansowe 67 383 67 383 121 083
a)w Jednostkach powlgzanych, w tym: 67 383 67 383 121 083
-udzialy lub akcje 130 588 130 588 130 588
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BEDZIN SA-P 2020
wiys zi
Noty polrocze / 2020 RO19 potrocze / 2019
-alduallzacja aktywdw finansowych 63 205 -63 205 -9 505
4. Dtugoterminows rozllczenia mlgdzyolkresowe 373 347 586
4.1. Adywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 373 347 586
1l. Akywa obrotowe 2 864 2271 2829
1. Naleznoécl krétioterminowe 2332 2212 2 161
1.1, Od pozostatych jednostek 2332 2212 2 161
1.2. a) z tytutu dostaw | ustug, o okresle sptaty: 20 0 21
1.3. -do 12 mleslecy 20 21
14, b) z tytutu podatkbw, dotacjl, cet, ubezpleczeri spotecznych i 2 3 2
zdrowotnych oraz innych tytuléw publiczno-prawnych
1.5. c)inne 2310 2 209 2138
2. Inwestycje krétkoterminowe 512 48 644
2.1. Krdtkoterminowe alktywa finansowe 512 48 644
a)§odk plenlezne | inne aklywa plenlgzne 512 48 644
b) - §odk plenlezne w kasle | na rachunkach 512 48 644
3. Kndtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 11 24
Aktywarazem 86 853 87 416 143 044
PASYWA

|. Kapltat wtasny 43 620 44 074 97 477
1. Kapltat zakkadowy 15 746 16 746 15 746
2. Kapltat zapasowy 61 663 61 663 61 545
3. Pozostate kapltaly rezerwowe 15 261 15 261 15 261
4, Zysk (strata) z lat ubleglych -48 596 118
5. Zysk (strata) netto 454 -48 596 4 807
11. Zobowlqzanla | rezerwy na zobowlgzanla 43 233 43 342 45 567
1. Rezerwy na zobowlgzanla 602 561 494
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 575 526 468
1.2. Rezerwa na $wladczenia emerytalne | podobne 1 1 26
a)dtugotemminowa 1 1 1
b) ledtkoterminowa 25
1.3. Pozostate rezerwy 26 34 0

a) keétkoterminowe 26 34
2. Zobowlgzania dtugoterminowe 24 386 25 880 27 347
2.1. Wobec pozogatych jednostek 24 386 25 880 27 347
2.2 a) kedyty | pozyczki 7720 9 160 10 580
2.3. b) z tytutu emis}l dtuznych papleréw wartoclowych 16 423 16 425 16 421
2.4, ¢) inne zobowlgzanla finansowe 243 295 346
3. Zohowigzanla leétkoterminowe 18 231 16 887 17712
3.1. Wobec Jednostek powlgzanych 4 983 4 999 4 852

3.2.  a)ztytulu dostaw | ustug 3 10
3.3. b)inne 4 980 4 989 4 852
3.4. Wobec pozostatych Jednostek 13 245 11 885 12 857
3.5, a) kredyty | pozyczi 3766 2 800 2740
3.6. b) Inne zobowigzanla finansowe 103 100 97
37 c) z tytutu dostaw | uslug 69 69 44
3.8. -do 12 mleslecy 69 69 44
3.9. d) z tytutu podatkdw, cet, ubezpleczefi | Innych $wiadczen 524 11 132
3.10.  e)z tytutu wynagrodzen 165 14 15
3.11.  f)Inne 8618 8 791 9 829
3.12. Fundusze specjalne 3 3 3
4. Rozllczenla migdzyokre sowe 14 14 14
4.1.Inne rozliczenta mlgdzyokesowe 14 14 14
a)dtugoterminowe 14 14 14
Pasywarazem 86 853 87 416 143 044
Wartos¢ ksiegowa 43 620 44 074 97 477
Liczba ake)l (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3149 200
\Wartos¢ kslegowa na Jedng akcje (w zt) 13,85 14,00 30,95
Rozwodnlona liczba akejl (w szt.) 3 149 200 3 149 200 3149 200
Rozwodniona warto& kslegowa na Jedng akc)e (w zt) 13,85 14,00 30,95
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BEDZIN SA-P 2020
POZYCJE POZABILANSOWE
witys. zt
Noty potrocze / 2020 R019 poétrocze / 2019
Naleznoscl warunkowe
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wiys zt
hloty potrocze / 2020 pétrocze / 2019
I. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towaréw | materiatéw, w tym: 1293 1386
-od Jednostek powlqzanych 447 447
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1293 1386
1. Koszty dzlatalnoéci operacyjne) 670 685
1. Amortyzacja 1 6
2.Zuzycle materiatéw | energll 0 0
3. Ustugi obce 244 290
4, Podatl | optaty, wtym: 12 16
5. Wynagrodzenia 373 322
6. Ubezpleczenia spoteczne | Inne $wladczenla 26 33
7. Pozostate koszty rodzajowe 14 18
1l. Zysk (strata) ze sprzedazy 623 701
V. Pozostate przychody operacyjne 21 29
1.Inne przychody operacyjne 21 29
V. Pozostate koszty operacyjne 19 49
1. Inne koszty operacyjne 19 49
V. Zysk (strata) z dzlatalnoécl operacyjne| 625 681
VII. Przychody finansowe 15 001
1. Dywldendy | udziaty w zyskach, w tym: 15 000
-od jednostek powlgzanych, w tym: 16 000
2. Odsetkd, w tym: 1
VIII. Koszty finansowe 1056 10 758
1. Odsetld w tym: 1056 1253
-dla jednostek powigzanych 161 76
2. AKuallzac)a wartoscl inwestyc)l 9 505
1X. Zysk (strata) brutto -431 4924
X. Podatek dochodowy 23 117
a)czesé odroczona 23 117
XI. Zysk (strata) netto -454 4807
Zysk (strata) netto (zannuatizowany) 53 721 4 247
Srednla wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Zysk (strata) na Jedng akc)e zwykdq (w zi) 0,14 1,53
Srednia wazona rozwodnlona llczba akejl zwyktych (w szt.) 3 149 200 3149 200
Rozwodnlony zysk (Srata) na Jedng akc)e zwyktg (w zt) -0,14 1,563
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wiys. zt
potrocze / 2020 2019 polrocze / 2019
|. Kaplitat wtasny na poczatek okresu (BO) 44 074 92 670 92 670
la. z:gxr:ymtlssz:a poczatekokresu (BO), po uzgodnleniu do danych 44074 92 670 92 670
1. Kapltat zakkadowy na poczatek okresu 15746 156 746 15 746
1.1. Kapltat zakadowy na konlec okresu 15 746 156 746 16 746
2. Kapltat zapasowy na poczatek okresu 61663 61 545 61 545
2.1. Zmiany kapltatu zapasowego 0 118 0
a)zwlekzenla (z tytutu) 0 118 0
-z podzlaju zysku (ustawowo) 0 118 0
2.2. Kapitat zapasowy na lonlec okresu 61663 61 663 61 545
3. Pozostate kapltaly rezerwowe na poczgtek okresu 15 261 15 261 15 261
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BEDZIN SA-P 2020
wiys. zt
potrocze / 2020 [2019 botrocze / 2019
3.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261 15 261
4. Zysk (strata) z lat ublegtych na poczatek okresu 48 596 118 118
4.1. Zysk z |at ublegtych na poczgtek okresu 0 118 118
42, Zysk z lat ubleglych na poczgtek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 118 118
poréwnywalnych

a)zmnleszenia (z tytutu) 0 118 (o}
- podziat zysku 0 118 0
4.3. Zysk z lat ublegtych na koniec okesu 0 0 118
4.4. Strata z lat ublegtych na poczatek okresu -48 596 0 0
4.5. Strata z lat ublegtych na konlec okresu -48 596 0 0
4.6. Zysk (strata) z lat ubleglych na konlec okresu -48 596 0 118
5. Wynlk netto 454 -48 596 4 807
a)zysk netto 4807

b) strata netto 454 -48 596
Il. Kapltat wlasny na koniec okresu (BZ ) 43 620 44 074 97 477
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednleniu proponowanego podziatu zysku (pokiycla straty) 43 620 44 074 97 477

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH
wiys zt

potrocze / 2020 })é{rocze /2019

A. Przeptywy &odkéw plenteznych z dzlatalnoscl operacyjnej

|. Zysk (strata) netto 454 4 807
Il. Korekty razem 2926 -3 149
1. Amoityzac)a 1 6
2. OdsetK | udzlaty w zyskach (dywidendy) 1056 -13 747
3. (Zysk) strata z dzlatalnoscl Inwestycyjne) 9 505
4. Zmlana stanu rezerw 42 34
5. Zmlana stanu naleznosci 905 941
6. Zmlana stanu zobowlgzan kétkoterminowych, z wy)gtkiem pozyczek! kedytow 958 75
7. Zmiana stanu rozilczer migdzyolkresowych -36 37
Ili. Przeptywy plenigzne netto z dzlatalnosci operacyjne] (I+/-1l) - metoda po&ednia 2472 1658
B. Przeptywy &odkéw plenieznych z dzlatalnoél Inwestycyjne)
|. Wplywy o] 15 000
1. Z aktywdw finansowych, w tym: 0 15 000
a)w Jednostkach powlgzanych 0 15 000
-dywldendy | udziaty w zyskach 0 15 000
. Wydatk 0 0
Ill. Przeptywy plenlezne netto z dziatalnoicl inwestycyine] (I-1f) 0 15 000
C. Przeptywy &odkdw plenleznych z dziatalnoéci finansowej
1. Wptywy 539 0
1. Kredyty | pozyczH 539 0
1. Wydatk 2 547 17 057
1. Sptaty kedytéw | pozyczek 1380 2222
2. Wykup diuznych papleréw wartosclowych 13 300
3. Platnoscl zobowigzah z tytutu umoéw leasingu finansowego 49 46
4. Odsetk 906 1489
5. Inne wydath flnansowe 212
11l. Przeptywy plenlgzne netto z dzlatalnoc| flnansowe] (I-11) -2 008 -17 057
D. Przeptywy plenigzne netto, razem (A.lI+/-B.1III+/-C.ilI) 464 -399
E. Bllansowa zmlana stanu §odkdw plenleznych, w tym: 464 -398
F. SrodK plenlezne na poczatek okesu 48 1043
G. SrodK plenlezne na konlec okresu (F+/- D), w tym: 512 644
-0 ograniczonej mozliwosc| dysponowanla 496 5

DODATKOWE WYMOGI DLA EMITENOW BEDACYCH ASI
W przypadku emitenta paplerdw wartosclowych bedgcego altematywng spétkg inwestycyjng pétroczne

sprawozdanie finansowe obejmuje dodatkowo zestawlenle lokat oraz zestawlenie informac)l dodatkowych, Koérych
zakres zostat okreslony w rozporzadzenlu Minlstra Rozwoju | Finansdw z dnla 12 grudnla 2016 r. w sprawie zakresu
informac)i wykazywanych w gprawozdaniu finansowym altematywnych spolek inweslycyjnych

[Pk [opis
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

atacznik! -Informacja dodatkowa HY2020 28092020.pdf

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Pata imlq | Nazwisko tanowlsko/Funkc)a Podpls
[2020-09-30 Kamll Kemirisd Cztonek Zarzqdu
2020-09-30 Bartosz Dryjsid Cztonek Zarzgdu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik

Opis

SA-P 2020 Sprawozdanle Zarzqdu | pétrocze 2020_30092020.pd
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- Deloitte Audyt
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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00-133 Warszawa
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Tel.: +4822 5110811
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www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zafgczonego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego  spotki
Spdtki Elektrocieptownia Bedzin S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Bolestawa Krzywoustego 7 (,Spétka”), na
ktére skfadajg sie: bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych, sporzadzone za okres od 1 stycznia 2020 do
30 czerwca 2020 roku oraz informacja dodatkowa {,$rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 z pdin.
zm. - zwana dalej ,Ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
w formie okreélonej zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglqd
$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych
za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby
nam s3dzi¢, ze zatgczone $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz w formie okreslonej zapisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

Nazwa Deloitte odnosi sig do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyskiego z ograniczong
odpowiedzialnoéciq i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleié na stronie www deloitte,com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Paragraf objasniajqcy

Zwracamy uwage na punkt 2 informacji objasniajacych do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni Bedzin S.A., w ktdrej Zarzad wskazuje miedzy innymi, ze Spdtka poniosta strate netto w kwocie
454 tys. zt. w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz ze na ten dzien, jej zobowigzania krétkoterminowe
przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 15.367 tys. zi. Jak ujawniono w punkcie 2 informacji objasniajacych
do érédrocznego skréconego sprawozdania finansowego powyzsze wskazania, tacznie z innymi informacjami
w niej przedstawionymi éwiadczg o istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac powazne watpliwosci,
co do zdolnoéci Spdtki do kontynuacji dziatalnoéci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Zwracamy uwage na note 22 informacji objasniajgcych do $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego,
punkt ,Inne informacje mogace wptyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego”, w ktorej
Zarzad Spotki przedstawit niepewnosci zwigzane z interpretacjg i tym samym spetnieniem warunkéw finansowania
zewnetrznego oraz krytyczne osady lezace u podstaw traktowania tego finansowania jako dtugoterminowego.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. — podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Podpis jest prawidiowy

Digitally signed by Jace
Date: 2020.09.30 19:15:0

Jacek Mateja
nr w rejestrze 9736
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Poznan, 30 wrzesénia 2020 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy ~ pétroczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz dane
porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dziatainoéci Spétki za okres | potrocza

2020 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastgpnym rokiem
obrotowym.

Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu iassvisssesias v v

Bartosz Dryjski -Czionek Zarzadu .o e

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. SA-P 2020

Informacja dodatkowa

1. Informacje ogélne

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna. (,Spotka”)
Siedziba ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spotka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sagdowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla
Spokki to: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A, jest:
- dziatalno$¢ holdingdw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzeri oraz débr materialnych

Elektrocieptownia .Bedzin” S.A.  jest jednostkg  dominujgca Grupy  Kapitalowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkami zaleznymi sa:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktorej
Spétka posiada 100% udziatow

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-
144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktorej to Spotka rowniez posiada 100% akgji

Dziatalnos¢  produkcyjna w  zakresie  wytwarzania ciepta i  energii  elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spotce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalnosé
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice
zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

Zarzad na 30 czerwca 2020 roku:;

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu

Kamil Kamiriski -Cztonek Zarzadu
Zarzad na dzien publikacji sprawozdania:
Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzgdu
Kamil Kamiriski - Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza na 30 czerwca 2020 roku w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady

4. Mirostaw Len - Cztonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czionek Rady

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2020 roku:

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czlonek Komitetu Audytu.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezacym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji czionka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spéiki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzieri 31 sierpnia 2020 roku. W o$wiadczeniu
o rezygnacji z funkcji w zarzadzie Sp&tki Pan Krzysztof Kwiatkowski wskazat, Zze z uwagi na osiggniety
wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnieri emerytalnych. Nie wycofuje sie jednak z aktywnego
uczestnictwa w dzialalno$ci Spotki i zamierza zglosi¢ swojg kandydature do Rady Nadzorczej Spotki.

Raportem biezgcym nr 18/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r. Spoétka poinformowata o tym, Ze
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Janusz Niedzwiecki ziozyt w dniu 3 sierpnia 2020 r. rezygnacje
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z funkgji pelnionych w radzie nadzorczej. Rezygnacja nastepuje z dniem odbycia ZWZA spokki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., planowanego na dzier 7 wrzesnia 2020 r.

Natomiast w raporcie biezacym nr 21/2020 z dnia 13 sierpnia 2020 r. przekazano do publicznej
wiadomosci informacje o tym, ze Pan Mirostaw Ler pismem z dnia w dniu 11 sierpnia 2020 r. zlozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzieri 6 wrzesnia 2020 .

2. Zasady sporzadzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sig¢
1 stycznia 2020 roku i koriczacy sie 30 czerwca 2020 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2019 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przy sporzadzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku stosowane
sg zasady rachunkowosci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Spotka EC ,Bedzin” S.A. jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej petnigc rolg spotki
holdingowej, koordynujacej funkcjonowanie spotek zaleznych i odpowiedzialnej za strategig¢ Grupy EC
,Bedzin” S.A. Spétka nie generuje istotnych przeptywéw pienigznych z wiasnej dziatalnosci, poza
przeptywami wynikajacymi z 2 umoéw leasingu finansowego zawartych z podmiotami trzecimi oraz
dochodéw dywidendowych z tytutu udziatéw w podmiotach podporzadkowanych. W okresie finansowym
zakoriczonym 30 czerwca 2020 Spoétka poniosta strate netto w kwocie 454 tys. zt. a jej zobowigzania
krotkoterminowe na ten dzien przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 15.367 tys. zt. Na dzien
bilansowy Spétka Dominujgca posiadata przeterminowane zobowigzania w kwocie 3.000 tys. zt, ktére
zostaty uregulowane po dniu bilansowym. Jednostka zalezna Energo-Utech S.A. znajduje sig obecnie
w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, ktére bedzie poddane pod gtosowanie w najblizszych
miesigcach, a od jej wyniku uzalezniona bedzie dalsza strategia dziatalno$ci tego podmiotu w ramach
grupy kapitatowe;.

Wobec powyzszych faktow, Zarzad spotki $wiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacji
dziatalnosci Spofki, podjat dziatania majace na celu przywrdcenie ptynnosci. W dniu 30 lipca 2020 roku
dokonat sprzedazy $rodkéw trwatych zwigzanych z gléwng umowa leasingu finansowego za kwoteg
20.830 tys. z. Wygenerowane $rodki pienigzne z tej sprzedazy pozwolg na uregulowanie zobowigzan
krétkoterminowych, w tym w pierwszej kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dziet bilansowy.
Pozostala nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spotki zostanie
przeznaczona na biezace finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzarn w kolejnych
okresach, przy uwzglednieniu nastepujgcych niepewnosci:

- Spotka udzielita gwarancji sptat 3 kredytéw udzielonych swojej jednostce zaleznej; na dzier bilansowy
zobowigzanie z tego tytutu wynosito 10.832 tys. zt z czego 3.727 tys. zt to cze$¢ niezabezpieczona na
majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. Przyspieszone postepowanie ukiadowe, ktére bedzie poddane
pod glosowanie w najblizszych miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznosci sptaty
niezabezpieczonej kwoty. Zarzad Spoiki stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w
postepowaniu uktadowym zostang zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym
nie dojdzie do koniecznoéci sptaty w/w zobowigzania warunkowego,

- Spétka posiada zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. W roku
finansowym 2019 spétka wygenerowata strate netto na poziomie 48,596 tys. zt wynikajacg giownie z
dokonanych odpiséw warto$ci udziatow w jednostkach zaleznych. Analizujgc warunki emisji obligacji, a
w szczegolnosci warunek braku utraty wartosci aktywéw Spotki o wigcej niz 10%, ktora to utrata moze
mieé wplyw na zdolnos¢ Spotki do wywigzania sige ze zobowigzan wynikajacych z obligacji, Zarzgd
Spétki uwaza, warunki te (w tym w szczegolno$ci wymieniony) nie zostaty ztamane. Analiza Zarzadu
zostata poparta oceng prawng, w zwigzku z tym Zarzad Spotki uwaza, ze Spdlka nadal moze
prezentowaé te zobowigzania jako diugoterminowe i zaktada¢ wyplyw $rodkéw pienigznych z tytutu
obligacji dopiero w terminie ich zapadalnosci, tj. w kwietniu 2022 roku.

Zarzad Spokki sporzadzit prognozowane przeplywy, przy zachowaniu powyzszych kluczowych
warunkéw (tj. brak wymagalnosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji spiaty
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kredytéw jednostki zaleznej oraz uregulowanie zobowigzania obligacyjnego w roku 2022). Przy tych
zatozeniach nadwyzka wygenerowanych przeplywow pienieznych zapewnia Spoice biezgce
funkcjonowanie i biezgce regulowanie zobowigzarh do momentu sptaty zobowigzan obligacyjnych w
2022 roku. Jednoczesnie zalozeniem Zarzadu Spotki, jest doprowadzenie do sprzedazy inwestycji w
spéice zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0., z przeznaczeniem tych srodkéw w pierwszej
kolejnosci na zaspokojenie zobowigzan obligacyjnych.

Niepewnoséci przedstawione powyzej, w sytuacji rozstrzygniecia sig ich na niekorzys¢ Spétki moga
spowodowaé utrate plynnosci finansowej Spotki i stanowi¢ istotne zagrozenie dla jej kontynuacii
dziatalno$ci. Pomimo istnienia tych niepewnosci, Zarzad uwaza, prawdopodobieristwo zrealizowania
negatywnego dla Spoétki scenariusza wydarzelh za niewielkie, stad przyjgt zasade kontynuacji
dziatalnos$ci sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za wtasciwag.

Diugoterminowym celem zarzadu, w szczegélno$ci po zbyciu inwestycji w spolce zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0., jest inwestowanie w mate kogeneracyjne aktywa (OZE).

3. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieplownia ,Bgdzin” S.A. nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

4. Czynniki | zdarzenla, ktére w ocenie emitenta miaty wplyw na osiggnigte wyniki finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych udziaiow i akgji
spoétek zaleznych, a ich wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te
spotki.

5. Informacje dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci Spotki
Nie wystepuje sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spofki.

6. Inwestycje diugoterminowe

Na koniec 2019 roku Zarzad spoélki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatow w obu
spotkach zaleznych. W rezultacie testdéw dokonano odpisu udziatéw z tytutu utraty ich wartosci w
wysoko$ci 49.600 tys. zt (odpis na wartos¢ akcji Energo-Utech) oraz 13.605 tys. zt (odpis na warto$¢
udziatébw Elektrocieplownia Bedzin Sp. z 0.0) w zwigzku z faktem rozpoczecia procesu
restrukturyzacyjnego w Spoéice Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH
S.A. oraz spadkiem mocy zamoéwionej w spolce energetyczne;j.

Na koniec biezacego okresu Zarzady spotek zaleznych nie przeprowadzity testéw na utrate warto$ci
udziatéw w spétkach zaleznych. Warto$¢ posiadanych udziatow w spétkach zaleznych prezentowana
jest w ksiegach w wartosci ustalonej testami na utrate ich wartosci przeprowadzonymi na 31 grudnia
2019 roku. Ze wzgledu na niepewno$¢ zwigzang z zawarciem uktadu opisang w punkcie 2 warto$¢
udzialéw w Energo-Utech pozostawiono na niezmienionym poziomie, czyli spisang w catosci.

W odniesieniu do Spdétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Zarzad rozpatrzyt nastepujace czynniki
przy uzasadnieniu braku wystapienia przestanek do ujecia dalszej utraty warto$ci/odwrécenia odpisu
na dziert 30 czerwca 2020 r.:

1) WACC -~ spadek stop referencyjnych w ostatnim okresie jest wynikiem ostabienia
gospodarczego, wiec szacujemy, iz bedzie miat charakter krotkotrwaly. Ponadto
zwiekszony poziom niepewnos$ci moze skutkowaé zwiekszeniem premii za ryzyko wiec
obnizka stop procentowych moze mieé charakter neutralny.

Konkluzja - WACC na chwile obecng nie powinien by¢ zmieniany,

2) Taryfa na ciepto —zatwierdzona Decyzjg Prezesa URE z dnia 18 sierpnia 2020 roku Taryfa

dla ciepta obowigzuje od 12 wrze$nia 2020 r. i zwigksza ceny ciepta uzyte w tescie o 3,46
p-p., dajac wzrost dotychczasowych cen o 16,12%.
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3)

4)

5)

6)

Jednak obserwowany w ostatnim czasie wzrost cen uprawniern do emisji CO2
spowodowany zaostrzeniem polityki klimatycznej UE moze spowodowag, Zze wptyw wzrostu
ceny ciepta na wynik testu zostanie zniwelowany wyzszymi od zaktadanego wzrostami cen
uprawnien do emisji CO2.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, iz tegoroczna podwyzka cen ciepta jest jedynie korekta
przyspieszajaca, ktora nie wptynie na kolejne lata, gdyz kolejne lata mogg mie¢ nizsze
przyrosty od zaktadanych i w tym kontekécie wynik testu pozostatby nieistotnie zmieniony
z tego tytutu.

Ceny energii — aktualnie ceny energii elektrycznej w perspektywie dtugoterminowej sg
trudne do oszacowania ze wzgledu na sytuacje epidemiologiczng i wptyw koronawirusa na
popyt na energie elektryczng i spadek cen energii.

W okresie marzec — maj 2020 s$rednia cena sprzedazy energii elektrycznej przez EC
BEDZIN Sp. z 0.0. wyniosta okoto 162 PLN/MWh. Od czerwca obserwujemy wzrost ceny
sprzedazy energii elektrycznej. Aktualnie $rednia cena energii elektrycznej w miesigcu
wrze$niu wynosi okoto 240 PLN/MWh, a dzienne ceny ksztaltujg sie¢ nawet na poziomie
280 PLN/MWh ( notowania z 15 wrze$nia 2020) i 270,50 PLN/MWh (notowania z 16
wrzeénia 2020) . Powyzsze wskazuje na istotng korelacje og6lnej sytuacji popytowej z
sytuacjg koronawirusowa oraz na duzg niepewno$é co do ksztattowania sig¢ cen energii
elektrycznej w przysziosci. Niepewna jest takze sytuacja zwigzana z prognozowanym
kolejnym wystgpieniem stanu pandemii na jesieri / zime.

Ceny CO2 — w okresie marzec-maj 2020 ceny uprawnieri EUA ksztattowaly sie na poziomie
15- 20 EUR/Mg. Aktualne notowania oscylujg wokét 28-30 EUR/Mg, co moze zniwelowac
pozytywny efekt wzrostu taryfy. Tak dynamiczny wzrost w ciagu kilku miesiecy wskazuje na
trudnosci z prognozowaniem i oszacowaniem wtasciwego poziomu cen na kolejne okresy.

ceny wegla — wobec cen z PGG (jedynego dostawcy Spolki), ktére sg nierynkowe, spétka
podjeta starania dywersyfikacji zrédet, lecz brak na chwile obecng podpisanych
ditugoterminowych uméw dostaw. Umowa z PGG zostata wypowiedziana, ale Zarzad nie
zamierza korzysta¢ z jednego dostawcy i dlatego — przy nieustalonym teraz portfelu
dostawcow - trudno oszacowaé docelowg cene wegla po catej restrukturyzacji gtéwnych
dostawcow. Sytuacja na rynku wegla jest o tyle niejasha, iz w zalewie taniego wegla z
importu, mogg wystgpi¢ zakusy do ograniczania importu w $wietle obecnego fiaska
propozycji rzgdowej w stosunku do branzy goérniczej i spodziewanych protestow.

wolumeny ciepta odbierane przez Tauron — na koniec roku szacujemy spadek ilo$ci
sprzedawanego ciepta o okoto 184 tys. GJ ze wzgledu na nizszg sprzedaz wolumenu w |
pétroczu 2020, Na Il pélrocze prognozujemy sprzedaz ciepta na poziomie przyjetym w
tescie sporzgdzanym na koniec 2020 roku.

Pozostate czynniki:

1)

2)

3)

Brak mozliwosci dokladnego szacowania - wyniki za | pélrocze 2020 sy gorsze niz
zakiadano w tescie na koniec roku 2019 o okoto 15 min PLN. Potwierdza to trudno$ci w
doktadnym szacowaniu wynikéw w tak zmiennym otoczeniu i prowadzi do wniosku, by
testowa¢ w sytuacji, gdzie poziom kluczowych parametréw zostanie potwierdzony uptywem
czasu, ktore pozwoli wyeliminowac¢ zmienno$¢ wynikow testu;

otoczenie makro w $wietle koronawirusa — pierwsza fala majgca istotny wplyw, a efekty
beda widoczne z opéznieniem, szczegblnie w kontekscie potencjalnej drugiej fali, ktéra
moze istotnie wpltyngé na poziom kluczowych zatozen - zaré6wno po stronie przychodowej
(spadek cen energii elektrycznej), jak i kosztowej w postaci spadku cen uprawnier do emis;ji
CO: ( efekt ten byt widoczny w marcu, kiedy ceny uprawniery spadly do poziomu 15
EUR/Mg)

zaostrzenie polityki klimatycznej Unii Europejskiej w postaci zwiekszenia celu redukgii
emisji CO2 oraz zaostrzanie norm emisyjno$ci wraz z zatozeniami PEP 2040 oraz ostatnimi
komunikatami PGE o zaniechaniu produkcji energii ze Zrédet nieodnawialnych do 2050

roku.
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Po przeanalizowaniu powyzej przedstawionych okolicznosci oraz w wyniku analizy kluczowych dla
wyniki testu czynnikéw, takich jak poziom cen energii elektrycznej oraz ciepta, surowcow
energetycznych oraz cen uprawnieni do emisji CO2 Zarzad i kosztow finansowania zarzad stwierdzit, iz
istotne fluktuacje tych czynnikéw wynikajg w zdecydowanej czgsci z specyficznej sytuacji gospodarczej
zwigzang z epidemia koronawirusa i nie majg one stabilnego i diugoterminowego charakteru. Ponadto
znaczna cze$¢ obserwowanych zmian ma charakter przeciwstawny dla ewentualnych wynikow testu.
Dlatego tez Zarzad stoi na stanowisku, iz nie mogg one by¢ traktowane na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego jako przestanki wskazujgce na konieczno$¢ przeprowadzenia testu na
utrate wartosci udzialow na dzieti 30 czerwca 2020 roku.

7. Odplsy aktualizujace

Na 30 czerwca 2020 Spoéika nie dokonata nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ diugoterminowych
aktywéw finansowych, dotychczasowe odpisy wynoszg 63.205 tys. zt.

Na 30 czerwca 2020 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznosci krétkoterminowych wynosza
9 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 9 tys. zi.

Na 30 czerwca 2020 roku odpisy aktualizujace dtugoterminowe inwestycje w nieruchomosci wynoszg
14 tys. zt.

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych warto$é rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwatych i obrotowych nie
ulegta zmianie w poréwnaniu do stanéw na dzieti 31 grudnia 2019 roku.

8. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzieri bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobieristwa przyszie zobowigzania, ktérych kwotg mozna w sposéb wiarygodny oszacowag,
w szczegélnosci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza si¢ odpowiednio do kosztow operacyjnych,
pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznoéci od charakteru operacji,
z ktorymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje si¢ na
podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste
aktuariuszy, bedgcy czionkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Ponizej tabele dotyczgce zmian stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych.

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na Swiadczenia

emerytalne i podobne (wg tytutéw w tys. zi) SQIECIE0R0 30/06/2019

a) stan na poczatek okresu - 25
b) rozwiazanie 25
¢) stan na koniec okresu - -

Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na swiadczenia

emerytalne | podobne (wg tytutlow w tys. zt) EOICO/2020 SOI0B2019
a) stan na poczatek okresu 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1
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Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych 30/06/2020 30/06/2019
(wg tytutéw w tys. zt)

a) stan na poczatek okresu 34 32
b) zwiekszenia (z tytutu) B =
¢) wykorzystanie (z tytutu) 8 32
badanie bilansu 8 32
pozostale -
d) rozwigzanie (z tytulu) - -
e) stan na koniec okresu 26 -

9. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do zapfaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Wysokos¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2020 30/06/2019
(tys. zh)
rezerwy na zobowigzania 5 9
wycena obligaciji 42 42
naliczone a niewyptacone odsetki od uméw przejecia diugu 59 -
strata podatkowa 267 535
RAZEM 373 586
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2020 30/06/2019
(tys. zt)
réznica miedzy warto$cig bilansowa a podatkowa
) ) 575 468
wydzierzawionego $rodka trwatego
RAZEM 575 468

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Spoétka nie dokonata w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sig¢ postgpowanie sadowe o zaptate kwoty 2,8 min zt
tytutem reszty ceny za zakup $rodkéw trwatych z powodztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0. Zwazywszy,
ze podstawq roszczenia jest wypetniony przez powoda weksel in blanco, sgd wydat nakaz zaptaty w
postgpowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktérego pow6d zabezpieczyt roszczenie m.in. na
rachunkach bankowych Spétki. Zarzad Spotki ztozyt zarzuty do nakazu zaptaty, wskazujgc, ze
roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz ptatno$é powinna nastgpi¢ nie wezesniej niz w 2025
roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem Spétki zawyzona.

Spoétka wykazuje zobowigzanie w petnej kwocie w sprawozdaniu finansowym.
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12. Bledy poprzednich okreséw
Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2020 roku nie zawiera korekt bigdéw poprzednich okresow.
13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym Swiecie, a jego
negatywny wplyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wciaz sie zmienia, wydaje sig, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcjg i na
jednostke / grupe kapitalowa moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Kierownictwo uwaza
takg sytuacje za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnieri. Poniewaz sytuacja
wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych
szacunkow ilosciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuaciji na jednostke. Zarzad Spotki ocenia, ze
sytuacja wywotana pandemig coronavirusa nie bedzie miata bezposredniego wplywu na dziatalno$é
spoiki; spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa a po sprzedazy aktywéw i umowy leasingowej (0 czym
ponizej) dziatalno$é Spétki bedzie limitowana do nadzoru i opracowania strategii dziatania dla grupy i
jednostek zaleznych. Spétka pozyskuje niewielkie przychody gtéwnie od swoich jednostek zaleznych, a
ponoszone koszty odnoszg sie jedynie do wspoipracy z lokalnymi dostawcami. Wplyw sytuacii
zwigzanej z Covid-19 moze by¢ jedynie zauwazalny w wyniku zmiany kondycji jednostek zaleznych
wywotanej tym wirusem:

- w odniesieniu do spotki Energo-Utech S.A. sytuacja pandemii nie ma jednak wigkszego znaczenia,
poniewaz ze wzgledu na prowadzony proces uktadowo-restrukturyzacyjny jednostka ta nie zawierata w
roku 2020 nowych uméw a Zarzad przewiduje, ze do zakoriczenia procesu umowy takie nie bgdg
zawierane. Jednocze$nie Zarzad nie zauwaza istotnego pogorszenia dyscypliny platniczej od
istniejgcych w tej jednostce kontrahentéw. W ocenie Zarzadu wigc, na dzieti podpisania sprawozdania,
wplyw ten jest na razie znikomy,

- w odniesieniu do jednostki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. zauwazalny byl spadek
przychodéw Spotki w okresie zamknigcia gospodarki, gdzie ceny energii spadly zauwazalnie. Niemnie;
poczawszy od korica maja 2020 do dnia sporzadzenia sprawozdania ceny te zauwazalnie wzrosty do
poziomu sprzed marca 2020.

Zarzad postrzega zagrozenia wynikajace z sytuacji w spétkach zaleznych (restrukturyzacja w Spéice
Energo-Utech S.A. oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie zaméwienia ciepta
dotykajace Spotke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze przetozy¢ si¢ na brak dywidend ze
spotek zaleznych i koniecznoéé pozyskania $rodkéw zewnetrznych na finansowanie dziatalnosci

operacyjnej.

14. Informacje dotyczace kredytéw, pozyczek i porgczen

Spoika ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatéw w kapitale Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zakitadowego tej spotki. Zastawy zostaty ustanowione w celu
zabezpieczenia roszczeh Banku Polska Kasa Opieki S. A., wynikajacych z umowy kredytow z 16
grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat si¢ do udzielenia spéice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie
kredytéw: kredytu inwestycyjnego w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w
maksymalnej wysokosci do 4.000,00 tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytéw, do najwyzsze;
sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zt. Jednoczeénie Spotka tytutem zabezpieczenia
splaty uméw kredytéw zobowigzata sie, ze po objeciu lub nabyciu nowych udziatéw ustanowi na rzecz
Banku zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszeristwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastaw6w Spoétka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatno$ci na Bank.

15 lutego 2016 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawaria z ING Bank Slaski S.A. Umowe o korporacyjny
kredyt ziotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez
Klienta naktadéw inwestycyjnych w facznej kwocie 21.640 tys zt. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest w oparciu o zmienng stope procentowg ustalong przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytéw miedzybankowych powigkszong o marzg banku. Spiata catosci
zadiuzenia ma nastapié w 84 miesiecznych ratach. Zabezpieczeniem kredytu sg migdzy innymi:
zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach bedgcych przedmiotem inwestycji, cesja
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wierzytelnosci z umowy dzierzawy maszyn i urzgdzen, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej maszyn
i urzgdzen, indos na wekslu in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie splaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spéice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznariski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosito 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku
z wejéciem Spotki zaleznej w proces restrukturyzacii. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski
Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zl, udzielonego spéice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dzieri 30 czerwca 2020 r. wynosito 5.824 tys. zi. Kredyt jest regulowany na biezaco.

Zarzad Spétki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwo$cig egzekwowania porgczen przez
wierzycieli. Do czasu zawarcia ukiadu z wierzycielami spéika zalezna powinna regulowa¢ zobowigzania
na biezaco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia umoéw czy egzekwowania poreczen. W
trakcie negocjacji propozycji uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne
propozycje uktadowe dotyczace porgczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i
zagrozeniem upadioécig spétki zaleznej wierzyciele mogg domagac sig petnej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela.

15. Transakcje z Jednostkami powiazanymi

Spoétka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
16. Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.
Spotka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych dotycza w kwocie 16.423 tys.
zt emisji obligacji, ktora zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akeji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
a jej taczna warto$é nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane stopq referencyjng
WIBOR 6M oraz marzg w wysokoséci 4,5 pp. W 2015 roku oraz w 2019 roku Spétka nabyta obligacje
wiasne o tacznej wartosci 13.800 tys. zt w celu ich umorzenia.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 2/2019 z dnia 10.04.2019 wykup obligacji nastgpi w dniu
10 kwietnia 2022 roku. Obligacje sg zabezpieczone w postaci zastawu na 100% akgji spotki zaleznej
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo- Utech S.A.

Spétka nie posiada i nie emitowata innych diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych Spétka planuje sptaci¢ wptywami ze sprzedazy
udzialéw w spoice zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (zadeklarowane]) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

19. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

W dniu 30 lipca 2020 roku dokonano sprzedazy srodkéw trwatych zwigzanych z gtowng umowa leasingu
finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pienigzne z tej sprzedazy pozwolg na
uregulowanie zobowigzan krétkoterminowych, w tym w pierwszej kolejnosci zobowigzan
przeterminowanych na dzieri bilansowy. Pozostata nadwyzka zgodnie z prognozowanymi przeptywami
pienieznymi Spotki zostanie przeznaczona na biezace finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie
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zobowigzan w kolejnych okresach. W zwiazku ze sprzedazg $rodkéw trwatych bedacych przedmiotem
dzierzawy Sp6tka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci operacyjnej (leasingowej). Warto$¢ przychodu
wygenerowanego na tej dziatalnosci w 2020 roku wyniosta 829 tys. zt.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezgcym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji czlonka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spoiki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2020 roku. W oswiadczeniu
o rezygnaciji z funkcji w zarzadzie Spotki Pan Krzysztof Kwiatkowski wskazat, ze z uwagi na osiggnigty
wiek z chwilg rezygnaciji skorzysta z uprawnieri emerytalnych. Nie wycofuje sig¢ jednak z aktywnego
uczestnictwa w dziatalno$ci Spétki i zamierza zgtosié swojg kandydature do Rady Nadzorczej Spofki.

20. Zobowiazania | aktywa warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapita do diugu spétki zaleznej Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech
Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg
w Warszawie udzielit Dluznikowi tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie:
dwadziescia milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowa
odpowiedzialnoé¢ Przystepujacego do dtugu oraz Diuznika jest odpowiedzialno$cig solidarng, a Faktor
moze zadaé calosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.
Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosito 4.178 tys. zi. Spotka zalezna otrzymata od banku
PKO Faktoring karencje w splacie rat do czerwca 2020, a nastgpnie wystapita z wnioskiem o kolejng
karencje do momentu zakoriczenia przyspieszonego postepowania uktadowego lub sprzedazy
autobuséw, przy zatozeniu wptat od lipca obnizonych rat do 30 tys. zt.

28 lutego 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie sptaty
kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spéice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu
Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A przez Poznariski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu
obrotowego na dzier 30 czerwca 2020 roku wynosito 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku
z wejsciem Spéiki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski
Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako zabezpieczenie splaty
kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zi, udzielonego spoice zaleznej Energetycznemu
Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank S. A. Saldo kredytu na
dzien 30 czerwca 2020 r. wynosito 5.824 tys. zt. Kredyt jest regulowany na biezgco.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub poZyczki lub naruszeniu Istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczkl.

Spéika nie posiada wymagalnych niesptaconych kredytéw i pozyczek. Wszystkie kowenanty zawarte w
umowach kredytowych sg spetnione.

22, Inne informacje mogace wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

Spoika posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. z!. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 223 tys. zt. W roku finansowym 2019 spétka wygenerowata strate
netto na poziomie 48,596 tys. zt wynikajacg gtéwnie z dokonanych odpiséw wartosci udziatow w
jednostkach zaleznych. Zarzad przeanalizowat warunki emisji obligacji i utrzymania tego Zrédta
finansowania, a w szczegdlnosci warunek ,braku utraty aktywéw Spotki o wigcej niz 10%, ktéra to utrata
moze mie¢ wplyw na zdolnosé Spotki do wywigzania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z obligacji”.
Zarzad Spotki uwaza, ze zaden z tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostaly ztamany. Analiza
Zarzadu zostata poparta oceng prawnika Spotki, w zwiazku z tym Zarzad Spotki uwaza, ze Spétka ma
dalej prawo prezentowaé te zobowigzania jako diugoterminowe i zaktada¢ wyptyw srodkow pienigznych
z tytutu obligacji dopiero w kwietniu 2022 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne, dodatkowe zdarzenia mogace w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

Bartosz Dryjski — Cztonek Zarzadu .. s

Kamil Kaminiski - Czionek Zarzadu ..o e

Poznan, 30 wrzesnia 2020 roku

Komisja Nadzoru Finansowego
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WSTEP

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za pierwsze potrocze 2020 r., sporzadzone w oparciu o Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz.U.2018.757 t.j.).

Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2020 r. sg zawarte w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

L. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1993 r. Spétka dziata pod nazwg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. natomiast jako
elektrownia prowadzita dziatalno$é produkcyjng na terenie Zagtebia Dabrowskiego juz od
1913 r. W swojej historii przechodzita wiele zmian wiasnosciowych. Od 2014 r. w zwigzku z
przeniesieniem praw wiasnoéci przedsiebiorstwa na Spoétke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z
0.0. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stata sie spotkg holdingowsg i nie prowadzi dziatalno$ci
produkcyjnej.

Od 1998 r. akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
i wchodza w sktad indeksow WIG-ENERGIA, WIG Poland, InvestorMS, WIG.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzierh 30 czerwca 2020 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit si¢
na 3.149.200 akc;ji serii A o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda.

2. Nazwa i siedziba

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
Firma: Spétka moze uzywaé skréconej nazwy:
Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyina
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznanh
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

3. Wiadze Spoétki
Zarzad

W pierwszym pétroczu 2020 r. Zarzad X kadencji pracowat w nastepujgcym sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu od dnia 22 czerwca 2020 r. (powotany uchwatg nr
4/X/2020)

W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwca 2020 r. w sklad Zarzadu wchodzit Pan
Jarostaw Staniec.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezacym Pan Prezes
Krzysztof Kwiatkowski zlozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu a zarazem prezesa
zarzadu spékki Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzieri 31 sierpnia
2020 roku. W oswiadczeniu o rezygnacji z funkcji w zarzadzie Spétki Pan Krzysztof
Kwiatkowski wskazat, ze z uwagi na osiggniety wiek z chwila rezygnacji skorzysta z
uprawniert emerytalnych. Nie wycofuje sie jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalnosci
Spotki i zostat powotany do Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w sktad Zarzadu wchodza:

Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu
Kamil Kamiriski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Len - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Czionek

Raportem biezgcym nr 18/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r. Spétka poinformowata o tym, ze
Przewodniczacy Rady nadzorczej Pan Janusz Niedzwiecki ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 r.
rezygnacje z funkgji petnionych w Radzie Nadzorczej. Rezygnacja nastgpita z dniem odbycia
ZWZA spdiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., tj. 7 wrze$nia 2020 r.

Natomiast w raporcie biezagcym nr 21/2020 z dnia 13 sierpnia 2020 r. przekazano do
publicznej wiadomosci informacje o tym, ze Pan Mirostaw Leri pismem z dnia w dniu 11
sierpnia 2020 r. ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem
na dzien 6 wrzesnia 2020 .

4 wrzesnia 2020 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan
Woijciech Sobczak o czym spétka poinformowata w raporcie biezacym 26/2020.

W dniu 7 wrzeénia 2020 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki  Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. W zwigzku z porzadkiem obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, obejmujgcym gtosowanie oddzielnymi grupami, utworzono grupe
(dla powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej dla tej grupy) na wniosek akcjonariuszy
Familiar S.A. SICAV-SIF oraz VALUE FIZ z wydzielonym Subfunduszem 1. Grupa ta podjeta
uchwate o powotaniu do petnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej Pana Marcina

Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Sledzikowskiego.

Z uwagi na powyzsze wygasty mandaty pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podjeto uchwaly
o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej (art. 385 § 8 ksh.)

W raporcie biezgcym nr 29/2020 z dnia 8 wrzesénia 2020 r. spétka poinformowata o sktadzie
nowo powolanej Rady Nadzorczej.

Skiad Rady Nadzorczej X kadencji przedstawia sie nastepujgco,:

1. Sebastian Checinski - Czlonek Rady Nadzorczej
2. Krzysztof Kwiatkowski - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Waldemar Organista - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Marcin Sledzikowski - Czionek Rady Nadzorcze;
5. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wedtug os$wiadczern ztozonych przez wszystkich cztonkéw rady nadzorczej, zaden z
cztonkéw rady nadzorczej nie uczestniczy w spéice konkurencyjnej jako wspolnik spofki
cywilnej, spotki osobowej, spotki kapitatowej, jak réowniez nie uczestniczy w konkurencyjnej

osobie prawnej jako czionek jej organu oraz nie jest wpisany do Rejestru Dituznikow
Niewypfacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

X Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i koriczy sie w dniu odbycia WZA w 2025 r.

Komitet Audytu

Od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. dziatat Komitet Audytu w skiadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy komitetu audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek komitetu audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek komitetu audytu

Pan Janusz Niedzwiecki oraz Pan Wojciech Sobczak ztozyli rezygnacje j.w.

W zwigzku z gtosowaniem grupami na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza IX kadencji zostata rozwigzana i powotano Rade Nadzorcza X kadencji, w nowym
sktadzie, niezbedny bedzie wybér nowego sktadu Komitetu Audytu, na najblizszym
posiedzeniu rady nadzorcze;.

4, Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5%
kapitatu zaktadowego oraz posiadajgcych taki sam % gltoséw na WZA przedstawia tabela:

Stan na 29 lipca 2020 r.** Stan na 30 wrzeénia 2020 r.*** Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie
v 8 akcje glosy akcje [%] gtosy (%] akcje glosy  akcje [%]) glosy [%] zakup sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85 884499 884499 28,09 28,09 - 150 000
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z wydzielonym Subfunduszem 1 334747 334747 10.63 10,63 334747 334747 10,63 10,63

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89 311355 311355 9,89 9,89

Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8.62 8,62 271526 271526 8,62 8,62

Waldemar Witkowski 134000 134000 4,26 4,26 202979 202979 6,45 6,45 68979

Skarb Panstwa 157466 157 466 5,00 5.00 157466 157466 5,00 5,00 - =
Podsumowanie 2243593 2243593 71,24 71,24 2162572 2162572 68,67 68,67 68979 150 000

* wraz ze spotkami zaleznymi
“* |Informacja na dzieri publikacji rapartu okresowego | kwartat 2020,
*** [nformacja na dzien publikacji raportu okresowego za pélrocze 2020 r.

5. Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Stan na 29 lipca 2020 r.** Stan na 30 wrzeénia 2020 .*** Zmiana stanu
Wizzazegdinienie akcje glosy  akcje [%) glosy (%]  akcje glosy akcje [%] gtosy (%]  zakup sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85 884499 884499 28,09 28,09 - 150 000
Waldemar Witkowski 134000 134000 4,26 4,26 202979 202979 6,45 6,45 68979
Waldemar Organista 103146 103 146 3,28 3,28 103146 103146 3,28 3,28
Podsumowanie 1271645 1271645 40,38 40,38 1190624 1190624 37,81 37,81 68979 150000

*wraz ze spétkami zaleznymi
** Informacja na dzier publikacji raportu okresowego | kwartal 2020 r.
*** Informacja na dzied publikacji raportu okresowego za péirocze 2020 r

6. Papiery warto$sciowe Spotki sa notowane na krajowym rynku papieréw
wartosciowych

Zmiany kursu akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego pétrocza 2020 r. przedstawia wykres.
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7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 30 lipca 2020 roku dokonano sprzedazy srodkéw trwatych zwigzanych z gtowng
umowsg leasingu finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane srodki pienigzne z tej
sprzedazy pozwolity na uregulowanie zobowigzan krétkoterminowych, w tym w pierwszej
kolejnoéci zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowy. Pozostata nadwyzka zgodnie
z prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spotki zostanie przeznaczona na biezace
finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie zobowiazan w kolejnych okresach. W zwigzku
ze sprzedazg $rodkéw trwatych bedgcych przedmiotem dzierzawy Spoétka zaprzestata
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej (leasingowej). Warto$¢ przychodu wygenerowanego
na tej dziatalnosci w 2020 roku wyniosta 829 tys.

Na koniec 2019 roku Zarzad spoitki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatow w
obu spotkach zaleznych. W rezuitacie testéw dokonano odpisu udziatéw z tytutu utraty ich
wartoséci w wysokosci 49.600 tys. zt (odpis na wartos¢ akcji Energo-Utech) oraz 13.605 tys.
zt (odpis na wartos¢ udziatéw Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) w zwigzku z faktem
rozpoczecia procesu restrukturyzacyjnego w Spotce Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. oraz spadkiem mocy zaméwionej w spotce

energetyczne;.

Na koniec biezacego okresu Zarzady spoétek zaleznych nie przeprowadzity testow na utrate
wartoéci udziatow w spétkach zaleznych. Warto$¢ posiadanych udziatbw w spoétkach
zaleznych prezentowana jest w ksiegach w wartosci ustalonej testami na utrate ich wartosci
przeprowadzonymi na 31 grudnia 2019 roku. Ze wzgledu na niepewno$¢ zwigzang z
zawarciem uktadu opisang w punkcie 2 warto$¢ udziatow w Energo-Utech pozostawiono na
niezmienionym poziomie, czyli spisang w catosci.

W odniesieniu do Spétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Zarzad rozpatrzyt nastepujace
czynniki przy uzasadnieniu braku wystgpienia przestanek do ujecia dalszej utraty
warto$ci/odwrocenia odpisu na dzieni 30 czerwca 2020 r.:

1) WACC - spadek stop referencyjnych w ostatnim okresie jest wynikiem ostabienia
gospodarczego, wiec szacujemy, iz bedzie miat charakter krétkotrwaty. Ponadto
zwiekszony poziom niepewnos$ci moze skutkowaé zwiekszeniem premii za ryzyko
wiec obnizka stop procentowych moze mie¢ charakter neutralny.

Konkluzja - WACC na chwile obecna nie powinien by¢ zmieniany,

2) Taryfa na ciepto —zatwierdzona Decyzjg Prezesa URE z dnia 18 sierpnia 2020
roku Taryfa dla ciepta obowiazuje od 12 wrzeénia 2020 r. i zwigksza ceny ciepta
uzyte w tescie o 3,46 p.p., dajac wzrost dotychczasowych cen o 16,12%.

Jednak obserwowany w ostatnim czasie wzrost cen uprawnien do emisji CO2
spowodowany zaostrzeniem polityki klimatycznej UE moze spowodowac, ze
wplyw wzrostu ceny ciepta na wynik testu zostanie zniwelowany wyzszymi od
zaktadanego wzrostami cen uprawnien do emisji CO..

Dodatkowo, istnieje ryzyko, iz tegoroczna podwyzka cen ciepta jest jedynie
korekta przyspieszajaca, ktéra nie wplynie na kolejne lata, gdyz kolejne lata moga
mie¢ nizsze przyrosty od zaktadanych i w tym kontekscie wynik testu pozostatby
nieistotnie zmieniony z tego tytutu.

3) Ceny energii — aktualnie ceny energii elektrycznej w perspektywie dtugoterminowe;j
sg trudne do oszacowania ze wzgledu na sytuacje epidemiologiczng i wptyw
koronawirusa na popyt na energie elektryczng i spadek cen energii.

W okresie marzec — maj 2020 $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej przez

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spélka Akcyjna
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EC BEDZIN Sp. z 0.0. wyniosta okoto 162 PLN/MWh. Od czerwca obserwujemy
wzrost ceny sprzedazy energii elektrycznej. Aktualnie $rednia cena energii
elektrycznej w miesigcu wrzesniu wynosi okoto 240 PLN/MWh, a dzienne ceny
ksztattujg sie nawet na poziomie 280 PLN/MWh ( notowania z 15 wrzesnia 2020)
i 270,50 PLN/MWh (notowania z 16 wrze$nia 2020) . Powyzsze wskazuje na
istotng korelacje ogolnej sytuacji popytowej z sytuacjg koronawirusowg oraz na
duza niepewnosé co do ksztattowania sie cen energii elektrycznej w przysztosci.
Niepewna jest takze sytuacja zwigzana z prognozowanym kolejnym wystgpieniem
stanu pandemii na jesier / zime.

4) Ceny CO, — w okresie marzec-maj 2020 ceny uprawnien EUA ksztattowaly sie na
poziomie 15- 20 EUR/Mg. Aktualne notowania oscylujg wokét 28-30 EUR/Mg, co
moze zniwelowaé pozytywny efekt wzrostu taryfy. Tak dynamiczny wzrost w ciggu
kilku miesiecy wskazuje na trudnosci z prognozowaniem i oszacowaniem
wiasciwego poziomu cen na kolejne okresy.

5) ceny wegla — wobec cen z PGG (jedynego dostawcy Spotki), ktore sg nierynkowe,
spotka podjeta starania dywersyfikacji Zrodet, lecz brak na chwile obecng
podpisanych dtugoterminowych umoéw dostaw. Umowa z PGG zostata
wypowiedziana, ale Zarzad nie zamierza korzysta¢ z jednego dostawcy i dlatego
— przy nieustalonym teraz portfelu dostawcéw - trudno oszacowa¢ docelowg ceng
wegla po catej restrukturyzaciji gtbwnych dostawcéw. Sytuacja na rynku wegla jest
o tyle niejasna, iz w zalewie taniego wegla z importu, moga wystapi¢ zakusy do
ograniczania importu w $wietle obecnego fiaska propozycji rzadowej w stosunku
do branzy gérniczej i spodziewanych protestow.

6) wolumeny ciepta odbierane przez Tauron — na koniec roku szacujemy spadek
ilosci sprzedawanego ciepta o okoto 184 tys. GJ ze wzgledu na nizszg sprzedaz
wolumenu w | péiroczu 2020. Na |l pétrocze prognozujemy sprzedaz ciepta na
poziomie przyjetym w tescie sporzgdzanym ha koniec 2020 roku.

Pozostate czynniki:

1) Brak mozliwosci doktadnego szacowania - wyniki za | pétrocze 2020 sg gorsze niz
zakladano w tescie na koniec roku 2019 o okoto 15 min PLN. Potwierdza to
trudnosci w dokfadnym szacowaniu wynikéw w tak zmiennym otoczeniu i
prowadzi do wniosku, by testowaé w sytuacji, gdzie poziom kluczowych
parametrow zostanie potwierdzony uptywem czasu, ktére pozwoli wyeliminowaé
zmienno$¢ wynikow testu;

2) otoczenie makro w $wietle koronawirusa — pierwsza fala majgca istotny wptyw, a
efekty beda widoczne z opdznieniem, szczegolnie w kontekscie potencjalnej
drugiej fali, ktéra moze istotnie wptynaé na poziom kluczowych zatozeni - zar6wno
po stronie przychodowej (spadek cen energii elektrycznej), jak i kosztowej w
postaci spadku cen uprawnien do emisji CO; ( efekt ten byt widoczny w marcu,
kiedy ceny uprawnien spadty do poziomu 15 EUR/Mg)

3) zaostrzenie polityki klimatycznej Unii Europejskiej w postaci zwigkszenia celu
redukcji emisji CO oraz zaostrzanie norm emisyjnosci wraz z zatozeniami PEP
2040 oraz ostatnimi komunikatami PGE o zaniechaniu produkciji energii ze Zzroédet
nieodnawialnych do 2050 roku.

Po przeanalizowaniu powyzej przedstawionych okoliczno$ci oraz w wyniku analizy
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kluczowych dla wyniku testu czynnikéw, takich jak poziom cen energii elektrycznej oraz
ciepta, surowcdéw energetycznych oraz cen uprawnien do emisji CO2 i kosztow
finansowania Zarzad stwierdzit, iz istotne fluktuacje tych czynnikdbw wynikaja w
zdecydowanej czeéci z specyficznej sytuacji gospodarczej zwigzang z epidemia
koronawirusa i nie majg one stabilnego i dtugoterminowego charakteru. Ponadto znaczna
cze$é obserwowanych zmian ma charakter przeciwstawny dla ewentualnych wynikow testu.
Dlatego tez Zarzad stoi na stanowisku, iz nie moga one by¢ traktowane na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego jako przestanki wskazujgce na koniecznos¢
przeprowadzenia testu na utrate warto$ci udziatéw na dzien 30 czerwca 2020 roku.

. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spétka posiada
100 % udziatéw,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z
siedzibg w Poznaniu, w ktérym Spoétka posiada 100 % akcji,

- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktérej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada 19,99% udziatéw.

Konsolidacja przez Grupe Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. objete sg spoiki:
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. i Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe
Energo-Utech S.A.

Spétka Energo-Biomasa Sp. z o. o. jest jednostkg stowarzyszong i nie jest objeta
konsolidacja.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100,00% | | 100,00%

Elektrocieplownia BEDZIN $p. 0. 0. ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO

ENERGO-UTECH 5. A
w restrukturyzacji

19 99%
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3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nie wystgpity zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej spéfki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

lll. KREDYTY

Spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie | pétrocza 2020 r. posiadata jeden kredyt,
w ING Bank Slaski S.A. w ramach Umowy nr 682/2016/00008628/00 o korporacyjny kredyt
ztotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez Klienta naktadéw
inwestycyjnych w ramach inwestycji w kwocie 10.580 tys. zt. Kredyt zostat sptacony w
catosci w dniu 31 sierpnia 2020 r.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie
zawierata zadnych umow kredytowych.

IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sie postepowanie sgdowe o zaplate kwoty
2,8 min zt tytutem reszty ceny za zakup $rodkéw trwatych z pow6dztwa BH Steel-Energia Sp.
Z 0.0. Zwazywszy, ze podstawg roszczenia jest wypetiony przez powoda weksel in blanco,
sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktérego
powdd zabezpieczyt roszczenie m.in. na rachunkach bankowych Spoétki. Zarzad Spétki ztozyt
zarzuty do nakazu zaptaty, wskazujgc, ze roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz
ptatno$¢ powinna nastgpi¢ nie wczesniej niz w 2025 roku. Nadto dochodzona kwota jest
zdaniem Spétki zawyzona.,

Spotka wykazuje zobowigzanie w petnej kwocie w sprawozdaniu finansowym. W dniu 5
wrzesnia 2020 roku bank dokonat przelewu petnej kwoty na konto komornika kwoty
wynikajacej z zabezpieczenia w zwigzku z czym zobowigzanie zostato uregulowane.

V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powiazanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Spétka ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatdbw w kapitale Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Zastawy zostaty
ustanowione w celu zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S. A., wynikajacych
z umowy kredytébw z 16 grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sie do
udzielenia spoéice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu
Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie kredytéw: kredytu inwestycyjnego
w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w maksymalnej wysoko$ci do
4.000,00 tys, zt. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie splaty umowy
kredytbw, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zt.
Jednoczeénie Spétka tytutem zabezpieczenia sptaty uméw kredytéw zobowigzata sie, ze po
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objeciu lub nabyciu nowych udziatébw ustanowi na rzecz Banku zastaw rejestrowy i zastawy
finansowe o najwyzszym pierwszerstwie zaspokojenia na nowych udziatach. Na mocy
zastawow Spétka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatnoéci na Bank. Na dzien 30
czerwca 2020 r. saldo kredytu wynosi 37.993 tys zt.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do diugu spoétki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych w
dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na
podstawie ktorych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi
tagcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 z+ (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych)
w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawarta umowg odpowiedzialnos¢
Przystepujacego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna, a Faktor moze
zgdaé cafosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tacznie lub od kazdego z
osobna. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosito 4.178 tys. zt. Spétka zalezna
otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca 2020, a nastepnie
wystapita z wnioskiem o kolejng karencie do momentu zakoriczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego lub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat od lipca
obnizonych rat do 30 tys. zt.

28 lutego 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowg, jako
zabezpieczenie splaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. z, udzielonego spoice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A
przez Poznanski Bank Spoétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dziert 30 czerwca 2020
roku wynosito 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spoétki zaleznej
w proces restrukturyzaciji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spoétka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowa, jako
zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spéice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S. A. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosito 5.824 tys. zt. Kredyt
jest regulowany na biezaco.

Zarzad Spoétki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscia egzekwowania
poreczenn przez wierzycieli. Do czasu zawarcia uktadu z wierzycielami spétka zalezna
powinna regulowa¢ zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci
wypowiedzenia uméw czy egzekwowania poreczen. W trakcie negocjacji propozycji
uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe
dotyczace poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem
upadtoscig spétki zaleznej wierzyciele mogg domagaé sie petnej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nie
udzielita poreczen, pozyczek czy gwarancji innym podmiotom.

3. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda miaty wpltyw na osiagniete wyniki
w przysziych okresach sprawozdawczych

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie,
a jego negatywny wplyw objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw
na handel $wiatowy, produkcje i na jednostke / grupe kapitatowg moze byé powazniejszy niz
pierwotnie oczekiwano. Poniewaz sytuacja wciaz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza,
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ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkéw iloSciowych potencjalnego
wpltywu obecnej sytuacji na jednostke. Zarzad Spoétki ocenia, ze sytuacja wywotana
pandemia coronavirusa nie bedzie miata bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ spotki;
spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa a po sprzedazy aktywéw i umowy leasingowej (0
czym ponizej) dziatalno$¢ Spotki bedzie limitowana do nadzoru i opracowania strategii
dziatania dla grupy i jednostek zaleznych.

Spoétka pozyskuje niewielkie przychody gtéwnie od swoich jednostek zaleznych, a ponoszone
koszty odnosza sie jedynie do wspdipracy z lokalnymi dostawcami. Wptyw sytuacji zwigzane;j
z Covid-19 moze by¢ jedynie zauwazalny w wyniku zmiany kondycji jednostek zaleznych
wywotanej tym wirusem:

- w odniesieniu do spétki Energo-Utech S.A. sytuacja pandemii nie ma jednak wigkszego
znaczenia, poniewaz ze wzgledu na prowadzony proces uktadowo-restrukturyzacyjny
jednostka ta nie zawierata w roku 2020 nowych uméw a Zarzad przewiduje, ze do
zakonczenia procesu umowy takie nie bedg zawierane. Jednocze$nie Zarzgd nie zauwaza
istotnego pogorszenia dyscypliny ptatniczej od istniejgcych w tej jednostce kontrahentéw. W
ocenie Zarzadu wiec, na dzien podpisania sprawozdania, wplyw ten jest na razie znikomy,

- w odniesieniu do jednostki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. zauwazalny byt
spadek przychodéw Spétki w okresie zamkniecia gospodarki, gdzie ceny energii spadly
zauwazalnie. Niemniej poczawszy od korica maja 2020 do dnia sporzgdzenia sprawozdania
ceny te zauwazalnie wzrosty do poziomu sprzed marca 2020.

Zarzad postrzega zagrozenia wynikajgce z sytuacji w sp&tkach zaleznych (restrukturyzacja w
Spotce Energo-Utech S.A. oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie
zamoéwienia ciepta dotykajgce Spoétke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze
przetozy¢ sie na brak dywidend ze spotek zaleznych i konieczno$¢ pozyskania $rodkéw
zewnetrznych na finansowanie dziatalno$ci operacyjne;.

4, Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesSniej
publikowanych prognoz.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz.

5. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

W dniu 30 lipca 2020 roku dokonano sprzedazy srodkéw trwatych zwigzanych z giéwna
umowa leasingu finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej
sprzedazy pozwolity na uregulowanie zobowiazan krétkoterminowych, w tym w pierwszej
kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowy. Pozostata nadwyzka zgodnie
Z prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spoétki zostanie przeznaczona na biezace
finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzarn w kolejnych okresach.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy

Okres
Wynik finansowy Jednostka I-VI 2020 I-v1 2019
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 626 687
Whynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 625 681
Whynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt -1 056 4 243
Wynik finansowy brutto tys. zt -431 4924
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego | tys. zt 23 117
Wynik finansowy netto tys. zt -454 4 807

*EBITDA = wynik z dziafalnosci operacyjnej + amortyzacja

Spétka w | pétroczu 2020 r. wykazata strate netto w wysokos$ci 454 tys. zt.(stownie: czterysta
piecdziesiat cztery ztote 00/100), co wynika w gidwnej mierze z braku wyptat dywidendy od
spotek zaleznych Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz ETF-L ENERGO UTECH S.A. w

restrukturyzaciji.

W ocenie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nie wystapily i nie wystapig w pozostatych
miesigcach roku obrotowego zagrozenia i ryzyka kontynuacji dziatalnosci.

VIl. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Podstawowym celem Spoéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii
koncentrujgcej sie na osigganiu wzrostu warto$ci Spoétki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spétka zamierza realizowaé strategie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje
i rozwijanie dziatalno$ci w powigzaniu z dbatoscig o $rodowisko naturalne i z redukcjg
kosztéw zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz kontynuacje
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie ustug finansowych, po przyjeciu uktadu.

Czynnikami majacymi istotny wptyw na rozwoéj Spétki sg migdzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszardéw, w ktoérych
dziatajg Spotki Grupy Kapitatowe;,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona srodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO2, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii ),

- sytuacja w sektorze finansowym (dostepno$¢ krétkoterminowych i dtugoterminowych form
finansowania dziatalnosci, zmienno$¢ stép procentowych),

- reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowg
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giébwnie w branzy energetycznej.

VIll. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

Na 30 czerwca 2020 r. stan zatrudnienia wynosit 6 oséb.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. stan zatrudnienia zmienit si¢. Sktad
Zarzadu spotki rozszerzyt sie o jedng osobe.

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu ..o,

Bartosz Dryjski - Czfonek Zarzgdu ...,

30 wrzesnia 2020 roku
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