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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA

2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Akcjonariuszy Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A., ktérej jednostka dominujgca
ma siedzibe w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7, sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2018 roku (,skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), na ktore
skiladajg sie:

[ ]

skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 30
czerwca 2018 roku,

skrocone skonsolidowane sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow za okresy trzech oraz sze$ciu miesiecy koriczace sie 30 czerwca 2018 roku,

skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres szes$ciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku,

skroécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres szesciu
miesiecy koriczgcy sie 30 czerwca 2018 roku, oraz

dane objasniajgce do $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego
skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos$c
finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skrdéconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.



Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiert Krajowego Standardu Przeglgdu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 r. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos§¢
jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne zagadnienia, ktdre mogtyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien
30 czerwca 2018 roku nie zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowosci 34  Srédroczna
sprawozdawcezo$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unig Europejska, a takze
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Dominik Walawender
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11995 Nr w rejestrze 13077
Komandytariusz, Petnomocnik

14 wrze$nia 2018 r.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
(sporzadzone zgadnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosd finansowa”, w tysigcach zlotych)
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w tysigeach ziotych)

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30

czerwca 2018 roku zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é

finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

(Jednostka dominujgca) do publikaciji i sktadajg sie na nie:

- skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
30 czerwca 2018 roku,

- skrécone $érodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochoddw za okresy trzech oraz szeéciu miesiecy koriczace sig 30 czerwca 2018 roku,

- skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku,

- skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku,

- informacja dodatkowa do skréconego érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentufacej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 14 wrzeénia 2018 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w lysigcach ziotych)

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2018
Nota niebadane 31.12.2017
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 246 004 251643
Wartoéci niematerialne 13 3817 4187
Warto$§¢ firmy 1937 1937
Nalezno$ci z tytutu umow leasingu 232613 223 622
Udzelone pozyczki 11107 10 669
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 1500 1500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 868 971
Aktywa trwale ogélem 497 846 494 529

Aktywa obrotowe
Zapasy 17 228 20 546
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 112279 113412
Udzielone pozyczki 33027 27774
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 7 098 23397
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1174 411
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39210 30 228
Rodiczenia miedzyokresowe 65 77
Aktywa obrotowe ogdtem 210 081 215 845
Aktywa ogétem 707 927 710 374

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczos$c finansowa”, w tysigcach ziotych)

Nota 39'06'2018 31.12.2017
niebadane
Pasywa
Kapitat wlasny 16
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych swiadczen (89) (125)
Zyski zatrzymane 24 571 38 960
Kapitat wiasny ogélem 174 666 169 694
Zobowigzania
Zobowtazanla zMu+u kredytow, pozyczek orazinnych 250 543 289 099
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczer pracowniczych 18 5554 9 305
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 5944 5597
Rezerwy 19 3389 4744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 442 8 496
Zobowiazania diugoterminowe ogdtem 282 872 317 241
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobomazama zMuiu kredytdw, pozyczek orazinnych 203 641 172 530
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 26 989 31788
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 3040 4754
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 465
Rezerwy 19 16719 13 902
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 250 389 223439
Zobowigzania ogétem 533 261 540 680
Pasywa ogétem 707 927 710 374

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego infegralng ¢ze$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w tysigcach ziotych)

3.Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
niebadane nlebadane nlebadane nlebadane
Przychody 25383 41050 93848 102 533
Pozostate przychody operacyjne 1305 433 1667 1146
Amortyzacja (4 879) (4 813) 9771) (9610)
Zuzycie materiatéw i energii (12 922) (17 087) (49 038) (38 262)
Ustugi obce (3375) (3517) (8414) (6915)
Podatki i optaty (983) (1384) (2295) (2876)
Wynagrodzenia i §éwiadczenia pracownicze (1691) (5 666) (8 473) (11 866)
Pozostate koszty rodzajowe (503) (61) (1060) (295)
Warto$ ¢ s przedanych towaréw i materiatéw (1562) (220) (2283) (597)
Pozostate koszty operacyjne (827) (733) (860) (1229)
Zyskl/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej (64) 8 002 13 323 32029
Przychody finansowe 3245 467 3473 662
Koszty finansowe (5 305) (6 255) (10 316) (11 040)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (2 060) (6 788) (6 843) (10 378)
Udziat w zysku/(stracie) netto jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (505) 56 (505) 9
2Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (2619) 2270 6 975 21745
Podatek dochodowy 981 (740) (1039) (4 488)
Zyski(strata) netto (1638) 1630 4936 17 267
Inne caltkowite dochody, ktére w przyszlosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczen = (141) 44 (141)
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycii, ktére nie 8 27 8 27
beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego ) 8)
36 (114) 36 (114)
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 36 (114) 36 (114)
Zvski " .
yski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za (1602) 1416 4972 17 143
okres sprawozdawczy
Zyskli(strata) netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) (0,52) 0,49 1,67 548
Rozwodniony (z) (0,52) 0.49 1.57 548

Wykazany zysk/(strata) netto w catosci przypada akcjonariuszom jednostki dominujgce;.

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing czes$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w tysigcach zotych)

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapltai z
przeszacowanla
programu
Kapital Kaplitat okreslonych Kapltal wiasny
zakladowy Kapltat zapasowy rezerwowy swiadczen Zyskl zatrzymane ogélem
Kapitat wlasny na 01.01.2018 37728 48 288 44 843 (125) 38 960 169 694
Podzal zysku netto - 19 325 - - (19 325) -
Zyskl za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 4936 4936
Inne catkowlte dochody ogétem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okredlonych $wiadczen - - - 36 36
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz inne calkowite dochody - > 36 4936 4972
gélem za okres spr d y
Kapitat wiasny na 30.06.2018 nlebad 37728 87 613 44 843 (89) 24 571 174 666
Kapltalz
przeszacowanla
programu
Kapltal Kapltat okreslonych Kapltat wiasny
zakindowy Kaplital zay ¥ rezerwowy Swiadczen Zysklzatrzymane ogdlem
Kapltat wlasny na 01.01.2017 37728 45 362 28938 266 46 4565 166 739
Podzat zysku netlo - 2936 17 905 E (20 841) 5
Zyskl lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - = . E 17 267 17 257
Inne catkowite dochody ogélem za okres
sprwozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tylutu
programu okre$lonych $wiadczen - = s (114) - (114)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyskl lub straty oraz Inne calkowite dochody
dlem za okres spr wezy - - - (114) 17 257 17 143
Kapital wiasny na 30.06.2017 nlebadane 37728 48 288 44 843 162 41871 172 882

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$é
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5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 5975 21750
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9 354 9176
Amortyzacja warto$ ci niematerialnych 417 434
Zysk zdziatalno$ci inwestycyjnej - 49
Udzat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasno$ci 505 (94)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu uméw leasingu (5 298) 4 694
Zmiana stanu udzielonych pozyczek (4 356) 3121
Zmiana stanu zapasow 2 366 16 262
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostalych 14 471 32983
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (4 669) (7 794)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych (3930) (9601)
Zmiana stanu rozicze miedzyokresowych 97 19
Inne korekty (2991) -
$rodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 11 941 70 999
Przychody/(Koszty) finansowe netto 10 193 11015
Odsetki otrzymane (115) (138)
Odsetki zaptacone - 1609
Podatek dochodowy zaptacony (1761) (5410)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 20 258 78 075
Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1188) (5 206)
Nabycie warto$ci niematerialnych 77) (387)
Nabycie pozostatych inwestycji - (10)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych - 164
Odsetki otrzymane 115 138
Inne wptywy/wydatki 1050 (7)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (100) (5 308)
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej
Zaciagniecie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 118 674 89 830
Wydatki na sptate kredytow, pozyczek orazinnych instrumentoéw diuznych (118 566) (112 651)
Ptatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (858) (695)
Odsetki zaptacone (10 243) (12 077)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (10 993) (35 588)
Przeplywy pienigzne netto ogétem 9165 37179
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 30 228 22 216
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych (183) -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 39 210 59 395
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej moziwosci dysponowania 9088 3023

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego infegraing czesé
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca’) jest spotka akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2018 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tgcznie "Grupg Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sig na 3.149.200 akc;ji serii A
o wartosci nominalnej 5 zlotych kazda. Kapitat zakladowy zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 16.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sagdu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujacej oraz jednostek
wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa.

Jednostki zalezne na 30 czerwca 2018 roku

uUdziat %

Nazwa jednostkii siedziba Kraj
30.06.2018 31.12.2017

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. Polska 100 100
ul. Bolestawa Kerzywoustego 7, Poznan

Polska 100 100

Jednostki wspotkontrolowane na 30 czerwca 2018 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.06.2018 31.12.2017

Energo-Biomasa Sp. z 0. o.
Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie Felska 19,59 99,95

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki ENERGO-BIOMASA spétka z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do wysokosci 2.500,00 tys. zt., co
spowodowato obnizenie udziatu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. do 19,99%. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS 6 wrzesnia 2018 r.
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W dniu 16 kwietnia 2018 r. zostata zmieniona umowa Spdtki ENERGO-BIOMASA spdtka z 0.0. w

ten sposdb, ze jest wspdtkontrolowana przez wspolnikéw tj..

- wprowadzenie wymogu podjecia jednomysinej uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw przy
obecnosci 100% kapitatu zaktadowego w przypadku glosowania nad politykg finansowg i
operacyjna,

- nadanie prawa powolania i odwotania Prezesa Zarzadu wspéinikowi - ETF-L ENERGO-UTECH
S.A. z siedzibg w Poznaniu,

- nadanie prawa powotania i odwotania Wiceprezesa Zarzadu wspélnikowi - pani Zofii Fabich.

- reprezentacja dwuosobowa: dwoch czionkéw zarzadu tgcznie, lub czionek zarzadu z
prokurentem, powotanym przez Zarzad Spétki ENERGO-BIOMASA spétka z o.0.

Zmiana umowy spétki ENERGO-BIOMASA spétka z 0.0. spowodowata wytgczenie z konsolidacji oraz
wykazanie udziatéw na wspdtkontrolowanym podmiocie wedtug metody praw wiasnosci.

Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz na 30 czerwca 2018 roku, skiad organéw zarzadczych i nadzorujacych
Jednostki dominujacej ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek

4. Mirostaw Len - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Czilonek

6. Grzegorz Kwiatkowski - Czionek

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacije z udziatu w Radzie Nadzorczej.
Od 1 lipca 2018 r. w skiad Rady Nadzorczej IX kadencji wchodza:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4, Mirostaw Leni - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Czlonek

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Czlonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skréconego s$roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

7.1 Oswiadczenie zgodno$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pdirocze 2018 roku zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR/MSSF) i zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzern Komisji Europejskiej.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa’, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,UE") oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018 poz. 757) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
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za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim.
Skrécone $rodroczne konsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
7.2 Podstawa wyceny

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej.
7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
dominujacej i sprawozdawcza spétek Grupy Kapitatowej.

7.4 Dokonane osgdy i oszacowania

Sporzgdzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujacej osgdéw, szacunkow i zatozeni, wptywajacych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste wartosci moga réznié si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Gtéwne osady oraz szacunki dokonane przez Zarzad Jednostki dominujacej przy sporzgdzaniu
skroconego $érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienne
w stosunku do osgdéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2017 rok.

8. Opls waznleJszych stosowanych zasad rachunkowosci

Do sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej zastosowano zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, za wyjgtkiem przyjetych nowych
standardéw MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” i MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
Zasady kwalifikacji i wyceny aktywow i zobowigzan finansowych

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwo$cia, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i

wycena.

Od 1 stycznia 2018 r., w momencie poczatkowego ujecia, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jedne;j
z trzech kategorii:

— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

— wyceniane w wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody,

— wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od:
— modelu zarzadzania aktywami finansowymi przez jednostke oraz
— charakterystyki oczekiwanych przeptywdw pienieznych z tytutu danego sktadnika aktywow.,
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Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,

jezeli speinione sa nastepujace dwa warunki:

— aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

— jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienigznych
stanowigcych wytacznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Uznajac, ze nie jest mozliwe bezposrednie przetozenie kategorii aktywéw finansowych okreslonych w
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena na kategorie zdefiniowane w MSSF 9 Instrumenty
finansowe Grupa sporzadzita metodyke klasyfikacji aktywoéw finansowych, w ramach ktorej stworzone
zostaly zasady przeprowadzania testu charakterystyki przeptywéw pienigznych oraz zasady
przeprowadzania testu modelu biznesowego. Na ich podstawie Grupa przeprowadzita testy modelu
biznesowego oraz testy SPPI dla wszystkich istotnych na dzien 1 stycznia 2018 roku pozycji aktywow

finansowych.

Zgodnie z modelem biznesowym, aktywa finansowe Grupy charakteryzujg si¢ przeptywami pienigznymi
odpowiadajacymi sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w celu pozyskania przeptywow
pienieznych do dnia wymagalnosci.

Do kategorii aktywdéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza nastepujgce pozycje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci. Naleznoéci handlowe o terminie zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalne;j.

Grupa nie posiada innych aktywow finansowych, za wyjatkiem naleznosci z tytutu uméw leasingu, ktére
podlegaja zapisom MSSF9 jedynie w zakresie zagadnienia utraty warto$ci.

Od stycznia 2018 r., w momencie poczatkowego ujecia, Grupa zalicza zobowigzania finansowe do
jednej z kategorii:

— wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,

— wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze nie ulega zmianie stosowana dotychczas przez Grupe wycena
aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Pozycja w sprawozdaniu z Kategoria wg MSR 39 Kategoria wg MSSF 9

sytuaciji finansowei

Udzielone pozyczki Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci handlowe oraz Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym

pozostate naleznosci koszcie

Srodki pieniezne i ich Srodki pieniezne i ich Wyceniane w zamortyzowanym

ekwiwalenty ekwiwalenty koszcie

Zobowigzania z tytutu Zobowigzania pozostate Wyceniane w zamortyzowanym

kredytéw, pozyczek oraz koszcie

innych instrumentdw diuznych

oraz pozostate zobowigzania

Utrata wartosci aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona,
MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujgcej rozpoznaniem
odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow juz od momentu ich poczatkowego ujecia. Wymogi w zakresie
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utraty wartoéci aktywéw finansowych, odnosza sie do aktywdéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zidentyfikowata ponizsze kategorie aktywoéw finansowych, w ramach ktérych dokonata weryfikaciji
wptywu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— naleznosci z tytutu umdw leasingu finansowego,

— pozyczki udzielone,

— naleznosci od odbiorcéw.

W przypadku naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego oraz pozyczek oczekuje sig, ze dane w
zakresie historycznej sptacalnoéci mogg odzwierciedlac ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w
okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla kontrahentéw oszacowane zostaty z
wykorzystaniem macierzy wartosci portfela naleznosci oraz przypisania wskaznikéw procentowych
pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuje sie, ze nie
zostang sptacone (analiza uwzgledniala dane w zakresie sptacalnosci, okreséw przeterminowania,
udziatu poniesionych strat na poszczegoéinych kategoriach naleznosci).

Grupa dokonuje réwniez, w uzasadnionych przypadkach, indywidualnej oceny ryzyka kredytowego i
szacowania zwigzanych z tym strat wykorzystujac dane ilo$ciowe i jakosciowe, takie jak warto$¢ i jakos¢
ustanowionych zabezpieczen, szacowana warto$¢ przedmiotéw leasingu.

Wskazniki ryzyka kredytowego oszacowane na podstawie danych historycznych za okres 2013-2018
na poziomie :

- naleznosci z tytutu leasingu — 0,19% wartosci portfela brutto,

- naleznos$ci z tytutu pozyczek — 3,3% wartosci portfela brutto.

Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w zakresie ujecia oczekiwanych strat kredytowych nie
wplyneto na zyski zatrzymane Grupy na dzieni 1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak | wymaga dostarczenia bardziej
szczegdtowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlana,
KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientéw oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem
przychoddw.

Najistotniejsze zasady jakie wprowadza MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami obejmuja:

— wprowadzanie pigciostopniowego modelu ujmowania przychodéw obejmujgcego kolejno:
identyfikacje umowy z klientem, identyfikacje poszczegéinych zobowigzah do wykonania
$wiadczenia, okreslenie ceny transakcyjnej, alokacje ceny transakcyjnej do poszczegéinych
zobowigzan do wykonania $wiadczen oraz ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania
wynikajgcego z umowy;

— rozpoznawanie przychodéw w momencie spetnienia (lub w trakcie speiniania) cigzgcego na
jednostce zobowigzania do przekazania skiladnika aktywoéw. Skiadnik aktywoéw jest przekazany gdy
nastapit transfer kontroli nad nim;

— okreslenie ceny transakcji na poziomie kwoty wynagrodzenia, do ktérego jednostka zgodnie ze
swoimi oczekiwaniami bedzie uprawniona w zamian za przekazane sktadniki aktywéw lub ustug z
wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Zgodnie z wymogami MSSF 15, Grupa przedstawia ujete przychody z tytutu uméw z klientami w
podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb wplywu czynnikéw ekonomicznych na charakter,
kwote, termin ptatnoéci oraz niepewnos$é przychoddw i przeptywéw pienieznych. Grupa zobowigzana
jest w szczegdlnosci do ujawnienia ilosciowej i jakosciowej informacji dotyczacej: uméw z klientami,
kluczowych przyjetych przez jednostke zalozen i szacunkéw oraz skapitalizowanych kosztéw
pozyskania i spelnienia umow.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa'", w lysigcach zlotych)

Zapisy standardu MSSF15 dotyczg przychoddw realizowanych przez Grupg w segmencie energetyka.
Przychody segmentu finansowego podlegajg zapisom odrebnych standardéw.

Grupa zastosowata wymogi standardéw MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego, tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania. Zgodnie z dopuszczong przez MSSF
mozliwosécig Grupa zrezygnowata z przeksztatcania danych poréwnywalnych. Dane na dzierh 31 grudnia
2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostaly sporzgdzone w
oparciu 0 MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang, KIMSF 18 Przekazanie aktywoéw
przez klientéw oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodéw przed wejsciem w zycie MSSF
15 Przychody z uméw z klientami.

Przeprowadzona zostata analiza uméw z klientami w zakresie prawidiowego ustalania przychodéw
zgodnie z MSSF 15:

1. ldentyfikacja umowy z klientem — ustalenia umowne regulujg prowadzong przez Grupe
sprzedaz energii cieplnej i energii elektrycznej do klientéw strategicznych. Sprzedaz energii
elektrycznej prowadzona jest réwniez poprzez rynek gietdowy.

2. lIdentyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia — obowigzujgce umowa z klientami
strategicznymi zawiera tylko jedno zobowiazanie do wykonania $wiadczenia, ktére dotyczy
dostaw ciepta lub energii elektrycznej w okreslonym przedziale czasowym. Naliczenie
przychodéw ma miejsce dla dostaw zrealizowanych w danym okresie sprawozdawczym, na
podstawie szczegétowej ewidencji dostarczonych wolumenéw energii.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej — cena umowna w zakresie energii cieplnej oparta jest o
obowigzujace taryfy, ceny energii elektrycznej ustalane sg w oparciu o indeksy gietdowe,
odrebnie dla kazdej dostawy. Nie obowigzujg inne ustalenia, majace wptyw na ustalong cene
transakcyjna.

4. Alokacja ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia — Grupa
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie,
ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére przysiuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr i ustug klientowi.

5. Ujecie przychodu w momencie spetnienia zobowigzania wynikajacego z umowy - Przychéd jest
rozpoznawany w momencie, gdy aktywa i ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad aktywem — w momencie przekazania identyfikowalnych wolumendw energii do
sieci energetycznych lub cieptowniczych. Przychody rozpoznawane sg w kwocie rownej cenie
transakcyjnej.

Na podstawie przeprowadzanej analizy Grupa ocenia , iz wdrozenia MSSF 15 nie wplywa na kapitaty
wiasne Grupy z uwagi na fakt, ze sposéb ujecia i rozpoznania przychoddw objetych MSSF 15, biorge
pod uwage zapisy uméw z klientami, nie ulega zmianie.

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i nie zostaly one zastosowane w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sposréd nowych Standardéw, zmian do
Standardéw i Interpretacji te zamieszczone ponizej moga mie¢ znaczacy wplyw na skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa ma zamiar zastosowa¢ je, dla okreséw, dla
ktérych sg obowiagzujgce po raz pierwszy.

— MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

Grupa jest strong szeregu umoéw leasingu finansowego i leasingu operacyjnego jako leasingodawca.
Z uwagi na brak istotnych zmian, w zakresie kryteriow klasyfikacji poszczegélnych uméw, pomiedzy
MSSF 16 Leasing, a uprzednio obowigzujgcymi leasingodawcéw standardami i politykg rachunkowosci
Grupy w tym zakresie (kluczowe kryterium przeniesienia ryzyka i pozytkdw wynikajacych z posiadania
wskazanych aktywoéw, rozstrzygajgce o ujeciu poszczegélnych umow) Grupa nie oczekuje istotnego
wptywu nowego standardu na sprawozdania finansowe.

— Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spotka Stowarzyszong lub Wspbinym
Przedsiewzigciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR
28 Jednostki Stowarzyszone) - data obowigzywania nie zostata okreslona,
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— KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019,

— Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019r.,

— Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsigwzigciach
- dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017 - dla
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.,

— Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) - dla
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 .

Grupa oczekuje, ze w momencie poczatkowego zastosowania wyzej opisanych Standardéw, Standardy
te nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii

Europejskie;.
9. Ustalenie wartosci godziwej

W niektérych przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowag zasady rachunkowos$ci i ujawnier
wymagajg okreélenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i
zobowigzan. Dalsze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartoci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegdinych aktywdw i zobowigzan.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania
z instrumentéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowej.

Informacije na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzgdzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowa zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2017 rok.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku warto$é krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
250.389 tys. ziotych i byta 0 40.308 tys. ziotych wyzsza od aktywdw obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci rozliczenia ptatnosci oraz zrddet sfinansowania nabycia akciji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w 2015 roku.
Dochodowo$¢ Grupy zapewniona jest diugoterminowymi umowami na dostawy energii cieplnej,
koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze dlugoterminowymi umowami leasingu i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, istotng czes¢ powyzszej luki, uda si¢ pokryé¢ $rodkami,

stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeptywdw pienieznych w okresie do

zapadalnosci poszczegéinych krétkoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa, w celu pokrycia

pozostatej czesci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajgce do:

— pozyskania dodatkowych srodkéw kredytowych,

— prolongaty terminu wymagalnosci czesci zobowigzan finansowych wynikajgcych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A,,

— pozyskania dodatkowych $rodkéw, od inwestoréw, w ramach oferty emisji dtuznych papierow
warto$ciowych.

11. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta zaréwno w Zrédiach
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konwencjonalnych jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy spalaniu i wspoispalaniu
biomasy oraz segment finansowy, obejmujacy dziatalno$¢ finansowo-ustugowg w zakresie
wydzierzawiania, leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowe;j,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdéw, a takze ocenie wynikéw segmentow.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwdch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzgdzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosé
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

Segmenty operacyjne Segment Segment RaZem
za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetranych 79236 14 612 93 848
Pozostate przychody operacyjne 1407 260 1667
Przychody segmentu ogétem 80 643 14 872 95 515
Amortyzacja (7 379) (2 392) (9771)
Zuzycie materiatéw i energii (48 949) (87) (49 036)
Ustugi obce (7 921) (493) (8 414)
Podatki i optaty (1892) (403) (2 295)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (5914) (2 559) (8473)
Pozostate koszty rodzajowe (213) (847) (1 060)
Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (2 283) - (2 283)
Pozostate koszty operacyjne (663) (197) (860)
Wynik segmentu na dzialalno$ci operacyjnej 5429 7 894 13 323
Przychody finansowe 269 3204 3473
Koszy finansowe (1776) (8 540) (10 316)
Zysk z udza%éw.w jednostkach wycenianych metodg i (505) (505)
praw wiasnosci
3922 2 053 5975
Podatek dochodowy (745) (294) {1 039)
Zyskl(strata) netto 3177 1759 4 936
Segment Segment R
Aktywa i zobowiazania segmentéw na 30.06.2018 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 275442 432 485 707 927
Aktywa ogdlem 275 442 432 485 707 927
Zobowigzania segmentu 105 384 427 877 533 261
Kapitaty ogotem 170 058 4608 174 666
Zobowigzania i kapitaly ogétem 275 442 432 485 707 927
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Segmenty operacyjne Segment Segment R
za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 86 884 15 649 102 533
Pozostate przychody operacyjne 524 622 1146
Przychody segmentu ogétem 87 408 16 271 103 679
Amortyzacja (6871) (2 739) (9610)
Zuzycie materiatéw i energii (38 180) (82) (38 262)
Ustugi obce (6 447) (468) (6 915)
Podatki i optaty (2133) (743) (2876)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (9 152) (2714) (11 866)
Pozostate koszty rodzajowe (295) - (295)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (597) - (597)
Pozostate koszty operacyjne (431) (798) (1229)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 23 302 8 727 32 029
Przychody finansowe 238 424 662
Koszty finansowe (1696) (9 344) (11 040)
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 94 94
Zysk przed opodatkowaniem 21 844 (99) 21745
Podatek dochodowy (4 133) (355) (4 488)
Zyskl/(strata) netto 17 711 (454) 17 257
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowiazania segmentéw na 30.06.2017 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 286 278 427 510 713788
Aktywa ogdétem 286 278 427 510 713 788
Zobowigzania segmentu 118 596 422 310 540 906
Kapitaty ogétem 167 682 5200 172 882
Zobowiazania i kapitaly ogélem 286 278 427 510 713788

Przychody segmentu energetyka z 30.06.2018  30.06.2017

tytutu

Energii elektrycznej 32014 32 521
Energii cieplnej 44771 53 196
Pozostate 2451 1167
Stan na koniec okresu 79 236 86 884

Przychody segmentu finansowego 30.06.2018  30.06.2017

z tytutu

Leasingu, dzierzawy 12 281 13231
Odse?cek od udzielonych pozyczek, 16817 1283
faktoringu

Pozostate 714 1135
Stan na koniec okresu 14 612 15 649

Dziatalno$é segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracja ryzyka kredytowego - wigkszo$¢
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytulu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A.

Dziatalno$é segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedaza ciepfa.

Rentowno$¢ prowadzone] dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje si¢ obnizong
rentownoscig aktywoéw w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe

Grunty, budynkl Maszyny §rodkl Innerzeczowe aktywa trwale
Warto$é brutto rzeczowych aktywoéw trwatych [ budowle | urzgdzeni. transportu aktywa trwale w budowle Ogélem
Warto$¢ brutto na 01.01.2017 70 436 176794 43 843 1176 6018 298 267
Nabycie 3315 21706 229 279 29291 54 820
Sprzedaz - - (5 746) - - (5748)
Likwidacja - (10) - - - (10)
Rozliczeniel zmiana klasyfikacji - = - - (23 221) (23 221)
Warto$¢ brutto na 31.12.2017 73751 198 490 38 326 1456 12 088 324 110
Warto$ ¢ brutto na 01.01.2018 73751 198 490 38326 1455 12 088 324110
Nabycie 2774 13043 - 21 7783 23621
Sprzedaz - (15) - - (15)
Likwidacja - (44) - - (44)
Rodiczenie/zmiana klasyfikacji (4) {2 030) (91) - (17 925) {20 050)
Warto$¢ brutto na 30.06.2018 76 621 209 444 38 235 1476 1946 327 622

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny $rodkl Inne rzeczowe aktywa trwale
Umorzenle oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i budowle | urzadzenl transportu _aktywa trwale w budowle Ogél
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na 7367 34 597 15215 634 _ 57813
01.01.2017
Amortyzacja 2914 11034 4344 185 - 18477
Sprzedaz - - (3815) - - (3815)
Likwidacja - (8) - - - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 10 281 45623 15744 819 R 72 467
31.12.2017
Umorzenie oraz odpisy z tytutu ulraty warto$ci na
01.01.2018 10281 45623 156744 819 - 72 467
Amortyzacja 1516 5887 1845 107 - 9355
Sprzedaz = (18) = - - (16)
Likwidacja - (44) (44)
Rodiczenie/zmiana klasyfikacji = {141) (3) (144)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
30.06.2018 11797 51 309 17 586 926 - 81618
Wartos¢ netto
01.01.2017 63 070 142197 28 628 541 6018 240 454
31.12.2017 63470 152 867 22 582 636 12 088 251643
01.012018 63 470 152 867 22 582 636 12 088 251 641
30062018 64724 158 135 20649 550 1946 246 004

Dokonane w okresie nabycia rzeczowych aktywéw trwatych, dotyczg gtéwnie procesu inwestycyjnego
w Elektrocieptowni Bedzin sp. z 0. 0. w zakresie dostosowania elektrocieptowni do wymogéw ochrony
$rodowiska zgodnie z wytycznymi Unii Europejskie;.

Grupa Kapitatowa nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci na 30 czerwca 2018 roku oraz na 31
grudnia 2017 roku. Na koniec biezgcego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow operacyjnych z uwagi na istotny wzrost cen uprawnien
do emisji CO2.

Szacunkowa prognoza przysziych przeptywow pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegdtowych projekcji finansowych na lata 2018-2027. Warto$¢ korcowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacie prognozy wolnych srodkéw przeplywéw pienieznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego os$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,25%. Wartoé¢ uzytkowa segmentu na dzieri testu,
tj. 30 czerwca 2018 roku wynosita 312.991 tys. zi.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata konieczno$ci rozpoznania odpisow aktualizujgcych.
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(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa’, w tysigcach zlotych)

13. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate

oprogramowanie wartosci
Wartoéé brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogétem
Warto$¢ brutto na 01.01.2017 944 5512 6 456
Nabycie 87 - 87
Wartos¢ brutto na 31.12.2017 1031 5512 6 543
Warto$¢ brutto na 01.01.2018 1031 5512 6 543
Nabycie 60 - 60
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji (21) - (21)
Warto$¢ brutto na 30.06.2018 1070 5512 6 582

Patenty,
licencje, Pozostate

oprogramowanie wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogétemn
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2017 508 964 1472
Amortyzacja 333 551 884
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2017 841 1515 2 356
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2018 841 1515 2 356
Amortyzacja 141 276 417
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji (8) - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
30.06.2018 974 1791 2765
Wartos$¢ netto
01.01.2017 436 4 548 4984
31.12.2017 190 3997 4187
01.01.2018 190 3997 4187
30.06.2018 96 3721 3817

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo- Utech S.A.
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14.0dpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu uméw leasingu

Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytulu

umdw leasingu

30.06.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu (1 086) (3 365)
Zwiekszenia (225) (850)
Rozwigzanie 253 3129
Stan na koniec okresu (1 058) (1 086)
15. Odpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych pozyczek
Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych warto$¢é naleznosci z tytutu
pozyczek 30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu (5639) (552)
Rozwigzanie = 13
Stan na koniec okresu (539) (539)
16.Kapitat wlasny

30.06.2018 31.12.2017
llo§ ¢ akeji na poczatek okresu 3 149 200 3149 200
lloé¢ akcji na koniec okresu (w petni oplacone) 3149 200 3149 200

Wartosé
nominalna 1 Wartos¢
Liczba akciji akcji sprawozdawcza
Kapitat wiasny na 30.06.2018 (w sztukach) (w ztotych) {w tys. ztotych)
Seria akgcji A 3 149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflagji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (89)
Zyski zatrzymane 24 571
174 666

Razem kapitat wtasny
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Warto§é
nominalna 1 Wartos§¢
Liczba akcji akcji sprawozdawcza
Kapitat wlasny na 31.12.2017 {w sztukach) (w ziotych) (w tys. ziotych)
Seria akgji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 16746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaty 93131
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (125)
Zyski zatrzymane 38 960
Razem kapitat wiasny 169 694
Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na 30.06.2018 r.
Wartosé

Akcjonariusz lloé¢ akcji nominalna akcji Udziat (%)
Krzys ztof KwiatkowsKki 1033 499 5167 32,82%
VALUE FIZ 334747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 1557 9,89%
Waldemar Organista 273 146 1 366 8,67%
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 1358 8,62%
Zolkiewicz&Partners Inwestycji 1567 740 789 5,01%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 609 721 3049 19,36%

3149 200 15746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w okresie 6 miesiecy 2018 roku nie wyptacata dywidendy.

17. 2ysk na 1 akcje

30.06.2018 30.06.2017

Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcii 3149 200 3149 200

30.06.2018 30.06.2017

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. ) 4936 17 257
Liczba akcji 3149 200 3149200
Podstawowy zysk na akcje (ztakcje) 1,6 55
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(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w tysigcach ziotych)

18.Swiadczenia pracownicze

A 1 | ; . . 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Zmiany warto$ci biezacej zobowigzania z tytutu okre$lonych $§wiadczer 30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzanie z tytutu okreslonych s$wiadczen na poczatek okresu 4 580 4165
Koszty biezgcego zatrudnienia 60 125
Koszty odsetek 63 109
Przeszacowanie zobowigzarh z tytutu programu okre$lonych $wiadczen

. . (44) 483
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Ograniczenia/ likwidacja planu - (4)
Wyplacone $wiadczenia (222) (298)
Zobowiazanie z tytutu okre$lonych $wiadczen na koniec okresu 4437 4 580
Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania z tytulu innych §wiadczen 01.01.2018 - 01.01.2017 -
pracowhniczych 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 9479 8424
okresu
Koszty biezacego zatrudnienia 2092 7 402
Koszty odsetek 46 116
Przeszacowanie zobowigzart z tytutu innych $wiadczen pracowniczych
o 57 (1336)
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone $wiadczenia (3832) (5127)
Rozwigzanie (3 685) -
Zobowiazanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na koniec okresu
4157 9479
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzar z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe  zobowiazania Razem
Stan na 01.01.2018 2714 3590 7755 14 059
Utworzenie 102 113 1698 1913
Wykorzystanie (28) (222) (3 456) (3706)
Rozwigzanie 142 - (3770) (3628)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach ) G6) 2 (44)
Stan na 30.06.2018 2930 3435 2229 8 594
- rezerwy dlugoterminowe 2380 2787 387 5554
- rezerwy krétkoterminowe 550 648 1842 3040
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale
pracowniczych Jubileuszowe rentowe  zobowiazania Razem
Stan na 01.01.2017 4 087 2 886 5616 12 589
Utworzenie 1583 209 5956 7748
Wykorzystanie (1907) (170) (3 348) (5 425)
Rozwigzanie (1 049) - (287) (1336)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach ) e (182) 483
Stan na 31.12.2017 3763 3590 7755 14 059
- rezerwy diugoterminowe 2401 2929 3975 9305
- rezerwy krétkoterminowe 1000 661 3093 4754
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19.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy co2 rezerwy Ogétem
Warto$¢ na 01.01.2018 12 884 5762 18 646
Utworzenie 14 595 263 14 858
Wykorzystanie (12 884) (483) (13 367)
Zmiana klasyfikacji - (29) (29)
Wartos$é na 30.06.2018 14 595 5513 20108
-cze$¢ dtugoterminowa - 3389 3389
-cze$ ¢ krotkoterminowa 14 595 2124 16719

20. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozert Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Pochodne Instrumety flnansowe wyznaczone w Wartos¢ bllansowa Warto$¢ godziwa

ramach powiazari zabezpieczajacych- 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
zabezpleczenle przeptyw6éw plenleznych, w tym: nlebadane nlebadane niebadane nlebadane
Swapy stopy procentowej -236 -291 -236 -291
Razem -236 -291 -236 -291

21. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych
i wartosci niematerialnych

Zobowiazania nie wystepuja.
22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W poszczegélnych okresach
sprawozdawczych wystepuja réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W
szczegolnosci dotyczy to produkeji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowosci.
23. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powoddztwa nie toczg sie
postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Dnia 19 listopada 2014 roku spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe ENERGO —
UTECH SA (jednostka zalezna) wytoczyla powddztwo o zaptate roszczenia w wysokosci 679,5 tys. zt z
tytutu umowy faktoringu niepetnego.

Dnia 30 stycznia 2015 roku - zostat wydany nakaz =zaptaty w postepowaniu
upominawczym zobowigzujgcy faktoranta oraz diuznika do zaptaty na rzecz spoétki Energetyczne
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Towarzystwo Finansowo- Leasingowe ENERGO — UTECH SA wierzytelno$¢ wraz z odsetkami do dnia
zaptaty.

Faktorant nie wni6st sprzeciwu od w/w nakazu zaptaty, dnia 11 czerwca 2015 roku — zostat ztozony
wniosek 0 wszczecie postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne prowadzone przez
Komornika Sgdowego zostato umorzone. Egzekucja naleznosci okazata si¢ bezskuteczna..

Spétka dtuznik zlozyta sprzeciw od nakazu zaptaty, postgpowanie sgdowe toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Poznaniu, Postepowanie sadowe jest w toku. Dnia 17 maja 2017 roku Sgd Okregowy w
Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok oddalajgcy powddztwo

W dniu 19 lipca 2017 r. Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo — Utech wniosto
apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy z dnia 17 maja 2017 r.

W dniu 2 pazdziernika 2017 r. Dtuznik wniost odpowiedZz na ww. apelacje. Na tym etapie nie sposéb
okreslié rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwencji finansowych. Sporna nalezno$¢ objeta
jest odpisem aktualizujgcym.

24, Zabezpieczenia na majatku

W Grupie Kapitatowej wystepujg zabezpieczenia na majgtku Grupy Kapitatowej, m.in. w zwigzku
z umowg kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o.
z 16 grudnia 2014 roku.

Przedmiotem zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej s3a:

- hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196.984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. poloznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sagdzie Rejonowym
w Sosnowcu VI Wydziat Ksiag Wieczystych sg prowadzone ksiggi wieczyste o numerach
KA1S/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych
w Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksiega wieczysta
nr KA1B/00016873/8,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbiér wszystkich rzeczy ruchomych
i praw majatkowych wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
(z wytgczeniem praw do rachunkow bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz praw
bedacych przedmiotem umoéw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0., jak réwniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktore w $wietle przepisow nie mogg byé obcigzone zastawem rejestrowym
w rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotow zastawu stanowigcego Zatacznik 1 do
Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegdtowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawoéw, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
cato$é gospodarczg, choéby jego skiad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
wartos¢ zastawu wynosi 123.808 tys. zt,

- umowy sprzedazy ciepta Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowa przelewu praw
na zabezpieczenie,

- umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujace przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,

- peinomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

- zabezpieczeniem kredytdw finansujgcych umowy leasingu finansowego sg weksle in blanco,
hipoteki, zastawy rejestrowe i przewtaszczenia srodkow trwatych oraz przelewy wierzytelnosci na
rzecz bankéw.

25. Transakcje z podmiotami powiagzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 30 czerwca 2018 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytdw,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Swiadczenia pracownicze dotyczace kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej (bez
uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w sposéb nastepujacy:
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30.06.2018 30.06.2017

VWynagrodzenia zasadnicze 249 233
Premia 367 473
616 706

Na dzieri 30.06.2018 Nalezno$ci Zobowigzania
MDW Glanowski - 10 886
Energo Biomasa sp. zo0. 0. 6 456 -
Autodirect S. A 30 -
Power Engineering S.A. 729 -
7215 10 886

Sprzedaz Pozostale

Za okres 01.01.2018- 30.06.2018 produktéw przychody
Energo Biomasa sp. zo. o. 130 -
Autodirect S.A 10 -
Power Engineering S.A. 4 -
144 -

Za okres 01.01.2018- 30.06.2018 Zakupy ustug  Pozostate zakupy
MDW Glanowski 260 -
260 B

26. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Zgodnie z uchwatg podjetg w dniu 28 czerwca 2018 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH SA
postanowito powotaé na Cztonka Zarzgdu Pana Grzegorza Kwiatkowskiego. Uchwata weszta w zycie
z dniem 1 lipca 2018 roku.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Pan Adam Andrzejewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkgiji
Wiceprezesa Zarzadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH SA
z dniem 1 lipca 2018 roku.

Zarzad Spétki zgodnie z uchwatg nr 52/2018 z dnia 13 lipca 2018 roku powotat na Prokurenta Spétki
Pana Adama Andrzejewskiego.

W dniu 13 lipca 2018 r. po rozpatrzeniu wniosku potencjalnego inwestora o przedtuzenie wytgcznosci
negocjacyjnej, Zarzad Emitenta spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A., nie wyrazit na powyzsze zgody,
podejmujac uchwate o zakonczeniu procesu zbycia 100% udziatéw spdtki zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0. o.

Umowa na zakup udziatéw w spéice Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. nie zostata zawarta. Tym
samym proces negocjacji zostat zamkniety. Akcjonariusze spotki zostali poinformowani raportem
gietdowym nr 19/2018 w dniu 13 lipca 2018 r.

27. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na peine etaty) ksztattowalo sie na
nastepujgco:

30.06.2018 31.12.2017

Stanowiska robotnicze 90 133
Stanowiska nierobotnicze 76 90
166 223
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28. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej 14 wrze$nia 2018 roku.
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Poznan, 14 wrzes$nia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelno$éci sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oswiadcza, Zze - wedle swojej najlepszej wiedzy — skrocone
érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci za okres

od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen
i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu ..........cooovmiiiiiiiiiiiniiiiiinin



Wrzesien 2018 roku.

Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

za okres pierwszego pétrocza 2018 roku.
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WSTEP

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za pierwsze poétrocze 2018 r.
sporzgdzone w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 t.j.).

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2018 roku
sg zawarte w informacjach objasniajgcych do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ELEKTROCIEPLOWNIA
»BEDZIN” S.A.

1. Opis organizacji i struktury Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spotka posiada
100 % udziatéw,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérym Spétka posiada 100 % akgji,

- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktérej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo Utech S.A. posiada 19,99% udziatéw.

Jednostka dominujaca od 4 sierpnia 2014 r. jest spotkg holdingowa i nie prowadzi
dziatalno$ci produkcyjnej.

Dziatalnos$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepfa i energii elektrycznej w kogenerac;ji
prowadzona jest wylacznie w spétce Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. prowadzi dziatalnosé
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu.

Energo-Biomasa Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji pelletu.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowos$ci Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parnstwem czionkowskim (Dz.U.2018.757 t.j.), na podstawie sprawozdanh
finansowych jednostek wchodzagcych w skiad Grupy Kapitatowej.
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Konsolidacja przez Grupe Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objgte sa:
al metodg peing — spétki: Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i Energetyczne Towarzystwo

Finansowo — Leasingowe S.A. ,
b/ metodg praw wiasnosci — spélka Energo-Biomasa Sp. z o. o. (spotka jest

wspétkontrolowana).

100% 100%

19,99%

2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wystapity zmiany w organizacji Grupy
Kapitatowej spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki ENERGO-BIOMASA spotka z
0.0. podjefo uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do wysokosci 2.500,00
tys. zh, co spowodowato obnizenie udzialu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. do 19,99%. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 6 wrzesnia 2018 r..

W dniu 16 kwietnia 2018 r. zostata zmieniona umowa Spétki ENERGO-BIOMASA spoétka z
0.0. W ten sposob, ze jest wspétkontrolowana przez wspélnikéw.
Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki dominujacej.

Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej nie spowodowaly zmian w strukturze Jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
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Il. SKLAD OSOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Organy Jednostki dominujacej - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Zarzad

W pierwszym pétroczu 2018 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. kierowat Zarzad IX
kadencji w jednoosobowym sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w
skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Lenh - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Czionek

6. Grzegorz Kwiatkowski - Czionek

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z udziatu w Radzie
Nadzorczej. Od 1 lipca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej IX kadencji wchodza:

1. Janusz NiedZzwiecki - Przewodniczgcy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek

4. Mirostaw Len - Czionek

5. Wojciech Sobczak - Czionek

IX Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i koriczy sie w dniu odbycia WZA w 2022 r.
2. Organy zarzadzajace jednostek zaleznych
Zarzad - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Na 30 czerwca 2018 r. sktad Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0. przedstawiat sie
nastepujgco:

1. Marek Mréwczyniski - Prezes Zarzadu
2. Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Na 30 czerwca 2018 r. sktad Zarzadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo -
Leasingowego Energo-Utech S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
2. Adam Andrzejewski - Wiceprezes Zarzgdu
3. Bozena Poznariska - Wiceprezes Zarzgdu
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W dniu 29 czerwca 2018 r. Pan Adam Andrzejewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 lipca 2018 r.

Zgodnie z uchwatg podjeta w dniu 28 czerwca 2018 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito powotaé na czionka Zarzadu Pana Grzegorz Kwiatkowskiego.
Uchwata weszta w zycie z dniem 1 lipca 2018 r.

Zarzad spotki zgodnie z uchwatg nr 52/2018 z dnia 13 lipca 2018 r. powotat na Prokurenta
spotki Pana Adama Andrzejewskiego

Zarzad — ENERGO BIOMASA Sp. z o. o.

Na 30 czerwca 2018 r. sktad Zarzadu spétki ENERGO BIOMASA Sp. z o. o. przedstawiat sie
nastepujaco:

1. Witold Niedzielski - Prezes Zarzadu

2. Zofia Fabich - Wiceprezes Zarzadu

3. Gtéwni akcjonariusze jednostki dominujace;j.

Zgodnie z posiadanymi przez Jednostke dominujgcy informacjami akcjonariuszami

posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajacymi taki sam % gloséw na
WZA sa:

Stan na 30 maja 2018r.** Stan na 14 wrzes$nla 2018 r.*** Zmlana stanu
Wyszczeg6lnienie

akcje gtosy akeje (%] glosy [%) akcje gtosy akeje [%) glosy [%) zakup sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 1005 499 1005499 | 31,93 31,93 1033 499 1033499 | 32,82 32.82 28 000 0
Agio Funds TFI S.A. 334 747 334 747 10,63 10,63 334 747 334747 10,63 10,63 0 0
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311 355 9,89 9,89 311 355 311 355 9,89 9.89 0 0
Waldemar Organista 313 146 313 146 9,94 9,94 273 146 273 146 8,67 8,67 0 28 000
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8.62 8,62 271526 271526 8,62 8,62 0 0
Zotkiewicz & Partners Inwestycji w
Warto$¢ FIZ 157 740 157 740 5,01 5,01 157 740 157 740 5,01 5,01 1] 0
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00 157 466 157 466 5,00 5,00 0 0
Podsumowanie 2551479 2551479 81,02 | 81,02 2551479 2551479 | 81,02 81,02 28 000 28 000

* wraz ze spéikami zalaznymi,
** Informacja na dzien publikacii raportu okresowego za | kwartat 2018 r.
*** Informacja na dzier pubilikac)l raportu okresowego za pétrocze 2018 r

4. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Stan na 30 maja 2018r.** Stan na 14 wrzeénia 2018 r *** Zmiana stanu

Wyszczegélnienie
akcje gtosy akeje (%] glosy [%] akcje gtosy akeje [%] glosy (%) zakup sprzedai

Krzysztof Kwiatkowski* 1005 499 1005 499 31,93 31,93 1033499 1033 499 32,82 32,82 28 000 0
Waldemar Organista 313146 313146 9,94 9.94 273 146 273 146 8,67 8,67 0 28 000
Podsumowanie 1318 645 1318 645 41,87 41,87 1318 645 1318 645 41,87 41,87 28 000 28 000

* wraz ze spiikarnl zaleznymi,
* |nformacja na dzien publikacji raporiu okresowego za | kwartal 2018 ¢
*** Informacja na dzien publikaci raportu okresowego za péirocze 2018 r.
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5. Struktura akcjonariatu.

Pozostali
19,36% Krzysztof Kwiatkowskl

(z podmiotami zaletnymi)
32,82%

Skarb Paristwa*
5,00%

Zolklewlcz&Partners
Inwestycjl w Wartost FIZ
5,01%

Famlltar SA, SICAV-SI
8,62%

Waldemar Organlsta
8,67%

AgloFunds TFI SA
10,63% Bank Gospodarstwa Krajowego
9,89%

wedtug stanu na 14 wrzes$nia 2018 r,

lIl.INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowa sa ciepto i energia elektryczna oraz pellet
Z biomasy.

Dziatalno$é¢ w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej prowadzi spétka zalezna
- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Struktura produkcji w ramach Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r. w poréwnaniu do
| pétrocza 2017 r. przedstawiata sie nastepujaco:

: Produkcja | dedn. | s00s20t8 | 0082017
~ Cieplo w wodzie GJ | 1201869 1511335
- Ciepto w parze GJ 141 415 159 715
Energia elektryczna MWh 201 467 241 074

Struktura iloSciowej sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej
za I pélrocze 2018 r. w poréwnaniu do I polrocza 2017 r. :Jrzedstaw|a+a sie nasthngco

I —
Sprzedas | Jedn. | 30062018 | 30062017
Cieplo GJ 1204405 | 1520031
Energia elektryczna z wlasnej ————
produkciji MWh 166 974 ‘ 204 075
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Struktura przychodéw ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej
za | péirocze 2018 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2017 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy w tys. z | pétrocze 2018 | pétrocze 2017
Ciepto 44 771 53 196
Energia elektryczna 32 014 32 521

Spoétka zalezna - Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy przede wszystkim ustugi leasingu srodkéw trwatych oraz ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe
Energo-Utech S.A. ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody w tys. zt | péirocze 2018 | pétrocze 2017
Przychody z tytutu ustug leasingu 10 960 12 018
Przychody z tytutu faktoringu 924 721
Przychody z tytutu dzierzawy 2 365 3010
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 260 562
Pozostate przychody 434 224
Suma 14 943 16 534
IV. KREDYTY

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca w okresie | pétrocza
2018 r. posiadata jeden kredyt w ING Bank Slgski S.A. w ramach Umowy nr
682/2016/00008628/00 o korporacyjny kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji i na
refinansowanie poniesionych przez Klienta naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji w
kwocie 21.640 tys.zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw sze$éset czterdziesci tysiecy
ztotych 00/100).

Spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielata kredytéw i pozyczek.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. na 30 czerwca 2018 roku posiadata zadiuzenie z tytutu
umowy leasingu finansowego zawartej 22 grudnia 2014 roku z Energetycznym
Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w zakresie przyjetych do
uzywania 30 listopada 2016 roku instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP
140 nr 7 oraz WP-70 nr 5, instalacji odazotowania spalin kotta: OP-140 nr 7, 30 pazdziernika
2017 roku instalacji odazotowania spalin kotta: OP-140 nr 6 oraz 27 marca 2018 instalacji
odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5 w kwocie 65 415 tys. zt tys. zt.

W zwigzku z powyzszg umowsg Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. posiada umowe kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji spétki
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawartg 16 grudnia 2014 roku z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A.
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Umowa obejmuje kredyt inwestycyjny w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zi.
Ostateczny termin splaty kredytu inwestycyjnego przypada na 30 czerwca 2026 roku.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w | pélroczu 2018 roku nie posiadata pozyczek i
kredytéw bankowych.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w zakresie swojej
dziatalnosci korzysta z kredytéw i innych form finansowania dziatalno$ci.

V. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujaca), ani tez z jej powddztwa
nie tocza sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powédztwa
nie tocza sie postepowania sgdowe.

Z powddztwa Energetycznego Towarzystwa Finansowo- Leasingowego Energo-Utech SA
toczy sie od 19 listopada 2014 r. sprawa o zaptate roszczenia z tytutu umowy faktoringu
niepetnego na kwote 679,5 tys. zt. Nie toczg sie postepowania sgdowe przeciwko Spbice.

Przeciwko Energo-Biomasa Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa nie toczg
sie postepowania sadowe.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powiazanymi

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. oraz jednostki zalezne nie zawieraly transakcji z
jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka Elektrocieplownia Bedzin S.A. oraz jednostki zalezne w okresie objetym
sprawozdaniem nie udzielaty poreczen i gwarancji, stosowano inne zabezpieczenia.

3. Dziatania promocyjno - reklamowe

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspieraja
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwéj kultury fizycznej i edukaciji
sportowej. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na potrzeby otoczenia, jak réwniez sama
wychodzi z inicjatywg, by poprzez sponsoring i dziatalno$¢ charytatywng wspieraé
przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajace na lepsze zycie innych ludzi. Adresatami tych
dziatarh w wigkszosci sg mieszkancy regionéw, w ktérym prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowe;.

W | pétroczu 2018 roku jednostka zalezna Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. wystgpita jako sponsor i mecenas réznego rodzaju wydarzen kulturalnych i
naukowych gtéwnie o zasiegu lokalnym.

Grupa Kapitalowa Elektrocieptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Spétka Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. kolejny rok wspétpracuje z Akademia WSB w
Dabrowie Goérniczej, na mocy ktérej realizuje przedsiewzigcia edukacyjne, naukowe i
badawczo-rozwojowe.

W | pétroczu 2018 roku Spotka uczestniczyta w organizowanej przez Akademie WSB
w Dabrowie Gérniczej ,Miedzynarodowej konferencji naukowej Innowacje i
przedsiebiorczo$¢, teoria i praktyka”.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zaangazowata si¢ w organizacje Noworocznego
spotkania przedsiebiorcéw oraz Gale Tyskiego Lidera Przedsigbiorczo$ci organizowanego
przez Okregowg lzbe Przemystowo- Handlowag w Tychach.

Kontynuowana byta réwniez wieloletnia wspoétpraca z Zespotem Szkét Specjalnych nr 2
w Sosnowcu przy organizaciji corocznego Regionalnego Konkursu Wiedzy o Zdrowiu.

W ramach dziatarn promocyjno-reklamowych Spétka sponsoruje Muzeum Zagiebia w
Bedzinie oraz - Muzeum w Sosnhowcu-Patac Schoena.

W minionym okresie Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. aktywnie uczestniczyta w
organizacji zaréwno Dni Bedzina, jak i Dni Sosnowca.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. wspiera inicjatywy sportowe i zdrowy tryb zycia
angazujac sie w liczne dziatania sportowe. Spétka jest jednym ze sponsoréw klubu
siatkarskiego MKS Bedzin oraz pitkarskiego Klubu Zagtebie Sosnowiec. Spoétka wsparta
organizacje Biegu Wyrskiego, ktéry organizowany byt po raz 5.

Wszystkie powyzsze dziatania Spétki sg zgodne z przyjetg polityka prospoteczng i majg na
celu podtrzymanie dotychczasowych, dobrych relacji ze spotecznoscia lokalna.

4. Czynniki, ktére w ocenie Jednostki dominujacej beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w przysztych okresach sprawozdawczych

Czynnikiem determinujacym wyniki Jednostki dominujacej w przyszioSci jest zakonczenie
inwestycji majacej na celu budowe instalacji odazotowania spalin dla kazdego z kottow
Spotki. Aktualnie trwaja testy instalaciji, ktére majg potwierdzi¢ mozliwo$¢ trwatej pracy przy
zachowaniu reziméw pracy jakie bedg obowigzywaty od 1 stycznia 2019 roku tzw. BAT.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca jest beneficjentem przychodow z
tytutu posiadanych udziatéw i akcji Spétek zaleznych, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw finansowych tych podmiotéw.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownla ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Okres
Whynik finansowy odnestka -V 2018 I-V1 2017
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 23 094 41639
Zysk z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 13 323 32 029
Whynik na dziatalno$ci finansowej tys. zt -6 843 -10 378
Zysk przed opodatkowaniem tys. zt 5975 21745
Podatek dochodowy tys. zt 1039 4 488
Zysk netto tys. zt 4936 17 257

*EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Wartosé EBITDA Grupy Kapitatowej za pierwsze poéirocze 2018 roku w poréwnaniu
z wartoscig za analogiczny okres roku poprzedniego znaczaco zmalata z tytutu istotnego
wzrostu cen uprawnien do emisji CO,. Rynkowa cena uprawnierh do emisji CO, wzrosta z
5,02 EUR na 30 czerwca 2017 r. do 14,95 EUR na 29 czerwca 2018 r.

W | pétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa w osiggneta zysk netto w wysokosci 4 936 tys. zt.

W ocenie Zarzadu Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie
wystapienia istotnych zagrozen i ryzyka kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowe;
Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.

VIIl. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Nabycie papierow warto$ciowych

W | pofroczu 2018 roku Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie kupowata akciji.
2. Inwestycje Grupy Kapitatowej w infrastrukture produkcyjna

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0 realizuje inwestycje umozliwiajgce
dziatalno$¢ zgodna z wymogami $rodowiskowymi oraz umozliwiajgce wzrost produkcji
energii elektrycznej. Sg to w szczegdlnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwity funkcjonowanie Spétki po 1
stycznia 2016 roku - 5 marca 2018 roku przyjeto do eksploatacji ostatni etap realizowanej
inwestycji,

- wykonanie modernizacji Stacji Przygotowania Wody, co zapewni lepsza efektywnos¢
techniczno-ekonomiczng proceséw uzdatniania wody — 28 lutego 2018 roku dokonano
odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji.

- zakup i montaz nowych klimatyzatorow — 29 czerwca 2018 roku dokonano odbioru
koncowego i przejecia do eksploataciji.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku Spétka Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z
0.0. wykonata zadania inwestycyjne na kwote 5.495,14 tys. zt. Podana kwota nie obejmuje
kosztéw finansowania inwestycji ,budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” z tytutu finansowania zewnetrznego (umowa leasingu
nr 64/F/IENUT/2014) oraz kosztéw raportéw EM&CA zwigzanych z obstuga leasingu za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Planowane na Il pétrocze 2018 roku naktady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng
realizowane przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o0.0. bedg obejmowaé: dostosowanie
infrastruktury produkcyjnej do obowigzujgcych wymogow prawnych, zmniejszenie kosztéw
eksploatacyjnych, a takze zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Spoétka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie
prowadzita inwestycji.

3. Dziatalno$¢ remontowa w Grupie Kapitatowej.

W spotce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w okresie | pétrocza 2018 roku, zrealizowano
prace remontowe na kwote 4 378 tys. zt., co stanowi 41% zaplanowanych rocznych kosztéw

remontowych.

W okresie | kwartatu realizowano gtdwnie naprawy biezace i okresowe przeglgdy
urzadzen. W |l kwartale wykonano remont biezacy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW.
W ramach remontu biezgcego wykonano remont kotta OP-140 nr 6 oraz rozpoczegto remont
kotta OP-140 nr 7 celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w nastepnym sezonie grzewczym.
W | pétroczu 2018 roku rozpoczeto takze rozbiorke kotta WP-120 nr 8.

W okresie | pétrocza 2018 roku prace remontowe przebiegaly zgodnie z harmonogramem.

Spétka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
nie przeprowadzata remontow.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej.

Gtéwnym celem Grupy Kapitatlowe] jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta
oraz rozszerzanie dziatalnosci w zakresie ustug finansowych przy jednoczesnym dazeniu
do zwiekszania wartosci jednostek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Istotne czynniki rozwoju
Czynnikami majacymi istotny wplyw na rozwdj Grupy Kapitatowej sa miedzy innymi:
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagftebia

Dabrowskiego, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- sytuacja w sektorze elekiroenergetycznym i finansowym,

- zmiany w otoczeniu prawnym, a zwlaszcza dotyczgce prawa podatkowego, handlowego,
ochrony $rodowiska.

Grupa Kapitatowa Elektrocleptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w
sprawie emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony
$rodowiska, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku.

Majac na uwadze nowe wymagania $rodowiskowe, ktére umozliwiajg dziatalno$¢ Spoiki
po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. uczestniczy w Przej$ciowym
Planie Krajowym, ktéry daje mozliwos¢ roztozenia w czasie niezbgdnych inwestycji.

17 sierpnia 2017 roku zostata opublikowana Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442
z 31 lipca 2017 roku ustanawiajaca konkluzje dotyczace najlepszych dostgpnych technik
(BAT) w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE.

Opublikowanie prawomocnego dokumentu rozpoczeto 4-letni okres na dostosowanie sie
zaktadéw do wymagan okreslonych w w/w dokumencie. Wynika z tego, Zze wymagania
okreslone w konkluzjach BAT zaczna obowigzywac od dnia 17 sierpnia 2021 roku.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO:

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
2013 - 2020 s3 stosowane nowe zasady przydziatéow darmowych uprawnien do emisji COo..
W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnieri do emisji CO.
w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktory
bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$¢é produkcji ciepta w instalaciji.
W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta nastgpuje korekta wielkoSci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydzialy darmowych uprawnien sg niewystarczajace do rozliczenia emisji CO2 przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnieft na wolnym rynku.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Branza energetyczna i ciepfownicza

Rynek ciepta w Zagtebiu Dabrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem
konkurencyjno$ci, co spowodowane jest duzg iloécig zrédet wytwarzania ciepta mogacych
zasilaé odbiorcéw poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto Sp. z o.0. przebiegajacy
przez wszystkie miasta Zagtebia Dabrowskiego.

Gtéwnym konkurentem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepta sg
?rodta nalezgce do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz do TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktére to spétki nalezg do grupy TAURON
Polska Energia S.A.

Jednym z kluczowych elementéw konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego
sg przede wszystkim mozliwos$ci techniczne i ekonomiczne przesyhu ciepta. Spotka w swoich
zamierzeniach rozwojowych uwzglednia fakt, ze na jej obszarze dziatania gtéwnym
dystrybutorem ciepta jest TAURON Ciepto Sp. z o.0., kontrolowany przez TAURON Polska
Energia S.A.

Biorac jednakze pod uwage fakt, iz cze$¢ jednostek wytworczych jest w derogacii, ktora
bedzie oznaczata ich wygaszanie w latach 2019-2022, zdaniem Spétki istotne zmiany na
rynku ciepta nie nastgpig bez powstania nowych jednostek wytwérczych na terenie
konurbacji $lagsko-zagtebiowskiej. Réwniez postepujacy proces tzw. likwidacji niskiej emisji i
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ucieptownien wygeneruja per saldo zwiekszone zapotrzebowanie na ciepto. Uwzgledniajac
diugofalowe procesy, Spétka bierze réwniez pod uwage dodatkowe zwigkszenie swojej
konkurencyjnosci nie tylko poprzez uzyskanie konkurencyjno$ci cenowej, ale i pozyskiwanie

odbiorcéw koricowych.

Elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepta moga okaza¢ si¢ darmowe
uprawnienia do emisji CO2, ktérych wysokos¢ na lata 2013-2020 dla zrédet zasilajgcych
w cieplo rynek Zagtebia Dgbrowskiego bedzie niewystarczajgca, a co za tym idzie moze
spowodowaé spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Branza finansowa

Rynek ustug finansowych jest powigzany z og6ing koniunktura gospodarcza i aktywnoscig
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczy¢
ryzyka wystgpienia wahan koniunktury, co moze spowodowa¢ spadek inwestycji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Sytuacja Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. jest
korzystna, ze wzgledu na fakt specjalizacji w obstudze branzy energetycznej, ktéra ze
wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowa¢ w budowg nowych mocy oraz
renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkture.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. ogranicza wptyw
tego ryzyka dywersyfikujac swojg oferte handlowa oraz wprowadzajgc nowe produkty,
o duzym potencjale wzrostu.

IX. OCHRONA SRODOWISKA

1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest zaktadem
produkujacym energie elektryczng i ciepto. W | pétroczu 2018 roku produkowata energie
elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia elektryczna
produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji.

Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczer pylowych i gazowych do
powietrza. Wielkoéé emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spalanego paliwa jak rowniez od
sprawno$ci urzgdzer ochronnych stosowanych w instalaciji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. dotrzymuje
okreslonych w decyzjach i pozwoleniach norm, warunkéw i ustalen. Przekazuje wymagane
sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze
Srodowiska.

W roku 2016 przekazana zostata do eksploatacji instalacja odsiarczania spalin, ktora
umozliwia dotrzymywanie standardéw emisji okreslonych w nowej Dyrektywie IED. Jednak
ze wzgledu na uczestnictwo Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. w Przej$ciowym Planie
Krajowym praca instalacji odsiarczania prowadzona jest na poziomie umozliwiajagcym
dotrzymanie okreélonych w tym planie limitow, zamiast ostrych wymagar wynikajacych z

Dyrektywy.
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W 2018 roku zakonczona zostata inwestycja majaca na celu budowe instalacji odazotowania
spalin dla kazdego z kottéw Spétki. Aktualnie trwajg testy instalacji, ktére majg potwierdzi¢
mozliwo$é trwatej pracy przy zachowaniu reziméw pracy jakie beda obowigzywaty od 1
stycznia 2019 roku

2. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczgce catosci oddziatywania
instalacji na $rodowisko (wszystkie komponenty S$rodowiska), jednoczesnie naktada
dodatkowe obowigzki dotyczace monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.
Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach posiadanego przez Elektrocieptowni¢ BEDZIN
Sp. z 0.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W | potowie 2018 roku nie wystepowaty odstepstwa
od zapis6w posiadanego pozwolenia w zakresie korzystania ze $rodowiska.

11 czerwca 2018 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zlozyla wniosek o zmiane
pozwolenia zintegrowanego w zakresie dostosowania do nowych wymagan BAT,

a w szczegdlno$ci uzyskania odstepstwa od wymagan konkluzji BAT dla wymagan emisji
NOx.

3. Handel emisjami

W marcu 2018 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO:
za 2017 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2018 roku na rachunek Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzony w Rejestrze Unii
przekazane zostaty uprawnienia do emisji CO, za rok 2018.

W | potowie 2018 roku nie dokonywano zakupéw uprawnien EUA.
4. Kontrole w zakresie ochrony srodowiska.

Od 18 maja do 14 czerwca 2018 roku Slaski Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska
przeprowadzit kontrole przestrzegania przepiséw ochrony $rodowiska w zakresie emisji
gazéw i pytdw do powietrza. W wyniku kontroli nie stwierdzono naruszen.

X. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W GRUPIE KAPITALOWEJ
ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A.

Spoétka Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca)
Na 30 czerwca 2018 r. stan zatrudnienia wynosit 4 0séb.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. stan zatrudnienia w Spotce Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. nie zmieniat sie.

Elektrocieptownia BEDZIN Spoétka z o.0. (jednostka zalezna)

Na 30 czerwca 2018 r. w spoétce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. byto zatrudnionych
143 pracownikéw.
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Pracownicy korzystajg z mozliwosci podjecia studiow podyplomowych, ktérych koszty
pokrywa spétka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie
efektywnoéci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewnetrzne.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (jednostka
zalezna)

Na 30 czerwca 2018 roku w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. byto zatrudnionych 19 pracownikow.

Pracownicy korzystajg z mozliwosci podjecia réznego rodzaju szkolen. Koszty szkolen
pokrywa spotka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie
efektywnoéci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewngtrzne.

ENERGO — BIOMASA Sp. z 0.0. (jednostka wspétkontrolowana)

Na 30 czerwca 2018 roku w spétce ENERGO — BIOMASA Sp. z o.0. zatrudniano 58
pracownikéw.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu  ..........cccooiviiiiiniiiniiininnnn,

14 wrze$nia 2018 r.
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