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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
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OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA ROKU

Dla Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bgdzin” S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., ktérej jednostka

dominujgca ma siedzibe w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7, sporzadzonego na dzieh 30

czerwca 2017 roku (,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), na ktére

sktadajg sie:

e skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzgdzone na
dzier 30 czerwca 2017 roku,

e skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw za okresy trzech oraz szeéciu miesigcy kofczace sie 30 czerwca 2017 roku,

e skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
szeéciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2017 roku,

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigeznych za okres
sze$ciu miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2017 roku, oraz

e dane objasniajace do $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unig Europejska. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na
temat tego skréconego érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad. ‘

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowier Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
$rodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym skréconym sSrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sgdzi¢, iz zatgczone
skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieri 30 czerwca 2017 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa, ktéry
zostat Zatwierdzony przez Unie Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Rafat Wiza

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Petnomocnik

31 sierpnia 2017 r.
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1.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w lysigeach ziotych)

Informacje ogéine

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowe;
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bgdzin” S.A.
(Jednostka dominujaca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
30 czerwca 2017 roku,

skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodéw za okresy trzech oraz szesciu miesiecy korczace si¢ 30 czerwca 2017 roku,

skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku,

skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku,

. informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 31 sierpnia 2017 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w lysigoach ziotych)

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2017

Nota niebadane 31.12.2016
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 248 482 240 454
Warto$ci niematerialne 13 4593 4984
Wartos € firmy 1937 1937
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasno$ci 753 659
Nalemos$ci z tytutu uméw leasingu 252 601 260 215
Udzelone pozyczki 12 655 12 858
Nalemos$ci handlowe oraz pozostate 2290 2209
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1001 1109
Aktywa trwale ogétem 524 312 524 425

Aktywa obrotowe
Zapasy 11229 27 027
Nalemnos$ci z tytutu umoéw leasingu 93 364 90 444
Udzelone pozyczki 18738 22922
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 6709 39 492
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 395 22216
Rodiczenia miedzyokresowe 41 60
Aktywa obrotowe ogétem 189 476 202 161
Aktywa ogétem 713788 726 586

Informacje objaéniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc




Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa', w tysigeach zlotych)

Nota 39'06'2017 31.12.2016
niebadane
Pasywa
Kapitat wiasny 16
Kapitat zakladowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 48 288 45 352
Kapitat rezerwowy 44 843 26 938
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen 152 266
Zyski zatrzymane 41 871 45 455
Kapitat wiasny ogétem 172 882 155 739
Zobowiagzania
Zobowmzama zMu+u kredytéw, pozyczek orazinnych 303 826 334 765
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 7 680 8424
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 6292 17 038
Rezerwy 19 7412 7412
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7404 6674
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 332614 374 313
Zobowiazania krétkoterminowe
;obomazama zMu&u kredytéw, pozyczek oraz innych 168 386 150 462
instrumentéw diuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 27 243 21890
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 3083 4165
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2518 5213
Rezerwy 19 7 062 14 804
Zobhowiagzania krétkoterminowe ogétem 208 292 196 534
Zobhowiazania ogétem 540 906 570 847
Pasywa ogélem 713788 726 586

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czesc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach ziotych)

3.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.04.2017- 01.04.2016- 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
nlebadane nlebadane nlebadane nlebadane
Przychody 41050 38 359 102 533 96 872
Pozostate przychody operacyjne 433 479 1146 1861
Zmiana stanu produktow (118) (118) = (118)
Amortyzacja (4 813) (4 142) (9610) (8242)
Zuzycie materiatéw i energii (17 087) (14 044) (38 262) (35 663)
Ustugi obce (3517) (3 849) (6 915) (6 444)
Podatki i optaty (1.384) 76 (2 876) (3115)
Wynagrodzenia i éwiadczenia pracownicze (5 666) (8032) (11 866) (12218)
Pozostate koszty rodzajowe (61) (96) (295) (341)
Warto$é sprzedanych towardw | materiatow (220) (107) (597) (623)
Pozostate koszty operacyjne (733) (747) (1229) (1214)
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 8 002 7779 32029 30 755
Przychody finansowe 467 337 662 515
Koszty finansowe (6 255) (5 398) (11 040) (10 503)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (5 788) (5061) (10 378) (9 988)
Udzat w zysku netto jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci 56 {40) = :
Zysk przed opodatkowaniem 2270 2578 21745 20767
Podatek dochodowy (740) (683) (4 488) (4127)
Zysk netto 1530 1894 17 257 16 640
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczen W= 65 i 2
Podatek dochodowy odnoszacy'5|e do pozycji, ktére nie o7 (12) o7 (12)
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego
(114) 53 (114) 53
Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (114) 53 (114) 53
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy 1416 1947 17 143 16 693
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (1) 0,49 0,60 55 53
Rozwodniony () 0,49 0,60 55 53

Wykazany zysk netto w catosci przypada akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Informacje obja$niajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integraing czesc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w lysigcach ziotych)

4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapltat z
przeszacowanla
programu
Kapitalt Kapltat okreslonych Kapltat wiasny
kiadowy Kapital zap y rezerwowy swladczen Zyski zatrzymane g6k
Kapitat wiasny na 01.01.2017 37728 45 352 26 938 266 45 456 156 739
Podziat zysku netto - 2936 17 905 - (20 841) -
2Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netlo za okres sprawozdawczy B = = - 17 257 17 257
Inne catkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie 2obowigzania netlo z tytulu
programu okre$ lonych $wiadczer - - (114) (114)
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz inne calkowite dochody = = (114) 17257 17143
ogo6lem za okres sprawozdawczy
Kapltat wtasny na 30.06.2017 niebadane 37728 48 288 44 843 152 41 871 172 882
Kapltat z
przeszacowanla
programu
Kapltat Kapltat okreslonych Kapitat wtasny
zakladowy Kapital y rezerwowy swladczen Zyskl zatrzy aot
Kapitat wiasny na 01.01.2016 37728 42636 15 261 83 40 266 135974
Korekta BO (123) (123)
Kapital wiasny na 01.01.2016 po korekcle 37728 42636 15261 83 40143 135 851
Podziat zysku netto - - 11677 = (11677) 5
2Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netlo za okres sprawozdawczy - ] = = 16 640 16 640
Inne catkowite dochody ogélem za okres
sprwozdawczy
Przsszacowanie zobowigzania netto z tytulu
programu okre$lonych §wiadczer - - - 53 - 53
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz inne calkowite dochody
ogélem za okres sprawozdawczy - - i 161580 jeiesy
Kapital wiasny na 30.06.2016 niebadane 37728 42636 26938 136 45 106 162 544

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 .Srédroczna sprawozdaweczo$é finansowa”, w lysigcach ziotych)

5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢eznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
nlebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 21750 20767
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 9176 7 859
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 434 385
Zysk zdzatalno$ci inwestycyjnej 49 (62)
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (94) -
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 4694 (24 078)
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 3121 23 402
Zmiana stanu zapaséw 16 262 11 381
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 32983 16 322
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (7 794) (4 325)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych (9 601) (8 516)
Zmiana stanu roziczer miedzyokresowych 19 16
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 70 999 43 151
Przychody/(Kos zty) finansowe netto 11015 10 149
Odsetki otrzymane (138) (57)
Odsetki zaptacone 1609
Podatek dochodowy zaptacony (5 410) (725)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 78 075 52 518
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (5 2086) (11 194)
Nabycie warto$ci niematerialnych (387) (943)
Nabycie pozostatych inwes tycji (10)
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 164 62
Zbycie akcji i udziatéw - 57
Odsetki otrzymane 138 -
Inne wydatki (7) "
Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (5 308) (12 018)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whtywy netto zemisji akcji 5 =
Zaciagniecie kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych 89 830 157 282
Wydatki na sptate kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych (112 651) (170 826)
Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (695) (35)
Odsetki zaptacone (12 077) (9170)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (35 588) (22 749)
Przeplywy pieni¢zne netto ogétem 37179 17 751
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22 216 10 196
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 59 395 27 947
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej moZiwos$ci dysponowania 3023 2179

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa’, w tysigcach ziotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca’) jest spétkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A.

Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tgcznie "Grupa Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli si¢ na 3.149.200 akji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 16.

Jednostka dominujaca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektryczne;j,

- przesyifanie energii elektrycznej,

- dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

- produkcja pelletu z biomasy,

- dziatalno$¢ szkoleniowa, doradztwo i konsulting,

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie przesylowych obiektéw liniowych:
rurociagéw, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociggdw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

- dziatalno$é holdingéw finansowych, trustéw, funduszéw i podobnych instytucii finansowych,

- dzierzawa wiasnos$ci intelektualnej i podobnych produktoéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

- dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe.




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawezosc finansowa”, w tysigcach zlofych)

Jednostki zalezne na 30 czerwca 2017 roku

Udziat %
Moz a [SdnoetkiisiE s Kraj
azwa Jedncetl) i siedeina al 31.03.2017 31.12.2016

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. Polska 100 100
ul. Bolestawa Kerzywoustego 7, Poznan

Energo-Biomasa Sp. z 0. o.

Polska 100 100

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie Polska 99,95 -
Jednostki stowarzyszone na 30 czerwca 2017 roku
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.06.2017 31.12.2016
ProMobil Fleet Sp. z 0. o. Polska 40 40

ul. Karola Libelta 29/8, Poznan

30 czerwca 2016 r. na mocy zawartych uméw- Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zakupita 40%
udziatéw w ProMobil Fleet Spétka z 0.0. Zakup udziatow zostat sfinansowany ze $rodkéw wiasnych.

W dniu 12 maja 2017 r. spdtka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
nabyta 95 udziatow spotki ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. (wczeéniej MAG ZOF Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Suliszewie 97, 78-500 Drawsku Pomorskim. W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie
WspoInikéw podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki ENERGO-BIOMASA Sp. z
0.0. (wczesniej MAG ZOF Sp. z 0.0.) o kwote 495,00 tys. zt do kwoty 500,00 tys. zt. Wszystkie 9.900
nowych udziatéw zostalo objete przez spdtke Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. W zwigzku z objeciem nowoutworzonych udziatow Energo Utech S.A. jest
wiascicielem 9.995 udziatow o wartosci 50,-zt kazdy tj. 99,95% udziatéw. Spbtka zajmuje sig produkcjg
pelietu.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz na 30 czerwca 2017 roku, skiad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych
Jednostki dominujgcej ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza
Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady,
Wiestaw Glanowski - Czionek Rady,
Mirostaw Len - Czlonek Rady,
Wojciech Sobczak - Cztonek Rady.
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady.

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’, w tysigcach zlotych)

7. Podstawa sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$c
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133) w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego paristwem czionkowskim.

Skrécone $rédroczne konsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

7.2 Podstawa wyceny

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej.
7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
dominujgcej i sprawozdawczg spotek Grupy Kapitatowe;.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgdéw, szacunkéw i zatozen, wplywajacych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prezentowane wartoéci aktywéw, pasywow,
przychoddw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci moga rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiggowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Gtéwne osgdy oraz szacunki dokonane przez Zarzad Jednostki dominujgcej przy sporzgdzaniu
skréconego $érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienne
w stosunku do osgdéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok.

7.5 Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej

Przy sporzgdzaniu skroconego pdirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego od 1
stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakornczony

31 grudnia 2016 r.

STANOWISKO ODNOSNIE NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE lub

nie sg jeszcze obowigzujace dla okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2017 r., i nie zostaty

zastosowane w skréconym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

— MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.,

— MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 .,

— Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spétkg Stowarzyszong lub Wsp6lnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR
28 Jednostki Stowarzyszone) — data obowigzywania nie zostata okreslona,
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 .Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w tysigcach ziotych)

— MSSF 16 Leasing - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 .,

—  Ujmowanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat (Zmiany do MSR 12
Podatek dochodowy) - dla okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 r.,

— Inicjatywa dotyczaca ujawnier (Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienigznych) - dia
okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.,

—  Zmiany do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018,

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016 - dla
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktore obowigzujg
w stosunku do okresdw rocznych zaczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej),

—  KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia
2018r.,

— Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okreséw rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia
2018 r.,

— KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 .

Grupa Kapitatowa ma zamiar zastosowaé je dla okreséw, dla ktérych bedg obowigzujgce po raz
pierwszy.

WPLYW NOWYCH STANDARDOW, ZMIAN DO STANDARDOW | INTERPRETACJI NA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa dokonata wstepnej analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe. Nie
oczekuje sie, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Ze wzgledu na specyfike oraz rodzaj utrzymywanych aktywéw finansowych, zasady
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Grupy Kapitatowej nie powinny zmienic¢ sig istotnie pod
wplywem zastosowania MSSF 9.

Grupa Kapitatowa dokonata wstepnej analizy wplywu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe. Na
podstawie przeprowadzonych prac nie zidentyfikowano kwestii, ktére w istotny spos6b wptyng na
wartosci przychodéw ze sprzedazy i wyniku finansowego prezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach finansowych
znacznie wiekszego zakresu informacji o sprzedazy i przychodach. W zwigzku z powyzszym nalezy
oczekiwa¢ zmian w tym zakresie.

Grupa dokonata wstepnej analizy wplywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe. Nowy standard MSSF
16 Leasing zmienia zasady ujmowania umoéw, spetniajacych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest
odejécie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu
beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

Analiza wplywu pozostatych standardéw nie zostata zakoriczona przez Grupe Kapitalowa, natomiast
nie przewiduje ona, aby zmiany te miaty mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Do sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej zastosowano zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

9. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowg zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja
okre$lenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan.
Wartosci godziwe sa ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajacych dotyczacych poszczegéinych aktywow i zobowigzan.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawezo$¢ finansowa’, w tysigcach ziotych)

Aktywa i zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Wartosé godziwa jest szacowana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow pienigznych z
tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy
procentowej obowigzujacej na koniec okresu sprawozdawczego. Aktywa i zobowigzania o krétkim
terminie ptatnosci a takze aktywa i zobowigzania, dla ktoérych stopy procentowe sg na biezaco
aktualizowane o zmiany stép bazowych nie sg dyskontowane, poniewaz ich wartos¢ ksiggowa
odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa szacowana jest wylacznie w celu

ujawnienia.

Naleznoéci / zobowigzania handlowe oraz pozostate

Przyjmuje sie, ze warto§¢ nominalna naleznosci wymagalnych / zobowigzan wymagalnych w okresie
krétszym niz rok odzwierciedla ich warto$¢ godziwg. Naleznoéci / zobowigzania o diuzszym terminie
wymagalnosci sg dyskontowane w celu oszacowania ich wartosci godziwej.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
Z instrumentéw finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowa zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok.

11. Sprawozdawczos$¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujagcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta zarowno w zrédiach
konwencjonalnych jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy spalaniu i wspotspalaniu
biomasy a takze produkcje pelletu z biomasy oraz segment finansowy, obejmujacy dziatalnos¢
finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania, leasingowania lub udostgpniania w innej formie
sktadnikéw majatku trwatego.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitalowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgce;j i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw, a takze ocenie wynikéw segmentow.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnoéci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa’, w tysigcach ziotych)

Segment

Segment

Segmenty operacyjne Bizem
za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 86 884 15 649 102 533
Pozostate przychody operacyjne 524 622 1146
Przychody segmentu ogdlem 87 408 16 271 103 679
Amortyzacja (6871) (2 739) (9610)
Zuzycie materiatow i energii (38 180) (82) (38 262)
Ustugi obce (6 447) (468) (6 915)
Podatki i optaty (2133) (743) (2 876)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (9 152) (2714) (11 866)
Pozostate koszty rodzajowe (295) - (295)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (697) - (597)
Pozostate koszty operacyjne 431) (798) (1229)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej 23 302 8727 32029
Przychody finansowe 238 424 662
Koszty finansowe (1 696) (9 344) (11 040)
Zysk zudziatow w jednostkach wycenianych metodg i 94 94
praw wiasnos$ci
21 844 (99) 21745
Podatek dochodowy (4 133) (355) (4 488)
Zysk netto 17 711 (454) 17 257
Segment Segment Razam
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 30.06.2017 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 286 278 427 510 713788
Aktywa ogélem 286 278 427 510 713788
Zobowigzania segmentu 118 596 422 310 540 906
Kapitaty ogotem 167 682 5200 172 882
Zobowigzania i kapitaly ogdlem 286 278 427 510 713 788
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczod¢ finansowa”, w tysigcach ziotych)

Segmenty operacyjne Segment Segment Raoa

za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 80 552 16 320 96 872
Pozostate przychody operacyjne 802 1059 1861
Zmiana stanu produktow (118) - (118)
Przychody segmentu ogétem 81 236 17 379 98 615
Amortyzacja (5419) (2 823) (8 242)
Zuzycie materiatow i energii (35 573) (90) (35 663)
Usiugi obce (5980) (464) (6 444)
Podatki i optaty (2538) (577) (3115)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (9 689) (2 529) (12 218)
Pozostate koszty rodzajowe (341) - (341)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (623) - (623)
Pozostate koszty operacyjne (522) (692) (1214)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 20 551 10 204 30755
Przychody finansowe 165 350 515
Koszty finansowe (1 005) (9 498) (10 503)
Zysk przed opodatkowaniem 19 711 1056 20767
Podatek dochodowy (3757) (370) (4 127)
Zysk netto 15 954 686 16 640
Segment Segment Razem

Aktywa i zobowigzania segmentow na 30.06.2016 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 247 408 483 656 731 064
Aktywa ogétem 247 408 483 656 731 064
Zobowigzania segmentu 99 689 478 708 578 397
Kapitaty ogétem 147 719 4 948 152 667
247 408 483 656 731064

Zobowiazania i kapitaty ogélem

Dziatalno§¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego- wigkszos¢
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytulu sprzedazy produktéw do podmiotow Grupy

Tauron S.A.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka podlega sezonowosci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.

Rentowno$¢ prowadzonej dziatalno$ci w zakresie sprzedazy ciepla charakteryzuje si¢ obnizong

rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 .Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, w tysigcach zlotych)

12. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe  aktywa trwate
Warto§¢ brutto rzeczowych aktywéw trwalych | budowle | urzadzenia transportu aktywa trwate w budowle Ogdlem
Warto$ ¢ brutto na 01.01.2016 44048 90 533 45 862 917 60 151 241 511
Nabycie 26388 86 272 256 261 50676 172 853
Sprzedaz - (W) (520) - - (527)
Rodiczenie/ zmiana klasyfikacji - - {1 755) (113 BOG) (115 664)
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 70 436 176 794 45 598 1176 6018 298 266
Warto$¢ brutto na 01.01.2017 70436 176 794 43 843 1175 6018 298 266
Nabycie 54 2242 138 79 15229 17 742
Sprzedaz - (518) - (518)
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji - = - (324) {324)
Warto$¢ brutto na 30.06.2017 70 490 179 034 43 463 1254 20 923 315 164

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyn: Srodki Inne rzeczowe aktywa trwate
Umorzenle oraz odplsy z tytutu utraty warto$cl | budowle i urzadzeni transportu  aktywa trwate w budowie Ogb
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
01.01.2016 5009 25777 11173 483 42 442
Amortyzacja 2357 8831 4 495 154 15 837
Sprzedaz - (8) (440) - - (448)
Likwidacja (3) (13) (3) (19)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$cina 7 366 34 597 15215 634 57812
31.12.2016
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
01.01.2017 7 366 34 597 15215 633 57 811
Amortyzacja 1451 5435 2206 85 9177
Sprzedaz - - (304) - (304)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoscina
30.06.2017 8817 40 030 17 117 718 66 682
Wartos¢ netto
01.01.2016 39039 64 756 34 689 434 60 151 199 069
31.12,2016 63 070 142 197 30383 541 6018 240 454
01.01.2017 63 070 142197 28 628 542 6018 240 455
30.06.2017 61673 139 004 26 346 536 20923 248 482

Dokonane w okresie nabycia, $rodkow trwalych, dotyczg gtéwnie procesu inwestycyjnego
w Elektrocieptowni Bedzin sp. z 0. 0. w zakresie dostosowania elektrocieptowni do wymogéw ochrony
$rodowiska zgodnie z wytycznymi Unii Europejskiej.
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13. Warto$ci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate

oprogramowanle wartosci
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogélem
Wartoé ¢ brutto na 01.01.2016 785 5512 6 297
Nabycie 161 - 161
Warto$é brutto na 31.12.2016 944 5512 6 456
Warto$¢ brutto na 01.01.2017 944 5512 6 456
Nabycie 43 - 43
Wartos¢ brutto na 30.06.2017 987 5512 6 499

Patenty,
licencje, Pozostale

oprogramowanie wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci komputerowe niematerialne Ogélem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2016 244 413 657
Amortyzacja 264 551 815
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
31.12.2016 508 964 1472
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2017 508 964 1472
Amortyzacja 158 276 434
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
30.06.2017 666 1240 1906
Wartos$é netto
01.01.2016 541 5099 5640
31.12.2016 436 4 548 4984
01.01.2017 436 4548 4984
30.06.2017 321 4272 4 593

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sa relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo- Utech S.A.
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14.0dpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu umow leasingu

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu

umow leasingu 30.06.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu (3 365) (1 884)
Zwiekszenia - (3 365)
Rozwigzanie 431 1884
Stan na koniec okresu (2934) (3 365)

15. Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonych pozyczek

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢é naleznosci z tytutu
pozyczek

30.06.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu (552) (552)
Stan na koniec okresu (552) (552)
16.Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 30.06.2017 31.12.2016
lloé ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
lloéé akcji na koniec okresu (w peini oplacone) 3149 200 3149 200
Wartos$é
nominalna 1 Wartosé
Liczba akeji akciji bilansowa
Kapital wiasny na 30.06.2017 (w sztukach) (w zlotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto§¢ nominaina 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapital zaktadowy 37 728
Kapitat zapasowy 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 93131
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen 152
Zyski zatrzymane 41 871
172 882

Razem kapitat wlasny
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Warto$¢é
nominalna 1 Warto$é
Liczba akcji akgji bilansowa
Kapitat wiasny na (w sztukach) (w ztotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 5 15746
Liczba akcji razem
Kapitat zakltadowy wartos¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacii 21982
Razem kapital zakltadowy 37728
Kapitat zapasowy 45 352
Kapitat rezerwowy 26 938
Razem pozostate kapitaly 72 290
Kapitat z przeszacowania programu okres$lonych $wiadczen 266
Zyski zatrzymane 45 455
Razem kapital wiasny 155739
Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego na 30.06.2017 .
Wartos¢é
Akcjonariusz lloéé akcji nominalna akciji Udziat (%)
Krzys ztof Kwiatkowski 4043 25,68%
Waldemar Organista 2 866 18,20%
Bank Gospodarstwa Krajowego 1557 9,89%
Agio Funds TFI S.A. 1674 10,63%
Familiar S.A SICAV- SIR 1358 8,62%
Skarb Panstwa 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 3462 21,98%
15746 100,00%
Dywidendy
Jednostka dominujgca w okresie 6 miesiecy 2017 roku nie wyptacata dywidendy.
17. Zysk na 1 akcje
30.06.2017 30.06.2016
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200
30.06.2017 30.06.2016
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (tys. 1) 17 257 16 640
Liczba akgji 3149200 3149200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 5,5 53
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18.Swiadczenia pracownicze

; L : 1 : . 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania z tytutu okre$lonych $wiadczen 30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4165 3148
Koszty biezacego zatrudnienia 50 1249
Koszty odsetek 52 103
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okre$lonych $wiadczen

. . 137 (226)
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Koszty przeszlego zatrudnienia - (23)
Wyptacone $wiadczenia (85) (86)
Zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen na koniec okresu 4319 4165
Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania z tytutu innych $wiadczen 01.01.2017 - 01.01.2016 -
pracowniczych 30.06.2017 31.12.2016
Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 8424 7 447
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 2390 4 599
Koszty odsetek 62 127
Przeszacowanie zobowigzan z tytutlu innych $wiadczerh pracowniczych
S (1039) (286)
rozpoznane w zysku lub stracie biezagcego okresu
Wyptacone $wiadczenia (3 393) (3 444)
Rozwigzanie = (19)
Zobowiazanie z tytutu innych $§wiadczen pracowniczych na koniec okresu
6 444 8424
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. $wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2017 4 087 2886 5616 12 589
Utworzenie 142 88 2333 2 563
Wykorzystanie 61) (43) (3538) (3642)
Rozwigzanie (778) - (110) (888)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach ) = (118) .
Stan na 30.06.2017 3390 3190 4183 10763
- rezerwy diugoterminowe 3053 2618 2009 7 680
- rezerwy krétkoterminowe 337 572 2174 3083
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. $wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowhniczych jubileuszowe rentowe zobowiazania Razem
Stan na 01.01.2016 4611 2946 3038 10 595
Utworzenie 209 208 5548 5 965
Wykorzystanie (733) (84) (2711) (3528)
Rozwigzanie (214) (214)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach ) (181) (45) (226)
Stanna 31.12.2016 4087 2886 5616 12 589
- rezerwy dtugoterminowe 3699 2570 2155 8424
- rezerwy krétkoterminowe 388 316 3461 4165
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19.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy co2 rezerwy Ogélem
Warto$¢é na 01.01.2017 14 451 7765 22 216
Utworzenie 6 881 _ 6 881
VWykorzystanie (14 451) (172) (14 623)
Wartosé na 30.06.2017 6 881 7 593 14 474
-cze$ ¢ dtugoterminowa s 7412 7412
-cze$¢ krotkoterminowa 6 881 181 7 062

20. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegéty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych dla ktérych
jest mozliwe ich oszacowanie:

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe - warto$é bilansowa instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi
na szybka zapadalno$¢ tych instrumentéw,

naleznosci handlowe, zobowigzania handlowe, pozostale nalezno$ci i zobowigzania,
krétkoterminowe naleznosci leasingowe, krétkoterminowe naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
— warto$é bilansowa instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na krétkoterminowy
charakter,

dtugoterminowe naleznosci leasingowe, dtugoterminowe naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - wartos¢ bilansowa instrumentow jest
zblizona do ich wartosci godziwe] gtdwnie z uwagi na ich zmienny charakter oprocentowania, oparty
na rynkowym poziomie stép procentowych.

Warto$é Warto$é Poziom

biezaca godziwa hierarchii
Na dzieri 30.06.2017
Instrumenty finans owe wyceniane w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci, w tym: 445 660 444670
naleznosci z tytutu umoéw leasingu 345 965 344 975 3
udzielone pozyczki 31393 31393 3
naleznosci handlowe oraz pozostafe 8 907 8 907 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 395 59 395 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (605 621) (504 702)
zobowigzania z fytutu kredytéw i pozyczek (472 212) (471 293) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostafe (33 409) (33 409) 3

(59 961) (60032) -
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Wartoéé Warto§¢  Poziom
biezaca godziwa hierarchii

Na dzien 31.12.2016
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

Pozyczki i nalemosci, w tym: 430513 429 324

naleznosci z tytutu umoéw leasingu 350 659 349470 3
udzielone pozyczki 35780 35780 3
nalezno$ci handlowe oraz pozostafe 21 858 21858 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 216 22 216 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (521 110)  (519980)
zobowigzania z tytutu kredytéw i poz yczek (485 227) (484 097) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostate (35 883) (35 883) 3

(90 597) (90 656)

21. Zobowiazania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwalych
i wartosci niematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy S.A. taczng warto$¢ inwestycji
oszacowano w wysokoséci 130 milionéw ztotych. Na 30 czerwca 2017 roku tgczna warto$¢ poniesionych
nakiadéw z tytulu powyzszej umowy wyniosta 118,7 min zt.

Ukonczenie zadania inwestycyjnego planowane jest na listopad 2017 r.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Dziatalno§¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscia. W poszczegdinych —okresach
sprawozdawczych wystepuja réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektryczne;j i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkoéw atmosferycznych. W
szczegblnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowosci.
23. Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace si¢ przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powddztwa nie tocza sig
postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Z powddztwa Energetycznego Towarzystwa Finansowo- Leasingowego Energo-Utech SA toczy sie od
19 listopada 2014 r. sprawa o zapfate roszczenia z tytutu umowy faktoringu niepetnego na kwote
679,5 tys. zt. Nie toczg sie postepowania sadowe przeciwko Spoétce.

Przeciwko Energo-Biomasa Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg sig
postepowania sgdowe.
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24. Zabezpieczenia na majatku

W Grupie Kapitatowej wystepujg zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitalowej, m.in. w zwigzku
z umowa kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestyciji Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
z 16 grudnia 2014 roku.

Przedmiotem zabezpieczenia na majagtku Grupy Kapitatowej sa:

hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196.984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. potoznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sagdzie Rejonowym
w Sosnowcu VI Wydziat Ksiag Wieczystych s prowadzone ksigegi wieczyste o numerach
KA1S/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktorych
w Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksigga wieczysta
nr KA1B/00016873/8,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbiér wszystkich rzeczy ruchomych
i praw majatkowych wchodzacych w skiad przedsigbiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
(z wylgczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. oraz praw
bedacych przedmiotem uméw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z o.0., jak réwniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktére w $wietle przepisbw nie mogg byé obciazone zastawem rejestrowym
w rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotéw zastawu stanowigcego Zatgcznik 1 do
Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegdlowej
organizaciji sposobu prowadzenia rejestru zastawow, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
calo$¢ gospodarcza, choéby jego skiad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
wartos¢ zastawu wynosi 123.808 tys. zi,

umowy sprzedazy ciepta Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z o.0. — umowa przelewu praw
na zabezpieczenie,

umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujgce przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,
petnomochnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

zabezpieczeniem kredytow finansujacych umowy leasingu finansowego sg weksle in blanco,
hipoteki, zastawy rejestrowe i przewtaszczenia srodkow trwatych oraz przelewy wierzytelnosci na
rzecz bankow,

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciagu okresu sprawozdawczego konczacego si¢ 30 czerwca 2017 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujacym oraz ich wsp&tmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Swiadczenia pracownicze dotyczace kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej (bez
uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w spos6b nastepujacy:

30.06.2017 30.06.2016

Wynagrodzenia zasadnicze 233 193
Premia 473 128
706 321
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Na dziert 30.06.2017 Naleznosci Zobowigzania
MDW Glanowski - 5971
MAG ZOF sp. zo.o. 2444 -
Autodirect S.A. 6 -
Promobil Fleet Sp. zo. o. 660 534
3110 6 505

Sprzedaz Pozostale

Za okres 01.01.2017- 30.06.2017 produktow przychody
Promobil Fleet Sp. zo. o. 26 -
26 -

Za okres 01.01.2017- 30.06.2017 Zakupy usfug Pozostate zakupy
MDW Glanowski 1563 -
153 -

26. Zdarzenia po korncu okresu sprawozdawczego

W dniu 17.08.2017 r. zostata podpisana Umowa o dofinansowanie projektu pn. ,Innowacyjna instalacja
technologiczna zapewniajgca optymalng wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywne;
akumulacji ciepta wspomagana inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy
energii elektrycznej i cieplnej’, wspdffinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Slgskiego na lata 2014-
2020 (nr umowy: UDA-RPSL.01.02.00-24-070E/16-00.

Umowa zostata zawarta pomiedzy Wojewédztwem Slgskim — Slgskim Centrum Przedsigbiorczosci,
peinigcym role Instytucji Posredniczacej Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Slgskiego na lata 2014-2020, a Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0.

Planowana catkowita warto$¢ Projektu wynosi 3 107 607,92 PLN

Kwota dofinansowania wynosi 1 890 308,64 PLN.

Termin zakonczenia realizacji Projektu 31.12.2018r.

27. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato sie na
nastepujgco:

30.06.2017 31.12,2016

Stanowiska robotnicze 91 89
Stanowiska nierobotnicze 75 79
166 168

28. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone &rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej 31 sierpnia 2017 roku.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, w tysigcach zlotych)

Poznan, 31 sierpnia 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnos$ci sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — skrécone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci za okres

od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen
i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu' ........................................



Grupa Kapitatowa Elektrociepfownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skansoliclowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa”. w tysigcach zfotych)

Poznan, 31 sierpnia 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego
do badania i przegladu sprawozdan finansowych

Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z naszym  najgtebszym  przekonaniem i  wiedzg o$wiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Sp. k, dokonujgcy przegladu skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi

przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzadu ...



Sierpien 2017 roku.

Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

za okres pierwszego pétrocza 2017 roku.
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WSTEP

Zarzad Spoétki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za pierwsze pétrocze 2017 r.
sporzadzone w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133 j.t.).

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego za pierwsze podirocze 2017 roku
sg zawarte w informacjach objaéniajgcych do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ELEKTROCIEPLOWNIA
»BEDZIN” S.A.

1. Opis organizacji i struktury Grupy Kapitatowej

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spotka posiada
100 % udziatéw,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérym Spétka posiada 100 % akcji,

- ProMobil Fleet Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Spotka posiada 40% udziatéw,

- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktérej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktorej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo Utech S.A. posiada 99,95% udziatow.

Jednostka dominujgca od 4 sierpnia 2014 r. jest spotkg holdingowg i nie prowadzi
dziatalnosci produkcyjne;j.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji
prowadzona jest wytgcznie w spoétce Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. prowadzi dziatalnos¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu.

Podstawowa dziatalnoscia ProMobil Fleet Sp z o0.0. jest diugoterminowy wynajem
samochodéw.

Energo-Biomasa Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkgji pelletu.
Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz

Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133 j.t.)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 57 pkt 1 jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Oznacza
to, ze poszczegdlne pozycije sprawozdan finansowych podlegajg sumowaniu w peinej
wysokosci a nastepnie przeprowadzone jest wytgczenie transakcji wzajemnych dokonanych
miedzy jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
( jednostka dominujaca )

100% 100% 40%
ENERGETYCZNE _ _
Elektrocieptownia BEDZIN TOWARZYSTWO ProMobil Fleet Sp. z 0.0.
Sp.z0.0, FINANSOWO- LEASINGOWE (jednostka stowarzyszona)
( jednostka zalezna ) ENERGO-UTECH §. A,

{ jednostka zaleina )

99,95% J_
G IR

| Energo-Biomasa Sp. z 0.0.
(jednostka zalezna) I

2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wystgpity zmiany w organizacji Grupy
Kapitatowej spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W dniu 12 maja 2017 r. spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. nabyta 95 udziatéw spétki ENERGO-BIOMASA Sp. z o.0. (wcze$niej MAG ZOF
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Suliszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie. W tym samym dniu
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw podjeto uchwate o podwyzszeniu Kkapitatu
zaktadowego Spétki ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. (wezesniej MAG ZOF Sp. z 0.0.) o kwotg
495,00 tys. zt do kwoty 500,00 tys. zt. Wszystkie 9.900 nowych udziatéw zostato objete przez
spotke Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. W zwigzku z
objeciem nowoutworzonych udziatéw Energo Utech S.A. jest wiascicielem 9.995 udziatéw o
wartosci 50,-zt kazdy tj. 99,95% udziatéw. Spétka zajmuje sie produkcja pelletu.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki dominujace;j.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe] Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w | potroczu 2017 r.
nie spowodowaty zmian w strukturze organizacyjnej Jednostki dominujace;.

Il. SKLAD OSOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Organy Jednostki dominujacej - Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

W pierwszym pétroczu 2017 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kierowat Zarzad IX
kadenciji w jednoosobowym sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia do 19 czerwca 2017 roku dziatata Rada Nadzorcza VIl kadencji
w skiadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Jézef Pieton - Cztonek

5. Maciej Wegorkiewicz - Cztonek
6. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek

W dniu 19 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie spdtki podjeto uchwaty o powotaniu Rady
Nadzorczej IX kadencji w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek

4. Mirostaw Leh - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Cztonek

6. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek

IX Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i koriczy sie w dniu odbycia WZA w 2022 .
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2. Organy zarzadzajace jednostek zaleznych
Zarzad - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Na 30 czerwca 2017 r. sklad Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. 0. przedstawiat sig
nastepujaco:

1. Marek Mrowczynski - Prezes Zarzadu
2. Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Na 30 czerwca 2017 r. sktad Zarzadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo -
Leasingowego Energo-Utech S.A. przedstawiat si¢ nastepujgco:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

2. Adam Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu
3. Bozena Poznanska - Wiceprezes Zarzadu
Zarzad - ENERGO BIOMASA Sp. z 0. o.

Na 30 czerwca 2017 r. sktad Zarzadu spotki ENERGO BIOMASA Sp. z o. o. przedstawiat sig
nastepujaco:

1. Adam Andrzejewski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Tomkowiak - Wiceprezes Zarzadu

3. Glowni akcjonariusze jednostki dominujace;j.
Zgodnie z posiadanymi przez Jednostke dominujgcg informacjami akcjonariuszami

posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtosow na
WZA sa:

Stan na 30 maja 2017 r,** Stan na 31 sierpnia 2017 r.*** Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie

akcje gtosy dge(Xd gay[A akcije gtosy adge[A gosy [ 2akup sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68 808 698 808 698 25,68 25,68 0 0
Waldemar Organista 688 146 688146 | 21,85 | 21,85 573 146 573146 | 18,20 18,20 0 115 000
Agio Funds TFI S.A. 334 747 334 747 10,63 10,63 334 747 334747 10,63 10,63 0 0
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9.89 311355 311 355 9,89 9,89 0 0
Familiar S.A., SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62 271526 271526 8,62 8,62 0 0
Skarb Pafstwa 157 466 157 466 5.00 5,00 157 466 157 466 5,00 5.00 0 0
Podsumowanie 2571938 2571938 | 81,67 | 81,67 2456 938 2456938 | 78,02 78,02 0 115 000

= wraz ze spolkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A., w kidrej Prezesam Zarzadu jest Czlonek Rady Nadzorcze| Spotki Elektrocieptownia "Bedzin” 8.A. - Pan Grzegorz

Kwiatkowski
** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017 r
** Informacja na dzier’ publikacji raportu okresowego za péirocze 2017 .

4. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

Stan na 30 maja 2017 r.** Stan na 31 sierpnia 2017 r,*** Zmiana stanu

Wyszczegoélnienie
akcje gtosy dageld | govlA akcje gtosy ddgeld | dosy[% zakup | sprzedaz

Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808698 | 25,68 | 25,68 808 698 808698 | 25,68 25,68 0 0
Waldemar Organista 688 146 688146 | 2185 | 21,85 573 146 573146 | 18,20 18,20 0 115 000
Podsumowanie 1496 844 1496844 | 47,53 | 47,53 1381844 1381844 | 43,88 43,88 0 115 000

* wraz ze spdtkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A , w ktérej Prezesem Zarzgdu jest Czionek Rady Nadzorczej Spéiki Elektrocieptownia "Bedzin" S A - Pan Grzegorz
Kwiatkowski

** |nformacja na dzien publikacji raporiu okresowego za | kwartal 2017 r

*** Informacja na dzier publikacji raportu okresowego za péirocze 2017 r.
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5. Struktura akcjonariatu.

Krzysztof Kwiatkowski
(z podmiotami zaleznymi)
25,68%

Pozostali
21,98%

Skarb Paristwa
5,00%

!
i

Familiar SA, SICAV-SIR

8,62%
Waldemar Organista

18,20%
AgioFunds TFI SA
10,63% |
Bank Gospodarstwa Krajowego
9,89%

wedlug stanu na 11 sierpnia 2017 r.

lll. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowa sg ciepto i energia elektryczna oraz pellet
z biomasy.

Dziatalno$é w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej prowadzi spétka zalezna
- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

Struktura produkcji w ramach Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r. w poréwnaniu do
| potrocza 2016 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja Jedn.  30.06.2017 |  30.06.2016
Cie?ldwwodiie | 'GJ | 1511335 = 1159846
Ciepto w parze | aGJ 159715 | 143 933
Energia elektryczna MWh 241 074 243 763

Struktura ilosciowej sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej

za | pétrocze 2017 r. w poréwnaniu do | potrocza 2016 r. przedstawiata sie nastepujgco:
Sprzedaz - Jedn. 30.06.2017 30.06.2016
| ) | DTy | i ul BT )| ]
Cieplo GJ 1520 031 1173 666
Energia elektryczna z wiasnej | . P
produkcii | MWh 204 075 214 151
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Struktura przychodéw ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowe;
za | pétrocze 2017 r. w poréwnaniu do | pdirocza 2016 r. przedstawiata si¢ nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy w tys. zt I péir. 2017 | pétr. 2016
Ciepto 53 196 44 070
Energia elektryczna 32 521 34 283

Spétka ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. do dnia 30.06.2017 r. nie rozpoczgta dziatalnosci

produkcyjne;.

Spotka zalezna - Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy przede wszystkim ustugi leasingu $rodkéw trwatych oraz ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe
Energo-Utech S.A. ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody w tys. zt | péirocze 2017 | pétrocze 2016
Przychody z tytutu ustug leasingu 12 018 9 861
Przychody z tytutu faktoringu 721 1167
Przychody z tytutu dzierzawy 3010 3040
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 562 764
Pozostate przychody 224 1271
Suma 16 534 16 103
IV. KREDYTY

Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca w okresie | pétrocza
2017 r. posiadata jeden kredyt w ING Bank Slaski S.A. w ramach Umowy nr
682/2016/00008628/00 o korporacyjny kredyt ziotowy na finansowanie inwestycji i na
refinansowanie poniesionych przez Klienta naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji w
kwocie 21.640 tys.zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw sze$éset czterdziesci tysigcy
ztotych 00/100).

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielata kredytéw i pozyczek.

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. oraz Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiadajg zawartg 22 grudnia 2014 roku umowe
leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5
(instalacji ,A"), instalacji odazotowania spalin kotta; OP 140 nr 7 (instalacji ,B"), instalaciji
odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (instalacji ,C”), instalacji odazotowania spalin kotta:
WP-70 nr 5 (instalacji ,D”). Umowa ta okresla warto$¢ przedmiotu leasingu na kwote netto
129.975 tys. zt.

W zwigzku z powyzszg umowg Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. posiada umowe kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji spotki
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawartg 16 grudnia 2014 roku z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A.
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Umowa obejmuje kredyt inwestycyjny w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz
kredyt VAT w maksymalnej wysokoséci do 4.000,00 tys. zt. Ostateczny termin sptaty kredytu
inwestycyjnego przypada na 30 czerwca 2026 roku, a kredytu VAT na 30 kwietnia 2018 roku.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. w | pétroczu 2017 roku nie posiadata pozyczek i
kredytéw bankowych.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w zakresie swojej
dziatalnosci korzysta z kredytéw i innych form finansowania dziatalnosci.

V. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powddztwa
nie toczg sie postepowania sadowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa
nie tocza sie postepowania sgdowe.

Z powoddztwa Energetycznego Towarzystwa Finansowo- Leasingowego Energo-Utech SA
toczy sie od 19 listopada 2014 r. sprawa o zapfatg roszczenia z tytutu umowy faktoringu
niepetnego na kwote 679,5 tys. zt. Nie tocza sie postepowania sgdowe przeciwko Spétce.

Przeciwko Energo-Biomasa Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powodztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz jednostki zalezne nie zawieraly transakcji z
jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spétka Elektrocieptownia Bedzin S.A. oraz jednostki zalezne w okresie objgtym
sprawozdaniem nie udzielaty poreczen i gwarangji, stosowano inne zabezpieczenia.

3. Dziatania promocyjno - reklamowe

Wspdludziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwoj regionu i dobro
jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg si¢ w promowanie kultury i sztuki, wspierajg
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwdj kultury fizycznej i edukacii
sportowej. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na potrzeby otoczenia, jak réwniez sama
wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring i dziatalno§¢ charytatywng wspierac
przedsiewziecia w istotny sposob zmieniajgce na lepsze zycie innych ludzi. Adresatami tych
dziatan w wiekszo$ci sg mieszkancy regionéw, w ktérym prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowe;.
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W | pétroczu 2017 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. wystgpita jako sponsor i
mecenas réznego rodzaju wydarzen kulturalnych i naukowych gtéwnie o zasiggu lokalnym,
byty to m.in. Forum Technologii IED, BREF i BAT organizowane przez firme Power

meetings.

Spoétka kontynuuje umowy o wspdtpracy z Wyzszg Szkotg Biznesu w Dabrowie Gorniczej, na
mocy ktérej realizowane sg przedsiewziecia edukacyjne, naukowe i badawczo-rozwojowe.

W ramach dziatan na rzecz edukacji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podobnie jak w
latach poprzednich kontynuowata wspdiprace z Zespotem Szkét Specjalnych nr 2 w
Sosnowcu wspierajac kolejny raz organizacje ,Regionalnego konkursu wiedzy o zdrowiu”.
Spotka po raz kolejny wsparta organizacje Powiatowego konkursu jezykéw obcych
organizowanego przez |l Liceum Ogoélnoksztatcgce w Bedzinie.

W | pétroczu 2017 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zaangazowata si¢ w dziatania
sportowe i kontynuowata wspotprace m.in. z pitkarskim Klubem Zagigbie — Sosnowiec,
Klubem siatkarskim MKS Bedzin oraz byta wspotorganizatorem maratonu - bieg Wyrski.

W minionym okresie Spétka po raz kolejny wspéftfiinansowata wyjazd wakacyjny
wychowankéw Domu Dziecka w Sarnowie, z ktérym Spoétka wspoétpracuje od przeszto 20 lat
przeznaczajgc na ten cel darowizne finansowa.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zgodnie z przyjetym kierunkiem dziatan
marketingowych w | pétroczu 2017 roku kontynuowata wspoétprace i zawarta umowy roczne
z Muzeum w Sosnowcu oraz Muzeum Zagtebia w Bedzinie, ktdérego od wielu lat jest

sponsorem generalnym.
Spétka uczestniczyta réwniez po raz kolejny w organizowanych na rzecz spotecznosci

lokalnej obchodach Dni Bedzina i Dni Sosnowca.

Wszystkie prowadzone dziatania na rzecz otoczenia sprawiajg, ze Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. od lat jest postrzegana jako firma aktywnie uczestniczaca w Zzyciu regionu,
zaangazowana spofecznie oraz doskonale wpisujaca si¢ w jego krajobraz spoteczno-

gospodarczy.

4. Czynniki, ktéore w ocenie Jednostki dominujacej beda mialy wplyw na osiagnigte
wyniki w przysztych okresach sprawozdawczych

Czynnikami determinujacym wyniki Jednostki dominujgcej w przyszto$ci sg:

- zakonczenie inwestycji zwigzanych ze spelnieniem zaostrzonych wymogow
$rodowiskowych w spoétce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. zgodnie nowymi
regulacjami BAT,

- uruchomienie dziatalnosci spétki zaleznej ENERGO — BIOMASA Sp. z 0.0. w zakresie
produkcji pelletu dla odbiorcy detalicznego oraz dla przemystu.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca jest beneficjentem przychodéw z
tytutu posiadanych udziatow i akcji Spétek zaleznych, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw finansowych tych podmiotéw.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Okres
Wynik finansowy Jednostka -Vl 2017 I-Vl 2016
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 41639 38 997
Zysk z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 32 029 30 755
Wynik na dziatalnosci finansowej tys. zt -10 378 -9988
Zysk przed opodatkowaniem tys. zt 21 745 20 767
Podatek dochodowy tys. zt 4 488 4127
Zysk netto tys. zt 17 257 16 640

*EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Wartos¢ EBITDA Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2017 roku w porownaniu
z warto$cig za analogiczny okres roku poprzedniego znaczgco wzrosta.

W | pétroczu 2017 roku Grupa Kapitatowa w osiggneta zysk netto w wysokosci 17 257 tys. zt.

W ocenie Zarzadu Spétki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sig
wystgpienia istotnych zagrozer i ryzyka kontynuacji dziatalnoéci Grupy Kapitatowe;
Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.

VIII. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Nabycie papieréw wartosciowych
W | pétroczu 2017 roku Spoétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie kupowata akciji.

W dniu 12 maja 2017 r. spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. nabyta 95 udziatow spotki ENERGO-BIOMASA Sp. z o.0. (wczesniej MAG ZOF
Sp. z 0.0.) z siedzibg Suliszewo nr 97, 78-500 Drawsko Pomorskie. W tym samym dniu
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoéinikéw podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki ENERGO-BIOMASA Sp. z o0.0. (wczesniej MAG ZOF Sp. z 0.0.) o kwote
495 tys. zt do kwoty 500 tys. zt. Wszystkie 9.900 nowych udziatéw zostato objete przez
spétke Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. W zwigzku z
objeciem nowoutworzonych udziatéw Energo Utech S.A. jest wtascicielem 9.995 udziatéw o
wartosci 50,-zt kazdy tj. 99,95% udziatow. Spétka zajmuje sig produkcjg pelletu.

2. Inwestycje Grupy Kapitatowej w infrastrukture produkcyjna

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0 realizuje inwestycje umozliwiajgce
dziatalno$é¢ zgodna z wymogami $rodowiskowymi oraz umozliwiajgce wzrost produkcji
energii elektrycznej. Sg to w szczegélnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwig funkcjonowanie Spétki po 1
stycznia 2016 r., w 2016 roku przyjeto do eksploatacji w ramach realizowanej inwestycji
instalacje odsiarczania na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 oraz instalacje

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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odazotowania spalin kotta OP-140 nr 7
- wykonanie modernizacji Stacji Przygotowania Wody, co zapewni lepsza efektywnos¢

techniczno-ekonomiczng proceséw uzdatniania wody.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Spétka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z
0.0. wykonata zadania inwestycyjne na kwote 15 362 tys. zt.

Stan realizacji inwestycji jest zgodny z przyjetymi harmonogramami. Biorgc pod uwage
zaawansowanie prac inwestycyjnych mozna ocenié, ze realizowane zadania zostang
zakonczone w terminie.

Etap lll ,Budowy instalacji odazotowania spalin kotta OP-140 nr 6" oraz Etap V ,Budowy
instalacji odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5" sg w trakcie realizacji.

Od 23 stycznia do 31 stycznia 2017 roku zostaty wykonane pomiary gwarancyjne Etapu I i IV
,Budowa instalacji odsiarczania spalin kottow: OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5"

9 maja 2017 roku podpisano umowe nr 41/EC/2017 z konsorcjum firm w skiadzie: IP
PROINSTAL Sp. z o.0. - Lider Konsorcjum, PROXIMA Sp. z o.0. - Konsorcjant nr 1,
KOMOBEX-INEL Sp. z o0.0. - Konsorcjant nr 2 na ,Wykonanie modernizacji Stacji
Przygotowania Wody w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., na podstawie dokumentacji
projektowej opracowanej przez firme EKONOMIA Sp. z 0.0. w branzach: technologicznej,
budowlano-konstrukcyjnej, elektrycznej i AKPIA i pod nadzorem autorskim wykonawcy
dokumentac;ji”.

Planowane na |l pétrocze 2017 roku naktady finansowe na dziatalnos¢ inwestycyjng beda
realizowane przez Spotke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i bgdg obejmowac
dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujacych wymogdw prawnych,
zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych, a takze zwigkszenie niezawodnosci produkcii

energii elektrycznej i ciepta.

Spotka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie
prowadzita inwestycji.

3. Dziatalno$¢é remontowa w Grupie Kapitatowej.

W okresie | pétrocza 2017 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 3 730 tys. zt,
co stanowi 35% zaplanowanych rocznych kosztéw remontowych.

W okresie | kwartatu realizowano gtéwnie naprawy biezgce i okresowe przeglady urzgdzen.
W Il kwartale, w ramach remontu biezgcego rozpoczeto remont kotta OP-140 nr 7 i WP-70
nr 5 (etap ). W ramach remontu $redniego rozpoczeto remont turbozespotu TG-1 i kotta
OP-140 nr 6, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w nastepnym sezonie grzewczym.

W okresie | potrocza 2017 roku prace remontowe przebiegaty zgodnie z harmonogramem.

Spotka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
nie przeprowadzata remontow.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej.

Gtéwnym celem Grupy Kapitatowej jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta
oraz rozszerzanie dziatalnoséci w zakresie ustug finansowych przy jednoczesnym dazeniu
do zwiekszania wartosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Istotne czynniki rozwoju
Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwdj Grupy Kapitatowej sg migdzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagtebia
Dabrowskiego, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym i finansowym,

- zmiany w otoczeniu prawnym, a zwlaszcza dotyczace prawa podatkowego, handlowego,
ochrony srodowiska.

Wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w
sprawie emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony
$rodowiska, ktére obowigzuja od 1 stycznia 2016 roku.

Majac na uwadze nowe wymagania $rodowiskowe, ktére umozliwiajg dziatalno$¢ Spofki
po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. uczestniczy w Przejsciowym
Planie Krajowym, ktéry daje mozliwo$¢ roztozenia w czasie niezbednych inwestyciji.

28 kwietnia 2017 roku przyjete zostaty tzw. konkluzje BAT dla duzych obiektéw
energetycznego spalania (LCP) wprowadzajace restrykcyjne wymogi, w szczegélnosci w
zakresie dopuszczalnych wielkosci emitowanych zanieczyszczen. Dokumenty po
zatwierdzeniu przez Komisje Europejskg beda publikowane i ttumaczone na wszystkie jezyki
Unii Europejskiej. Konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) stang sie
podstawg do ustalania warunkéw pozwolenia. Oznacza to, ze dopuszczalne wielkosci emisji
okreslane w pozwoleniach zintegrowanych musza byé zgodne z wartosciami podanymi w
tym dokumencie.

W szczegdlnych sytuacjach na podstawie analizy rachunku kosztéw korzysci, warunkéw
geograficznych i technicznych parametréw instalacji, mozna ustali¢ dopuszczalne wielko$ci
emisji odbiegajgce od konkluzji BAT.

Po opublikowaniu prawomocnego dokumentu BREF rozpocznie sie 4-letni okres na
dostosowanie sie zaktadéw do ich wymagan.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO;

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajgca dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspodlnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
2013 - 2020 sa stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnien do emisji COs..
W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO.
w stosunku do przydziatow w latach 2005-2012. llo§¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajacych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktory
bedzie ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$é produkcji ciepta w instalaciji.
W przypadku znaczacego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydziaty darmowych uprawnien sa niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO2 przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Branza energetyczna i cieptownicza

Rynek ciepta w Zagiebiu Dabrowskim charakteryzuje sig¢ wysokim stopniem
konkurencyjnoséci, co spowodowane jest duzg iloscig zrodet wytwarzania ciepta mogacych
zasilaé odbiorcéw poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przebiegajacy
przez wszystkie miasta Zagtebia Dabrowskiego.

Gtéwnym konkurentem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepla sg
zrodta nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz do TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktore to spoétki nalezg do grupy TAURON
Polska Energia S.A.

Jednym z kluczowych elementéw konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego
sg przede wszystkim mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Spdtka w swoich
zamierzeniach rozwojowych uwzglednia fakt, ze na jej obszarze dziatania gtownym
dystrybutorem ciepta jest TAURON Ciepto Sp. z o.0., kontrolowany przez TAURON Polska
Energia S.A.

Biorac jednakze pod uwage fakt, iz cze$¢ jednostek wytwoérczych jest w derogaciji, ktora
bedzie oznaczata ich wygaszanie w latach 2019-2022, zdaniem Spoétki istotne zmiany na
rynku ciepta nie nastapig bez powstania nowych jednostek wytwérczych na terenie
konurbacji $lgsko-zagtebiowskiej. Réwniez postepujacy proces tzw. likwidacji niskiej emis;ji i
ucieptownienn wygeneruja per saldo zwiekszone zapotrzebowanie na ciepto. Uwzgledniajgc
dtugofalowe procesy, Spétka bierze réwniez pod uwage dodatkowe zwigkszenie swojej
konkurencyjno$ci nie tylko poprzez uzyskanie konkurencyjnosci cenowej, ale i pozyskiwanie
odbiorcow koncowych.

Elementem ograniczajagcym konkurencje na rynku ciepta mogg okaza¢ si¢ darmowe
uprawnienia do emisji CO,, ktérych wysoko$¢ na lata 2013-2020 dla Zrodet zasilajgcych
w ciepto rynek Zagiebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajgca, a co za tym idzie moze
spowodowac spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepia.

Branza finansowa

Rynek ustug finansowych jest powigzany z og6lng koniunkturg gospodarczg i aktywnoscig
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczyé
ryzyka wystgpienia wahan koniunktury, co moze spowodowaé spadek inwestycii
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Sytuacja Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. jest
korzystna, ze wzgledu na fakt specjalizacji w obstudze branzy energetycznej, ktora ze
wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowaé w budowe nowych mocy oraz
renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkture.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. ogranicza wplyw
tego ryzyka dywersyfikujgc swojg oferte handlowg oraz wprowadzajgc nowe produkty,
o duzym potencjale wzrostu.

Grupa Elektrocieptownia Bedzin rozszerzyta swoja oferte ustug finansowych poprzez zakup
40% udziatbw w spoétce ProMobilFleet Sp. z o0.0. specjalizujgcej sie w wynajmie
dtugoterminowym pojazdéw.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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IX. OCHRONA SRODOWISKA

1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest zaktadem
produkujgcym energie elektryczng i ciepto. W | péiroczu 2017 roku produkowata energig
elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia elektryczna
produkowana jest w wysokosprawnej kogeneraciji.

Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do
powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spalanego paliwa, jak rowniez od
sprawnoséci urzgdzen ochronnych stosowanych w instalaciji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen,
a tym samym zmniejszenie ucigzliwosci dla Srodowiska.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. dotrzymuje
okreslonych w decyzjach i pozwoleniach norm, warunkéw i ustalen. Przekazuje wymagane
sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie opfaty za gospodarcze korzystanie ze
Srodowiska.

2. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okre$la wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace catosci oddziatywania
instalacji na $rodowisko (wszystkie komponenty S$rodowiska), jednoczesnie naktada
dodatkowe obowigzki dotyczace monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.

Gospodarka odpad'ami odbywa sie w ramach posiadanego przez Elektrocieptownie BEDZIN
Sp. z 0. 0. Pozwolenia Zintegrowanego. W | potowie 2017 roku nie wystepowaty odstepstwa
od zapiséw posiadanego pozwolenia w zakresie korzystania ze Srodowiska.

Od 1 stycznia 2016 roku Spotka posiada zmienione pozwolenie zintegrowane. Ostatnia
zamiana obejmowata wytgczenie z eksploatacji kociot WP-120 nr 8, uczestnictwo
w Przejsciowym Planie Krajowym oraz przekazanie do eksploatacji instalacji odsiarczania
spalin.

3. Handel emisjami

W styczniu 2017 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO:
za 2016 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W | kwartale 2017 roku na rachunek Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. prowadzony w
Rejestrze Unii przekazane zostaty uprawnienia do emisji CO. za rok 2017.

4. Kontrole w zakresie ochrony srodowiska.

W | pétroczu 2017 roku w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. nie zostaty przeprowadzone
zadne kontrole.

Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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X. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W GRUPIE KAPITALOWEJ
ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A.

Spétka Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)
Na 30 czerwca 2017 r. stan zatrudnienia wynosit 4 oséb.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. stan zatrudnienia w Spétce Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. nie zmieniat sie.

Elektrocieptownia BEDZIN Spoétka z o.0. (jednostka zalezna)

Na 30 czerwca 2017 r. w spétce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. bylo zatrudnionych
143 pracownikow.

Pracownicy korzystajg z mozliwosci podjecia studiéw podyplomowych, ktorych koszty
pokrywa spétka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie
efektywnosci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewnetrzne.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (jednostka
zalezna)

Na 30 czerwca 2017 roku w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. byto zatrudnionych 19 pracownikéw.

Pracownicy korzystajg z mozliwosci podjecia réznego rodzaju szkolen. Koszty szkolen
pokrywa spétka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie
efektywnoséci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewnetrzne.

ENERGO - BIOMASA Sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

Na 30 czerwca 2017 roku w spotce ENERGO - BIOMASA Sp. z o.0. nie zatrudniano
pracownikéw. Na dzien 31 lipca 2017 roku zatrudnienie wynosito 44 osoby.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  ...........cccocviiviiinnininiicininen

31 sierpnia 2017 r.
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