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Raport pétroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):

Raport fimy audytorskie] z przegladu potrocznego skréconego sprawozdania finansowego/ péirocznego sprawozdania

finansowego albo
Sprawozdanie firy audytorskiej z badania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego / pdirocznego sprawozdania
o finansowego
Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig oraganu nadzorujgcego odnoszgce sie do zastrzezen wyrazonych
[0 przez fime audytorskq w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego
Stanowisko organu zarzgdzajacego wraz z opinig organu nadzorujacego odnoszace sie do wydanego przez fime
[0 audytorska sprawozdania z badania pétrocznego skiéconego sprawozdanla finansowego / pétrocznego sprawozdania
finansowego zawierajgcego opinig z zastrzezeniami, opinie negatywna lub odmowe wyrazenia opinii
Oséwiadczenie zarzgdu w sprawle rzetelnoéci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oséwiadczenie zarzadu w sprawie firmy audytorsdej
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wergjl skiécone) [0 wwergi peinej
Bilans Rachunek przeptywow pienigznych
Rachunek zysidw | strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Sprawozdanie zarzadu (pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
wtys. zi wtys, EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE votrocze / 2017  [péirocze / 2016 potrocze / 2017 potrocze / 2016
I Przychody netto ze sprzedazy produktow, lowaréw i materiatéow 1224 1 240 288 283
|1, Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 696 660 164 151
I, Zysk (strata) brutto 1907 233 449 53
V. Zysk (strata) netto 1817 233 428 53
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1605 -19 925 354 -4 549
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjne| 2 401 -80 565 -18
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -3 554 19 652 837 4 486
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 352 -353 83 -81
Aktywa, razem (na koniec péirocza biezgcego roku obrotowego i
s} na koniec poprzedniego roku obrotowego) (574532 1577922 Sl 3569
Zobowigzanla i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 63 893 66 100 15117 14 941
obrotowego)
Zobowigzania diugoterminowe (na koniec potrocza biezgqecego
Xl roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 19 43¢ S 4597 14118
Zobowigzanla kiétkoterminowe (na konlec pétrocza biezacego
Xll, roku obrotowego i na konlec poprzedniego roku obrotowego) 44 284 21544 10,478 804
Kapitat wiasny (na koniec péirocza biezgcego roku obrotowegg
XI”'i na koniec poprzedniego roku abratowego) 93,639 91823 22MiEY 201755
Kapltat zakladowy (na koniec pdirocza blezacego roku
xw'obmtowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) (SKE30 15 740 EHes 3559
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BEDZIN SA-P 2017
wtys, zt wtys. EUR
JNYBRANE DANE FINANSOWE pélroczo / 2017  poblrooze / 2016 potrocze / 2017 potrocze / 2016
Liczba akejl {w szL.) (na koniec poirocza blezacego roku
ke obrotowego | na koniec poprzedniego roku obrotowego) 3148 200 491208 9)138;200 SRIS9]200
XVI. Zysk (strata) na Jedng akc)e zwyktq (w zt/ EUR) 0,58 0,07 0,14 0,02
XVII. Rozwodnlony zysk (strata) na jedng akc)e zwyktg (w zt/EUR) 0,58 0,07 0,14 0,02
Wartoé kslegowa na Jedng akcje (w z/EUR) (na konlec
XVIII. pétrocza biezgcego roku obrotowego i na konlec 29,73 29,16 7,04 6,59
poprzednlego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. konlec potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 29,73 29,16 7.04 6,58
poprzedniego roku obrotowego)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z{/EUR),

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisjl Nadzoru Finansowego, spélce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacy)nej zgodnie z przepisami prawa

RAPORT FIRMY AUDYTORSKIEJ Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ALBO

SPRAWOZDA FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

|s!gned_ECB S A przeglad HY2017 jedn.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Pilk

Opis

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprfin §

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

Plik

Opis

Oéwiadczenie Zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do bad

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wiys. zt
oty potrocze /2017 2016 potrocze / 2016

AKTYWA
|. Aktlywa trwate 154 522 155 351 156 1569
1. Wartodcl nlematerialne | prawne, w tym: 38 12 14

-- zallczk na wartoéci nlematerialne i prawne 7

2, Rzeczowe aldywa trwate 557 557 559
3. Naleznoécl diugoterminowe 21 505 22 365 23 188
3.1. Od pozostatych jednostek 21505 22 365 23 188
4. Inwestycje dtugoterminowe 131 247 131 247 131 240
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy Elektrocieptownia ,,Bgdzin™ S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad =zalgczonego $rodrocznego  jednostkowego — sprawozdania
finansowego Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Bolestawa
Krzywoustego 7, na ktére sklada sie: bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,
rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek
przeptywow pienieznych za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,Srédroczne sprawozdanie finansowe”). Zarzad jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ $rodrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego srédrocznego sprawozdania finansowego w
oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiei Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 2410 w brzmieniu Mi¢dzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
Srddrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednosthi przyjgtego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegodlnodci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewno$ci, ze
zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. W zwigzku z powyZszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym
$réddrocznym sprawozdaniu finansowym,



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
§rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzieni 30 czerwca 2017 roku oraz jej finansowych
wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw pienigznych za okres szeSciu miesigcy konczacy sig tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

P 0l

Rafal Wiza

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 sierpnia 2017 r.



Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A SA-P 2017

Poznan, 31 sierpnia 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oswiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — pdtroczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowag
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dziatalnosci Spétki za okres | pdirocza
2017 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-P 2017

Poznan, 31 sierpnia 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszym  najgtebszym  przekonaniem i  wiedzg  os$wiadczamy,
ze podmiot uprawniony do przegladu badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp.
z 0.0. Sp. k, dokonujgcy przegladu sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 roku
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu S DA A
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BEDZIN SA-P 2017
wtys. zt
Noty botrocze / 2017 2016 bolrocze / 2016
4.1, Dlugoterminowe aklywa finansowe 131 247 131 247 131 240
a)w Jednostkach powigzanych, wtym: 131 247 131 247 131 240
'svfazzz)y;l:b akc)e w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw 659 659 652
5. DiugotermInowe rozliczenia migdzyokresowe 1175 1170 1158
5.1. Akywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1175 1170 1158
1l. Aklywa obrotowe 3010 2 571 2 800
1. Naleznoéci kétkoterminowe 1690 1613 1539
1.1. Od pozostatych Jednostek 1690 1613 1539
2. Inwestycje kiétkoterminowe 1302 950 1251
2.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1302 950 1251
a) &odki plenigzne i inne aklywa plenigzne 1302 950 1251
3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 8 10
Aktywarazem 167 532 157 922 158 959
PASYWA
|. Kapitat wtasny 93 639 91 822 91 734
1. Kapltat zakkadowy 16 746 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 60 815 60 493 60 494
3. Pozostate kapltaty rezerwowe 15 261 15 261 15 261
4. Zysk (strata) netto 1817 322 233
Il. Zobowlazanla i rezerwy na zobowigzania 63 893 66 100 67 225
1. Rezerwy na zobowlgzanla 165 85 10
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 167 62
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 8 8 10
a)diugoterminowa 4
b) krétkoterminowa 8 8 6
1.3. Pozostate rezerwy 0 15 0
a) kotkoterminowe 0 15 0
2.Zobhowigzania dtugoterminowe 19 430 62 457 60 876
2.1. Wobec Jednostek powlgzanych 1 000
2,2. Wobec pozostalych Jednostek 19 430 61 457 60 876
3. Zobowigzanla krétkoterminowe 44 284 3544 6325
3.1. Wobec Jednostek powigzanych 2 790 930
3.2. Wobec pozostatych jednostek 41 491 2611 6321
3.3. Fundusze specjalne 3 3 4
4. Rozliczenia mledzyokresowe 14 14 14
4.1. Inne rozliczenla miedzyokresowe 14 14 14
a) dtugoterminowe 14 14 14
Pasywarazem 167 532 157 922 158 959
\Warto$¢ ksiggowa 93 639 91 822 91 734
|iczba akejl (w szt.) 3149 200 3 149 200 3149 200
Warto$é kslegowa na jedng akcje (w zt) 29,73 29,16 29,13
Rozwodnlona liczba akcji (w set.) 3 149 200 3 149 200 3 149 200
Rozwodnlona warto& ksiggowa na jedng akcjg (w zt) 29,73 29,16 29,13
POZYCJE POZABILANSOWE
wiys. zt
ety potrocze / 2017 2016 potrocze / 2016
1. Naleznosci warunkowe
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wiys, zt
Noty
potrocze / 2017 pétrocze / 2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 1224 1240
-od Jednostek powigzanych 150 183
1, Przychody netto ze sprzedazy produkdow 1224 941

Komisja Nadzoru Finansowego



BEDZIN SA-P 2017
’— wiys. zi
Noty
potrocze / 2017  poirocze / 2016
2. Zmiana stanu produkiéw (zwiekzenie - wartos¢ dodatnla, zmnlejszenle - warto& ujemna 9
3. Przychody netto ze sprzedazy towarow | materiatow 290
1. Koszty dziatalnoéci operacyjnej 528 575
1. Amortyzacja 9 9
2. Zuzycle materiatéw | energii 1
3. Uslugl obce 139 176
4. PodatK i optaty, w tym: 20 28
5. Wynagrodzenia 312 265
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wladczenla 35 42
7. Pozostate koszty rodzajowe 12 5
8. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 50
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 696 665
IV. Pozostate przychody operacyjne 0 0
V. Pozostate koszty operacyjne 0 5
1.Inne koszty operacy|ne 5
VI, Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 696 660
VII. Przychody finansowe 2 680 810
1. Dywidendy i udzlaty w zyskach, w tym: 2614 800
-od jednostek powigzanych, w tym: 2614 800
2. Odsetki, w tym: 2 2
3.Inne 64 8
VIil. Koszty finansowe 1 469 1237
1. Odsetkd w tym: 1 469 1237
-dla jednostek powigzanych 52 8
IX. Zysk (strata) brutto 1907 233
X.Podatek dochodowy 90
a)czesé odroczona Q20
XI|. Zysk (strata) netto 1817 233
Zysk (strata) netto (zannuallzowany) 1905 322
Srednia wazona liczha akcji zwyktych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Zysk (strata) na jedng akc)e zwykq (w zt) 0,58 0,07
Srednia wazona rozwodnlona liczba akeji zwyktych (w szt) 3149 200 3 149 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,58 0,07
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wiys. zt
potrocze / 2017 2016 potrocze / 2016
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 91 822 91 501 91 501
&l s:s:;:y:vv:::;z:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 01 822 91 501 91 501
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 15 746 15 746 15 746
1.1. Kapltat zakladowy na koniec okresu 15 746 15 746 16 746
2. Kapltat zapasowy na poczatek okresu 60 493 60 346 60 346
2.1. Zmiany kapltatu zapasowego 322 148 148
a)zwlekszenla (z tytutu) 322 148 148
-z podzlatu zysku (ustawowo) 322 148 148
b)zmniejszenla (z tytutu) 0 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 60815 60 493 60 494
3. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261 156 261
3.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec olresu 15 261 15 261 15 261
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 322 148 148
4'1'3?\;:"'13;:?;;2:1”’1 na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 392 148 148
a)zmnlejszenla (z tytulu) 322 148 148
- podziat zysku 322 148 148
5. Wynik netto 1817 322 233
a)zysk netto 1817 322 233
II. Kapitat wtasny na konlec okresu (BZ ) 93 639 91 822 91 734
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BEDZIN SA-P 2017
wtys. zt
potrocze 12017 R016 potrocze / 2016
I1I. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokiycia straty) 93 639 91 822 91 734
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
witys 2zt
potrocze / 2017 Fé!rocze /12016
A. Przeptywy &odkow pienieznych z dziatalnoscl operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1817 233
I, Korekty razem -312 -20 158
1. Amortyzac|e 9 9
2. OdsetK | udzlaty w zyskach (dywidendy) -1 145 437
3.Zmlana stanu rezerw 81 .38
4. Zmiana stanu naleznosci 784 24 074
5. Zmlana stanu zobowigzan ki6tkotemminowych, z wyjatkiem pozyczeki kedytow -24 3517
6. Zmlana stanu rozliczefi migdzyolresowych 17 -9
111 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednla 1505 -19 925
B. Przeptywy &odkow plenigznych z dzlatalnosci inwestycyinej
1. Wptywy 2614 800
1. Z aktywdw finansowych, w tym: 2614 800
a)w Jednostkach powlgzanych 2614 800
-dywldendy | udziaty w zyskach 2614 800
1. Wydatl 213 880
1. Nabycle wartoscl niemateralnych | prawnych oraz rzeczowych akiywow trwatych 34
2. Na aktywa flInansowe, w tym. 0 880
a)w jednostkach powlgzanych 0 880
-nabycie aklywéw finansowych 880
3. Inne wydatki inwestycyjne 179
1Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (i-11) 2 401 -80
C. Przeplywy &odkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
1, Wiptywy 0 21640
1. Kredyty i pozyczk 21640
1. Wydatki 3554 1988
1. Splaty kredytow i pozyczek 2131 800
2, Odsetd 1423 1188
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -3 554 19 652
D. Przeplywy plenigine netto, razem {(A.lll+/-B.|1I+/-C.1I) 352 -353
E. Bllansowa zmiana stanu &odkdw pienigznych, wtym: 352 -353
F. SrodK pienlezne na poczatek okresu 950 1604
G. $rodki plenigzne na konlec okresu (F+/- D), w tym; 1302 1251
-0 ograniczone| mozliwoéci dysponowanla 932 932

INFORMACJA DODATKOWA

[Plik Opis

Informacja dodatkowa SA-P 2017- po badaniu.pdf

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data mig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2017-08-31 Krzysizof Kwiatkowski Prezes Zarzqdu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Komisja Nadzoru Finansowego




BEDZIN SA-P 2017

[Prik Opis

SA-P 2017 Sprawozdanie Zarzadu | pdtrocze 2017- po badaniu.pq
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-P 2017

Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa przedstawiajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu raporty,
dane o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci, informacje o korektach z tytutu rezerw,

rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz o dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywow.

Zasady sporzadzania raportu

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sie
1 stycznia 2017 roku i koriczacy sie 30 czerwca 2017 roku, a takze poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztoéci, obejmujgcej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Przy sporzgdzaniu raportu za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku stosowane
sg zasady rachunkowo$ci opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok przy czym w
zakresie prezentacji wyniku finansowego od 2017 roku spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w
Wersji poréwnawcze;j.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. dokonata od 1 stycznia 2017 roku zmian polityki rachunkowosci w
zakresie prezentacji wynikéw. Rachunek zyskow i strat spotka sporzgdza w wersji poréwnawczej. Za
okresy poprzednie — dla zachowania poréwnywalnosci danych spétka zaprezentowata rachunek zyskow
i strat w wersji poréwnawczej.

Opis istotnych dokonann lub _niepowodzeri _emitenta w okresie, ktéreqo dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzei ich dotyczacych

W ocenie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A nie wystapity i nie wystapig w pozostatych miesigcach
roku obrotowego zagrozenia i ryzyka kontynuacji dziatalnoéci.

Czynniki i zdarzenia, ktore w ocenie emitenta mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 4 sierpnia 2014 roku zaprzestata dziatalnosci produkcyjnej
w zwigzku z przeniesieniem zorganizowanego zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych
w rozumieniu art. 55! KC do spotki zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

W zwigzku ze zmianami w zakresie dziatalnosci Spotki, obecnie prowadzi ona dziatalnos¢ holdingowa
oraz dziatalnoé¢ najmu i dzierzawy srodkéw trwatych.

Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Nie wystepuje sezonowosé lub cyklicznoé¢ dziatalnosci Spotki.

Odpisy aktualizujace

Odpiséw aktualizujgcych wartoéé rzeczowych sktadnikow aktywéw trwatych i obrotowych dokonuje sig
miedzy innymi na skutek trwalej utraty ich wartoéci, ktéra zgodnie z art. 28 ust. 7 ustawy
o rachunkowosci zachodzi, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Spotke
sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych.
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Na 30 czerwca 2017 roku odpisy aktualizujgce dotyczace naleznos$ci krétkoterminowych wynoszg
8 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug: 8 tys. zt.

Na 30 czerwca 2017 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasow oraz srodkéw trwatych wynoszg
14 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce $rodki trwate: 14 tys. zt.

Na 30 czerwca 2016 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce naleznosci krétkoterminowych wyniosty
8 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujgce naleznoéci z tytutu dostaw i ustug: 8 tys. zt.

Na 30 czerwca 2016 roku odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow oraz $rodkéw trwatych wynosity
14 tys. zt, w tym: odpisy aktualizujace $rodki trwate: 14 tys. zt.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnianej, oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobiefistwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac,
w szczegblnosci na koszty ustug dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego, a wykonane
w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz na dlugoterminowe i krétkoterminowe éwiadczenia
pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych,
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zalezno$ci od charakteru operacii,
z ktérymi powigzane sg przyszie zobowigzania. Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne, odprawy rentowe, odprawy pos$miertne oraz niewykorzystane urlopy dokonuje sie¢ na
podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na listg
aktuariuszy, bedgcy czlonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano
z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w szczegdlnosci MSR19.

Przy obliczaniu wysoko$ci rezerw uwzgledniono nastepujace czynniki:

— podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy badz
nagrody, jakg Spoétka zobowigzuje sie wyptacié na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy,

— dyskonto aktuarialne oznaczajace iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobiefistwa dotrwania
danej osoby do wieku uprawniajgcego do wyptaty $wiadczenia,

— kwoty rocznych odpiséw obliczone zgodnie z metoda prognozowanych uprawnieti jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method”),

- prawdopodobienistwo ustalone metoda ryzyk wspoétzawodniczgcych (,Multiple Decrement Model”),

— dyskonto finansowe ustalone na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych,
ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji
zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych.
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Ponizej tabele dotyczgce zmian stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych.

Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na swiadczenia
emerytalne i podobne (wg tytuléw w tys. zi)

30/06/2017

30/06/2016

a) stan na poczatek okresu

6

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na swiadczenia
emerytalne i podobne (wg tytutéw w tys. zt)

30/06/2017

30/06/2016

a) stan na poczatek okresu

4

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

Zmiana stanu pozostalych rezerw diugoterminowych
(wg tytutow w tys. zi)

30/06/2017

30/06/2016

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

badanie bilansu

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec koresu

Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych
(wg tytutow w tys. zi)

30/06/2017

30/06/2016

a) stan na poczatek okresu

15

38

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

10

38

badanie bilansu

15

38

pozostate
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu -

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczoneqo podatku dochodowedqo

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoséci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznoéci. Wysoko$é aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2017 30/06/2016
(tys. zt)
rezerwy na zobowigzania 2 9
wycena obligacji 60 30
niewyptacone wynagrodzenia i niezaptacone sktadki na
ubezpieczenia spoteczne - 5
strata podatkowa 1114 1114
RAZEM 1176 1158
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30/06/2017 30/06/2016
(tys. zf)
réznica miedzy wartoscia bilansowa a podatkowa 157 )
wydzierzawionego $rodka trwatego
RAZEM 157 -

Informacije o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

Spétka nie dokonata w okresie od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Przeciwko Spoétce Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, ani tez z jej powddztwa nie tocza sie postgpowania
sgdowe.

Bledy poprzednich okresow

Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2017 roku nie zawiera btedéw poprzednich okresow.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziafalnosci

Zdaniem Spoékki nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére miatyby wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych.

Informacije dotyczace kredytéw, pozyczek i poreczen

23 kwietnia 2015 roku pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
zostala zawarta umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na udzialach w spéice zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz umowa o ustanowienie zastawéw finansowych na udziatach
w spotce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Spotka ustanowila zastaw rejestrowy na 768.700 udziatdbw w kapitale Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Zastawy zostaly ustanowione w celu
zabezpieczenia roszczeh Banku wynikajgcych z umowy kredytéw z 16 grudnia 2014 roku, na mocy
ktérej Bank zobowigzat sie do udzielenia spéice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-
Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie kredytéw: kredytu
inwestycyjnego w maksymalne] kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w maksymalne]
wysokosci do 4.000,00 tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie splaty umowy kredytéw, do najwyzszej

sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zi. Jednoczesnie Spétka tytutem zabezpieczenia
splaty umoéw kredytow zobowigzata sie, ze po objeciu lub nabyciu nowych udziatéw ustanowi ha rzecz
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Banku zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastawow Spétka przeniosta prawo do dywidendy i innych ptatnosci na Bank.

15 lutego 2016 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Umowe o korporacyjny
kredyt ziotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez
Klienta naktadéw inwestycyjnych w tgcznej kwocie 21.640 tys zt. Oprocentowanie kredytu ustalane
jest w oparciu o zmienng stope procentowg ustalong przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dlia
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powigkszong o marzg banku. Splata catosci
zadluzenia ma nastapi¢ w 84 miesiecznych ratach. Zabezpieczeniem kredytu sg migdzy innymi:
zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach bedacych przedmiotem inwestycji, cesja
wierzytelnosci z umowy dzierzawy maszyn i urzadzen, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej maszyn
i urzgdzen, indos na wekslu in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na inhych warunkach niz rynkowe.

Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.
Spatka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

13 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dokonata emisji 3.000 sztuk obligacji nha
okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wylacznie do $wiadczenn  pienigznych,
niezabezpieczonych o okresie zapadalnoéci 3 lata, o jednostkowej wartoéci nominalnej réwnej 10,00
tys. zt i {gcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji 30.000,00 tys. zt.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji
ustanowiono zastaw rejestrowy na 2.240 szt . 100% akcji niezdematerializowanych, imiennych
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo Utech S.A. o wartoéci nominalnej
10,00 tys zt.

Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 37.200,00 tys zt.

12 pazdziernika 2015 Spoétka nabyta 50 sztuk obligacji whasnych serii A wyemitowanych 13 kwietnia
2015 roku o wartoéci nominalnej 10 tys. zt kazda obligacja, tj. 0 tacznej wartoéci nominalnej 500 tys.
zt. Obligacje zostaly nabyte w celu ich umorzenia.

W zwigzku z zapadalnoécig diugu z tytutu obligacji w kwietniu 2018 roku zarzad Spétki podjat dziatania
zm;erzajqce do przygotowania oferty rolowania obligacji na kolejne dwa lub trzy lata . Zarzgd Spotki
rozpoczat rowniez proces pozyskania inwestora branzowego dla spotki zaleznej. Srodki pozyskane ze
sprzedazy udziatéw lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej zgodnie z warunkami emisji
obligacji przeznaczone bedg na wykup obligacji.

Spétka nie posiada i nie emitowata innych diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacije dotyczace wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym

W Spétce nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym,
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Zobowiazania i aktywa warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do dlugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw
faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznoéci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA
z siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania -w kwocie 20 000 000 zt
(stownie: dwadziescia milionéw ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r.. Zgodnie z zawartg umowa
odpowiedzialnoé¢ Przystepujgcego do diugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng,
a Faktor moze zgdaé catosci lub czesci swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z

osobna.

Inne informacje mogace wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily inne, dodatkowe zdarzenia mogace w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spofki.

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu o

Poznan, 31 sierpnia 2017 roku
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WSTEP

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin® Spotka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za pierwsze pétrocze 2017 r., sporzadzone w oparciu o Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133 t.j.).

Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2017 r. s zawarte w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1993 r. Spéka dziala pod nazwg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. natomiast jako
elektrownia prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Zagtebia Dabrowskiego juz od
1913 r. W swojej historii przechodzita wiele zmian wiasnos$ciowych. Od 2014 r. w zwigzku z
przeniesieniem praw wiasnosci Spotki na Spétke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stala sie spétkg holdingowa i nie prowadzi dziatalnoSci
produkcyjne;j.

Od 1998 r. akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A
i wchodzg w skfad indeksu InvestorMS.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit sig
na 3.149.200 akg;ji serii A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

2. Nazwa i siedziba

= Elektrocieplownia ,Bedzin" Spétka Akcyjna
Firma: Spéika moze uzywaé skréconej nazwy:
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Krai siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
Internet: www.echedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

3. Wiadze Spotki
Zarzad

W pierwszym potroczu 2017 r. Spotka kierowat Zarzad IX kadencji w jednoosobowym
sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2017 r. do 19 czerwca 2017 r. dziatata Rada Nadzorcza VIII kadencji w
skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. J6zef Pietonh - Czionek

5. Maciej Wegorkiewicz - Cztonek
6. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek

W dniu 19 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie sp6tki podjeto uchwaty o powofaniu Rady
Nadzorczej IX kadencji w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek

4, Mirostaw Lenh - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Cztonek

6. Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek
IX Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i koficzy si¢ w dniu odbycia WZA w 2022 .
4. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, akcjonariuszami posiadajacymi powyzej
5% kapitatu zaktadowego i posiadajacymi taki sam % gtoséw na WZA sa:

Stan na 30 maja 2017 r.** Stan na 31 sierpnia 2017 r.*** Zmiana stanu
Wyszczegélnienie

akcje glosy dae[q glosy (%] akcije gtosy dgel] glosy [%) zakup sprzedat
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68 808 698 808 698 25,68 25,68 0 0
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85 573 146 573 146 18,20 18,20 0 115000
Agio Funds TFI S.A. 334 747 334 747 10,63 10,63 334747 334 747 10,63 10,63 0 0
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311 355 9.89 9,89 311 355 311 355 9,89 9.89 0 0
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62 271526 271526 8,62 8,62 0 0
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00 157 466 157 466 5.00 5,00 0 0
Podsumowanie 2571938 2571938 81,67 81,67 2456938 2456938 78.02 78,02 0 115 000

>

“wraz ze spoikami zaleznymi, W lym Aulo Direct S.A., w kldre] Prezesem Zarzedu jest Czlonek Rady Nadzorcze) Spalki Elekirocieplownia "Bedzin™ S.A. - Pan Grzegorz
Kwialkowski
** Informacja na dzigh publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017 r.

** |nformacja na dzien publikacji raportu okresowego za potrocze 2017 r.

5. Stan posiadania i zmiany w strukturze wilasnosci akcji oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Stan na 30 maja 2017 r.** Stan na 31 sierpnia 2017 r. *** Zmiana stanu

Wyszczegolnienie
akcije glosy daelq glosy [%] akcije gtosy adgeld glosy [%) zakup sprzedat

Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808698 | 25,68 | 2568 BO8 698 808698 | 25.68 25,68 0 0
Waldemar Organista 688 146 688146 | 2185 21,85 573146 573146 | 18,20 18,20 0 115 000
Podsumowanie 1496 844 1496844 | 47,53 | 47,53 1381844 1381844 | 43,88 43,88 0 115 000

* wraz ze spélkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A., w ktére] Prezesem Zarzadu jest Czionek Rady Nadzorczej Spolki Elektrocieplownia "Bedzin" S A. - Pan Grzegorz
Kwialkowski

* |nformacja na dzigr publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017 r.

** |nformacja na dzien publikacji raportu okresowego za pélrocze 2017 .

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna
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6. Papiery wartosciowe Spétki sa notowane na krajowym rynku papieréw
wartosciowych

Zmiany kursu akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego poétrocza 2017 r. przedstawia wykres.

WARTOSC ZAMKNIECIA

28,50

27,50

26,50

25,50

24,50
23,50
22,50

21,50
2017-01-02 2017-01-23 2017-02-13 2017-03-06 2017-03-27 2017-04-17 2017-05-08 2017-05-29 2017-06-19

. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujagcg Grupy Kapitatowe]
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spotka posiada
100 % udziatow,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérym Spoétka posiada 100 % akcji,

- ProMobil Fleet Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Spétka posiada 40% udziatow,

- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktorej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo Utech S.A. posiada 95% udziatbw (na dzien sporzadzenia
sprawozdania 99,95%)

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe
S.A. oraz Energo-Biomasa Sp. z 0. 0. zostaly objete konsolidacjg przez Grupe Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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2. Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% 100% 40%
Elektrocieplownia BEDZIN ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO N .=y
_S:L o FINANSOWO- LEASINGOWE Profiobil Fieet Sp. 2 0.0.

ENERGO-UTECH S. A,

99,95%

T — — e —— —

ENERGO ~ BIOMASA Sp. z 0.0.

- — —
— . s W W

— W wmw

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wystapity zmiany w organizacji Grupy
Kapitatowej spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W dniu 12 maja 2017 r. spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. nabyta 95 udziatéw sp6tki ENERGO-BIOMASA Sp. z o.0. (wczeéniej MAG ZOF
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Suliszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie. W tym samym dniu
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. (wczeshiej MAG ZOF Sp. z 0.0.) o kwote
495.000,-zt do kwoty 500.000,-zt. Wszystkie 9.900 nowych udziatéw zostato objete przez
spétke Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. W zwigzku z
objeciem nowoutworzonych udziatéw Energo Utech S.A. jest wtascicielem 9.995 udziatéw o
wartosci 50,-zt kazdy tj. 99,95% udziatéw. Spétka zajmuje sie produkcja pelletu.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Spétki

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w | pétroczu 2017 r.
nie spowodowaty zmian w strukturze organizacyjnej Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,BedzIn” Spdltka Akcyjna
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lll. KREDYTY

15 lutego 2016 roku Spotka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.640 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023
roku. Kredyt jest oprocentowany wediug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank
w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielita w | pétroczu 2017 roku poreczen, kredytow i

pozyczek oraz gwaranciji.
Udziaty i akcje jednostek zaleznych Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin S.A. stanowig
zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego Spétce w postaci ustanowionych

zastawow rejestrowych.
IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Nie toczg sie zadne postepowania przeciwko Spétce Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz z
jej powodztwa.

V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. nie
udzielita poreczen kredytoéw i pozyczek oraz gwarancji.

3. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w przysztych okresach sprawozdawczych

W dalszej perspektywie Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z
tytutu posiadanych udziatéw i akcji spétek zaleznych, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw finansowych tych podmiotéw.

4. Inne informacje

Na dzien 30 czerwca 2017 r. obowigzuje emisja obligacji w kwocie 29 500 tys. zt. (stownie:
dwadziescia dziewie¢ milionow piecset tysiecy ztotych 00/100).

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy

Okres
Whynik finansowy Jednostka I-V1 2017 I-VI 2016
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 705 670
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 696 661
Wynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt 1.211 -428
Whynik finansowy brutto tys. zt 1.907 233
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego | tys. zt 90 0
Wynik finansowy netto tys. zt 1.817 233

“EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Spotka w | pétroczu 2017 r. osiagneta zysk netto w wysokosci 1.817 tys. zt.(stownie: jeden
milion osiemset siedemnascie tysiecy ztotych 00/100), co wynika w gtéwnej mierze z
otrzymania dywidendy od spoki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

W ocenie Zarzadu Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie
wystapienia istotnych zagrozen i ryzyka kontynuacii dziatalnosci.

VIl. INWESTYCJE

1. Nabycie udziatéw/akcji
W | pétroczu 2017 r. spdtka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., nie wystapity zadne transakcje.

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

Podstawowym celem Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii
koncentrujacej sie nha osigganiu wzrostu wartosci Spétki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spotka zamierza realizowaé strategie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje
i rozwijanie dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o $rodowisko naturaine i z redukcjg
kosztow zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Czynnikami majacymi istotny wptyw na rozwdj Spétki sg migdzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagtebia
Dabrowskiego, na ktérym dziata Spétka,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji parfstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym i finansowym,

- zmiany w otoczeniu prawnym, a zwlaszcza dotyczace prawa podatkowego, handlowego,
ochrony $rodowiska.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spéitka Akcyjna
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VIli. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

Na 30 czerwca 2017 r. stan zatrudnienia wynosit 4 osoby.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. stan zatrudnienia sig nie zmienit .

Krzysztof Kwiatkowski -  Prezes Zarzadu ...,

31 sierpnia 2017 roku

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna



