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Przedstawienie Sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za rok 2015.
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e’c Posiedzenie Rady Nadzorczej, 11 maja 2016 r.

Uchwata nr 8/11/2016
Rady Nadzorczej Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. z dnia 11 maja 2016 r.
w sprawie oceny i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajac na podstawie art. 382
§ 3 Kodeksu spoétek handlowych oraz § 17 ust. 2 pkt. 10 Statutu Spotki i zgodnie z
rekomendacjg Komitetu Audytu po zbadaniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok 2015 r. wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia Spétki o zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za rok obrotowy 2015.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadsenia Elektroclsplowni ,, Bedzin” 8.4,

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanle zataczonego skonsolldowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe], ktérej jednostkq dominujgeg jest Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. z sledzibg w
Poznanlu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 (,Orupa Kapitalowa”), na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie 2 sytuacl finansowej sporzgdzone na dzie 31 grudnia 2015 r,,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i Innych calkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmlan w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanle z przepltywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawlerajgoe opis Istotnych zasad rachunkowodcl oraz inne informacje

objadniajace,
Odpowiedelainosé Zarzqdu oraz Rady Nadzoreze)

Zarzqd jednostki dominujgce) Jest odpowledzlalny za sporzgdzenie | rzetolng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosel Finansowej, kiére zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodel, Zarzgd
Jednostki dominuyjgce] Jest odpowledzialny réwnie2 za kontrole wewngtrzng, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub blgdéw.

Zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowosel (Dz. U, z 2013 r. poz. 330
z pééniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzqd jednostki dominujgcej oraz
czionkowle Rady Nadzoreze] sq zobowlgzanl do zapewnienls, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodei speiniaty wymagania przewidziane

w tej ustawie,

Odpowiedziainosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparclu o przeprowadzone badanie, wyrazenle opinl o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy stosownle do postanowlefi rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowodcl oraz krajowych standardéw rewiz)i finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe] 1 Ustug Atestacyjnych (IAASB), Regulacje te nakladajg na nas obowlgzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowanla i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnoéé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest

wolne od Istotnych nieprawidlowoscl,
I q )\/\J
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Badanic polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgeych kwot i informacjl ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osqdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidiowosécl w skonsolldowanym sprawozdaniu flnansowym na skutek celowych dzlated
lub bledow, Przeprowadzajac ocene tego ryzyka blerzemy pod uwage kontrole wewngtrzng
zwlgzang ze sporzadzenlem oraz rzetelny prezentacjq skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznode! procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinil na temat skutecznodel dziatania kontroli wewnelrznej w jednostce, Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowledniofoi stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnodci
szacunkéw dokonanych przez Zarzqd jednostki dominujqce] oraz oceng ogéine] prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowla wystarczajacq
j odpowiednig podstawe do wyrazenla przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Elektrocleplownia ,Bedzin" 8.A. przedstawin rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansows
Grupy Kapitatowej na dzlef 31 grudnia 2015 r., wynlk finansowy oraz przeplywy pienigzne za
rok obrotowy koficzgcy sig tego dnla, 2ostalo sporzqdzone, we wszystklch istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczofci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unle Europejska, oraz jest zgodne z wplywajgeymi na tredé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowlgzujacymi Grupe
Kapltatows,

Szezegolne objafnienia na temat lnnych wymogéw praws i regulac)i

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalows/

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, e sprawozdanie z dzlalalnodel
Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wazystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art, 49 ustawy o rachunkowosei oraz w rozporzadzeniv Ministra Finanséw zdnia 19 lutego
2009 r, w sprawle informacji blezgoych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papleréw wartodclowych oraz warunkéw uznawanla 2a réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem czionkowskim (Dz. U, z 2014 r. poz. 133) 1
84 one zgodne z Informacjami zawartyml w skonsolidowanym sprawozdanlu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczonq odpowledzialnoscia sp.k.
Nr ewldencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewldent
Nr ewidenoyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2016 1,
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Grupa Kapitalowa
Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

Raport uzupelniajacy
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Rok obrotowy koticzacy si¢
31 grudnia 2015 1.

Raport uzupelniajacy zawiera 11 stron
Raport uzupelniajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2015 1.
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Grupa Kapltatowa Elelerocieplownia , Bedzin” S.A,
Raport uzupetniqjqey 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosiczgey si¢ 31 grudnia 2015 v,
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1.1.

1.1.1,

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4,

1.2

1.2.1.

Grupa Kupitatowa Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
zu rok obrotowy koficzgey si¢ 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujyce Grupe Kapitalowy

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Elektrociepfownia ,,B¢dzin” S.A.

Siedziba jednostki dominujjcej

61-144 Poznan

ul. Bolestawa Krzywoustego 7

W dniu 9 czerwea 2015 roku Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce; podjeto uchwalg
odnoénie zmiany siedziby. Poprzednia siedziba jednostki dominujgeej mieécila sie w Bedzinie,
ul. Malobadzka 141.

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsi¢hiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd —w Katowicach,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 18 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 000064511

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 15.746 tysigey ziotych

Kierownik jednostki dominujace]
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujacs;.

Zarzad jednostki dominujacej na dziei 31 grudnia 2015 r. byt jednoosobowy, a Prezesem
Zarzadu byt Pan Krzysztof Kwiatkowski.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wchodzgee w sklad Grupy
Kapitatowej zostaly objgle konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg peing:
o Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.

¢ Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo Utech S.A.



1.2.2.

1.3.2.

1.4.

1.5.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.
Raport uzupetiajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2015 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke

dominujaca:

« Bnergetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo Utech S.A. - jednostka
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 kwieinia do 31

grudnia 2015 .
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wszystkie jednostki zalezne wehodzgce w skifad
Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja.
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Firma:

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentdw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni

rok ebrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowijedzialnoscig sp.k. i
uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 9 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniju 18
czerwea 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane
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Grupa Knpitulowa Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdunia finansowego
za rok obrotowy kohczqey sie 31 grudnia 2015 r.

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczyey sig tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objagniajace.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 3 lipca 2015 r. oraz aneksem nr 1 z dnia 6 lipca 2015 r, zawartymi na podstawie
uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 kwietnia 2015 r. odnosnie wyboru podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziafu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z p6iniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  zostalo przeprowadzone
w jednostkach wehodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej w okresie od 7 do 11 grudnia 2015 r.,

oraz od 22 do 26 lutego 2016 1.

Zarzad jednostki dominujgeej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zdozyl w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie
o rzetelnodci i jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezajstnieniu zdarzefi mieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczqcy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd jednostki
dominujgce] ztozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i

ptzygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nic zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przcprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace] sig w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniajg wymog niezaleznosci od
jednostek wehodzgeyeh w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z

2015 r. poz. 1011 ¥ pdzniejszymi zmianami).
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Grupe Kapiialowa Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.

Raport uzupetniajgey ¢ badania skonsolidowanego sprawozdania finansowege
za rok obrotowy korhczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.6. Informacja o przeprowadzonych badamiach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.6.1, Jednostka dominujaca
Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy kofczacy sie
31 grudnia 2015r.  zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spéitka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

1.6.2. Pozostale jednostki ohjete konsolidacja
Rodzaj opinii beglego

Nuzwa jednostki Podmibot uprawniony do budanla Dzichi bilans owy rewtdontat B
. . . KPMG Audyl Spélka z ograniczong . .

K dzin Sp. 20.0. y 2015« dy fiko
Flektrocicplownia Bedzn Sp. z 0.0 odpaviedidalnngcly 1p. k 31 grudnis 2015, niezmody fikowana
Energerycane Towarzysiwo Finansowo- KPMG Audyt Spolks 2 ograniczong . ) . dy ik
Leasingowe Energo Utech 5.A. odpowiedzialno$cig sp. k. 31 grudnia 2015 . " _y owana

*na potrzeby skonselidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kaphatowej Biektraciepiownia "Bedzin" S.A,
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Gripa Kupitatowa Elekirocieplownia ,, Bedzin® S.A.

Raport wenpelnigjgey z badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2015 r.

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1.  Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1, Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 3L12.2048 % 31122014 %
00 akiywiw 21000 akiywibw
Akfywa trwale
Rzeczowe akiywa trwale 199 053 28,2 105789 61,1
Warto$ei nicmaterialne 5640 0,8 80 0,1
Wartoéé finmy 1937 0,3 . .
Inwestycje wyceniane metoda praw wissnogci 6833 1,0 .
Naleznadof z tytulu umow leasingu 242 884 344 .
Udzi¢lone pozyczki 18 564 2,6 -
Naleznodci handlowe oraz p ! 1 216 h,2 y
Aktywa trwalc razem a7 67,5 Wi RTe 612
Aktywa abrotowe
Zapasy 33467 4,7 24 808 14,3
Naleznosci z tytutu uméw Jeasingu 87 159 12,4 . .
Udziclone pozyczki 71634 10,2 B -
Naleznodei handlowe oraz pozostale 26 408 37 28623 16,5
Naleznosci z tylule podatku dochadowego 392 0,1 434 0,3
Srodki pienigzne | ich ckwiwalenty 10 196 14 13311 27
Rozliczenia migdzyokresowe 32 . - A
Aktywa obratowe razem 299 788 IO 67 176 Ll
SUMA AKTYWOW N B 705 405 000 173084 10,0
PASYWA 31122015 % 31122014 %
71’D0  npsvwi 21 ‘00 prayndn
Kapltal wlasny
Kapital zakiadowy 37728 54 37728 21,8
Kapilal zapasowy 42636 6,0 25323 14,6
Kapital rezerwowy 15261 2,2 15261 8,8
Kapitsl 2 preeszacowania programu okreslonych dwiadezen 83 = {427) 0.2)
Zyski zaleymane 40 359 5,7 43 254 25,0
Kapital wlasny razem 136 0197 193 121 139 0.0
Zolowigzania dugoterminowe
;ulmwaquuia 2 tytulu kredytéw, pozyczck oruz innych 317882 45,1 85 0,
instrumentdw dlizmyel
Zabevigzenie 2 wiulu dwidezed pracowniczych 7447 1,0 7172 4,1
Zobowipzania handlows oraz pozastate 14 562 2,1 _ .
Rexervy 4666 0,7 3852 22
Reverwii 2 tytuly odrocronego podatku dochodowego 74563 1.1 i 557 4,0
Zobowinzania dlugoterminowe razem 352 520 50,0 18063 10,4
Zobowigzaaia krﬁtlolermi;lowe
Zohowiizaniz Z lytulu kredytdw, pozyczek araz innych
inslmm:n!dw diuznych 174 891 24,8 45
Zobowigzanix handlowe oraz pozostate 23530 33 B 115 10,5
Zabwwigezenie 2 tytulu $wiadczeh pracowniczych 3148 0,4 4035 23
Rezorwy 15219 2,2 10172 59
Dotacje . - 1 486 04
Zobowlgaanly krétkoterminowe razem 216 78R 36,7 33453 19,6
Zobowigzania rezem 569 108 80,7 S14915 3.0
SUMA PASYWOW ———_ 705 405 0o 173054 1000
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 % pezychodbw e 31,12,2004 % przychodéw zo
zl '000 sprzedasy 21000 sprzedaiy
dane praeksriafeont?
Przychody 164 877 100,0 135 965 100,0
Pozostale przychody operacyjne 6 590 40 2324 2,0
Koszty dzislalnoici uperacy)aej
Amoryzacja {15 284} ((R)] (10117 {7.4)
7uzycie matcrialdw j energi (13 09K) {44.3) (69 631) (51,2
Uslugi obee (13 943) (85} (15631 (1,5
Padatki i oplaty (5394) ()] (4 220) 0
Wynagrodzenua i dwiadezenia pracownicae {24 018) (14,6) (14 661) (10,8)
Pozostale koszty rodzajowe (559} {03 (B91) @7
Wartods sprzedgnych towardw i materighiw (2015} (1,2) (1937) (1,4)
Pozostale kosaty operacyjne 14 0] (424 [452) {0,3)
(139 210 {%3,7 (48 T 6k
Zysk r dualalnodei operacyinal 32 186 19.5 21 249 15,6
Przychody finansowc | 445 09 916 0,6
Koszty finansowc | 4 04%) 19,1 (413§ (0,5)
Przychudy/(Kouzty) finansowe netfo 14 418) (L] 261 [N}
Likzsal w rysiie restto jediuistek wycenimnych metodg praw wiasnogei 399 0.2 ’
Lk preed apodotk pwislem 17 981 108 21 ¢50 157
Podatek doshedimy 3 53 (an (0 137) 13,0)
2yrd nipe M aan Ki 17340 7
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne calkmidic dochody, kidre wp In$cl nie bedq proskiasyfitkowane do wyalky
Sinanstivey
Pz wanie zobowinzania netio z tytuh prog kredlonycl swisdezen 630 04 (878) (0,6)
Pocltel; dachodgwy odnoszacy sig do pozyeji, kidre nio h¢ds przoklasyfikoware do
wyniku finnnsowego (120) (01) 167 0,1
Inne caikowite dachody netto sio 0.3 o) (0.5
okl vz fime calkiite dinehudy | ""_"ﬁ!_i_l”" 1¥8 dptilwotdavegy === — 1 WL Tt 16 go2 12
* Dane przeksziatoano zgodnie z punktem 8 19 T d do sp dania fiy g
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2.2. Wpybrane wskazniki finansowe

i = - = 2015 w2013
1. Rentowno§é sprzedaty netto
2xghneli zu ok obirotowy x 100% 88% 12,7% wartosé
przychody z¢ sprzedazy ujenma
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego
2yak petto 2 b obetowy x_1K% 11,9% 16,7% warlo$é
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujerma
3, Suzybkae$¢ obrotu naleinofei
Sredni stan naleanoder z tytuly dostew: s ushug tnpllo 8 365 dnj 4] dni 53 dni 51 dai
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluienia
zolbawinzanio x 1005 80,7% 30,0% 37.8%
suma pasywdw
5. Wskaznik plynnodct
1,1 20 19

aklywa obiolowe
zobowinzania krétkotermnowe

¢ Przychody z¢ sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materjatow.
« $redni stan nalemosei z tytutu dostaw i ushug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytuiu
dostaw i uslug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych ich warto$é.
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Cze$¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkic jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztateeni sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujge
dane do zasad rachunkowosdci stosowanych w jednostce dominujgcej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanic

finansowe jednostki dominujacej.
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej  Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A.  zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczeg6lowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczeri i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdafi finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nrl169, poz. 1327 z
péznigjszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 8.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitalem zakiadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitatn wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skiadnikéw kapitatlu wiasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skladnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale whasnym jednostek zaleinych wedlug stanu na konicc okresu

sprawozdawczego.
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Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigozono tylko te czgdoi odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez

jednostke dominujaca.

Wylsaczenia konsolidacyjne
Dokonano wyltaczed konsolidacyjnych dotyczqcych wewnatrzgrupowych trozrachunkéw.

Podozes konsolidacji dokonano wylqczeft dotyczgcych sprzedazy pomigdzy Jjednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztdw operacyjnych oraz kosztéw
i przychoddw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylqezef uzyskano z ksigg rachunkowych Elektrocieplowni
,Bedzin” S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek 2aleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczaqcych zasad rachunkowosei oraz inne informacje objasnigjgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowin integralng cz¢éé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoici Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnoici Grupy Kapitslowej uwzglednia, we wazystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mows w art. 49 ustawy o rachunkowosei oraz
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgeych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowasne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdgcego
patistwem cztonkowskim (Dz. U, z 2014 r. poz. 133) i sq one 2godne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finsnsowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnodcig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

_‘ - - :

Rafal Wiy

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidency/ny 11995
Komandytariusz, Peinomoenik

21 matoa 2016 1.
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Grupa Kapltatowa Elektroclepiownia ,Bedzin" 8.A

Poznan, 21 marca 2016 roku

O$wladczenle Zarzadu Elektrocleptownl ,,Bedzin"” S.A.
w sprawle podmiotu uprawnionego do badanla sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowe] Elektrocleptownla ,Bedzin"” S.A.

Zgodnle z naszym  najglebszym  przekonaniem | wledzg  o$wiadczamy,
Ze podmiot uprawnlony do badanla sprawozdari flnansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2015 zostat wybrany zgodnie z przeplsam| prawa oraz ze podmiot ten | biegli
rewidenci dokonu)acy tego przeglgdu speiniali warunki do wydanla bezstronnego
I niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wiasclwym| przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu



Grupa Kapitalowa Elektrocleplownla ,Bgdzin" $.A

Poznan, 21 marca 2016 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, 2e - wedle swoje] najlepszej wiedzy — roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnla 2015
roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgeymi zasadami
rachunkowoséci, a takze ze odzwiercledlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacje
majatkows i finansowq oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A,

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowe] Elektrocleplownla ,Bedzin" $.A. z dzlafalnoscl za okres
2015 roku zawlera prawdziwy opls, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastgpnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowskl - Prezes Zarzqdu
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

1. Informacje ogdéine

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koticzgcych sie 31 grudnia
2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzgd Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikaciji i sktadajg si¢ na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na 31 grudnia 2015 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

i reprezentujgcej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Jolanta Dgbrowska-Macha
Dyrektor ds. Finansowo-Ekonomicznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Poznan, 21 marca 2016 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 roku
{sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2016 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 19 199 063 105789
Warto$ci niematerialne 20 5640 80
Warto$§¢ firmy 11 1937 -
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnoséci 21 6833 =
Naleznoéci z tytutu umoéw leasingu 23 242 884 -
Udzielone pozyczKi 24 18 564 B
Naleznosci handlowe oraz pozostate 25 1206 9
Aktywa trwate ogotem 476 117 105 878

Aktywa obrotowe
Zapasy 26 33467 24 808
Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu 23 87 159 -
Udzielone pozyczki 24 71634 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 25 26 408 28623
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 392 434
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 10 196 13 311
RoZiczenia miedzyokresowe 28 32 -
Aktywa obrotowe ogdtem 229 288 67 176
Aktywa ogotem 705 405 173 054

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Pasywa
Kapitat wiasny 29
Kapitat zakltadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 42 636 25323
Kapitat rezerwowy 15 261 15 261
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych §wiadczen 83 (427)
Zyski zatrzymane 40 389 43 254
Kapitat wiasny ogélem 136 097 121139
Zobowiazania
;obowuazanla ztytluiu kredytéw, pozyczek orazinnych 31 317 882 85
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 7 447 7172
Zobowigzania handlowe orazpozostate 33 14 562 -
Rezerwy 34 4 666 3852
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 7 963 6 953
Zobowiazania diugoterminowe ogétem 352 520 18 062
Zobowigzania krotkoterminowe
;obowazama ztyt'u%u kredytow, pozyczek oraz innych 31 174 891 45
instrumentéw dtumych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 23530 18 115
Zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 32 3148 4035
Rezerwy 34 15219 10172
Dotacje 35 - 1486
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 216788 33 853
Zobowiazania ogétem 569 308 51915
Pasywa ogolem 705 405 173 054

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
dane przeksztaicone

Nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Przychody 13 164 877 135 965
Pozostate przychody operacyjne 14 6590 2824
Amortyzacja (15 284) (10 117)
Zuzycie materiatéw i energii (73 098) (69631)
Ustugi obce (13943) (15631)
Podatki i optaty (5 374) (4 220)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (24 018) (14 661)
Pozostate koszty rodzajowe (559) (891)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2015) (1937)
Pozostate koszty operacyjne 15 (4 990) (452)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 32186 21 249
Przychody finansowe 16 1445 916
Koszty finansowe 16 (16 049) (715)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (14 604) 201
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych metoda praw 21 399
whasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 17 981 21 450
Podatek dochodowy 18 (3 533) (4137)
2Zysk netto 14 448 17 313
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére w przysziosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowa’n|§ zobowiazania netto z tytutu programu 630 (878)
okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozygji, ktdre nie (120) 167
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego
510 (711)
Inne catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy 510 (711)
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za 14 958 16 602
okres sprawozdawczy
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Pozdstawowy () 30 46 55
Rozwodniony () 30 4.6 55

Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone zgodnie z punktem 8.19 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego.

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapltal z
przeszacowanla
Nota programu
Kapltat Kapltal okreslonych
Kindowy Kapital zap ¥ TeZOrwowy Swiadezen Zyskizatreymane
Kapltat wiasny na 01.01.2015 37728 25323 15 261 {427) 43 254
Podzal zysku netto 29 - 17 313 - - (17 313)
Zyskl za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 14 448
Inne catkowlte dochody ogélem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreélonych $wiadczeri 32 - - 510 -
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyslt(l lub straty oraz inne catkowlte dochody ; i : 510 14 448
za okres spr zy
Transakcje z wiasclcielami ujgte . - ) 3 =
bezposrednio w kapltale wlasnym
Doplaty od i wyplaty do wiaéciciell ogélem - - & =
Kapltat wtasny na 31.12.2015 37728 42636 15 261 83 40 389
Kapltat 2
przeszacowania
Nota programu
Kaplital Kapitat okreslonyoh
zaklacowy Kapital znpasowy rOzorwWowy dwindozen Zyskizatrzymans
Kapltal wiasny na 01,01.2014 ar V28 30 852 16 281 1670 19 028
Podzial zysku netto 29 - (5 829) E - 5628
Zyskl [ub straty 2a okres sprawozdawozy
Zysk netto za okres sprawozdawezy - - - 17 313
inne catkowite doohody ogdlem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tylulu
programu okre$lonych $wiadczer 32 - - - (711) -
(skorygowane o efekl podalkowy)
Zyskl lub straty oraz Inne catkowlte doochody " - . @11 17 313
ogédtam za ckres sprawozdawozy
Przesulqole zwiazanie z rozwlgzaniem
rezerw 2z tytulu programu okreslonych - - - {1286) 1288
Swladozen
Transake)e z wtas$ciolelaml ujete i . N < x
ednio w ] Y
Doptaty od | wyplaty do wlasclalell ogélem - - - = -
HKapltal wiasny na 31.12.2014 AT 728 25323 16 281 427) A3 264

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Nota 31.12.2015 31.12.2014
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowanlem 17 981 21450
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 14707 10 092
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 578 25
(Zysk)/Strata z dziatalno$ ci inwestycyjnej (10) 281
Udzat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci 21 (399) -
Zmiany kapitatu obrotowego
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw leasingu 38 6318 -
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 38 (41019) -
Zmiana stanu zapasow (8 659) 6184
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 38 13105 (10 187)
Zmiana stanu zobowigzanh handlowych oraz pozostatych 38 (679) 89
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych 38 5201 (12 909)
Zmiana stanu rozliczes miedzyokresowych (32) -
Zmiana stanu dotacji (1 486) (4 243)
Inne korekty (565) -
$rodki pienigzne wygenerowane na dzialalnoéci operacyjnej 5041 10 782
(Przychody)/Koszty finans owe netto 16 13479 (843)
Qdsetki otrzymane (338) -
Odsetki zaptacone 1086 -
Podatek dochodowy zaptacony 38 (3279) 31
$rodki plenigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 15989 9970
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 38 (28 693) (15 780)
Nabycie wato$ci niematerialnych (155) (76)
Nabycie akcji 38 (4 381) -
Nabycie pozostatych inwestycji (1 000)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 180 479
Zbycie akcji i udziatéw - 51
Zbycie pozostatych inwestycji 999 -
Otrzymane dywidendy 250 23
Odsetki otrzymane 338 849
Inne wydatki - (654)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyinej {32 462) (15 108)
Przeplywy pienigezne z dzialalno$ci finansowej
Zaciagniecie kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw diuznych 38 320 376 -
Wydatki na sptate kredytéw, poZyczek orazinnych instrumentdw diuznych 38 (292 563) -
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (49) (29)
Odsetki zaptacone 16 (14 406) 6)
Inne wplywy (wydatki) - (909)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 13 358 (944)
Przeplywy pienigzne netto ogélem (3 115) (6 082)
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 311 19393
Wptyw zmian z tytutu réznic kurs owych dotyczacych $rodkow pienigznych i
ich ekwiwalentéw ) )
$rodki pienigzne i lch ekwiwalenty na koniec okresu 10 196 13 311
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej moziwos$ci dysponowania 1200 -

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czs¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spétkg akcyjng zarejestrowana
w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

9 czerwca 2015 roku dokonano zmiany Statutu Jednostki dominujacej polegajacej na zmianie
siedziby. Przed dokonaniem rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym siedzibg Spéiki byt Bedzin,
ul. Malobgdzka 141.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych tacznie "Grupg
Kapitatowg").

Kapitat zakltadowy Jednostki dominujacej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o warto$ci nominalnej 5 =zlotych kazda. Kapitat zaktadowy =zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 29.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sagdu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalno$ci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesytanie energii elektryczne;j,

- dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

- dziatalno$é szkoleniowa, doradztwo i konsulting,

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie przesylowych obiektéw liniowych:
rurociggdw, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociggéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci ha wiasny rachunek,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

- dziatalno$é holdingéw finansowych, trustéw, funduszéw i podobnych instytuciji finansowych,

- dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

- dziatalno$¢é rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2015 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
2015 2014
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. Polska 100 100
ul. Matobgdzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 -

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznanh
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie¢ 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Na podstawie zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., w 2015 roku Jednostka
dominujaca nabyta tgcznie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. (wiecej informacji przedstawiono w nocie numer 11).

Akcje zostaly nabyte zgodnie z zawartymi przez Jednostke dominujgcg umowami z dotychczasowymi
posiadaczami akcji i w wiekszoéci rozliczone ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacii,
a ostatnia transza zaplaty za akcje zgodnie z zawartymi umowami nastapi do 31 marca 2017 roku.

Na dzieri zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2015 roku, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujacej
ksztattowat sie nastepujaco:

Zarzad

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady,
Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady,

Jézef Pieton - Cztonek Rady,

Maciej Solarczyk - Czlonek Rady.

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczef

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Jézef Pieton - Czionek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Os$wiadczenie zgodno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
(,MSSF"), ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska (,UE") oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ziotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej
i sprawozdawczg spoétek Grupy Kapitatowej.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osadéw, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodéw oraz
kosztéw, ktérych rzeczywiste warto$ci moga rézni¢ sie od wartosci szacowanej.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych
$3 ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgdéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowos$ci, ktére majg
najbardziej istotny wplyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
przedstawione w nastepujgcych notach:

- Nota 19 Rzeczowe aktywa trwate

- Nota 21 Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

- Nota 23 Naleznosci z tytulu umdw leasingu

- Nota 24 Udzielone pozyczki

- Nota 31 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych,

- Nota 32 Swiadczenia pracownicze,

- Nota 34 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacje
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE weszly w Zycie po raz pierwszy w roku 2015:

- Interpretacja KIMSF 21 — Optaty publiczne,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej 2010-2012,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2011-2013.

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istothego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w Zycie dla okreséw
rocznych koniczacych sie 31 grudnia 2015 roku.

Grupa Kapitalowa zamierza przyja¢ wymienione ponizej nowe standardy oraz zmiany standardow
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce w 2015 roku zgodnie z data ich wej$cia w zycie. Ocenia sie, ze standardy te nie beda
miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej.

- Zmiana do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej 2010-2012,
- Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 — Rolnictwo,

- Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 - Warto&ci niematerialne,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2012-2014,
- Zmiany do MSSF 11 - Wspd6lne ustalenia umowne,

- Zmiany do MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych.

Grupa Kapitalowa nie spodziewa sie, aby zmiany do standardéw mialy istotny wptyw na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy i Interpretacje = oczekujgce na  zatwierdzenie  przez  Unie  Europejska
na 31 grudnia 2015 roku

- Nowy Standard MSSF 9 - Instrumenty finansowe,

- Nowy Standard MSSF 14 - Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe,

- Nowy Standard MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami,

- Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 - Jednostki

Stowarzyszone,
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- Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 - Ujawnianie informacji
na temat udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdélnych przedsiewzigciach,

- Nowy standard MSSF 16 — Leasing,

- Zmiany do MSR 12 — Podatek dochodowy,

- Zmiany do MSR 7 — Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych.

Oczekuije sie, ze zastosowanie powyzszych nowych standardéw, zmian standardéw i interpretaciji nie
bedzie miato istothnego wplywu na przyszie sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, jednakze,
w momencie poczatkowego zastosowania nowego standardu MSSF 9 wykonane zostanie
przyporzadkowanie odpowiednich aktywéw finansowych do nowych kategorii instrumentow
finansowych.

W momencie poczatkowego zastosowania, wptyw nowego standardu MSSF 15 oraz MSSF 16 bedzie
zalezat od specyficznych faktéw i okolicznosci dotyczacych uméw z klientami, ktorych Grupa

Kapitatowa bedzie strong.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoéci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej,

chyba, ze zaznaczono inaczej.
8.1 Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce
w przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢
wywierania wplywu na wysoko$é tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sig¢ pod uwage wplyw istniejacych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy moga zostaé zrealizowane lub moga podlegac
konwersiji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgca do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg
Grupa Kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sig, ze znaczacy wptyw
wystepuje, gdy Grupa Kapitalowa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce.
Jednostki wspoétkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoécig Grupa Kapitatowa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okre$lony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéitkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw wlasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg warto$¢ firmy rozpoznang w momencie habycia, pomniejszong o warto$¢ skumulowanych
strat z tytutu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wilasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wplywu lub wspoélnej kontroli do momentu ich wygasnigcia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitalowej w stratach przewyzsza warto$¢ udziatdw w jednostce
stowarzyszonej lub wspotkontrolowanej, wartosé bilansowa (z uwzglednieniem diugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Woéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjgtkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupg Kapitalowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkow lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspoétkontrolowane;j.
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Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace

procedury konsolidacyjne:

- wylaczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujacej,

B okreslenie udziatéw niesprawujacych kontroli w kapitale wtasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wylagczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wylgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej,
ale wytacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci,

- wylgczenie przychododw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowej.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spotek Grupy Kapitatowe] sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowos$ci zostaty
skorygowane do spdjnych zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Grupe Kapitatows.

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uimowane sa w walucie
funkcjonalnej Jednostki dominujacej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia

zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne aktywéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wediug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dziern bilansowy. Rdznice
kursowe wynikajace z wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych stanowig réznice
pomiedzy wycena wediug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu
sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a warto$cig wediug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezacego okresu. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza
uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.3 Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa zalicza instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnoséci, pozyczki i nalezno$ci oraz aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

Grupa Kapitatowa zalicza zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne do kategorii
pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sa uimowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.
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Grupa Kapitalowa zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw
wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu,
kiedy prawa do otrzymywania przeptywéw pienigznych z aktywa finansowego sg przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzyéci wynikajace z ich
wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okre$lonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowiazan finansowych
lub zamierza jednoczes$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania

finansowe rozliczy¢.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostalty wyznaczone jako wyceniane wediug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo
ujmowane w wartoéci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostaja ujete jako zysk
lub strata biezgcego okresu w dacie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, wszelkie zyski i straty
dotyczgce tych inwestycji ujmowane s3 jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ niebgdace

instrumentami  pochodnym instrumenty finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia

przeptywach pienieznych, ktére Grupa Kapitalowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywac do terminu

wymagalnosci, za wyjgtkiem:

- aktywoéw finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
w momencie poczatkowego ujecia;

- aktywow finansowych wyznaczonych jako dostepne do sprzedazy,

- aktywow finansowych, ktore spetniajg kryteria zakwalifikowania do kategorii pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg poczatkowo ujmowane wediug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sig przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywéw finansowych w terminie pdzniejszym odbywa si¢ wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitalowa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagainoéci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnoéciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane
wediug wartoéci godziwe] powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wediug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg miedzy innymi: naleznosci z tytutlu umoéw leasingowych
i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznosci handlowe, inne naleznoéci oraz $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.

15



Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia , Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie peinej kwoty nalezno$ci przestaje
by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci odnoszone sg
w pozostale koszty operacyjne. Grupa Kapitalowa dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym diuznikiem. Grupa Kapitatowa dokonuje
odpiséw aktualizujagcych na naleznoéci, ktére sa obarczone ryzykiem. Sa to naleznosci
przeterminowane ponad 180 dni, co do ktérych nie ustalono nowych terminéw sptaty.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci,
réwnowartos¢ jego catosci lub odpowiedniej czeéci podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowiace integralng cze$é systemu zarzgdzania $rodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug wartosci godziwej, a skutki
zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutlu utraty wartosci oraz réznice kursowe od
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzierh wylgczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych
dochodach przenoszona jest do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dziern zawarcia transakcji, w ktérej Grupa Kapitatowa staje sie strong
umowy zobowiazujacej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatlowa wylacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitatowa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych,
zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powigkszone;j
o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w kwocie netto, wylacznie je$li Grupa Kapitatowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzari finansowych oraz zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartoéci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania

finansowe rozliczyé.

Kapitat wfasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wtasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sie: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okre$lonych $wiadczen oraz zyski zatrzymane.
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8.4 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe s3 klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastgpuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkéow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sa klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitafowa jest leasingodawcg

Naleznosci z tytulu uméw leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartosci rownej inwestycji
leasingowej netto, definiowanej jako warto$é biezaca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
warto$ci  koricowej przedmiotu leasingu. Warto§¢ biezaca ustala si¢ poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych optat leasingowych oraz warto$ci koficowej przedmiotu leasingu przy uzyciu
stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopa, ktéra na dzieri zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej
przedmiotu leasingu do warto$ci godziwej przedmiotu leasingu powigkszonej o koszty bezposrednie
poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytutu uméw leasingowych sg ujmowane w sposéb odzwierciedlajacy stata okresowa
stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane platnosci z tytutu uméw leasingowych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w czgéci odpowiadajacej stopie zwrotu z inwestycji
leasingowe] netto, podczas gdy pozostata czes¢ platnosci pomniejsza nalezno$ci z tytulu umoéw
leasingowych.

W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitalowa zaprzestaje
ujmowaé sktadnik aktywoéw bedacy przedmiotem leasingu. Réznica pomigdzy wartoscig naleznosci
z tytulu leasingu a wartoécig sktadnika aktywéw bedacego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu, naleznosci z tytutu umoéw leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposob jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakonczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajagcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czeéci naleznosci z tytulu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjgcia decyzji o rozliczeniu umowy
leasingowej i o przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciggu roku, Grupa Kapitatowa
ujmuje przedmiot leasingu jako sktadnik aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatlowa jest leasingodawca
W przypadku uméw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitalowa kontynuuje ujmowanie skiadnikéw
aktyw6w bedgcych przedmiotem umoéw leasingu zgodnie z charakterem tych aktywoéw.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwigkszajg warto$¢
aktywéw bedacych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metoda liniowa przez okres
trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzyéci przekazane leasingobiorcy w zwigzku 2z zawarciem lub
przedtuzeniem umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tacznych przychodéw z tytutu umowy
leasingu i rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorcg

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny
i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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8.5 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skiladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i skiadowania, a takze wynagrodzer bezpo$rednich. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmnigjszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skiadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skiadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidlowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia, jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okre$lonych aktywéw
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreélony skiadnik rzeczowych aktywéw trwatych skiada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skiadniki

aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z wartosciag bilansowa zbytych aktywdw i ujmuje sie je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezacego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywéw podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, kwote pozostalg
w kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Nakiady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwaltych, ktére mozna wiarygodnie oszacowa¢ i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skiadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Warto$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest
wylgczana z ksigg. Nakiady ponoszone w zwigzku z biezagcym utrzymaniem skladnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg uimowane jako zysk lub strata biezagcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartoéci podlegajacej amortyzacii, ktérg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywdéw, pomniejszone o jego wartosé
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesiaca po przyjeciu aktywdédw do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego skfadnika
rzeczowych aktywéw trwalych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych
korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow. Skfadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza
sie przez krotszy z dwoéch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
ze Grupa Kapitatowa posiada wystarczajgcg pewno$é, ze uzyska tytut wlasnoéci przed uplywem
okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.
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Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii rzeczowych

aktywow trwatych:
budynki i budowle (inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwatych) 1,5%-17%
maszyny i urzadzenia 3,34% - 63,16%
$rodki transportu 7% - 33,33%
pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawnoéé stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Warto§ci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci.

Nakiady poniesione w terminie p6Zniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marke,
s3 ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia skladnika aktywéw lub
wartoéci jej réwnowaznej pomniejszonej o jego warto$é rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje
sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywéw do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego sktadnika
wartoéci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwiazanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii wartoéci

niematerialnych:
oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
relacje z klientami 10%

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartoci rezydualnych
wartoéci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzieti bilansowy i w uzasadnionych przypadkach

korygowana.
8.7 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie wedlug wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalno$ci nie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zaplaty nie jest istotna, nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartoéci.

19



Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

8.8 Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig cze$é posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dzialalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
hiezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.9 Prawa do emisji CO, / Swiadectwa pochodzenia energii
Prawa do emisji CO,

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondencji
z dotacjg wediug MSR nr 20 w wartosci godziwej ustalonej na dziefi ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnieri za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
zapasy, w korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnien do emisji CO, oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok
i wartosci godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Optaty za przyznanie praw facznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig warto$ci tych praw
i 83 rozliczane w czasie. Whiesione oplaty sg odnoszone w koszt wtasny sprzedazy proporcjonalnie
do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji s3 ujmowane wediug ceny nabycia.

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wlasny sprzedazy

i wyceniane nastepujaco:

- jezeli Grupa Kapitatowa posiada ilo§¢ praw wystarczajgca do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji; jako iloczyn iloSci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe
Kapitalowa oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnier dla pokrycia
szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe Kapitalowg oraz
naleznych na dziel bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powiekszony o warto$é
godziwg brakujgcych praw do emisiji.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposéb w poszczegélnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspoétmiernosé z odno$nymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji roczne;.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiggowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnieri do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejestrze.
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Swiadectwa pochodzenia energii
Swiadectwa pochodzenia energii obejmuja zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majatkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédlach energii oraz prawa majatkowe

pochodzenia energii wytworzonej w kogeneraciji.

Wytworzone prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzieni ich poczatkowego
ujecia (jako skiadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilo$ci wyprodukowanych praw i jednostkowe;
ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji.

8.10 Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywow

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istnieja obiektywne
dowody utraty wartoéci sktadnikéw aktywéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywdw finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczagtkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia powodujacego utrate wartoci, mogacego mie¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysztych przeptywéw pienigznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywoéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartoSci aktywéw finansowych zalicza sig:

- znaczace trudnosci finansowe diuznika,

- niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu przez diuznika,

- restrukturyzacje ditugu dtuznika, na ktérg Grupa Kapitalowa wyrazita zgode ze wzgledéw
ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,

- okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobierstwa bankructwa dtuznika lub
emitenta,

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych,

- obserwowane dane wskazujagce na mozliwy do zmierzenia spadek szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z grupg aktywow finansowych.

Grupa Kapitatowa ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica migdzy ich wartoscig bilansowg (warto$cig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sa jako strata biezacego okresu i zmniejszajg warto$¢ bilansowa naleznosci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli poZniejsze
okolicznosci $wiadczg o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas
odwrécenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezacego okresu skumulowane;j straty, rozpoznane;j uprzednio w innych catkowitych
dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujetej jako rezerwa na wyceng wediug wartosci godziwej
w kapitatach. Wartoé¢ skumulowane;j straty, o ktérej mowa, oblicza sig¢ jako réznice pomigdzy ceng
nabycia, pomniejszong o amortyzacje i sptate rat kapitatowych, a wartoécig godziwg pomniejszong
o straty z tytutu utraty wartoéci rozpoznane uprzednio jako strata biezacego okresu. Zmiany w utracie
wartoéci zwigzane z warto$ciag pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.
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Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia
takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne, Warto§é odzyskiwalna warto$ci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére
nie s jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skiadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujace s$rodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktdérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa
Kapitatlowa monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty warto$ci sg ujmowane jako zysk
lub strata biezacego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na Kkoniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci
lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku
wzrostu szacowanej wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do
wysokosci wartoéci poczatkowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostat ujety.

8.11 Swiadczenia pracownicze

Program okreS$lonych skiadek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania skiadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panistwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitalowej za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot skladek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt $wiadczen
pracowniczych obcigzajac rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym pracownicy $wiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczeri

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okreslonych §wiadczen jest obliczane oddzielnie
dla kazdego planu poprzez oszacowanie warto$ci biezgcej przysziych $wiadczen, ktére pracownicy
wypracowali w biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz

po$miertnych).

Odprawy emerytalne (program okreslonych swiadczer)

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokos$ci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytaine;.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajace z odpraw emerytalinych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysoko$ci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik
osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przysztej odprawy emerytalne;j.
Odprawy te sg dyskontowane do warto$ci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje si¢ na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Parstwa na dziert zakorczenia okresu sprawozdawczego.
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Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnieri jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywar poziomu zatrudnienia w przyszio$ci.

Odprawy rentowe (program okre$lonych $wiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysoko$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje si¢ metody
aktuarialne.

Odprawy po$miertne (program okreslonych $wiadczeri)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy po$miertne przyjeto nastepujace zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitalowa zobowigzana
jest wyptlaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy po$miertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertnej,
wspétczynnika uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitalowej w momencie
przewidywanego otrzymania odprawy i prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku
pracy,

- obliczone kwoty sa dyskontowane na dzieti bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stop procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sa zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysoko$¢ zalezy
od ditugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowe] oraz
od wysoko$ci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuariaine. Wycena swiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzieri sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskow lub strat.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i s3 odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych platnosci
dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie
oszacowane.

8.12 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitalowej cigzy wynikajacy z przysztych zdarzen
obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek, ktéry mozna wiarygodnie wycenié
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigza¢ sie¢ bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe wartosci pieniagdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.
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8.13 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8.14 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku zobowiazarn o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy warto$cig wedlug zamortyzowanego kosztu i warto$cig w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zapiaty.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrobow gotowychAowaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towardw w toku zwyklej dziatalno$ci wyceniane
sg wedlug wartosci godziwe] otrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszonej o warto§¢ zwrotdw,
upustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane witedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni6. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatdéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenic,
woéwczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Przychody ze sprzedazy ciepta
Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonainymi.

Odbiorcy obcigzani sg optatami statymi za moc zaméwiong wediug stawek zgodnie z obowigzujgca
taryfg zatwierdzong przez Prezesa URE. Optaty zmienne tj. nosnik ciepta i ciepto wystawiane sg
cyklicznie na podstawie odczytéw kroczacych z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami
wynikajgcymi z zatwierdzone;j taryfy.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy z odbiorcami
instytucjonalnymi. Cena energii elektrycznej ustalana jest indywidualnie przez kontrahentéw bgdz
dyktowana popytem i podazg na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

Sprzedaz energii bilansujacej dostarczanej na rynek bilansujacy dokonywana jest w oparciu o raporty
z systemu bilansujgcego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia
dokonywane s3 w cyklu dekadowym.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny

sposéb.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
na dany dzieri do ogéhu szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczgcej
$wiadczenia usfugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z tytulu tego
kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa Kapitatowa spodziewa
sie odzyskagé.
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Przychody z tytufu umoéw leasingu finansowego oraz umoéw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajagce z zawartych uméw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskéw lub strat prezentowane sg w pozycji przychody.

Przychody z tytutu uméw leasingu operacyjnego i wynajmu

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane sg liniowo przez okres umowy jako zysk
lub strata biezacego okresu w pozycji przychody. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane
sg jako integralna cze$¢ catkowitych kosztéw leasingu przez okres leasingu.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wlasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
na koszt wlasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia cze$¢ dotacji ujetej w przychodach przyszitych okresow.

Swiadectwa pochodzenia energii

Wytworzone prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzieri ich poczatkowego
ujecia (jako sktadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcii.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze $wiadectw pochodzenia nastgpuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii. R6znica pomiedzy ceng sprzedazy $wiadectw pochodzenia
energii, a warto$cig rozpoznang wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana
w przychodach ze sprzedazy energii.

8.16 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznoéci innych niz z tytutu leasingu finansowego, odsetki od kredytéw i pozyczek oraz odsetki
od $rodkéw pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitatowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite

dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat

ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przej$ciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzar i ich warto$cig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywar bedg stosowane wtedy,
gdy przejéciowe réznice odwréca sig, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitatowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez tg sama wladze podatkows, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow,
ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednocze$nie zrealizowaé nalezno$ci i rozliczyé zobowigzanie.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong strata podatkowa i ujemnymi
réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego podlegajg pohownej ocenie na kazdy dzierh sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

8.18 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Grupa Kapitatowa w  skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje
nastepujace pozycje kosztéw rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatéw i energii,

- Ustugi obce,

- Podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,

- Pozostate koszty rodzajowe.

8.19 Zmiana sposobu prezentacji skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

Grupa Kapitalowa z uwagi na nabycie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. prowadzacego dzialalno$¢ finansowa dokonata zmiany sposobu prezentaci
sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Obecnie sprawozdanie to
prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, a w latach ubiegtych prezentowane bylo w wariancie
kalkulacyjnym. W ocenie Grupy Kapitatowej wariant poréwnawczy sprawozdania z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw stanowi lepszg informacije finansowg dla uzytkownikéw sprawozdania

finansowego.
9. Ustalenie wartos$ci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowoséci i ujawniert wymagaja
okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan.
Wartoéci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia warto$ci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegdinych aktywdéw i zobowigzan.

Aktywa i zobowigzania finansowe niebedace insfrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie wartoéci biezacej przysztych przeptywow pienigznych
z tytulu zwrotu kwoty gtownej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy
procentowej obowigzujacej na koniec okresu sprawozdawczego. Aktywa i zobowigzania o krotkim
terminie ptatnosci a takze aktywa i zobowigzania, dla ktérych stopy procentowe sg na biezgco
aktualizowane o zmiany stop bazowych nie sg dyskontowane, poniewaz ich warto$¢ ksiggowa
odpowiada w przyblizeniu ich wartoéci godziwej. Warto$§¢ godziwa szacowana jest wylacznie w celu

ujawnienia.

Nalezno$ci / zobowigzania handlowe oraz pozostate

Przyjmuje sie, ze warto$¢ nominalna nalezno$ci wymaganych / zobowigzah wymagalnych w okresie
krotszym niz rok odzwierciedla ich warto$¢ godziwg. Nalezno$ci / zobowigzania o dluzszym terminie
wymagalnosci sg dyskontowane w celu oszacowania ich warto$ci godziwe;j.
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10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania
z instrumentéw finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitalowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowa zostaty zaprezentowane w nocie 36.

11.Rozliczenie nabycia spoétki zaleznej

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w wyniku nastepujgcych transakcji objeta

kontrole nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.:

- transakcja nabycia 2 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote
44.286,00 zt z 6 marca 2015 roku od Pana Waldemara Organisty oraz Pana Krzysztofa
Kwiatkowskiego (0,1% wszystkich akgji),

- transakcja nabycia 120 akcji uprzywilejowanych serii A, 500 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
498 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote 24.755.874,00 zt
od Przedsiebiorstwa Ustlugowego UTECH Sp. z 0.0. (50,0% wszystkich akcji),

- transakcja nabycia 96 akcji uprzywilejowanych serii A, 400 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
400 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwote 19.840.128,00 zt
od PGE Energia Odnawiaina S.A. (40% wszystkich akgji),

- transakcja nabycia 24 akcji uprzywilejowanych serii A, 100 akcji nieuprzywilejowanych serii B oraz
100 akcji nieuprzywilejowanych serii C ETFL Energo-Utech S.A. za kwotg 4.960.032,00 zi
od Przedsiebiorstwa Ustugowego UTECH Sp. z o0.0. (10% wszystkich akcji).

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. jest dziatalno$¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania
i udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Gtéwnymi przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. byly:

- budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi zalozeniami strategicznymi,

- dywersyfikacja zrédet przychoddw.

Od dnia objecia kontroli do 31 grudnia 2015 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. osiagneto przychody w wysokosci 32.815 tys. zt i osiggneta zysk netto
w wysokosci 4.707 tys. zt, ktéry zostat ujety w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Zarzad Grupy Kapitatowej szacuje, iz gdyby przejecie kontroli nastapito 1 stycznia 2015 roku
skonsolidowane przychody wzrostyby dodatkowo o 8.181 tys. zl, a skonsolidowany wynik netto
wzréstby dodatkowo o 939 tys. zi. Przy szacowaniu tych wartosci, Zarzad przyjgt zatozenie, iz
ustalone korekty wartosci godziwej dokonane na dzief nabycia bylyby takie same, gdyby nabycie
miato miejsce 1 stycznia 2015 roku.

W wyniku opisanego powyzej przejecia Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uzyskata znaczacy wplyw nad
SGB Leasing Sp. z 0.0., ktéra na moment potgczenia byta spotkg stowarzyszong Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. (ETFL Energo-Utech S.A. na dzien
przejecia posiadat 1.118 akcji, odpowiadajacych 49,99% udziaiowi w kapitale wtasnym spotki).
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Cena nabycia
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyla 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A. za kwote 49.600,32 tys. zt, z nastepujgcymi terminami ptatnosci:
- 44,29 tys. zt do 31 marca 2015 roku,

- 6.500,00 tys. zt do 2 kwietnia 2015 roku,

- 5.000,00 tys. zt do 13 kwietnia 2015 roku,

- 19.840,13 tys. zt do 15 kwietnia 2015 roku,

- 4.960,03 tys. zt do 20 kwietnia 2015 roku,

- 13.255,87 tys. zt do 31 marca 2017 roku.

Uwzgledniajac planowany termin ptatnosci ostatniej transzy oszacowano, iz na dzien nabycia faczna
warto$¢ godziwa zaptaty wyniosta 48.044,06 tys. zt.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. 13 kwietnia 2015 roku wyemitowata obligacje o tgcznej
wartosci nominalnej 30.000,00 tys. zl, o okresie zapadalnoéci 3 lata, oprocentowanych stopg
referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Obligacje majg zosta¢ wykupione do
15 kwietnia 2018 roku.

Koszty zwigzane z nabyciem
Koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg i alokowane, jako dotyczace transakcji nabycia
przedsiewziecia w kwocie 337 tys. zt zostaly ujete jako ustugi obce w 2015 roku.

Na dzien

przejecia

Nabyte aktywa i przejete zobowigzania kontroli
Rzeczowe aktywa trwate 37 535
Wartosci niematerialne 5983
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 6 684
Udzielone pozyczki 49 179
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 336 361
Naleznosci handlowe oraz pozostate 18 587
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 663
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (608)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate (5 756)
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek innych instrumentéw diuznych (401 926)
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych (582)
Zobowiagzanie z tytutu podatku dochodowego (13)
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto 46 107

Wartoé¢ brutto kwot naleznoéci wynikajacych z zawartych umoéw na dzien nabycia w podziale na
gtéwne klasy naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

- Udzielone pozyczki 50.952 tys. zi,

- Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 339.756 tys. zt,

- Naleznosci handlowe oraz pozostate 18.587 tys. zt.

Najlepszy szacunek na dzien nabycia przeptywéw pienieznych okreslonych w umowach, ktérych
wptywu nie mozna oczekiwaé w podziale na gtéwne klasy nalezno$ci przedstawia sig nastgpujgco:

- Udzielone pozyczki 1.773 tys. zi,

- Naleznosci z tytulu umoéw leasingu 3.395 tys. 24,

- Naleznosci handlowe oraz pozostate 0 tys. zi.
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Na dzien
przejecia kontroli

Warto$¢ firmy
Cena nabycia 48 044
Warto$é godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (46 107)
Wartos¢ firny 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitatowej rozpoznana warto$¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego doéwiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputacji nabytej
spotki, ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostgpnosci do
rynkéw. Rozpoznana wartoéé firmy nie bedzie stanowita kosztu podatkowego dla celéw obliczenia

dochodu podatkowego.

Na koniec biezacego okresu dla segmentu finansowego Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na
utrate wartosci firmy. Test na utrate wartosci bilansowe]j wartosci firmy na 31 grudnia 2015 roku
przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powiekszonych o warto$¢ firmy na poziomie
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Podstawe wyceny
wartosci odzyskiwalnej spétki stanowita jej warto§¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeplywéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegdtowych projekcji finansowych na lata 2016-2020. Warto$¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeptywéw pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
sredniowazony koszt kapitatu wlasnego w wysokosci 8,90%. Warto§¢ uzytkowa segmentu na dzien
testu, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosita 60,971 tys. z.

Szacowana warto$é odzyskiwalna przewyzsza warto$¢ bilansowa aktywow.
12. Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalno$ci

W okresie poréwnawczym Grupa Kapitatowa prezentowata informacje finansowe w podziale na jeden
segment obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta zaréwno w Zrodtach konwencjonalnych
jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepla przy spalaniu i wspéispalaniu biomasy.

W biezacym okresie, w zwigzku z objeciem kontroli nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A., ktérego przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ finansowo-
ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania lub udostgpniania w innej formie sktadnikéw
majatku trwatego, Grupa Kapitatowa wydzielita nowy segment sprawozdawczy - segment finansowy.

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewngtrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgce;j i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw, a takze ocenie wynikéw segmentow.

Grupa Kapitatowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoéch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalno$ci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢
Grupy Kapitalowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

W segmencie energetyka w 2015 roku ponad 89% przychodow stanowi sprzedaz na rzecz jednego
kontrahenta zewnetrznego (Grupy Kapitatowej). W 2014 roku sprzedaz na rzecz tego kontrahenta
wynosita 88% przychodow.
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Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcow zewnetrznych 139717 25290 165 007
Pozostate przychody operacyjne 1039 5551 6 590
Obroty wewnetrzne pomiedzy segmentami - (130) (130)
Przychody segmentu ogélem 140 756 30 711 171 467
Amortyzacja (11 075) (4 209) (15 284)
Zuzycie materiatéw i energii (72753) (345) (73 098)
Ustugi obce (12 588) (1 355) (13 943)
Podatki i optaty (4 577) (797) (56374)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (20 809) (3 209) (24 018)
Pozostate koszty rodzajowe (559) - (559)
Warto§ 6 sprzedanych towaréw i materiatéw (2015) - (2015)
Pozostate koszty operacyjne (2 178) (2812) (4 990)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej 14 202 17 984 32186
Przychody finansowe 528 917 1445
- w tym przychody odsetkowe 338 917 1255
Koszty finansowe (2 035) (14 014) (16 049)
- w tym koszty odsetkowe (1393) (13210) (14 603)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych - 399 399
2ysk przed opodatkowaniem 12 695 5 286 17 981
Podatek dochodowy (2 509) (1 024) (3533)
Zysk netto 10 186 4262 14 448
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 31.12.2015 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 266 058 439 347 705 405
Aktywa ogétem 266 058 439 347 705 405
Zobowigzania segmentu 134 223 435 085 569 308
Kapitaty ogétem 131 835 4262 136 097
Zobowiazania i kapitaly ogélem 266 058 439 347 705 405

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku wyniosty 57.569 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym
miaty one wartos¢ 6.536 tys. zt.
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Segmenty operacyjne Segment
za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 energetyka
Przychody od odbiorcéw zewnetranych 135 965
Pozostate przychody operacyjne 2 824
Przychody segmentu ogétem 138 789
Amortyzacja (10 117)
Zuzycie materiatéw i energii (69 631)
Ustugi obce (15631)
Podatki i optaty (4 220)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (14 661)
Pozostate koszty rodzajowe (891)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1937)
Pozostate koszty operacyjne (452)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 21 249
Przychody finansowe 916
- w tym przychody odsetkowe 849
Koszty finansowe (715)
- w tym koszty odestkowe -
Zysk przed opodatkowaniem 21 450
Podatek dochadowy (4 137)
2Zysk netto 17 313
Segment

Aktywa | zobowiazania segmentéw na 31.12.2014 energetyka
Aktywa segmentu 173 054
Aktywa ogotem 173 054
Zobowigzania segmentu 519156
Kapitaty ogétem 121 139
173 054

Zobowiazania i kapitaly ogélem

13. Przychody

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Przychody 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2017 1989
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 137 700 133 976
Przychody z tytutu leasingu 20 184 -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 3957 -
Pozostate przychody 1019 -
Przychody razem 164 877 135 965
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Przychody z tytutu leasingu 31.12.2016 31.12.2014
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 15 647 -
Optaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyinego 4 537 -
Przychody z tytulu leasingu razem 20184 -
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 31.12.2015 31.12.2014
Przychody odsetkowe 3957 -
3957 -

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek razem
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14. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2015 - 01.01.2014 -

Pozostale przychody operacyjne 31.12.2015 31.12.2014
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 61 B
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych nalenosci 4 960 -
Rozwigzanie rezerw E 2652
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 543 -
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 10 -
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 425 152
Pozostate przychody 591 20

6 590 2824

Pozostale przychody operacyjne razem

Przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujacych naleznosci w kwocie 4.960 tys. zt dotycza
przede wszystkim nalezno$ci leasingowych w zwigzku z ustaniem przyczyn z powodu, ktérych byty
one poczatkowo utworzone (zwigzane gtéwnie z otrzymaniem sptat oraz podpisaniem dodatkowych

porozumien).

Przychody z tytulu rozwigzania rezerw w roku zakoticzonym 31 grudnia 2014 roku dotyczg aktualizacji
rezerwy na likwidacjg skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej (likwidacja kotta WP-120 nr 9).

15. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Pozostale koszty operacyjne
(1678)

Aktualizacja aktywéw finansowych

Strata ze zbycia niefiansowych aktywéw trwatych 9) (9)
Zaniechane inwestycje - (177)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (396) (76)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznoéci (30) -
Darowizny (24) 2
Straty losowe i inne szkody w skiadnikach majatku - (17)
Utworzenie rezerwy na likwidacje majatku (1 485) -
Pozostate koszty (1368) (173)
Pozostate koszty operacyjne razem (4 990) (452)

Koszty z tytulu aktualizacji aktywéw finansowych w kwocie 1.678 tys. zt dotycza odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci leasingowych.

Koszty zwigzane z utworzeniem rezerwy na likwidacje majatku dotycza przede wszystkim kosztow
likwidacji kotta wodnego WP-120 numer 8 (dotyczy dziatalnosci koncesjonowanej). Na pozostate
koszty skfadajg sie natomiast gtéwnie koszty ubezpieczen majgtkowych.
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16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Przychody i koszty finansowe 31.12.2016 31.12.2014
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 339 849
Przychody z tytutu odsetek od nalezno$ci innych niz nalemoéci z tytutu 916 )
uméw leasingu
Pozostate przychody finansowe 190 67
Przychody finansowe razem 1 445 916
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (257) (689)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
(14 603) B
zamortyzowanego kosztu
Winik na réznicach kursowych (374) -
Pozostate koszty finansowe (815) (26)
Koszty finansowe razem (16 049) (715)
P_rzychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (14 604) 201
biezacego okresu
Przychody odsetkowe z aktywdw i zobowiazai wycenianych metoda 01.01.2015 - 01.01.2014 -
efektywnej stopy procentowej 31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu odsetek od nalezno$ci innych niz naleznosci z tytutu 916 )
umoéw leasingu
Przychody odsetkowe od §rodkéw na rachunkach bankowych 339 849
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 15 647 -
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 3957 -
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzar finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (14 603) )
6 256 849
17. Koszty $wiadczen pracowniczych
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenia (18 585) (16 486)
Ubezpieczenia spoteczne (program okre$lonych sktadek) (3086) (2 803)
Koszty odpraw emerytalnych (program okre$lonych $wiadczen) (298) (491)
Koszty zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych (442) (451)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1607) (1259)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (24 018) (21 490)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie bie2acego okresu 31.12.2015 31.12.2014
Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (3 321) (1681)
(3321) (1681)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie / odwrécenie roznic przejéciowych (212) (2 456)
(212) (2 456)
Podatek dochodowy (3533) (4137)
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.12.2015 31.12.2014
Zyski (straty) aktuariaine dla program 6w okre$lonych §wiadczen (120) 167
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach (120) 167
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 448 17 313
Podatek dochodowy 3533 4137
2ysk przed opodatkowaniem 17 981 21450
Podatek w oparciu 0 obowigzujacg stawke podatkowag 19% (3 406) (4 076)
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych przychodami wedtug 60 32
przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw wg przepisow
(232) (102)
podatkowych
Pozostate (+/-) 45 9
Podatek dochodowy (3 533) (4137)
19. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
Grunty, budynki Maszyny Srodkl Inne rzeczowe aktywa trwate
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych | budowle | urzadzenla transportu  aktywa trwale w budowie Ogdlem
Wartos¢ brutto na 01.01.2014 32230 73999 248 520 579 107 576
Nabycie 20 12478 162 83 18 866 31609
Likwidacja (12) (4) (16)
Rozliczenie = 2 - (12 709) (12 709)
Warto&¢ brutto na 31.12.2014 32238 86 473 410 603 6736 126 460
Warto§¢ brutto na 01.01.2015 32238 86 473 410 603 6736 126 460
Nabycle 11810 2919 2119 292 63 950 81090
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych - 1674 35861 - - 37535
Sprzedaz - (10) (883) (34) (927)
Likwidacja (15) (1 565) . - . (1580)
Rozliczenie - - - - (10 535) (10 535)
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 44033 89 491 37 507 861 60 151 232043
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Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny $rodkl [nne rzeczowe aktywa trwale
Umeorzenio oraz edpisy z tytulu utraty wartoscl | budh | urzqdzeni portu ktywa trwale w budowl Ogolem
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na 5
01.012014 1573 8788 66 127 10 554
Amortyzacja 1548 8351 87 136 10120
Likwidacja (1) (2) - g (3)
Umorzenle oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci na
31.12.2014 3118 17 137 153 263 20671
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na
01.01.2015 3118 17 137 153 263 20671
Amortyzacja 1895 9173 3403 199 14 670
Sprzedaz - - (738) (34) (772)
Likwidacja (4) {1 575) - - (1579)
Umorzenie oraz odplsy z tytutu utraty warto$cina 5009 24735 2318 428 32 990
31.12.2015
Wartos¢ netto
01.01.2014 30 657 65211 182 383 579 97 022
31.12.2014 29120 69 336 257 340 6736 105789
01.01.2015 29120 69 336 257 340 6 736 105 789
31.12.2015 39 024 64 756 34 689 433 60 151 199 0563

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich péZniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty warto$ci na 31 grudnia 2015 roku oraz na
31 grudnia 2014 roku. Na koniec biezacego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate wartosci z uwagi na istotng zmiang uwarunkowar cenowych na rynku

energii elektrycznej.

Szacunkowa prognoza przyszitych przeplywéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegblowych projekcji finansowych na lata 2016-2027. Wartos¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $érodkéw przeptywdw pienigeznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
sredniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,2%. Warto$¢ uzytkowa segmentu na dzien testu, tj. 31
grudnia 2015 roku wynosita 201,164 tys. zt.

Szacowana warto$é odzyskiwalna przewyzsza warto$¢ bilansowg aktywow.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitatowa uzytkuje nieruchomo$¢ w Poznaniu - siedziba
przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Wartosé bilansowa nieruchomosci na 31 grudnia 2015 roku.
wynosi 4.103 tys. zt. Ponadto Grupa Kapitatowa uzytkuje w ramach umowy leasingu finansowego
jeden samochéd osobowy - jego warto$é bilansowa na 31 grudnia 2015 roku wynosi 86 tys. zt,

Zabezpieczenia
Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania

zewnetrznego przedstawionego w nocie 31.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Gtéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie sprawozdawczym:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin. o wartosci 51.725 tys. zt, w tym kwota
aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego 1.360 tys. zt (w 2014 roku 909 tys. zf).

- sieé cieplownicza spinajgca rejony zasilania w ciepto miasta Czeladz o wartoéci 5.294 tys. zi,

- modernizacja chtodni wentylatorowej o wartoéci 4.555 tys. zt,

- modernizacja obrotowych podgrzewaczy powietrza kotta OP-140 nr 6 w zakresie poprawy
szczelnosci gazowej o wartosci 693 tys. zt,

- rekonstrukcja pompy zasilajacej PZ1 o warto$ci 541 tys. zt,

- modernizacja obrotowych podgrzewaczy powietrza kotta WP-70 nr 5 w zakresie poprawy
szczelnosci gazowej o wartosci 437 tys. zi,

- modernizacja instalacji do likwidacji nawiséw paliwa w przykottowych zasobnikach wegla kotta OP-
140 nr 7 o wartosci 300 tys. zl,

- instalacja odwadniajaca sktadowiska wegla o wartosci 277 tys. zl,
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- wyposazenie techniczne, biurowe, modernizacja sieci teletechnicznej, zakup samochodu, zakup
wézka oraz inne.

Jednostka zalezna Grupy Kapitalowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta 30 wrze$nia
2014 roku kontrakt na realizacje zadania pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0." z Przedsiebiorstwem Inwestycyjno-Remontowym
Energetyki i Przemystu ,Remak—Rozruch” S.A. — obecnie SBB Energy S.A. Kontrakt opiewa na kwote
129.975 tys. zt netto i jest w trakcie realizacji.

Celem projektu jest dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. do pracy gwarantujacej spetnienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO, NO, i emisji pylowej
do powietrza, obowigzujacych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

W zakresie redukcji SO, zaktadana jest budowa instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skuteczno$ci wychwytywania SO, (powyzej 98%), ktora charakteryzuje sie duzg niezawodnoscig
oraz minimalnymi naktadami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego ztoza fluidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SOj; (tréjtlenku siarki) o 99%. W ramach instalacji
odsiarczania zabudowany ukfad filtréw workowych pozwoli na znaczgce obnizenie emisji pytowe;.

W zakresie redukcji NO, zaktada sie budowe instalacji odazotowania spalin, ktéra obejmuje,
tzw. metode pierwotng pozwalajacg na obnizenie emisji NO, w procesie spalania w komorze
paleniskowej kotta oraz metode wtérna, tzw. selektywna redukcje niekatalityczng SNCR. Przyjeta
technologia pozwaoli uzyskaé docelowg redukcje emisji na poziomie: SO, - 130 mg/Nms; NO, - 180
mg/Nm?; pyt - 15mg/Nm°.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscle
Grunty uzytkowane wieczyécie ujete w rzeczowych aktywa trwatych 102 102
w pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1578
20. Wartosci niematerialne
Patenty, licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci
Wartos§¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogétem
Wartos¢ brutto na 01.01.2014 83 - 83
Nabycie 76 - 76
Wartos¢ brutto na 31.12.2014 159 - 159
Warto$¢ brutto na 01.01.2015 159 - 159
Nabycie 1585 - 155
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych 471 5512 5983
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 785 5512 6 297
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Patenty,
licencje, Pozostate
oprogramowanle wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogélem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na 54 54
01.01.2014 )
Amortyzacja 25 - 25
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 79 . 79
31.12.2014
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na 79 N 79
01.01.2015
Amortyzacja 165 413 578
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na
31.12.2015 244 413 657
Wartos¢ netto
01.01.2014 29 - 29
31.12.2014 80 - 80
01.01.2015 80 - 80
31.12.2015 541 5099 5640

W pozycji pozostale wartoéci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami rozpoznane
w zwigzku z nabyciem Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci oraz odwrécenia odpisow
Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach

niematerialnych.

21. Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 31.12.2016 31.12.2014
Udzaty w jednostkach wycenianych metodg praw wrasnosci 6 833 -

31.12.2015 31.12.2014

Udziat procentowy w kapitale SGB Leasing 49,99% -
Aktywa trwate 296 750 -
Aktywa obrotowe 121 361 -
Zobowigzania diugoterminowe (292 253) -
Zobowigzania krétkoterminowe (112 189) -
Aktywa netto 13 669 -
Udzat Grupy Kapitatowej w aktywach netto 6 833 -
Wartosé inwestycji w jednostki wyceniane metoda praw 6833

wilasnosci
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31.12.2016 31.12.2014

Przychody 21727

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej (100%) 798

Catkowite dochody ogétem (100%) 798 -
Udziat Grupy Kapitatowej w catkowitych dochodach 399 -
Udziat Grupy Kapitatowej w catkowitych dochodach

wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych 399 -

calkowitych dochodéw

SGB Leasing Sp. z 0.0. nalezy do Spoéidzielczej Grupy Bankowej i $wiadczy kompleksowe ustugi
w zakresie leasingu. Podmiot specjalizuje sie w leasingu samochodéw osobowych, maszyn
i urzadzen, maszyn rolniczych, sprzetu medycznego oraz innych. SGB Leasing prowadzi dziatalno$é
gtéwnie na terenie kraju.

22. Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa Zobowljzanla Wartoé¢ netto
Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 31.12.2015 31.12.2014 31.12.20186 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwale 791 (12 623) (10 195) {11 832) (10 195)
Warto$ci niematerialne - (969) . (969) -
Inwestycje wyceniane metodq praw wiasnosci - - (331) ] (331) -
Nalenosci z tytutu umow leasingu 421 - * - 421 -
Udzelone pozyczki 27 (499) - (472) -
Nalemosci handlowe oraz pozostate 974 - - 5) 974 (5)
Zapasy 74 S (400) (367) (326) (367)
Srodki pienigmne i ich ekwiwalenty 9 - - 9 -
;obownazama z Mucu kredytéw, pozyczek oraz innych 284 25 a . 284 25
instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 2013 2129 - - 2013 2129
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 218 149 - - 218 149
Rezerwy 834 732 - - 934 732
Straty podatkowe do rodiczania w przysaych okresach 1114 579 - - 1114 579
Aktywa / (rezerwy) z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuac)l 6 8569 3614 {14 822) {10 667) (7 963) (6 853)
flnansowel

Zmiana réznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Zmlana ré2nic Zmlana réinkc Zmlana réinic

przejsclowych Zmlana ré2nlc precjiciowyeh  Zmiana rdgnic  przej$ciowych

ujgta jako xyuk preojéciowych ujeta Jako 2ysk  przej$clowych w zwlgzku 2

lubstrata ujeta w Innych fubstrata ujeta w innych nabyclem
8tan na blezgcego  cafkowitych Y Jod L Stan na
Zmiana réinic preojiciowych w okresio sprawozdawezym 07.01.2014 okrosu dochodach  Stan na 31.12.2014 okresu dochodach gospodarczych 31123015
Rzeczowe aktywa trwale (10 300) 105 (10 195) {120) . (1517) (11832)
Warto el niomateiolne . - 78 - {1047) (969)
Inwes tycje i metodq praw wh $ci - - - - (28) - (303) (331)
Nal $ci zhtutu umow - - - - (596) - 1017 421
Udzielone potyozki ‘ - (468) . (4) (472)
Nal i handlowe orazpozostal (3) (2) . (5) 29 950 974
Zapasy (95) 272) : (367) 41 - (326)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty . ” . E - 9
Zobowlgzanla ztytulu kredytéw, po2yczek orazinnych instrumentéw . 25 : 25 %8 161 284

djuinych

Zobowi ia ztytutu $wi p iczy 3325 {1363) 167 2129 1) (120) 65 2013
Zobowi ia handl orazp ‘ 65 84 - 149 69 - - 218
Rezerwy 1237 (505) E 732 202 2 - 934
Straty podatk do rodi ia w przys ztych oki h 1106 (827} - 579 536 . - 1114
(4 BEE) (2 455) 1687 (6 883) (212} (120} (B78) (7 863)

23.Naleznosci z tytulu umoéw leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwo$¢ finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtownymi
grupami finansowanych przedmiotéw sg: tabor kolejowy, $rodki transportu drogowego (autobusy,
samochody ciezarowe, ciggniki siodtowe), maszyny i urzadzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesigcy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.
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W ofercie Grupy Kapitatowej znajdujg sie umowy, w ktérych optaty ustalone sg tylko w walucie
krajowej. Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stop zmiennych. Oprocentowanie umow
najczesciej obliczane jest w oparciu o stopg jednomiesigcznych lub trzymiesiecznych depozytéw
miedzybankowych WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakorczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslona w momencie
zawierania umowy cene koricowa. Przedmiot ten przez caly okres leasingu pozostaje wtasno$cig
Grupy Kapitatowej i stanowi gléwne zabezpieczenie sptat naleznosci leasingowych. Standardowo
zabezpieczeniem uméw leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg miedzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, przewtaszczenie $rodkow trwatych, przelew
wierzytelnosci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie ubezpieczen dla
danego przedmiotu ubezpieczenia.

Nalezno$ci z tytutu umodw leasingu 31.12.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe nalemosci z tytutu umoéw leasingu 242 884 -
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 87 159 -

330 043 -
Nalezno$ci z tytuiu uméw leasingu netto 31.12.2016 31.12.2014
Nalezno$ci z tytutu umow leasingu brutto 331927 -
Odpis aktualizujacy warto ¢ nalezno$ci z tytutu uméw leasingu (1884) -

330043 -
Nalezno$ci z tytulu uméw leasingu brutto 31.12.2015 31.12.2014
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 330 043 N
Ze stwiedzong utratg warto$ci, w tym: 1884 -
- portfel oceniany indywidualnie 1884 -

331927 -

Struktura nalezno$ci z tytutu uméw leasingu brutto wedtug terminéw

zapadalnosci 31.12.2015 31.12.2014
do 1 miesigca 9664 -
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 16 969 -
powyzej 3 miesigca do 6 miesigcy 19715 -
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 42 488 -
powyzej 1 roku do 3 lat 166 375 -
powyzej 3 roku do 5 lat 83323 -
powyzej 5 lat 3393 -

331927 -

Naleznosci z tytulu um 6w leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytutu rat leasingowych 31.12.2015 31.12.2014
Naleznoéci brutto z tytutu uméw leasingu wraz
zniezrealizowanymi przychodami z tytutu rat leasingowych BSil B2 }
Niezrealizowane przychody finansowe 32605 -
364 532 -
Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu, przeterminowane 31.12.20156 31.12.2014
1-30 dni 508 -
31-90 dni 1145 -
powyzej 90 dni 241 =
1894 -
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Nalezno$ci z tytulu umdw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu rat leasingowych, wedlug terminéw

zapadalnosci 31.12.2015 31.12.2014
do 1 roku 101 834 -
powyzej 1 roku do 5 lat 259 148 -
powyzej 5 lat 3550 -

364 532 -

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci z tytulu

uméw leasingu 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych (3395) s
Zwiekszenia (1677) -
Rozwigzanie 3188 _
Stan na koniec okresu (1884) -

Na 31 grudnia 2015 roku catos¢ naleznosci z tytutu umoéw leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowigzan finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko ptynnoéci zostata przedstawiona w nocie 36.

Niemal wszystkie naleznosci przeterminowane z tytulu uméw leasingu zostaly pokryte odpisami
aktualizujgcymi, pozostate naleznos$ci z tytutu uméw leasingu (nieprzeterminowane) uznane zostaly za

$ciggalne.
24, Udzielone pozyczki

Grupa Kapitatowa udzielita pozyczek dtugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentéw
rzeczowych aktywow trwalych, oraz $wiadczy ustugi krétkoterminowego faktoringu niepetnego.

Warto$é poczagtkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min zt. Pozyczki
zostaly udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne.
Zabezpieczeniem pozyczek sg miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach
trwatych, przewtaszczenie rzeczowych aktywoéw trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco,

itp.
Laczna warto$¢ obowigzujacych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 118 min zi.

Sredni okres finansowania faktur wynosi 50 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne.
Standardowo zabezpieczeniem umoéw faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelno$ci z kontraktow

oraz weksel in blanco.

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu uméw faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowej.

Naleznosci z tytulu pozyczek 31.12.2015 31.12.2014
Diugoterminowe naleznosci z fytutu pozyczek 18 564 -
- witym od jednostek powigzanych 2 500 -
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek 71634 E

90 198 -
Nalezno$ci z tytulu pozyczek netto 31.12.2015 31.12.2014
Nalemosci z tytutu pozyczek brutto 90 750 -
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ nalemosci z tytutu pozyczek (552) -

90 198 -
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Nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto 31.12.2015 31.12.2014
Bez stwierdzonej utraty wartoéci 90 198 -
Ze stwiedzong utratg warto$ci, w tym: 552 -
- portfel oceniany indywidualnie 552 -
90 750 -
Struktura na!einoéci z tytutu pozyczek brutto wedfug terminéw 31.12.2015 31.12.2014
zapadalno$ci
do 1 miesigca 59 184 -
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 494 -
powyzej 3 miesiaca do 6 miesiecy 11050 -
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 1458 -
powyzej 1 roku do 3 lat 7 957 B
powyzej 3 roku do 5 lat 3149 -
powyzej 5 lat 7 458 -
90 750 -

Nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytulu odsetek 31122015  31.12.2014
Nalemo$ci brutto z tytutu pozyczek 90 750 -
Niezrealizowane przychody finansowe 3468 -
94 218 -

Nalezno$ci z tytulu pozyczek, przeterminowane 31.12.2015 31.12.2014
powyzej 90 dni 552 -
552 -

Nalezno$ci z tytulu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytutu odsetek, wedtug terminéw zapadalno$ci 31.12.2015 31.12.2014
do 1 roku 72 561 -
powyzej 1 roku do 5 lat 13318 -
powyzej 5 lat 8 339 -

94 218 -

Zmiana stanu odpis 6w aktualizujagcych wartos¢ naleznosci z tytufu

pozyczek 31.12.2016 31.12.2014
Stan na poczatek okresu (1785) -
Zwiekszenia (540) #
Rozwiagzanie 1773 -
Stan na koniec okresu (552) -

Na 31 grudnia 2015 roku cato$é naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci
zostata przedstawiona w nocie 36.

Wszystkie naleznoéci przeterminowane z tytutu udzielonych pozyczek zostaty pokryte odpisami
aktualizujgcymi, pozostate naleznosci (nieprzeterminowane) z tytutu udzielonych pozyczek zostaty

uznane za $ciggalne.
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25. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Nalezno$ci handlowe oraz pozostale 31.12.2015 31.12.2014
Naleznos$ci handlowe od jednostek powigzanych 40 B
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych - 6 500
Nalezno$ci handlowe od jednostek niepowigzanych 16 010 21 061
Naleznosci z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczert spotecznych 9970 998
Pozostate nalenosci 1594 73

27 614 28 632
- diugoterminowe 1206 9
- krétkoterminowe 26 408 28623

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2015 roku dotyczyly przede
wszystkim naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta. Nalezno$ci
z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen zwigzane byly natomiast gtéwnie z podatkiem VAT.

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych na 31 grudnia 2014 roku stanowity zaliczki
przekazane na zakup akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. Zaliczki zostaly przekazane na rzecz Przedsiebiorstwa Ustugowego ,UTECH" Sp. z 0.0.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci przedstawione sg w nocie 36.

Cato$¢ naleznosci handlowych w Grupie Kapitalowej w 2015 roku stanowia zabezpieczenie
zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata naleznosci
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan finansowych.

26. Zapasy

Zapasy 31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 12 674 11717
Swiadectwa pochodzenia energii 1714 1944
Prawa do emisji CO2 19079 11147

33 467 24 808

Na 31 grudnia 2015 roku materialy stanowily przede wszystkim zgromadzone zapasy wegla.

Na 31 grudnia 2015 roku odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyni6st 1.090 tys. zt (ha 31 grudnia 2014 roku wynosit on 694 tys. zt). W zyskach
i stratach w pozycji pozostale przychody i koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$é
zapasow w 2015 roku ujeto 336 tys. zt, a w 2014 roku 76 tys. zt.

Grupa Kapitatowa w 2015 i 2014 roku nie posiadata zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan.

Prawa do emisji CO2 31.12.2015 31.12.2014
Stan na 01.01.2015 11 147 19432
Nabycie 11 960 21
Otrzymanie (nieodptatny przydziat) 5611 4 896
Umorzenie (wg rocznej emisji) (9 639) (13 202)
Stan na 31.12.2015 19 079 11147
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Swiadectwa pochodzenia energii 31.12.2015 31.12.2014
Stan na 01.01.2015 1944 -
Wytworzenie 2462 4484
Sprzedaz (2 301) (2 540)
Odpis aktualizujgcy (391) B
Stan na 31.12.2015 1714 1944
27. Srodki pienigzne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 5 1
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 9322 3110
Lokaty krétkoterminowe 869 10 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 10 196 13 311
S'rod'kllplemezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow 10 196 13 311
pienieznych

Srodki pienigzne o ograniczonej moziwosci dysponowania 1200 -

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla finansowych
aktywow i zobowigzan jest przedstawiona w nocie 36. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dotyczg depozytu ztozonego u agenta emisji obligacji wyemitowanych przez jednostke dominujaca
w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-

Utech S.A.

28. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2015 31.12.2014
Rodiczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 26 E
Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 -

32 -
29. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 31.12.2015 31.12.2014
llo§ ¢ akeji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llo$é akcji na koniec okresu (w petni oplacone) 3149 200 3149 200
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Wartos$é
nominaina 1 Wartos$¢
Liczba akcji akcji bllansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2015 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. zfotych)
Seria akcji A 3149200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakltadowy warto§¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflagji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37 728
Kapitat zapasowy 42 636
Kapitat rezerwowy 15 261
Razem pozostale kapitaly 57 897
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen 83
Zyski zatrzymane 40 389
Razem kapitat wiasny 136 097
Wartos¢é
nominaina 1 Wartosé
Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat whasny na 31.12.2014 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakiadowy warto$¢ nominalna 15746
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakiadowy 37728
Kapitat zapasowy 25323
Kapitat rezerwowy 156 261
Razem pozostate kapitaly 40 584
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych §wiadczen (427)
Zyski zatrzymane 43 254
Razem kapitat wiasny 121 139

Warto$¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku wynosit 37.728 tys. zt.
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy warto$é
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz wartos¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zt.

MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$é gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitalu wlasnego
z zastosowaniem ogélnego wskaznika inflacji.

Skutki przeliczenia zmniejszajg zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedlaé wplyw hiperinflacji
na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy dokonaé za lata 1990-1996.
Korekta ta nie zmienia wartosci kapitalu wlasnego prezentowanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ani wartosci aktywow netto przypadajacych na jedna akcje.

Do przeszacowania kapitalu uzyto wskaznikéw wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
podawanych przez Giéwny Urzad Statystyczny za lata 1992-1996.

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Jednostki dominujacej w przypadku podziatu majatku.
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Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku

Warto$é

Akcjonariusz llo$é akcji nominalna akcji Udziat (%)
Krzys ztof Kwiatkowski 655 677 3278385 20,82%
Waldemar Organista 655578 3277 890 20,82%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 1556 775 9,89%
Skarb Panstwa 157 466 787 330 5,00%
Pozostali akcjonariusze 1369 124 6 845 620 43,48%

3149 200 15 746 000 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2014 oraz 2015 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujaca na podstawie § 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana
utrzymywaé zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego
z przeznaczeniem wylacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten
cel minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3 kapitatu
zakladowego. Na 31 grudnia 2015 roku kapitat ten wynosit 42.636 tys. zt.

Pozostate kapitaly rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig giéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczer
Kapitat stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych $wiadczen).

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywoéw trwatych (wedtug wartoéci godziwej) na moment przejécia
na MSSF. Wartosé korekty nie wchodzi do podziatu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.
30. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujacej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystapity czynniki rozwadniajace, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest
réwny zyskowi rozwodnionemu na akcje.

31.12.2015 31.12.2014

Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3 149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgciji 3 149 200 3149 200

31.12.2015 31.12.2014

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgce; 14 448 17 313
Liczba akcji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 4,6 55
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31. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dituznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie
ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 36.

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
Instrumentéw dhuznych 31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 277 397 -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ ciowych 29 659 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 826 85

317 882 85
w tym wobec jednostek powigzanych 10793 -
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 34.12.2015 31.12.2014

instrumentéw diuznych
Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone 166 276 -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 7227 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1388 45

174 891 45
w lym wobec jednostek powigzanych 10 145 B

Zaréwno cze$¢ krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytéw i pozyczek dotyczy gtéwnie
zobowigzan przejetych przy objeciu kontroli nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo- Utech S.A. (wiecej informacji zostato przedstawionych w nocie 11).

Na 31 grudnia 2015 roku kredyty i pozyczki zabezpieczone stanowity udzielone przez instytucje
finansowe zabezpieczone kredyty i pozyczki denominowane w ziotych i oparte na zmiennej stopie
procentowej WIBOR i marzy instytucji finansujacej. Srednia nominalna wartoéé oprocentowania ha
31 grudnia 2015 roku wyniosta 4,22%.

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu diuznych papieréw warto$ciowych dotyczg emisja obligacji,
ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku a jej taczna
warto$¢ nominalha wyniosta 30.000,00 tys. zt. Zapadalno$é obligacji wynosi 3 lata (wykup 15 kwietnia
2018 roku) i sa one oprocentowane stopg referencyjng WIBOR 6M oraz marza w wysokosci 4,5 pp.
Pod koniec 2015 roku Grupa Kapitatowa nabyta obligacje wiasne o warto$ci 500 tysigcy ztotych w celu
ich umorzenia.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dluznych papieréw wartosciowych dotyczg emis;ji
niezabezpieczonych weksli o terminie wykupu od kwietnia do czerwca 2016 roku, objetych przez
podmioty niepowigzane i powigzane z Grupa Kapitatowa. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania
tych weksli na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 8,77%.

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego dotyczg gtéwnie dziewieciu, zabezpieczonych
przedmiotem leasingu, uméw leasingu finansowego udzielonego przed podmiot powigzany SGB
Leasing Sp. z 0.0. 0 ostatecznym okresie sptaty od 2018 do 2025 roku. Srednia nominalna warto§¢
oprocentowania tych uméw na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 5,03%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych umoéw leasingu, naleznosci z tych umow,
nalezno$ci z uméw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwale stanowig
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 36.
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32. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zmiany wartosci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych §wiadczer 0;10;'222;?5- 0;1012223‘: 4-
Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen na poczatek okresu 4269 10 555
Koszty biezacego zatrudnienia 119 139
Koszty odsetek 129 465
Przeszacowanie zobowiazan z tytutu programu okreélonych $wiadczen
) \ (630) 878
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Koszty przesziego zatrudnienia 55 -
Ograniczenia/ likwidacja planu - (7 141)
Wyptacone $§wiadczenia (382) (627)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen na koniec okresu 3560 4 269
Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania z tytutu innych $wiadczen 01.01.2015 - 01.01.2014 -
pracowniczych 31.12.2016 31.12.2014
Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 6938 6943
okresu
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych 582 B
Koszty biezacego zatrudnienia 3093 3422
Koszty odsetek 128 224
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych
S (1 866) (1169)
rozpoznane w zysku lub stracie biezacego okresu
Wyptacone $wiadczenia (2 880) (2 482)
Koszty przesziego zatrudnienia 1040 -
7035 6938

Zobowiazanie z tytutu innych $wiadczeri pracowniczych na koniec okresu

Zobowigzania z tytutu okre$lonych $wiadczen obejmuja: rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe,

po$miertne, rezerwy na ulge energetyczng oraz rezerwy na odpis ZFS$S.

ZafozZenia aktuarialne

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien bilansowy (wyrazone jako wartosci $redniowazone):

Rok zakoriczony
31 grudnla 2016

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodzen

2,75%
2,3%

4.5%
1,9%

Zalozenia dotyczace przyszlej $miertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach
$miertelnosci.

Opierajac sie na kalkulacjach aktuarialnych wykonanych dla jednostki zaleznej Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z o0.0. (ponad 93% skonsolidowanej wartoéci), poziom rezerw na $wiadczenia
pracownicze zalezny jest gtéwnie od dwéch parametrow, tj. stopy wzrostu wynagrodzen oraz dyskonta
finansowego. Wazrost przyjetego poziomu wynagrodzen o 0,5% powoduje wzrost kwoty rezerwy
o okoto 461 tys. zt, natomiast wzrost dyskonta finansowego o 0,5% powoduje spadek kwoty rezerwy
o okolo 372 tys. zt. Analiza wrazliwosci obejmuje: rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe,
po$miertne oraz nagrody jubileuszowe.
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Prawo do
ulgowej
Odprawy odplatno$cl
Zmlana stanu zobowlgzafi z tyt. §wladczefi Nagrody emerytalne | za nabycle Pozostate
pracownlczych Jubileuszowe rentowe energll  zobowlgzanla Razem
Stan na 01.01.2015 3808 3482 - 3917 11207
Utworzenie 1676 274 - 2614 4 564
Przejete w ramach nabycia jednostek
gospodarczych 243 142 - 197 582
Wykorzystanie (685) (348) “ (2 229) (3 262)
Rozwigzanie 431) (46) - (1 389) (1 866)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach i (5%8) (72) (630)
Stan na 31.12.2015 4611 2 946 - 3038 10 595
- rezerwy dtugoterminowe 3893 2883 - 671 7 447
- rezerwy krétkoterminowe 718 63 - 2367 3148
Prawo do
ulgowej
Odprawy odplatnoscl
Zmlana stanu zobowlgzan 2 tyt. Swiadczen Nagrody emerytaine | za nabycie Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe energli  zobowliazania Razem
Stan na 01.01.2014 5009 2965 6218 3306 17 498
Utworzenie 419 212 316 4270 5217
Wykorzystanie (451) (491) (135) (1888) (2 965)
Rozwigzanie (1169) - (6 399) (1857) (9 425)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach e B 6S o2
Stan na 31.12.2014 3 808 3482 - 3917 11 207
- rezerwy diugoterminowe 3303 3119 - 750 7172
505 362 - 3168 4 035

-rezerwy krétkoterminowe

W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dia
pracownikéw i Zarzadu.

W 2014 roku zwigzki pracodawcéw — strony Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy tj. Zwigzek
Pracodawcow Elektrocieptowni S.A. (ktérego czionkiem byla Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.) oraz
Zwigzek Pracodawcéw Zaktadéw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcédw Elektrowni zostaty
rozwigzane i wykres$lone z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcéw lub wszystkich
organizacji zwigzkowych, bedacych strong uktadu ponadzaktadowego, pracodawca moze odstgpi¢ od
stosowania uktadu ponadzakiadowego w catosci lub w cze$ci po uptywie okresu co hajmniej réwnego
okresowi wypowiedzenia uktadu, sktadajac stosowne o$wiadczanie na pisémie pozostatej stronie tego

uktadu (art.241(19) par. 2 KP).

Jednostka dominujgca skorzystata z przystugujacego jej prawa w tym zakresie i odstagpita od
stosowania ponadzaktadowego ukifadu zbiorowego w zakresie uprawniefi emerytéw i rencistow.
Wobec powyzszego na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku rozwigzano stosowne

rezerwy.
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33. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2015 31.12.2014

Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych 2 -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 11177 11 320
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 3272 3829
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 397 379
Przychody przysztych okreséw 140 -

12 249 -

Inne zobowiazania wobec jednostek powigzanych

Inne zobowigzania wobec jednostek niepowigzanych 10 855 2587
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania razem 38 092 18115
- cze$¢ dtugoterminowa 14 562 -

23530 18 115

- cze$¢ krétkoterminowa

Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych dotycza czesci pfatnosci za zakup akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A., ktére zgodnie z umowa
zostaly odroczone do 31 marca 2017 roku. Wierzytelno$ci poczatkowo miaty by¢ ptatne na rzecz
Przedsigbiorstwa Ustugowego ,UTECH” Sp. z 0.0., po umowie cesji z biezacego roku bgda one ptatne
na rzecz innego podmiotu powigzanego CHP Partners Sp. z 0.0.

Inne zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotyczg gtéwnie zobowigzan z tytutu zakupu
rzeczowych aktywow trwatych, ktére na 31 grudnia 2015 roku wynosity 5.734 tys. zt (na 31 grudnia
2014 roku wynosity one 2.472 tys. zt).

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z ptynnoscia w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona
w nocie 36.

34.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy C02 rezerwy Ogoélem
Wartos¢ na 01.01.2015 9 640 4 385 14 025
Utworzenie 15012 973 15 985
Wykorzystanie (9 640) (285) (9 925)
Rozwigzanie - (248) (248)
Wartos¢ na 31.12.2015 15012 4873 19 885
-cze$¢ dtugoterminowa - 4 666 4 666
-cze$ ¢ krétkoterminowa 15012 207 15219

Rezerwa na prawa emisji CO,

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczenh do powietrza, ktore sa
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnieri dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wediug
metody FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do

korica kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy
Pozycja dotyczy gtéwnie rezerwy na likwidacje skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej — likwidacja

kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzier bilansowy w oparciu
o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w zakresie planowanych do
wykonania prac likwidacyjnych. Wysokos¢ rezerwy na 31 grudnia 2015 roku to 4.666 tys. zt, natomiast
na 31 grudnia 2014 roku rezerwa miata warto$¢ 3.853 tys. zt (wzrost wynika gtéwnie z ujecia rezerwy
na likwidacje kotta nr 8). Wykonanie prac objetych rezerwa planowane jest do kofica 2017 roku.
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35. Dotacje
Dotacje 31.12.20156 31.12.2014
Dotacje — nieodptatnie przyznane uprawnienia do emisji
- 1486
cOo2
- 1486
- 1486

- cze$¢ krotkoterminowa

Grupa Kapitatowa w 2015 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawnien do emisji CO, ujeta
dotacje o wartosci 5.611 tys. zt (w 2014 roku rozpoznano dotacje na kwote 4.896 tys. zt). Nastepnie
w 2015 roku Grupa Kapitatowa rozliczyta w wynik finansowy dotacje o tacznej wartosci 7.097 tys. zi,
w tym 1.486 tys. zt z bilansu otwarcia (w 2014 roku 9.139 tys. zi).

36. Instrumenty finansowe
36.1 Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym przez Grupe Kapitatowg jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewnié korzyéci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalnoscig, jak réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wplywajacych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogéw dotyczacych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spétek Handlowych, Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitatowa
zachowany.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitatowa ma obowigzek przeznaczaé na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu osiggniecia wymaganego poziomu. Stan Kkapitatu
zapasowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2015 roku osiagat wymagany poziom.

36.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki i nalenosci 437 885 21134
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 13311
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 6 500
448 081 40 945
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 17 644 27 634
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 13311
Udzielone pozyczki 90 198 -
Nalenosci z tytutu umdw leasingowych 330 043 B
448 081 40 945

Zobhowiazania finansowe 31.12.2015 31.12.2014

Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 627 593 14 416

Wyceniane w wartosci godziwe;j - -
527 593 14 416

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek orazinnych 317 882 85

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 174 891 45

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 34 820 14 286
527 593 14 416
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36.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Giéwne ryzyka obejmujg: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie
Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowa w sytuacji,
kiedy strona instrumentu finansowego nie speinia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami
oraz nalezno$ciami z tytutu uméw leasingu. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego
i zréewnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci. Stosowana przez Grupe
Kapitalowg w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientow, pozwala na identyfikacje
ryzyka kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz
wspétpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitalowa zawiera ograniczong liczbg uméw w ciggu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitalowej sg gtéwnie przedsiebiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnosci kredytowe] przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu
minimalizacji ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu sg ubezpieczane wraz z cesja praw wynikajacych z polis na Grupe
Kapitatowa. Stosowanie zabezpieczen istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie
klientéw z uméw leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych uméw leasingu Grupa Kapitatowa podejmuje nastgpujace dziatania
w celu biezacego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentéw

finansowych w formie bilansu i rachunku zyskoéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysokosci
zobowigzan i naleznosci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu korficzacym kwartaf),

- coroczna ocena kondygcji finansowej klientéw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentéw
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinig i raportem biegtego
rewidenta jezeli spétka podlega badaniu oraz informacjg o wysokoséci zobowigzan i nalezno$ci
przeterminowanych (najpozniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

- na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
przedstawienie przez klientéw prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciagnietych
zobowigzan finansowych (kredyty, leasingi itp.), opini¢ banku prowadzgcego rachunek
podstawowy oraz za$wiadczenie o niezaleganiu z ptatno$ciami wobec Zakiadu Ubezpieczen
Spotecznych i Urzgdu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia opdznierh we wplywie naleznosci od klientow podejmowane sg nastepujace
dziatania, przy czym zakres podjetych dziatarn wobec poszczegélnych klientow moze sig rézni¢
w zaleznosci od kwoty przeterminowania i wielkosci opéznienia w sptacie: kontakt telefoniczny,
pisemne wezwanie do uregulowania naleznosci, przed sadowe wezwanie do uregulowania
naleznosci, zlecenie kancelarii prawnej windykacji sadowej, negocjacije z klientem w celu ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia transakcji.

Grupa Kapitatowa tworzy odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu uméw leasingu oraz
udzielonych pozyczek w przypadku wystapienia nastepujacych przestanek:

- op6znienia w splacie wierzytelnosci,

- okresowa analiza sytuacji finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyptacalnosci klienta.
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Wysoko$C odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Przeptywy
pienigzne szacowane w celu oszacowania utraty wartosci naleznosci szacuje sie w oparciu o:

- wysoko§é spodziewanych wptywéw od klienta,

- prawdopodobienstwo odzyskania nalezno$ci,

- warto$¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatlowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywow finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczern)

31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki i nalezno$ci, w tym: 448 081 34 445
nalezno$ci z tytutu umdw leasingu 330043 -
udzielone pozyczki 90 198 -
nalezno$ci handlowe oraz pozostafe 17 644 21134
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 196 13 311

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 6 500

448 081 40 945

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitatowej

Ustanowienie zabezpieczeri na rzecz Grupy Kapitatowej stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajgcy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie
weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kaucii.

Koncentracja ryzyka kredyfowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym
Wszystkie umowy leasingowe s3 realizowane w Polsce.

31.12.2015 31.12.2014
Polska 330043 -
330 043 -

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym
31.12.2015 31.12.2014

Transport kolejowy 216 141 -
Transport drogowy 61460 R
Energetyka 16 059 -
Pozostate 36 383 -

330043 -

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwiekszych zaangazowarn
31.12.2015 31.12.2014

KlientA 51177 -

KlientA 36 300 -

Klient B 33417 -

Klient C 23653

Klient D 20 852 -

Pozostali 164 644 -
330043 -
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Jakosé portfela uméw leasingu

Warto$¢ brutto 31.12.2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 330033 -
Przeterminowane 1894 -
331927 -

Odpisy aktualizujace 31.12.2016 31.12.2014
Przeterminowane (1 884) -
(1 884) -

Warto$¢ netto 31.12.2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 330033 -
Przeterminowane 10 .
330043 -

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych

Wartos$¢ brutto 31.12.2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 16 050 21 061
Przeterminowane od 181 dni do roku 30 -
Przeterminowane powyzej roku 8 8
16 088 21 069

Odpisy aktualizujgce 31.12.2015 31.12.2014
Przeterminowane od 181 dni do roku (30) -
Przeterminowane powyzej roku (8) (8)
(38) (8)

Wartos¢ netto 31.12.2015 31.12.2014
Nieprzeterminowane 16 050 21061
16 050 21 061

Zmiany odpis6w aktualizujacych warto$é pozyczek i nalezno$ci 31.12.20156 31.12.2014
Bilans otwarcia (8) -
Odpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym (30) (8)
Bilans zamkniecia (38) (8)

Informacje na temat ryzyka kredytowego zwigzanego z udzielonymi pozyczkami zostaty
zaprezentowane w nocie numer 24.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnoéci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitalowa nie bedzie zdolna do
regulowania swoich finansowych zobowigzan gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem
zarzadzania plynnoéciag przez Grupe Kapitalowg jest zapewnienie wystarczajacej zdolnosci do
regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
niepotrzebnego narazania Grupy Kapitatowej na straty i podwazenie reputaciji.

Podstawowym narzedziem zarzgdzania ptynnoscig finansowa jest polityka zawierania umow
finansujgcych umowy z tytutu leasingu finansowego, ktérych terminy ptatnosci sg jak najbardziej
zblizone do termindw ptatnosci umow leasingu. W ten sposéb Grupa Kapitatowa zapewnia wpltyw
$rodkéw wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg sie wymagalne.

Na wypadek wystgpienia opéznien w splacie naleznosci z tytulu umdw leasingu Grupa Kapitatowa
posiada dostepne w rachunku biezgcym limity kredytowe.
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