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Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktore stanowi jedynie podsumowanie informacji za-
wartych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok
obrotowy 2016, dostepnym w catosci na stronie inter-
netowej www.echedzin.pl.

Kopie sprawozdania finansowego mozna uzyskac
w siedzibie Grupy Kapitatowej w Poznaniu przy ulicy
Bolestawa Krzywoustego 7.

GRUPA KAPITALOWA
IEPLOWNIA ,BEDZIN" S.A.

ELEKTROCIEPLC
GROUP OF

The Management Board of Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. presents a consolidated financial
statement, which is only the summary of the
information contained in the consolidated financial
statement of Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. Group
of Companies for the fiscal year 2016, which is
available on the website www.echedzin.pl

Copies of the financial statement are available in the
registered office of the Group of Companies at ul.
Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan, Poland.



Szanowni Paristwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
moze uznaé miniony rok za bardzo udany pod wzgle-
dem rozwoju Grupy Kapitatowej, w ktérej wystepuje
jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziatalno$é
kapitatowg i nadzér wiascicielski nad spotkami
zaleznymi.

W ramach nadzoru wiascicielskiego skupiamy sie
gtéwnie na dziatalno$ci inwestycyjnej w spétkach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
oraz dziatalno$ci kapitatowej skierowanej gtéwnie
do sektora energetycznego.

Struktura Grupy obejmuje trzy spétki, w ktérych
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest spétka do-
minujaca notowang na GPW S.A. w Warszawie.
Dziatalno$¢ wytwércza Grupy w zakresie produkcji
energii elektrycznej i ciepta prowadzona jest w Spot-
ce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., natomiast
dziatalno$¢ ustugowa w branzy finansowej, skiero-
wana przede wszystkim do sektora energetycznego,
prowadzona jest przez Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

Model biznesowy jednostki dominujgcej spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podgza w kierunku
spotki holdingowej, grupujacej firmy z sektora ener-
getycznego oraz ustugi finansowo-leasingowe dla
tego sektora. Stale pracujemy nad formutowaniem
strategii rozwoju Grupy i realizacji zatozonych celéw.

W czerwcu 2016 roku staraniem Zarzadu Elektro-
cieptowni ,Bedzin” S.A. istotnymi akcjonariuszami

Dear Sir and Madam,
Dear Shareholders,

Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. Group of Companies
may consider the past year to be very successful in
terms of development of the Group, in which it acts
as the dominant entity, conducting capital activity
and corporate governance over its subsidiaries.

Within the corporate governance we mainly
focus on investment activities in companies of
Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. Group of Companies
and capital activities directed mainly to the energy
sector.

The structure of the Group of Companies includes
three companiesin which Elektrocieptownia “Bedzin”
S.A.is a parent company listed on the Warsaw Stock
Exchange. The Group's production activities in the
area of electricity and heat production are carried
out by Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., whereas
the financial services, primarily for the energy sector,
are run by Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A., a financial and
leasing company.

The business model of Elektrocieptownia
“Bedzin” S.A. strives towards a holding company
that groups energy companies and finance and
leasing services for this sector. We are constantly
working on formulating the Group's development
strategy and achieving our goals.

In June 2016, through the efforts of the Management
Board of the Elektrocieptownia “Bedzin” S.A., two



Spotki zostaty fundusze: FAMILIAR S.A., SICAV-SIF
oraz AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych S.A.

We wrzesniu 2016 roku, po o$miu latach, na wnio-
sek Bankoéw Spétdzielczych z Grupy SGB, jednostka
zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. sprzedata 49%
udziatébw w SGB Leasing Sp. z 0.0. i w ten sposdb
zakonczyta swojg role jako aktywny inwestor
kapitatowy w kolejnej spotce finansowe;j.

Znaczacym sukcesem w roku 2016, a zarazem waz-
nym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto
pomysine zakoriczenie inwestycji pozwalajacych na
funkcjonowanie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
w dtugiej perspektywie czasowej. W listopadzie
2016 roku oddano do eksploatacji za kwote ponad
90 min zt instalacje odsiarczania spalin w techno-
logii Clyde Bergemann oraz instalacje odazotowa-
nia spalin. Obie instalacje zostaty wykonane przez
generalnego wykonawce Grupe SBB Energy S.A.

Dzieki podjetemu wyzwaniu i ciezkiej pracy wielu
podmiotéw bioragcych udziat w projekcie, obecnie
moge potwierdzi¢, ze jednostka zalezna spodtka
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. moze dalej pro-
wadzi¢ dziatalno$¢ w swojej branzy jako producent
energii elektrycznej i cieplnej spetniajacy wszystkie
narzucone unijne warunki ochrony srodowiska.

Dzieki przeprowadzonym inwestycjom spétka
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zapewnia miej-
sca pracy dla wszystkich pracownikéw Spotki i firm
wspotpracujacych.

W nawigzaniu do mojego listu za 2015 rok, potwier-
dzito sie moje przekonanie, ze kadra kierownicza
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. znakomicie
sprosta realizacji zaréwno celéw strategicznych, jak
i biezacych Spétki.

Byt to kolejny niezwykle intensywny rok pod wzgledem
rozwoju Grupy Kapitatowej. Szczegélne podziekowa-
nia sktadam na rece akcjonariuszy za zaufanie i nie-
zachwiang wiare w mozliwos$ci rozwoju Grupy. Pragne
zauwazy¢, ze ciagty rozwdéj Grupy Kapitatowej oraz jej
stabilno$¢ przektada sie na staty wzrost kursu akcji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Na dzier 31 grudnia
2016 roku kurs akcji wynidst 23,00 zt, dla poréwnania
na koniec 2015 roku byto to 14,80 zt, a na koniec 2014
roku kurs uksztattowat sie na poziomie 11,50 zt.

Rok 2016, podobnie jak 2015, zostat zamkniety
bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz petng
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funds: FAMILIAR S.A, SICAV-SIF and AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
became significant shareholders of the Company.
In September 2016, after eight years, at the request
of the Cooperative Banks from the SGB Group, the
ETF-L ENERGO - UTECH S.A. subsidiary sold its 49%
shares in SGB Leasing Sp. z 0.0. and thus ended its
role as an active capital investor in another financial
company.

A significant success of 2016, and an important
step in the development of the Group of Companies,
was the successful completion of investments
enabling the operations of Elektrocieptownia Bedzin
sp. z 0.0. in the long term. In November 2016, the
Clyde Bergemann technology installation designed
for flue gas desulphurisation and a single flue gas
denitrification installation were commissioned
for over 90 million PLN. Both installations were
manufactured by the general contractor SBB Energy
S.A. Group.

Thanks to accepting the challenge and hard work
of many entities involved in the project, | can now
confirm that the Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.o0.
subsidiary can continue to operate in the industry
as a producer of electricity and heat that meets all
the imposed EU environmental regulations.

Owing to the investments made, Elektrocieptownia
Bedzin Sp. z 0.0. provides jobs for all employees
of the Company and co-operating companies.
Inreference to my 2015 letter, my conviction that the
managerial staff of Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z
0.0. is perfectly fit to meet both the strategic and
the ongoing objectives of the Company turned out
to be true.

It was another, extremely intense, year in terms
of development of the Group. Special thanks to the
shareholders, for their trust and unwavering faith
in the Group's development potential. | would
like to point out that the continuous development
of the Group of Companies and its stability translate
into a steady increase in the price of the shares in
Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. As at 31 December
2016, the stock price was PLN 23.00, compared
to PLN 14.80 at the end of 2015, and PLN 11.50 at
the end of 2014.

The year 2016, similarly to 2015, was closed with
a very good financial result and fully successful
implementation of the tasks planned by the Group.



realizacjg planowanych zadan Grupy Kapitatowej.
Osiagniecia te miaty miejsce dzieki efektywnej
wspotpracy i zaangazowaniu Zarzadéw wszyst-
kich Spotek Grupy: Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A., Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. i Energe-
tycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. oraz wsparciu Rad Nadzor-
czych wszystkich spétek. Swéj nieoceniony udziat
w sukcesie catej Grupy Kapitatowej Elektrocie-
ptownia Bedzin S.A. miata kadra kierownicza oraz
wszyscy pracownicy dzieki swojemu codziennemu
wysitkowi. Dziatalno$¢ catej Grupy Kapitatowej
wspiera kolejny rok Kancelaria Adwokata i Radcy
Prawnego Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora
Sp.p. Za ten nieoceniony wktad w rozwéj Grupy
Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
w imieniu Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

These achievements were possible owning to
the effective cooperation and involvement of the
Management Boards of all the Group Companies:
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A, Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. and Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A., as well
as the support of the Supervisory Board of all the
companies. The managerial staff and all employees
thanks to their daily efforts greatly contributed to the
success of the Elektrocieptownia Bedzin S.A. Group
of Companies. The activity of the entire Group, also
this year was supported by Kancelaria Adwokata
i Radcy Prawnego Maria Brzoziewska, Radostaw
Kedziora Sp.p. Law Firm and Legal Counselor.
Hereby, | would like to cordially thank you all for this
invaluable contribution to the development of the
Group.

Sincerely yours,

Krzysztof Kwiatkowski
on behalf of the Group of Companies of
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.



Misjq Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. pozostaje niezmiennie stabilna, bezpieczna
i zgodna z najnowszymi wymaganiami Srodowisko-
wymi produkcja energii elektrycznej i ciepta, przy
jednoczesnym dazeniu do zwiekszania wartosci
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe),
oraz $wiadczenie szeroko rozumianych ustug finan-
sowych, skierowanych gtéwnie do sektora energe-
tycznego.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkq do-
minujacg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Be-
dzin" S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu przy ulicy Bo-
lestawa Krzywoustego 7.

Jednostki zalezne na dzier 31 grudnia 2016 roku

Nazwa jednostki i siedziba

/ Name and registered office of the entity

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
ul. Matobadzka 141, Bedzin

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

Jednostki stowarzyszone na 31 grudnia 2016 roku

Nazwa jednostki i siedziba

/ Name and registered office of the entity

ProMobil Fleet Sp. z 0.0.
ul. Karola Libelta 29/8, Poznan
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The mission of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Group of Companies is to assure heat and electricity
production that is stable, safe and consistent with
the current environmental requirements, and at the
same time aiming at increasing the value of the
Companies comprising the Group and providing
financial services in a broad sense directed mainly
to the energy sector.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.is the parent
entity of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of

Companies
The Company's registered office is located
at Bolestawa Krzywoustego 7 in Poznan.
2016 2015
Polska 100 100
Polska 100 100
2016 2015

Polska 40 0



13 lipca 2016 roku na mocy zawartych uméw, spétka
zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Le-
asingowe ENERGO-UTECH S.A. sprzedata wszystkie
posiadane udziaty spétki SGB Leasing Sp. z o.0.,
tj. 19 996 udziatow za taczng kwote 9 650 tys. zt.

Jednostka dominujaca jest spétka holdingowa. Dzia-
talnos¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona
jest w spofce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych,
przede wszystkim w zakresie ustug leasingu, prowadzo-
na jest w spétce zaleznej — Energetycznym Towarzy-
stwie Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A.
W 2016 roku jednostka dominujaca podjeta dzia-
tania zmierzajagce do rozpoczecia dziatalnoSci
w zakresie wynajmu i leasingu pozostatych maszyn
i urzadzen oraz débr materialnych.

On 13 July 2017 by force of the agreements,
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. (the subsidiary) sold all its
shares in SGB Leasing Sp. z 0.0., i.e. 19,996 shares
for the total amount of PLN 9,650k.

The parent entity is a holding company. The activity
in the field of co-generation through combined heat
and power (CHP) is carried out in the subsidiary
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., while the
financial services, mainly leasing, is carried out
in the subsidiary, Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

In 2016, the parent entity took actions aimed to
commence the activity in the form of lease and rent
of machines, equipment and tangible assets.
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Struktura wlasnosci w Grupie Kapitatowej Ownership structure of the Elektrocieptownia
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. "Bedzin” S.A. Group of Companies

ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN" S.A.

(podmiot dominujacy / parent entity)

100% udziatow 100% shares 100% akeji 100% stocks 40% udziatéw 40% shares

ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
FINANSOWO-LEASINGOWE
ENERGO-UTECH S.A.

ELEKTROCIEPLOWNIA
BEDZIN Sp. z 0.0.

ProMobil Fleet Sp. z o0.0.

Struktura akcjonariatu Elektrocieptowni Shareholders structure of Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. na dzier 31 grudnia 2016 roku “Bedzin” S.A. as at 31 December 2016

25,68% Krzysztof Kwiatkowski

21,85% Waldemar Organista

10,62%  AgioFundsTFI S.A.

©.29%  Bank Gospodarstwa Krajowego
8,62%  Familiar SA, SICAV-SIR

5,00%  Skarb Panstwa

18,33% Free Float




Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitato-
wej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest:

wytwarzanie | zaopatrywanie w pare wodna,
goraca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyj-
nych,

wytwarzanie energii elektrycznej,
leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

The core business of Elektrocieptownia "Bedzin”
S.A. Group of Companies includes:

generation and delivery of steam, hot water
and air for air-conditioning systems,

generation of electricity,
financial lease,

other financial services.
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Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej na lata
2015-2017 zostata zbudowana w oparciu o okre-
$lenie sposobdw reagowania na zmieniajace sie wa-
runki na rynku oraz przewidywanie zdarzen moga-
cych mie¢ istotne znaczenie dla Grupy Kapitatowej
i efektywne zarzadzanie zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajacymi na koniecz-
no$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej
sq miedzy innymi wyzwania Srodowiskowe, wyzwa-
nia determinowane przez rynek ciepta i energii elek-
trycznej, jak rowniez cele ogélnorozwojowe Grupy
Kapitatowej.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podjaé¢
dziatania zmierzajace do:

wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

kontynuacji inwestycji Srodowiskowych zabez-
pieczajacych prace aktywow wytwoérczych po
roku 2017,

inwestycji w zakresie optymalizacji i zwieksze-
nia efektywnosci procesu produkcji ciepta i ener-
gii elektrycznej w kogeneracji,

ograniczenia negatywnego wplywu procesow
wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta
na Srodowisko,

wzrostu wolumenu sprzedazy poszczegélnych
segmentow operacyjnych, przy jednoczesnej bu-
dowie marzy,

rozwoju oferty produktowej w segmencie finan-
sowym, skierowanej do klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego, ze
szczegblnym uwzglednieniem leasingu inwesty-
cyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

budowy dtugotrwatych relacji z Klientami,

optymalnego wykorzystania potencjatu organi-
zacji.
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The Corporate Group's 2015-2017 development
strategy was formulated around determination
of response to fluctuating market environment
and around prediction of events which may have
a major impact on the Capital Group and effective
management of resources.

The key challenges having an impact on the
necessity to implement the Corporate Group's
development strategy are, among other things,
environmental challenges, challenges determined
by the heat and electric power market as well
as general development goals of the Group of
Companies.

Within the scope of its development strategy, the
Group of Companies intends to undertake actions
aimed at:

value increase for stockholders,

continuation of environment investments
securing the production asset operation after
2017,

investments within the scope of optimisation and
increase of effectiveness of the heat and electric
power production process in co-generation,

reduction of the negative impact on the
environment of the electric power and heat
production process,

increase of sale volume in the particular
operating segments, with concurrent margin
build-up,

development of the product offer in the financial
segment, addressed to a corporate client as well
as units of the local government, with particular
consideration given to investment leasing and
accounts receivable purchase,

establishment of long-term relations with the
Clients,

optimal use of the organisation’s potential.



Zadtuzenia ogélnego’
Zadtuzenia dtugoterminowego?
Plynno$¢ szybka®

Plynnosé biezaca*

1. relacja zobowiazan ogétem do aktywéw ogétem

2. relacja zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego

3. relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych

4. relacja majatku obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczen, papierow war-
tosciowych przeznaczonych do obrotu, $rodkéw pienigznych oraz rozliczen
miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych

Poziom wskaznikéw ptynnosci oraz zadtuzenia nie
odbiega od poziomu wskaznikéw z ubiegtego okresu.

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkosci
skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochodéw, ksztattujace
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. osiggniety w 2016 roku, wraz z danymi
poréwnawczymi za rok poprzedni.

Wyszczegdlnienie

Przychody / Revenues

Pozostate przychody operacyjne / Other operating revenues

Koszty rodzajowe / Other costs by type

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw / Value of goods and materials sold
Pozostate koszty operacyjne / Other operating expenses

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej / Profit (loss) on operating activities
Przychody finansowe / Financial revenues

Koszty finansowe / Financial expenses

Udziat w zysku netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
/ Share in profits of subsidiaries accounted for by the equity method

Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej / Profit/loss on business activitie
Podatek dochodowy / Income tax

Zysk/strata netto / Net profit/loss
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0,79 0,81
2,40 2,59
0,89 0,90
1,03 1,06

. total liabilities to total assets
. long-term debt to equity
. current assets less inventory to short-term liabilities

s w N =

. current assets (inventory, receivables and claims, securities held specifically
for trading, cash and prepayments) to short-term liabilities

The liquidity and debt ratios do not differ from the
ratios recorded in the previous accounting period.

The table below presents the highlights of
consolidated profit and loss account and income
statement influencing the financial performance
of Elektrocieptownia "Bedzin” S.A. Group of
Companies in 2016 versus comparable data
of the previous year.

190 469 164 877
3406 6590
-140329 -132276
-4 401 -2015
-7733 -4990
41412 32186
3902 1445
20812 -16049

- 399
24502 17981
-5043 -3533
19459 14448
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Rok 2016 Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. zamkneta zyskiem netto w wysokosci
19 459 tys. zt. Obejmuje on wynik osiggniety w seg-
mencie energetyka w kwocie 18 302 tys. zt i wynik
z segmentu finansowego w kwocie 1 157 tys. zt.

Czynniki zmiany zysku netto Grupy Kapitatowej
(wzrost 0 5011 tys. zt):

wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta i energii
elektrycznej oraz $wiadectw pochodzenia ener-
gii w segmencie energetyka w kwocie 13 637
tys. zt ze wzgledu na wieksza sprzedaz iloscio-
wa oraz wyzsze ceny sprzedazy, w tym wzrost
sprzedazy ciepta o 7 193 tys. zt, wzrost sprzeda-
2y energii elektrycznej i $wiadectw pochodzenia
energii 0 6 444 tys. zt,

spadek kosztéw zuzycia paliwa produkcyjnego
w segmencie energetyka w kwocie 4 427 tys. zi,
bedacy efektem negocjacji z dostawcami i obni-
zenia cen zakupu paliw produkcyjnych w stosun-
ku do 2015 roku,

wzrost kosztéw zuzycia uprawnien do emisji
CO, w kwocie 3 335 tys. zt, wynikajacy z koniecz-
nos$ci zakupu uprawnier do emisji CO, w cenach
rynkowych w zwigzku z niewystarczajgcym przy-
dziatem darmowych uprawnien do emisji CO,.
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Elektrocieptownia "Bedzin” S.A. Group of Companies
closed the financial year 2016 with a net profit of
PLN 19,459k. It encompasses profit of PLN 18,302k
generated in the power segment and profit of 1,157k
generated in the financial segment.

Elektrocieptownia "Bedzin” S.A. Group net profit
(up by PLN 5,011k) change drivers include:

growth of revenues from the sale of heat
and electricity as well as electricity certificates
in the power segment, by PLN 13,637k,
caused by higher sales volumes and higher
sales prices, including sales of heat higher
by PLN 7,193k, as well as, sales of electricity and
electricity certificates higher by PLN 6,444k,

lower costs of production fuel in the power
segment, by PLN 4,427k, caused by negotiations
with suppliers which led to cutting the purchase
prices of production fuels versus 2015,

higher cost of use of CO, emission allowances,
totaling PLN 3,335k arising from the necessity
to CO, emission allowances at market prices
due to insufficient portion of free of charge CO,
emission allowances.




W 2016 roku w Grupie Kapitatowej wykonano zada-
nia inwestycyjne na kwote 60 595 tys. zt. Realizacja
zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta ocze-
kiwane efekty techniczno-ekonomiczne i $rodowi-
skowe, w tym:

odtworzenie majatku trwatego,

optymalizacje kosztéw wytwarzania,

spetnienie wymogow przepiséw bezpieczeristwa
pracy, przepiséw ochrony $rodowiska i przepiséw
przeciwpozarowych.

30 czerwca 2016 roku na mocy zawartych uméw
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta 54 udziaty
w ProMobil Fleet Sp. z 0.0. stanowigce 40% wszyst-
kich udziatow.

13 lipca 2016 roku na mocy zawartych uméw, Ener-
getyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. sprzedato wszystkie posiadane
udziaty spotki SGB Leasing Sp. z o.0., tj. 19 996
udziatéw za taczng kwote 9 650 tys. zt.

Jednostka dominujgca obstuguje przeprowadzo-
ng w dniu 13 kwietnia 2015 roku emisje obligacji
w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.), tj. 3 000
sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowa-
nych, uprawniajgcych wytacznie do $wiadczen pie-
nieznych, niezabezpieczonych, o okresie zapadal-
nosci 3 lata, o jednostkowej warto$ci nominalnej
rownej 10 tys. zt, tj. o fgcznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji 30 000,00 tys. zt., przy czym
w 2015 roku nastgpito umorzenie 50 szt. obligacji
o tacznej wartosci 500 tys. zt.
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In2016,the Groupof Companiesdeliveredinvestment
tasks in the amount of PLN 60,595k. The delivery
of said investment tasks brought the expected
technical-business and environmental effects,
including: recovery of fixed assets, optimisation
of production costs, meeting requirements of the
occupational health and safety, environmental
protection and fire safety regulations.

On 30 June 2016, by force of agreements in place,
Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. purchased 54 shares
in ProMobil Fleet Sp. z o.0. representing 40% of all
shares.

On 13 July 2017, by force of agreements in place,
Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe
Energo-Utech S.A. sole its entire shareholding in
SGB Leasing Sp. z 0.0., i.e. 19,996 shares for the
total amount of PLN 9,650k.

The parent entity manages the bond issuance
carried out on 13 April 2015 pursuant to article
9(3) of the Act on Bonds of 29 June 1995
(Journal of Laws 2014.730, consolidated text,
as amended) of the whole block of 3000 bearer
dematerialised bonds, entitling only to cash
benefits, said bonds non-secured, with 3Y
redemption, unit nominal value of PLN 10k and
total nominal value of all bonds of PLN 30,000.00k,
however 50 bonds of the total value of PLN 500k
were redeemed in 2015.
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Wyszczegélnienie (tys. zt) / Specificatiol

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe, w tym:
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kapitat wiasny
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Suma bilansowa / Balance sheet total

wzrost rzeczowych aktywow trwatych nastapit
gtéwnie w segmencie energetyka w wyniku na-
ktadoéw inwestycyjnych poniesionych na reali-
zacje zadania ,Budowa instalacji odsiarczania
i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6,
OP-140 nr 7, WP-70 nr 5"

wzrost naleznosci dtugoterminowych z tytutu
leasingu w zwigzku z realizacjq przez Elektrocie-
ptownie ,Bedzin” S.A. umowy leasingu

524 425 476 117
202161 229288
27027 33 467
129936 113959
22216 10196
155739 136 097
374313 352520
196 534 216788
726 586 705 405

the growth in the tangible fixed assets was
witnessed mainly in the power segment, in effect
of capital expenditures incurred on the delivery
of investment consisting in the “Construction of
flue gas desulphurisation and denitrogenation
installation for boilers: OP-140 no. 6, OP-140 no.
7 and WZP-70 no. 5",

the growth in long-term leasing liabilities was
caused by the delivery of a leasing agreement by
ECB S.A.




spadek naleznosci w segmencie finanso-
wym - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. - zwigzany
ze znacznym obnizeniem wykorzystania ustug
faktoringowych

wzrost zobowigzan kredytowych zwigzanych
z finansowaniem dziatalnosci leasingowej Elektro-
cieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzy-
stwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH
S.A.

Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., sponsoring i daro-
wizny.

Wspétudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz
spotecznosci lokalnej to przejaw zaangazowania
Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
w rozwoj regionu i dobro jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie
w promowanie kultury i sztuki, wspierajg inicjatywy
na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwoj
kultury fizycznej i edukacji sportowej, popularyzu-
jac rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa
aktywnie reaguje na potrzeby otoczenia, jak réwniez
sama wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring
i dziatalno$¢ charytatywng wspiera¢ przedsiewzie-
cia w istotny sposéb zmieniajgce na lepsze zycie in-
nych ludzi. Adresatami tych dziatan w wiekszosci sg
mieszkancy regionu, w ktérym prowadzona jest dzia-
talno$¢ Grupy Kapitatowej.
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reduction of receivables in the financial segment
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. - driven by
a significant reduction in the use of factoring
services,

growth in credit liabilities related to financing of
the leasing activity of Elektrocieptownia "Bedzin”
S.A. and Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A

Actions towards the local community of
Elektrocieptownia"Bedzin” S.A. Group of Companies,
sponsoring and donations.

Involvement in the life of the region and actions
towards the local community reflect the engagement
of Elektrocieptownia "Bedzin” S.A. Group of
Companies in the development of the region and the
well-being of its inhabitants.

The Corporate Group's entities readily engage
in the promotion of art and culture, support
educational and scientific initiatives, contribute
to the development of physical culture and
sports by popularising various sport disciplines.
The Group of Companies pro-actively responds
tothe needs of the region and puts forward proposals
whereby ideas and projects significantly improving
the life of the local community can be supported
by way of sponsoring and charity. Said ideas and
projects are mostly addressed to communities of
the region where the Group of Companies operates.
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Zalgczone skrécone skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, na ktdre sktada sie skrdcone skon-
solidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., skrécony
skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddw, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skro-
cone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe do skréconego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego
zostato sporzadzone na podstawie skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
ktérej jednostkg dominujacg jest Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa
Krzywoustego 7 (,Grupa Kapitatowa") za rok obro-
towy konczacy sie 31 grudnia 2016 r. Dnia 21 marca
2017 r. wydali$my o tym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym niezmodyfikowang opinie.
Wyzej opisane skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie odzwierciedlajg skutkéw zdarzen,
ktére miaty miejsce po tym dniu.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska oraz inne obowigzujace przepisy.
Analiza skréconego skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego nie powinna zastepowac zapozna-
nia sie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym Grupy Kapitatowe;.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
za przygotowanie skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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The accompanying summary consolidated
financial statements, which comprise
the summary consolidated statement of financial
position as at 31 December 2016, the summary
consolidated statements of comprehensive
income, changes in equity and cash flows for
the year then ended, and related notes, are
derived from the audited consolidated financial
statements of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
seated in Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
(“the Company”) for the year ended 31 December
2016. We expressed an unmodified audit opinion
on those consolidated financial statements dated
21 March 2017. Those consolidated financial
statements, and the summary consolidated
financial statements, do not reflect the effects of
events that occurred subsequent to that date.

The summary consolidated financial statements
do not contain all the disclosures required by
International Financial Reporting Standards, as
adopted by European Union and other applicable
regulations. Reading the summary consolidated
financial statements, therefore, is not a substitute
for reading the audited consolidated financial
statements of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A..

Management of the Parent Entity is responsible
for the preparation of a summary of the audited
consolidated financial statements.

Our responsibility is to express an opinion on
the summary consolidated financial statements
based on our procedures, which were conducted
in accordance with International Standard on
Auditing 810, Engagements to Report on Summary
Financial Statements as adopted by the resolution
dated 10 February 2015 of the National Council



Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o skréco-
nym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie procedur przeprowadzonych stosow-
nie do Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 810
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Badania
810 Zlecenie sporzadzenia sprawozdania na temat
skréconych sprawozdan finansowych wydanego
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Naszym zdaniem skrécone skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe, ktdre sporzadzono na podstawie
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2016 r., jest spdjne, we wszystkich istot-
nych aspektach, z tym skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczo-
na odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Rafat Wiza

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Petnomocnik

12 wrzesnia 2017 .
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of Certified Auditors as the National Standard on
Assurance 810.

In our opinion, the summary consolidated financial
statements derived from the audited consolidated
financial statements of Elektrociepfownia ,Bedzin”
S.A. for the year ended 31 December 2016 are
consistent, in all material respects, with the those
consolidated financial statements.

On behalf of KPMG Audyt Spétka
zograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k.

Registration No. 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warsaw

Signed on the Polish original

Rafat Wiza

Key Certified Auditor
Registration No. 11995
Limited Liability Partner
withpower of attorney

12 September 2017

This document is a free translation of the Polish
original. Terminology current in Anglo-Saxon countries
has been used where practicable for the purposes
of this translation in order to aid understanding.
The binding Polish original should be referred to in
matters of interpretation.
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AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
Naleznosci z tytutu uméw leasingu

Udzielone pozyczki

Pozostate inwestycje dtugoterminowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogotem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu uméw leasingu

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe ogétem

AKTYWA OGOLEM

ASSETS

Fixed assets
Tangible assets
Intangible assets

Goodwill

Investments evaluated by the equity method

Receivables under lease agreements
Loans granted

Other long-term investments

Trade receivables and other receivables
Deferred tax assets

Total fixed assets

Current assets

Inventories

Receivables under lease agreements
Loans granted

Trade receivables and other receivables
Income tax receivables

Cash and its equivalents

Prepayments and accruals

Total current assets

TOTAL ASSETS

240 454

4984

1937

659

260215

12858

2209

1109

524 425

27027

90 444

22922

39492

22216

60

202161

726 586

199 053

5640

1937

6833

242 884

18 564

1206

476117

33467

87159

71634

26 408

392

10196

32

229288

705 405
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytdw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe ogétem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe ogétem
Zohowiazania ogétem

PASYWA OGOLEM

LIABILITIES

Equity

Share capital

Supplementary capital

Reserve capital

Capital from remeasurements of defined benefits
Retained earnings

Total equity

Long-term liabilities

Liabilities under credits, borrowings,
or other debt instruments

Liabilities under employee benefits
Trade creditors and other creditors
Provisions

Deferred income tax provisions
Total long-term liabilities

Current liabilities

Liabilities under credits, borrowings,
or other debt instruments

Trade creditors and other creditors
Liabilities under employee benefits
Income tax liabilities

Provisions

Total short-term liabilities

Total liabilities

Total liabilities and equity

37728

45352

26938

266

45 4556

155739

334765

8424

17038

7412

6674

374313

150 462

21890

4165

5213

14 804

196 534

570 847

726 586
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37728
42636
15261

83
40389

136 097

317882
7447
14562
4666
7963

352520

174 891
23530

3148

15219
216788
569 308

705 405
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Przychody

Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody/koszty finansowe netto

Udziat w zysku netto jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Wowite d

Inne hody, ktore w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktdre nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy

Zyski lub straty oraz inne catkowite
dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zf)

Rozwodniony (zf)

Revenues

Other operating revenues
Amortisation

Consumption of materials and energy
External services

Taxes and charges

Payroll and employee benefits
Other costs by type

Value of goods and materials sold
Other operating expenses

Profit on operational activities
Financial revenues

Financial expenses

Net financial 1( )

Share in net profits of entities
measured by equity method

Profit before tax

Income tax
Net profit

Net profit for reporting period

Other total income not taken to financial performance

in future reporting periods
Revaluation of net liability

under definited benefits plan
Income tax on items

not taken to financial performance

Other comprehensive income for reporting period

Profits or losses and other comprehensive

income the reporting period

Net profit per share

Main (PLN)

Diluted (PLN)

190 469
3406
(16653)
(11762)
(17511)
(5383)
(27168)
(1852)
(4401)
(7733)
41412
3902
(20812)
(16910)

24502

(5043)
19 459

19 459

226
(43)
183

183

19 642

6,2

6,2
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164877
6590
(15.284)
(73.008)
(13.943)
(5374)
(24018)
(559)
(2015)
(4990)
32186
1445
(16 049)
(14 604)
399

17981

(3533)
14448

14 448

630
(120)
510

510

14 958

46

46



Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na dzie 01.01.2016
Podziat zysku netto
Zyski za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody ogétem

za okres sprawozdawczy

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen
(skorygowane o efekt podatkowy)

Zyski lub straty oraz inne catkowite
dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Doptaty od i wyptaty do wlascicieli ogotem

Kapitat wtasny na dziei 31.12.2016

Equity as at 01.01.2016
Net profit distribution
Profits for reporting period

Net profit for reporting period

Other comprehensive income
for reporting period
Revaluation of net liability
under defined benefit plan
(adjusted by tax)

Profits or losses and other
comprehensive income the
reporting period

Total payments from and to owners

Equity as at 31.12.2016

Kapitat
zakladowy

Share Supplementary R

capital

37728

37728

Kapitat
Zapasowy

capital

42636

2716

45352

Kapitat
rezerwowy
eserve capital

15261

1677

26938

83

183

183

266

23

40389 136 097
(14393) =
19459 19459
= 183
19459 19642
45455 155739
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Cash flows from operating activities

Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 24 645 17 981

Korekty Adjustments
Amortyzacja rzeczowych aktyw6w trwatych Depreciation of tangible fixed assets 15837 14707
Amortyzacja wartosci niematerialnych Amortization of intangible assets 815 578
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej Profit on investment activity (3234) (10)
) Udziat w zyskachjednostgk_ Share in_proﬂts_ of entities _ (399)

wycenianych metodg praw wianosci measured with equity method
Zmiana stanu naleznosci z tytutu uméw leasingu Change in receivables under lease agreements (20616) 6318
Zmiana stanu udzielonych pozyczek Change in granted loans 54418 (41019)
Zmiana stanu zapasow Change in inventories 6440 (81659)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych Change in trade debtors and other debtors (13 605) 13105
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych Change in trade creditors and other creditors 5042 (679)
i zobowigzafi  tyt. s’wiadzc?(ie?inp?r;iwnrizsrcvf: Change in provisions for employment benefits 4468 5201
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych Change in prepayments and accruals (1 21) (32)
Zmiana stanu dotacji Change in subsidy - (1 486)
Inne korekty Other adjustments 252 (565)
érodI:‘Lp(iii?;?:ll:;;::yigo:neer:::vyl;nn; Cash flows from operating activity 7434 5041
Przychody/koszty finansowe netto Net financial revenues / (expenses) 19334 13479
Odsetki otrzymane Interest received (151) (338)
Odsetki zaptacone Interest paid - 1086
Podatek dochodowy zaptacony Income tax paid (1928) (3279)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Net cash flows from operating activity 91 596 15989




Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie akeji i udziatéw

Nabycie pozostatych inwestycji

Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie akcji i udziatow

Zbycie pozostatych inwestycji

Otrzymane dywidendy

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci i ycyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Zaciagniecie kredytow, pozyczek

oraz innych instrumentdw dtuznych

Wydatki na sptate kredytdw,

pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci i

Przeplywy pieniezne netto ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na k okresu

Yy fla poczql

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Cash flows from investment activities
Purchase of tangible fixed assets

Purchase of intangible assets

Purchase of shares and interests

Purchase of other investments

Disposal of tangible fixed assets

Disposal of shares and interests

Disposal of other investments

Dividents received

Interest received

Net cash flows from investment activity

Cash flows from financial activity

Raised loans, credits and other debt instruments
Repaid loans, credits and other debt instruments
Payment of liabilities arising from financial leases
Interest paid

Net cash flows from financial activity

Total net cash flows

Opening balance of cash and its equivalents
Closing balance of cash and its equivalents

including restricted access funds

350
151
(12 949)

303972
(350 777)
(1350)
(18472)
(66 627)
12020
10196
22216
6285

25

999
250
338
(32462)

320376
(292 563)
(49)

(14 406)
13358
(3115)
1331
10196
1200






List Prezesa Zarzadu

Szanowni Paristwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Mam  przyjemno$é  przedstawi¢  Panstwu
juz trzecie sprawozdanie podsumowujace dziatal-
no$¢ gospodarczg Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.,
tym razem za rok obrotowy 2016.

Spétka moze uzna¢ miniony rok za bardzo udany
pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej, w ktorej
wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy
dziatalno$¢ kapitatowg i nadzér wiascicielski nad
spétkami zaleznymi.

W ramach nadzoru wiascicielskiego skupiamy sie
gtéwnie na dziatalno$ci inwestycyjnej w spétkach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.
oraz dziatalno$ci kapitatowej skierowanej gtéwnie
do sektora energetycznego.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
dazy w kierunku spétki holdingowej, grupujace;j fir-
my z sektora energetycznego oraz ustugi finanso-
wo-leasingowe dla tego sektora. Stale pracujemy
nad formutowaniem strategii rozwoju Grupy i reali-
zacji zatozonych celow.

W czerwcu 2016 roku staraniem Zarzadu Elektro-
cieptowni ,Bedzin” S.A. istotnymi akcjonariuszami
Spotki zostaty dwa polskie fundusze.

We wrzes$niu 2016 roku, po o$miu latach, na wnio-
sek Bankow Spétdzielczych z Grupy SGB ETF-L
ENERGO-UTECH S.A. sprzedato swoje 49% udzia-
téw w SGB Leasing Sp. z 0.0. i w ten sposéb zakon-
czyto swoja role aktywnego inwestora kapitatowe-
go w kolejnej spétce finansowej.

Znaczacym sukcesem roku 2016, a zarazem waz-
nym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto

Dear Sir and Madam,

Dear Shareholders,

| am pleased to present you the third report
summarizing the economic  activity of
Electrocieptownia “Bedzin” S.A. This time for the
financial year 2016.

The Company may deem the past year very
successful in terms of development of the Group
of Companies, in which the Company acts as the
dominant entity, conducting capital activity and
corporate governance over the subsidiaries.

Within the corporate governance we mainly
focus on investment activities in companies of
Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. Group of Companies
and capital activities directed mainly to the energy
sector.

The business model of Elektrocieptownia “Bedzin”
S.A. strives towards a holding company that groups
energy companies and finance and leasing services
for this sector. We are constantly working on
formulating the Group’s development strategy and
achieving our goals.

In June 2016, through the efforts of the Management
Board of the Elektrocieptownia “Bedzin” S.A., two
Polish funds became significant shareholders of the
Company.

In September 2016, after eight years, at the request
of the Cooperative Banks from the SGB Group,
ETF-L ENERGO-UTECH S.A. sold its 49% shares in
SGB Leasing Sp. z 0.0. and thus ended its role as an
active capital investor in another financial company.
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pomyslne zakorczenie inwestycji pozwalajacych na
funkcjonowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z o.0.
w dtugiej perspektywie czasowej. W listopadzie
2016 roku oddano do eksploatacji za kwote ponad
90 min zt instalacje odsiarczania spalin w technolo-
gii Clyde Bergemann oraz jedng instalacje odazoto-
wania spalin. Obie instalacje zostaty wykonane przez
generalnego wykonawce Grupe SBB Energy S.A.

W tym momencie moge potwierdzi¢, ze uratowali-
$my Elektrocieptownie Bedzin Sp. z o.0. jako pro-
ducenta energii elektrycznej i cieplnej, dziatajacego
zgodnie z warunkami ochrony srodowiska, zapew-
niajagc miejsca pracy dla wszystkich pracownikéw
Spotki i firm wspétpracujacych.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze podjete dziata-
nia i przyjeta strategia sprawity, ze warto$¢ akcji
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A., notowanej na Giet-
dzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od
1998 roku, na dzieri 31 grudnia 2016 roku wyniosta
23,00 zi, dla poréwnania na koniec 2015 roku -
wynosita ona 14,80 zi, a na koniec 2014 roku kurs
uksztattowat sie na poziomie 11,50 zi.

Rok 2016, podobnie jak 2015, zostat zamkniety
bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz petng
realizacjg planowanych zadan Grupy Kapitatowe,j.
Osiggniecia te miaty miejsce dzieki efektywnej
wspotpracy i zaangazowaniu Zarzadéw Spoétek
Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A., a takze wytezonej pracy kadry kierow-
niczej oraz codziennemu wysitkowi pracownikéw
ze wsparciem Kancelarii Adwokata i Radcy Praw-
nego Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora Sp. p.
Za ten nieoceniony wktad w rozwéj Grupy Kapitato-
wej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
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A significant success of 2016, and an important
step in the development of the Group of Companies,
was the successful completion of investments
enabling the operations of Elektrocieptownia Bedzin
sp. z 0.0. in the long term. In November 2016, the
Clyde Bergemann technology installation designed
for flue gas desulphurisation and a single flue gas
denitrification installation were commissioned
for over PLN 90 million. Both installations were
manufactured by the general contractor SBB Energy
S.A. Group.

At this point, | can confirm that we have redefined
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. as a producer of
electricity and heat, operating in accordance with
the environmental protection conditions, providing
jobs for all employees of the Company and co-
operating companies.

It is worth highlighting that both the actions taken
and the strateqgy adopted resulted in the increased
value of Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. shares
listed on the Warsaw Stock Exchange to PLN 23.00
as at 31 December 2016, compared to PLN 14.80 at
the end of 2015, and PLN 11.50 at the end of 2014.

The year 2016, similarly to 2015, was closed with
a very good financial result and fully successful
implementation of the tasks planned by the Group.
These achievements were possible owning to
the effective cooperation and involvement of the
Management Boards of the Group Companies, the
supportofthe SupervisoryBoardof Elektorcieptownia
Bedzin, as well as the hard work of the management
staff and the daily efforts of the employees, with
the support of the Kancelaria Adwokata i Radcy
Prawnego Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora
Sp.p Law Firm and Legal Counsel. Hereby, | would
like to cordially thank you all for this invaluable
contribution to the development of the Group.

Sincerely yours,

Krzysztof Kwiatkowski
President of the Management Board
of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.



Prezentacja Spotki

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg do-
minujagca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. Jednostka zalezng jest Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie
(42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spotka
posiada 100% udziatéw, oraz Energetyczne Towarzy-
stwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa
Krzywoustego 7, w ktorej to Spétka rowniez posiada
100% akcji.

4 sierpnia 2014 roku Spétka zawarta ze spotka
zalezng, tj. Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z o.0.,
umowe przeniesienia praw wtasnosci przedsiebior-
stwa, na podstawie ktorej Spétka przeniosta na rzecz
spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
w rozumieniu art. 551 KC wtasno$¢ przedsiebiorstwa
Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa objeta 100%
udzialtbw w spotce zaleznej, tj. Elektrocieptowni
BEDZIN Sp.z0.0.,0 wartoscinominalnej 76 820 tys. zt.
Wartos$¢ udziatéw wynika z wartosci ksiegowej netto
wniesionego majatku i na dzieri 31 grudnia 2014 roku
wynosita ona 80 987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektro-
cieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyra-
zeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycz-
nego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego

ENERGO-UTECH S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015
roku nastgpito przeniesienie praw wiasnosci akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingo-
wego ENERGO-UTECH S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A.

d.

Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. is the parent
entity of Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. Group of
Companies. The subsidiary is Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. with the registered office
in Bedzin (42-500) at ul. Matobadzka 141, in
which the company holds 100% of shares and
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. with the registered office in
Poznan (61-144) at ul. Bolestawa Krzywoustego 7,
also wholly owned by the Company.

On 4 August 2014, the Company and the subsidiary,
namely Elektrocieptownia BEDZIN p. z o.0. entered
into agreement on the assignment of ownership title
to the enterprise, whereby the Company transferred
the ownership rights to the Company’s enterprise
onto the subsidiary Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. as per art. 551 of the Civil Code.

In exchange for the contribution of the organised
part of the enterprise Elektrocieptownia Bedzin
S.A. acquired 100% of shares in the subsidiary, i.e.
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. of the nominal
value of PLN 76,820k. The shareholding value
results from the net book value of contributed assets
totalling PLN 80,987k as at 31 December 2014.

On 27 February 2015 the Supervisory Board
of Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. passed the
resolution on agreeing to purchase 100% shares of
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. and the ownership rights to
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. were transferred onto
Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. on 15 April 2015.
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W wyniku ww. transakcji Spétka posiada 100% ak-
cji (tj. 2 240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wia-
snych Spétki pochodzacych m.in. z emisji obligacji.
Ostatnia transza zaptaty za ww. akcje w wysokosci
10 998,56 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami
nastapi do dnia 30 czerwca 2018 roku. Gtéwnymi
przyczynami przeprowadzania transakcji nabycia
akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. byty budowa
Grupy Kapitatlowe] zgodnie z przyjetymi zatoze-
niami strategicznymi oraz dywersyfikacja Zrédet
przychodéw.

30 czerwca 2016 roku na mocy zawartych uméw
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta 54 udziaty
w ProMobil Fleet Sp. z 0.0. stanowigce 40% wszyst-
kich udziatéw tej spotki.

13 lipca 2016 roku na mocy zawartych uméw,
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. sprzedato wszystkie posiada-
ne udziaty spétki SGB Leasing Sp. z 0.0., tj. 19 996
udziatéw za taczna kwote 9 650 tys zt.

W wyniku powyzszych transakcji Spoétka stata
sie spo6tka holdingowa. Dziatalno$¢ produkcyjna
w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spétce zaleznej
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim
w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spétce
zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-
-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. W 2016 roku
Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do rozpoczecia
dziatalno$ci w zakresie wynajmu i dzierzawy pozo-
statych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
® dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

® wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urza-
dzen oraz dobr materialnych,

® pozostata finansowa dziatalno$é¢ ustugowa.
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Theaforementionedtransactionledtothe Company's
becoming the sole owner holding 100%, i.e. 2,240
shares of Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. The purchase of
the shares was financed with the Company’s own
funds raised through, amongst others, the issue
of bonds. The final tranche of the payment for the
foregoing shares, of PLN 10,998.56k, as stated in
the agreements, is scheduled to mature on 30 June
2018. The main reasons behind the acquisition of
shares in Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. include the
establishment of the Group of Companies in
accordance with strategic assumptions and
diversification of income sources.

On 30 June 2016 by force of the agreements,
Elektrocieptownia ~ “Bedzin” S.A.  purchased
54 shares of ProMobil Fleet Sp. z 0.0. representing
40% of the company’s shares.

On 13 July 2017 by force of the agreements,
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. sold all its shares in SGB
Leasing Sp. z 0.0., i.e. 19,996 shares for the total
amount of PLN 9,650k.

As a consequence of the above transactions, the
Company became a holding company. The activity
in the field of co-generation through combined heat
and power (CHP) is carried out in the subsidiary
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0., while the
financial services, mainly leasing, is carried out in the
subsidiary, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. In 2016 the
Company took actions aimed to commence the
activity in the form of lease and rent of machines,
equipment and tangible assets.

The core activity of the parent entity is:
® the activity of financial holding companies,

® lease and rent of other machines, equipment and
tangible assets,

e other financial services.



Struktura Akcjonariatu

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej na
31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie nastepujaco:

- Ve

Shareholders structure of the parent entity as at 31
December 2016 was as follows:

25,68%  Krzysztof Kwiatkowski
/- 21,85% Waldemar Organista
. AgioFundsTFI S.A.
I Bank Gospodarstwa Krajowego
\ 8,62%  Familiar SA, SICAV-SIR
5,00%  Skarb Panstwa
‘ 18,33% Free Float

Notowania gietdowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest sp6tkg notowang
na rynku Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warsza-
wie S.A. od 8 grudnia 1998 roku.

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w 2016
roku przedstawia ponizszy wykres.

Kurs akcji PLN
3 ——
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Elektrocieptownia “Bedzin” S.A. is the Company the
shares of which have been quoted at Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (Warsaw Stock
Exchange). since 8 December 1998.

The price of the Elektrocieptownia “Bedzin” S.A.
shares on the Gietda Paieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (Warsaw Stock Exchange) in 2016
is shown in the graph.

2016/01/04

2016/02/04 2016/03/04 2016/04/04 2016/05/04

2016/06/04

2016/07/04 2016/08/04 2016/09/04 2016/10/04 2016/11/04 2016/12/04



32

Wiadze Spotki

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
na 31 grudnia 2016 roku sktad organdw zarzadczych
i nadzorujacych jednostki dominujacej ksztattowat
sie nastepujaco:

Zarzad

Krzysztof Kwiatkowski Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Janusz Niedzwiecki Przewodniczacy Rady
Waldemar Organista ~ Wiceprzewodniczacy Rady
Wiestaw Glanowski Czlonek Rady
Jozef Pieton Czlonek Rady
Grzegorz Kwiatkowski Czionek Rady
Maciej Wegorkiewicz Czionek Rady
Komitet audytu dziatajacy

w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiedzki  Przewodniczacy Komitetu

Audytu
Waldemar Organista Cztonek Komitetu Audytu
Jozef Pieton Cztonek Komitetu Audytu
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As at the date of the approval of this consolidated
financial statement and as at 31 December 2016,
the composition of the Management and Supervisory
Boards of the parent entity was as follows:

Krzysztof Kwiatkowski President of the Board

Janusz Niedzwiecki Chairman of the Supervisory
Board

Deputy Chairman of the
Supervisory Board

Wiestaw Glanowski Member of the Supervisory Board

Waldemar Organista

Jozef Pieton Member of the Supervisory Board
Grzegorz Kwiatkowski ~ Member of the Supervisory
Board

Maciej Wegorkiewicz Member of the Supervisory
Board

Janusz Niedzwiedzki Chairman of the Audit
Committee

Waldemar Organista Member of the Audit Committee
Jozef Pieton

Member of the Audit Committee




Wybrane pozycje bilansu*

Wyszczegdlnienie (tys. zt) / Specification (PLN thousand)
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Aktywa ogétem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Kapitat wtasny

Rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

* Prezentowane dane finansowe z roku 2016 przedsta-
wiajg wielkosci, jakie Spétka uzyskata, prowadzac dzia-
talno$¢ nadzorcza w stosunku do jednostek zaleznych
oraz dziatalnos$¢ ustugowa.

WAL ] |I
FUELEEE e v
wili

157922 134 586
257 1608
0 0

1613 3
950 1604
8 1
91822 91501
85 48
62 457 42915
3544 108
14 14

* The financial data of the year 2014 present values
which the Company achieved by running its supervisory
activities in relation to subsidiaries and its service
activities.
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Sprawozdanie finansowe

Bilans
wtys. zt PLN thousand 2016 2015
A. AKTYWA TRWALE A. FIXED ASSETS 155 351 132978
|. Wartosci niematerialne i prawne . Intangible and legal assets 12 22
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 3. Other intangible and legal assets 5 22
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 4. Advances for intangible and legal assets 7
1l. Rzeczowe aktywa trwate II. Tangible assets 557 1210
1. Srodki trwate 1. Fixed assets 557 559
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) a) land (including perpetual usufruct of land) 551 551
b) inne $rodki trwate b) other tangible fixed assets 6 8
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 3. Advances for tangible fixed assets under construction 651
11. Naleznosci dtugoterminowe Ill. Long-term receivables 22365
1. 0d pozostatych jednostek 1. From other entities 22 365
IV. Inwestycje dtugoterminowe IV Long-term investments 131 247 130588
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1. Long-term financial assets 131247 130 588
a) w jednostkach powigzanych a) in related parties 131247 130588
- udziaty lub akcje - shares or stocks 131247 130588
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyok V Long-term prepayments and accruals 1170 1158
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred tax assets 1170 1158
B. AKTYWA OBROTOWE B. CURRENT ASSETS 2571 1608
1. Naleznosci krétkoterminowe 1. Short-term receivables 1613 3
1. Naleznosci od pozostatych jednostek 1. Receivables from other entities 1613 3
a) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubgzpiecz_eh spotecznych  a) receivables from tax, subsidy, customs, social security, 5 3
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych and other social and legal benefits
b) inne b) other 1608
111 Inwestycje krétkoterminowe lll. Short-term investments 950 1604
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1. Short-term financial assets 950 1604
a) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne c) cash and cash equivalents 950 1604
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - cash in hand and at bank 28 404
- inne $rodki pieniezne - other cash 922 1200
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe IV. Short-term prepayments and accruals 8 1
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY C. CALLED UP SHARE (INITIAL) CAPITAL
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE D. OWN SHARES (STOCKS)

AKTYWA RAZEM TOTAL ASSETS 157 922 134 586




Pasywa

wtys. zt

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il Kapitat (fundusz) zapasowy

1Il. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

IV. Zysk (strata) netto

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- krotkoterminowe

I1. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
c)inne

1Il. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

¢) z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen i innych tytutow publiczno-prawnych

d) z tytutu wynagrodzen
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

PASYWA RAZEM

PLN thousand

A. EQUITY

1. Share capital

11. Supplementary capital

1I1. Other reserve capitals

IV Net profit (loss)

B. LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES
1. Provisions for liabilities

1. Deferred income tax provisions

2. Pension and related benefits provisions
-long-term

- short-term

3. Other provisions

- short-term

II. Long-term liabilities

1. Towards related parties

2. Towards other entities

a) credits and loans

b) arising from issuance of debt securities
c) other

I11. Current liabilities

1. Towards related parties

a) other

2. Towards other entities

a) credits and loans

b) trade liabilities, maturing:

- up to 12 months

c) due to tax, subsidy, customs, social security, and other
social and legal benefits

d) due for remunerations

3. Special funds

IV Prepayments and accruals

1. Other prepayments and accruals
- long-term

TOTAL LIABILITIES

2016
91822
15746
60 493
15261

322
66 100
85

62

15
62 457
1000
61457
17190
29768
14499
3544
930
930
2611
2450
4

4

98

23
3
14
14
14
157 922
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2015
91 501
15746
60 346
15 261

148
43 085
48

42915
42915

29659
13256
108

97

13
13

70

14
n
14
14
14
134 586
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Rachunek zyskow i strat

wtys. zt PLN thousand 2016 2015
A. Przychody netto ze sp_trzedai_y p'roduktéw: A. Net revenues from sales of produf:ts, g_oods _am! 2580 287
towarow i materiatow, w tym: materials, including:
- od jednostek powiazanych - from related parties 424 274
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow I. Net revenues from sales of products 2290 287
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw II. Net revenues from sales of goods and materials 290
B. Koszty spr ych produkto ow i materiatow, wtym:  B. Cost of prod goods and ials sold, includi 50 -
|. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow |. Value of goods and materials sold 50
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) C. Gross profit (loss) on sales (A-B) 2530 287
D. Koszty sprzedazy D. Sales costs
E. Koszty ogdlnego zarzadu E. Management and administration costs 1138 603
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) F. Profit (loss) on sales (C-D-E) 1392 -316
G. Pozostate przychody operacyjne G. Other operating revenues 125 18
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych |. Profit from disposal of non-financial fixed assets 10
Il. Inne przychody operacyjne I1I. Other operating revenues 125 8
H. Pozostate koszty operacyjne H. Other operating expenses 29 19
I. Inne koszty operacyjne |. Other operating expenses 29 19
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1. Profit (loss) from operational activity (F+G-H) 1488 =317
J. Przychody finansowe J. Financial revenues 1553 1603
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: . Dividend and profit sharing, including: 1500 1500
a) od jednostek powigzanych, w tym: a) from related parties, including: 1500 1500
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - to related parties, in which entity has capital commitment 1500 1500
II. Odsetki, w tym: II. Interest, including: 3 43
Il Inne 1l. Other 50 60
K. Koszty finansowe K. Financial expenses 2669 1415
. Odsetki, w tym: . Interest, including: 2669 927
- dla jednostek powiazanych - for related parties 32
Il. Inne 1. Other 488
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) L. Gross profit (loss) (I+J-K) 372 -129
M. Podatek dochodowy M. Income tax 50 =277
N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku N. Other statutory reductions in profit
(zwiekszenie straty) (increases in oss)
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 0. Net profit (loss) (L-M-N) 322 148




L
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Rachunek przeptywow pienieznych

wtys. zt
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk / Strata netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
4. Zmiana stanu rezerw

5. Zmiana stanu zapaséw

6. Zmiana stanu naleznosci

7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

9. Inne korekty

11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

3.Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach:

~ zbycie aktywow finansowych

1. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

-
veiiEyimeE '!_:' LR =

PLN thousand

A. Cash flows from operating activity
1. Net profit / loss

II. Total adjustments

1. Amortisation and depreciation

2. Interest and profit sharing (dividends)
3. Profit (loss) on investment activities
4. Change in provisions

5. Change in inventory

6. Change in receivables

7. Change in short-term liabilities position,
except for credits and loans

8. Change in prepayments and accruals

9. Other adjustments

IlI. Net cash flows from operating activities (I+11)

B. Cash flows from investment activities

1. Inflows

1. Disposal of intangible and legal assets and tangible fixed assets
3. From financial assets, including:

a) in related parties

b) in other entities

- sales of financial assets

II. Outflows

1. Purchase of intangible assets and tangible fixed assets
2. For financial assets, including:

a) in related parties

111. Net cash flows from investment activities (I-11)

2
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2016 2015
322 148
-17653 -2122
19 15
1156 —466
=10
36 -1641
10
-23332 1288
4486 -1446
-18 -269
297
-17331 -1974
1500 1553
36
1500 1517
1500 1500
7
7
1916 5713
670
1916 5043
1916 5043
-416 -4160
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Rachunek przeptywow pienieznych - cd.

wtys. zt PLN thousand 2016 2015
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j C. Cash flows from financial activities

1. Wplywy 1. Inflows 21640 5059

1. Kredyty i pozyczki 1. Credits and loans 21640
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2. Issuance of debt securities 4999
3. Inne wptywy finansowe 3. Other inflows from financial activities 60
11. Wydatki 11. Outflows 4547 1533

1. Sptaty kredytow i pozyczek 1. Repayment of credits and loans 2000
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 2. Redemption of debt securities 500
3. Odsetki 3. Interest 2 547 927
4. Inne wydatki finansowe 4. Other outflows from financial activities 106
z"(',zf;;m‘;’;m;‘x:;:j“;‘l‘s 111, Net cash flows from financial activities (I-11) 17003 352
D. Przeplywy pienigzne netto razem D. Total net cash flows - 645 -2608
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym E. Balance sheet change in cash, including 654 2608
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash opening balance 1604 4212
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym G. Closing balance of cash (F+D), including 950 1604
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - of limited disposability 918 121




Zestawienie zmian w kapitale witasnym

wtys. zt

1. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

l.a Kapitat (fundusz) wlasny
na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)
- z podziatu zysku
3.2 Stan kapitatu (funduszu)

na koniec okre;u, w tyFn:
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

4.1 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku

6. Wynik netto

a) Zysk netto

Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

a) Przekazanie na kapitat zapasowy

Proponowany podziatu zysku netto

II1. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

PLN thousand

1. Equity (opening balance)
1. Equity

hal e
P 9

1. Opening balance of share capital

), after

1.2 Closing balance of share capital

3. Opening balance of supplementary capital
3.1 Changes in supplementary capital

a) increase

- profit sharing

3.2 Supplementary capital
- closing balance, including:

4. Other reserve capitals - opening balance

4.1 Other reserve capitals - closing balance

5. Opening balance of profit (loss) carried forward from
previous years

5.1 Opening balance of profit carried forward from previous years

5.2 Opening balance of profit carried forward from previous
years, after adjustments

b) decrease

- profit sharing

6. Net result

a) Net profit

Il. Equity (closing balance)

a) Carried forward to supplementary capital

Proposed distribution of net profit

111 Equity including proposed
profit distribution (losscoverage)
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2016 2015
91501 91353
91501 91353
15746 15746
15746 15746
60 346 58 085

148 6261
148 6261
148 6261
60 493 60 346
15261 15261
15261 15261
148 6261
148 6261
148 6261
148 6261
148 6261
322 148
322 148
91 822 91501
322 148
91822 91 501







List Prezesa Zarzadu

Szanowni Paristwo,

Rok 2016 byt rokiem kontynuacji dziatan ujetych
w Strategii rozwoju Spétki na lata 2015-2017.
Spotka kontynuowata proces restrukturyzacji
i modernizacji zarowno w obszarze technicznym,
jak 1 organizacyjnym oraz ekonomicznym. W ra-
mach tych proceséw realizowano zgodnie z przyjeta
Strategig blisko 30 projektéw strategicznych, z kt6-
rych przewazajaca czes$¢ zostata juz zrealizowana,
a ktorych celem byto podniesienie wartosci Spotki
i zwiekszenie jej rentownosci. Cho¢ realizacja czesci
projektow strategicznych nadal trwa, juz teraz moz-
na uznaé, ze przyjeta przez Zarzad Spotki Strategia
odnosi wymierne sukcesy. Efekty prowadzonej Stra-
tegii wida¢ w danych finansowych oraz w zakresie
zrealizowanych inwestycji i modernizacji.

Pomimo prowadzonej z duzym rozmachem dzia-
talnosci inwestycyjnej angazujacej olbrzymie $rod-
ki finansowe oraz wysokich kosztéw zwigzanych
z umorzeniem uprawnien do emisji CO, rok 2016
Spotka zamkneta najlepszym w swojej historii wyni-
kiem finansowym w wysokosci 17 159 tys. zt netto.

W roku 2016 Spétka kontynuowata program inwe-
stycyjny | modernizacyjny o naktadach przekracza-
jacych 160 min zt.

Na szczegdlng uwage zastuguje inwestycja ,Moder-
nizacja chtodni wentylatorowej”, zakoriczona w mar-
cu 2016 roku, o naktadach 4,7 mln zt. Modernizacja
chtodni spowodowata wzrost wydajnosci mocy
chtodni do 130 MW oraz umozliwita prace turboze-
spotu poza sezonem grzewczym z dwoma kottami
parowymi z nominalnymi wydajnosciami i uzyska-
niem maksymalnej elektrycznej mocy osiggalnej.

W roku 2016 zakonczone zostaly réwniez etapy |,
I1i IV gtéwnej inwestycji pn. ,Budowa instalacji od-
siarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z o.0.. Instalacja odsiarczania zostata
tym samym przyjeta do eksploatacji.

Rozpoczety sie jednoczes$nie prace obiektowe na
kotle OP-140 nr 6 oraz WP-70 nr 5 w ramach eta-
pu lll budowy instalacji odazotowania spalin kotta
OP-140 nr 6. Zakoriczenie budowy instalacji odsiar-
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Dear Sir and Madam,

The year 2016 was the year of continuation of the
activities included in the Company's 2015-2017
development Strategy. The Company continued its
restructuring and modernisation program, not only
within the technical scope, but also organisational
and economic. According to the adopted Strategy,
almost 30 strategic projects were being carried
out under the program. Most of these projects,
aiming at the increase in the Company'’s value and
profitability, have already been carried out. Although
the implementation of some strategic projects is
still underway, one can now say the the Strategy
adopted by the Management Board is delivering
measurable results. The results of the Strategy can
be seen in financial data and within the scope of the
investments and modernisation being carried out.

Even though investment activities are being carried
out involving significant resources and despite high
costs associated with cancellation of CO, emission
allowances, the Company closed the year 2016 with
the best financial result in history - PLN 17,159k net.
The year 2016 saw the Company's continuation of
the investment and modernisation program at the
costs exceeding PLN 160 million.

Particular emphasis should be placed on the
investment “Modernisation of the mechanical
draught cooling tower”, which was completed in
March 2016 for PLN 4.7 million. The modernisation
of the cooling tower made it possible to increase its
power to 130 MW and for the turbine set to operate
outside the heating season with 2 steam boilers at
their nominal output and, therefore, to achieve the
maximum generating electrical capacity.

The year 2016 also saw the completion of the 1st,
2nd, and 4th phase of the main investment named
“Construction of a flue gas desulfurization and
denitrification installation at Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0.". The desulfurization installation
was, therefore, put into operation.

At the same time, the works at the site of OP-
140 no. 6 and WZP-70 no. 5 boilers began under
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czania i odazotowania spalin zaplanowane jest na
listopad 2017 roku.

W ramach projektéw objetych strategig kontynu-
owane sg dziatania nad inwestycjami strategiczny-
mi takimi jak: ,Modernizacja stacji przygotowania
wody” oraz ,Innowacyjna instalacja technologiczna
zapewniajgca optymalng wspétprace elektrocie-
ptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulacji
ciepta wspomagana inteligentnym systemem po-
dejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej”.

Spétka w styczniu br. otrzymata informacje ze Sla-
skiego Centrum Przedsiebiorczosci, iz wniosek
o dofinansowanie ww. projektu pozytywnie prze-
szedt etap oceny formalnej i zostat przekazany do
oceny merytorycznej dokonywanej przez Komisje
Oceny Projektow.

Zakrojone na szeroka skale dziatania inwestycyjne
skorelowane s3 z naczelng misjg Spotki, jaka jest
bezpieczna i bezawaryjna produkcja energii elek-
trycznej i ciepta, odpowiadajaca aktualnym stan-
dardom $rodowiskowym, ktéra zapewnia niezawod-
no$¢ dostaw odbiorcom po atrakcyjnych, rynkowych
cenach. Prowadzone dziatania inwestycyjne majg
na celu z jednej strony maksymalne zmniejszenie
ucigzliwosci dla Srodowiska, a z drugiej strony stwo-
rzenie korzystnej oferty naszych produktow.

Na szczegélne podkreslenie zastuguje nie tylko
fakt, ze Spotka narzucita sobie dotrzymanie wyso-
kich norm emisyjnych okreslonych w przepisach
unijnych, ale takze to, ze wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom spotecznym i w poczuciu wysokiej
odpowiedzialno$ci Srodowiskowej dotrzymuje para-
metréw ostrzejszych niz okreslone w aktualnie obo-
wigzujacych przepisach.

Rok 2016 z sukcesem koriczy drugi rok realiza-
cji Strategii rozwoju Spotki na lata 2015-2017
i jest to jednoczesnie rok, w ktérym przygotowano
zatozenia 5-letniej Strategii rozwoju Spétki na lata
2018-2023. Strategia ta w swoim ostatecznym
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the 3rd phase of the construction of the flue gas
denitrification installation for the OP-140 no. 6
boiler. The completion of the flue gas desulfurization
and denitrification installation is scheduled for
November 2017.

Under the project covered by the strategy, the
activities concerning the strategic investments such
as “Modernisation of the water treatment plant” and
“Innovative technological system that provides the
optimal cooperation between the power station and
the system of highly-effective heat accumulation
aided by a smart system for decision-making on the
market of electricity heat energy sales”.

In January of the current year the Company
received information from the Silesian Centre
for Entrepreneurship that the application for co-
financing the above-mentioned project had been
successfully appraised formally and was handed
over to the Project Assessment Committee for
technical assessment.

Wide investment activities are correlated with the
Company'’s primary mission - to generate electricity
and heat safely and failure-free that is compliant
with the current environmental norms and provides
secure and reliable supplies to customers at
attractive market prices. The investment activities
are aimed at the reduction of environmental impact
to the minimum on one hand, and the creation of
a favourable offer for our products on the other.

Particular emphasis should be put on the fact
that the Company imposed itself not only the
retention of high emission standards laid down in
Union regulation, but also the retention of higher
parameters than those defined in the applicable
regulations to address social expectations and
to prove the Company's deep interest in the
environment.

The year 2016 successfully ends the second year of
the implementation of the Company’s 2015-2017
development Strategy. It is also the year in which the



ksztatcie, po dokonaniu stosownych uzgodnien kor-
poracyjnych, zostanie przyjeta w potowie 2017 roku.

Szanowni Panstwo, wysokie wyniki finansowe, jakie
Spotka osiggneta w 2016 roku, mozliwe byty dzieki
nowoczesnemu zarzadzaniu, wysokiemu zaanga-
zowaniu wszystkich pracownikéw Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z o.0., jak réwniez dzieki doskonatej
wspotpracy z Panem Krzysztofem Kwiatkowskim —
Prezesem Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A,
za co w tym miejscu pragne serdecznie wszystkim
podziekowaé.

Z wyrazami szacunku

Marek Mréwczynski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.
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assumptions about a 5-year development Strategy
for 2018-2023 were set up. The Strategy is to be
adopted in its final shape after making all relevant
corporate arrangements in the middle of 2017.

I would like to point out that the high financial results
achieved by the Company in 2016 were possible
owing to the modern management, high involvement
of all employees at Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0, as well as due to excellent cooperation
with Mr Krzysztof Kwiatkowski, President of the
Management Board at Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. Therefore, | would like to thank each and every
one of you.

Sincerely yours,

Marek Mréwczynski
President of the Management Board of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

1, (TR :
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Misja

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. we wszystkich
podejmowanych dziataniach kontynuuje swojg misje
ukierunkowang na zaspokajanie potrzeb i oczekiwan
konsumentow ciepta i energii elektrycznej w sposob
korzystny dla odbiorcéw, przy zachowaniu wymogow
ekologicznych i konkurencyjnych.

Gtéwnymi kryteriami, ktérymi kieruje sie Elektro-
cieptownia BEDZIN Sp. z o.0., dazac do realizacji
wyznaczonej misji, sa:

® niezawodnosc¢ dostaw,
® atrakcyjnos¢ cenowa,

® ckologiczne procesy wytwdrcze.

Informacje podstawowe

24 lutego 2014 roku zostata powotana Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie
przy ulicy Matobadzkiej 141 jako spétka celowa
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na potrzeby realiza-
cji programu inwestycyjnego, majacego dotrzymaé
okreslonych poziomdéw emisji w obszarze produkcji
ciepta i energii elektryczne;.

Kapitat zakltadowy na dzien utworzenia wynosit
50 000 tys. zl, a udzialy w catosci zostaty objete
przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.

8 sierpnia 2014 roku zostata zawarta w formie
aktu notarialnego umowa przeniesienia prawa
whasnosci  przedsiebiorstwa Elektrocieptownia

.Bedzin” S.A. na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 551 KC jako zorganizo-
wanego zespotu sktadnikéw materialnych i niema-
terialnych spotki.
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Withinthescope of allits activities, Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. continues its mission aimed at
fulfilling the needs and expectations of heat and
electricity consumers, while being advantageous
to its customers and meeting environmental and
competitive requirements.

The main criteria for Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. to carry out its mission are:

® reliability of supplies
® attractive prices

® environment-friendly generation processes

On 24 February 2014, Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. with its registered office at Matobadzka 141 in
Bedzin was established as a special purpose vehicle
of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. for the purposes
of the implementation of an investment program
directed to the retention of specified emission levels
within the area of heat and electricity production.

As at the foundation date, the share capital was
PLN 50,000k, while the shares are taken up wholly
by Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

On 8 August 2014, the Agreement has been concluded
in the form of the notarial deed of transferring the
property rights of the company Elektrocieptownia
“Bedzin” S.A. to Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
within the meaning of the article 551 of the Polish
Civil Code as a organised set of tangible and intangible
assets of the Company.




W zamian za aport zorganizowanej cze$ci przed-
siebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objeta
100% udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.o0.
o wartosci nominalnej 76 820 tys. zt. Wartos¢ udzia-
tow wynika z wartosci ksiegowej netto wniesionego
majatku i na dziern 31 grudnia 2015 roku wynosita
ona 80 987 tys. zt.

W wyniku ww. transakcji od 4 sierpnia 2014 roku
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzi dzia-
talnosé produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej w kogeneracji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. jest:

® wytwarzanie energii elektrycznej,
przesytanie energii elektrycznej,
dystrybucja energii elektryczne;j,

handel energig elektryczna,

roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesyto-
wych i sieci rozdzielczych,

® roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyj-
nych i elektroenergetycznych,

® wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng,
goracq wode i powietrze do uktadéw klimatyza-
cyjnych,

® pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

® pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

® wynajem | zarzadzanie nieruchomos$ciami

wiasnymi lub dzierzawionymi,

® dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradz-
two podatkowe.
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In exchange for the contribution of the organised
part of the enterprise Elektrocieptownia Bedzin
S.A. acquired 100% of shares in Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. of the nominal value of PLN
76,820k. The shares’ value results from the net
book value of the contributed assets and as at 31
December 2015 amounted to PLN 80,987k.

As a result of the above-mentioned transaction,
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. has been
conducting production activities in the field of
generating heat and electricity in cogeneration
since 4 August 2014.

generation of electricity,
transmission of electricity,
distribution of electricity,

trade in electricity,

works connected to the construction of
transmission  pipelines and  distribution
networks,

® works connected to the construction of
telecommunication and electricity power lines,

® generation and delivery of steam, hot water and
air for air-conditioning systems,

@ other non-school forms of education, not
classified elsewhere,

® remaining advisory activity in the scope of
operating the business and management,

® rental and management of own and leased real
estates,

® accountancy and book-keeping services; tax
advisory services,




46

Wiadze Spotki

Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:

Marek Mréwczynski - Prezes Zarzadu

Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu

nie zmieniat sie.
Pracownicy

Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. zo.0.

Wyszczegélnienie / Specification
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As at 31 December 2014 the composition
of the Management Board was as follows:

Marek Mréwczynski - President of the
Management Board
Piotr Kowalczyk - Vice-President

of the Management Board

The composition of the Management Board did not
change during the reporting period.

The number of employees at Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0.

Stan zatrudnienia na
/ Employment situation

Stan zatrudnienia na

/ Employment situation

Zatrudnienie ogétem, w tym:
Zarzad
Administracja
Kadra Inzynieryjno-techniczna
Pracownicy produkeyjni

Pracownicy bezposrednio-produkcyjni

31.12.2016 31.12.2015
141 142

2 2

32 31

19 19

15 19

73 71




Strategia

Strategia rozwoju  Elektrocieptowni  BEDZIN
Sp. z 0.0. na lata 2015-2017 zostata zbudowana
w oparciu o okre$lenie sposobéw reagowania na
zmieniajace sie warunki na rynku oraz przewidywa-
nie zdarzern mogacych mie¢ istotne znaczenie dla
Spotki.

Kluczowymi wyznacznikami  wplywajagcymi na
konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Spétki sa
miedzy innymi wskazniki Srodowiskowe i wyzwania
determinowane przez rynek ciepta i energii elek-
trycznej jak réwniez cele ogdlnorozwojowe Elektro-
cieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

W ramach strategii rozwoju Spétka podjeta dziatania
zmierzajace do ograniczenia negatywnego wptywu
na $rodowisko proceséw wytwarzania energii elek-
trycznej oraz ciepta, jak réwniez dziatania majace na
celu optymalizacje, a zarazem zwiekszenie efektyw-
nosci procesu produkcji oraz procesu zarzadzania
Spotka zwigzanego réwniez z polityka finansowa.

Podstawowe urzadzenia wytworcze

Podstawowe urzadzenia wytwércze w Elektrocie-

ptowni BEDZIN Sp. z 0.0.:

® Kotly energetyczne: 2 x OP-140
Znamionowa wydajnos¢ kottdéw energetycznych:
2x145t/h=290t/h

® Turbozespét: 13UCK80
Znamionowa moc elektryczna turbozespotu:
81,5 MW

® Kociot cieptowniczy: 1 x WP-70
Znamionowa moc kotta
81,0 MW

Na zainstalowang moc cieplng sktada sie moc
kottow parowych OP-140 nr 6 i nr 7 oraz kotta
cieptowniczego WP-70.

cieptowniczego:

Moc cieplna zainstalowana wynosi 306,2 MW.
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The development strategy of the Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0 was formulated around
determination of response to fluctuating market
environment and around prediction of events which
may have a major impact on the Company and
effective management of resources.

Thekey challenges havinganimpact on the necessity
to implement the Company's development strategy
are, among other things, environmental challenges,
challenges determined by the heat and electric
power market as well as general development goals
of Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Within the development strategy, the Company
intends to undertake activities aiming at decreasing
the negative influence of the processes of the
electricity and heat production to the environment
and the activities aiming at optimisation, and
increase of the effectiveness of the production as
well as the process of managing the Company.

Basic production devices at Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0.

e Utility boilers: 2 x OP-140

Rated capacity of the
2x145t/h=290t/h

® Turbine set: 13UCK80

Rated electric capacity of the turbine set:
81.5 MW

® Heating boiler: 1 x WP-70

utility  boilers:

Rated heat capacity of the heating boiler:
81.0 MW

The capacity of steam boilers OP-140 no. 6 and no.
7, and heating boiler WP-70 make up the installed
heat capacity.

The installed heat capacity is 306.2 MW.
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Produkty

Produktami wytwarzanymi przez Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0. s3 ciepto oraz energia elektryczna.

Struktura produkcji w 2016 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Produkcja / Production

Raport Roczny / Annual Report 2016

Heat and electricity are the products generated by
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0.

The production structure in 2016 was as follows:

Ciepto w wodzie
Ciepto w parze

Energia elektryczna

Struktura ilosciowej sprzedazy w 2016 roku przedsta-
wiala sie nastepujaco:
Sprzedaz / Sale

Ciepto

Energia elektryczna z wtasnej produkcji

Rynki zbytu i zrodta zaopatrzenia

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. stanowi gtéwne
Zrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody
uzytkowej i ciepta technologicznego dla Sosnowca
oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest
do krajowego systemu elektroenergetycznego.

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A.
©,70% GET EnTra Sp. z 0.0. 17 812,0 MWh
45,50% Towarowa Gietda Energia S.A. 195 299,8 MWh

Jednostki / Unit 2016 2015
GJ 2102787 1958 597

6J 282934 287 000

MWh 465 777 432 499

The structure of
was as follows:

quantity sales in 2016

Jednostki / Unit 2016 2015
GJ 2122772 1971726
MWh 403 670 376987

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. is the main
source of heat in the field of heating, hot utility
water and technological heat for Sosnowiec and
partly for Bedzin and Czeladz.

The produced electricity is transmitted to the public
power system.

Odbiorcy ciepta

97,90% TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2078 954 GJ
2,10% Wojewddzki Szpital Specjalistyczny
nr 5 im. Sw. Barbary 43818 GJ



Dziatalnos¢ inwestycyjna

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
Spotka wykonata zadania inwestycyjne na kwote
60 595 tys. zl. Realizacja zatozonych zadan inwe-
stycyjnych przyniosta oczekiwane efekty technicz-
no-ekonomiczne i Srodowiskowe, w tym:

® odtworzenie majatku trwatego,

® optymalizacje kosztéw wytwarzania,

® spetnienie wymogow przepisow bezpieczenstwa
pracy, przepiséw ochrony $rodowiska i przepi-
sOw przeciwpozarowych.

4 listopada 2016 roku dokonano odbioru koricowe-
go i przejecia do eksploatacji Etapéw | i IV zadania
inwestycyjnego ,Budowa instalacji odsiarczania
spalin kottéw: OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr
5" oraz Etapu Il zadania inwestycyjnego ,Budowa
instalacji odazotowania spalin kotta OP-140 nr 7".

Etap Il ,Budowy instalacji odazotowania spalin
kotta OP-140 nr 6" oraz Etap V ,Budowy instalacji
odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5" sg w trakcie
realizacji.

31 marca 2016 roku przekazano do eksploata-
cji Etap Il ,Modernizacji chtodni wentylatorowej",
ktéry obejmowat realizacje przedmiotu kontraktu
w zakresie celki nr 5 chtodni wentylatorowej.

W okresie od 30 maja do 3 czerwca 2016 roku
zostaty wykonane pomiary gwarancyjne chtod-
ni wentylatorowej przez Zaklady Pomiarowo-
-Badawcze Energetyki ,ENERGOPOMIAR" Sp. z 0.0.
zgodnie z zawartg umowa.

8 stycznia 2016 roku podpisano umowe z firmg
EKONOMIA Sp. z 0.0., obejmujacg swym zakresem
opracowanie dokumentacji projektowej na moderni-
zacje stacji przygotowania wody, z uwzglednieniem
zasilania zbiornikéw magazynowych wody woda
rzeczna.

Nowa instalacja demineralizacji bedzie dotyczyta
petng automatyzacje proceséw technologicznych
obejmujacych jeden cigg produkcji wody zdemi-
neralizowanej, procesow regeneracji, ptukania,
uruchomienia i odstawienia, ktére bedg realizowane
automatycznie poprzez reczng inicjacje przeprowa-
dzang z klawiatury komputera przez obstuge z na-
stawni zlokalizowanej w budynku SPW, w pomiesz-
czeniu po bytej nastawni zmiekczalni.
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From 1 January to 31 December 2016 the Company
made investments amounting to PLN 7,574,000. The
achievement of the planned investment objectives
gave anticipated economic and environmental
effects, including:

® recovery of fixed assets,
@ optimisation of production costs,

® meeting work safety requirements, environmental
protection regulations and fire code.

On 4 November 2016, the final acceptance of the
1st and 4th phase of the investment objective
“Construction of the flue gas desulphurisation
installation for boilers: OP-140 no. 6, OP-140 no. 7,
WP-70 no. 5" and the 2nd phase of the investment
objective “Construction of the flue gas denitrification
installation for the boiler OP-140 no. 7" was carried
out and the phases were put into service.

The 3rd phase of “Construction of the flue gas
denitrification installation for the boiler OP-140
no. 6” and the 5th phase of “Construction of the flue
gas denitrification installation for the boiler WP-70
no. 5" are being carried out.

On 31 March 2016, the 2nd phase of “Modernisation
of the mechanical draught cooling tower” was put into
service. The phase involved the successful execution
of the contract within the scope of the cell no. 5 of the
mechanical draught cooling tower.

From 30 May 2016 to 3 June 2016, Zaktady Pomiarowo-
Badawcze Energetyki ,ENERGOPOMIAR” Sp. z o.0.
carried out warranty measurement readings of the
mechanical draught cooling tower under the contract.

On 8 January 2016, the contract with EKONOMIA
Sp. z 0.0. was concluded concerning the preparation
of design documentation for the modernisation of
the water treatment plant including the powering of
water storage tanks with river water.

The new demineralisation installation will include
total automation of technological processes including
one sequence of demineralised water production,
regeneration, rinsing, starting-up and shutdown
processes, which will be carried out using a manual
initiation with the use of a computer keyboard by the
control station staff used before as a control station
of the water softening plant in the water treatment
plant facility.
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Planowana dziatalnosc inwestycyjna

Planowane na 2017 rok nakfady finansowe na dzia-

talno$¢ inwestycyjng obejmuja:

® dostosowanie infrastruktury  produkcyjnej
do obowigzujacych wymogoéw prawnych,

® zmniejszenie kosztow eksploatacyjnych,

® zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii
elektrycznej i ciepta.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. planuje w 2017
roku ponies¢ naktady w wysokosci 33 883 tys. zt
na inwestycje zwigzane z przystosowaniem Spotki
do funkcjonowania po 2017 roku.

W 2017 roku kontynuowana bedzie budowa instalacji
odazotowania spalin, ktérej celem jest dostosowanie
kottéw OP-140 nr 6 i WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. do pracy gwaran-
tujacej spetnienie standardow emisyjnych z instalacji
energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych
NO,, obowigzujacych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie
z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola), tzw. Dyrektywa |ED,
ktéra wprowadza nowe standardy emisji w zakresie
NO,.

W 2017 roku planowana jest realizacja in-
westycji  ,Modernizacja  Stacji  Przygotowa-
nia Wody" na podstawie dokumentacji pro-
jektowej opracowanej przez firme EKONOMIA
Sp. z 0.0. w branzach: technologicznej, budowlano-
-konstrukcyjnej, elektrycznej i AKPIA w zakresie
wytonienia wykonawcy i realizacji obiektowej zada-
nia. Modernizacja SPW uwzglednia wykorzystanie
wody rzecznej zdekarbonizowanej jako podstawo-
wego Zrddta zasilania SPW, co spowoduje obnizenie
kosztow eksploatacii.

Dziatalno$¢ remontowa

W 2016 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano
na kwote 11 349 tys. zt.

W ramach zaplanowanych na ubiegty rok remontéw
podstawowych urzadzen produkcyjnych wykonano
miedzy innymi: remonty kottéw OP-140 nr 7, OP-140
nr 6, WP-70 nr 5 oraz remont biezacy turbozespotu
13UCK80 o0 mocy 81,5 MW.
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The financial effort for the investments planned for
2017 includes:

® adjusting production infrastructure to the
applicable legal requirements,

® lowering operating costs,

® increasing the reliability of the electricity and
heat production.

In 2017 Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. is
planning to bear costs of PLN 33,883k for the
investments concerning the adaptation of the
Company to operating after 2017.

In 2017 the continuation of the construction of the
flue gas denitrification is going to be carried out.
Its aim is to adapt OP-140 no. 6 and WP-70 no. 5
boilers at Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. to
the operation that guarantees the fulfillment of
emission standards from systems of combustion
of fuels for energy generation concerning NOx gas
emissions, which are effective from 1 January 2016
under the requirements of Directive 2010/75/UE of
the European Parliament and of the Council of 24
November 2010 on industrial emissions (integrated
pollution prevention and control), i.e. the IED, that
introduces new emission standards in terms of NO,.

The accomplishment of the investment
“Modernisation of the water treatment plant”
is planned for 2017 based on the design
documentation prepared by EKONOMIA Sp. z o.o0.
inthe fields of: technological, construction, electrical
and Control and Measurement Instruments and
Automation (AKPiA) within the scope of designating
the contractor and the performance of the objective
on site. The modernisation of the water treatment
plant includes the use of decarbonised river water
as the main source of the water treatment plant
power, which will lead to the reduction of operating
costs.

In 2016 the scope of works amounted to PLN
11,349k.

The scope of the repairs of the basic production
devices planned for 2016 included mainly: repairs
to boilers OP-140 no. 87, OP-140 no. 6, WP-70 no. 5,



Planowana dziatalno$é remontowa

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$é re-
montowg w 2017 roku wynosza 10 721 tys. zt. W ra-
mach zaplanowanych $rodkéw wykonane zostang
remonty biezace i $rednie podstawowych urzadzen
produkcyjnych celem zapewnienia ich dyspozycyj-
nosci w sezonie grzewczym.

W ramach remontéw biezacych planowane jest
wykonanie prac remontowych kotta parowego
OP-140 nr 7 oraz kotta wodnego WP-70 nr 5.

W ramach remontéw S$rednich planowane jest
wykonanie remontu turbozespotu 13UCK80 oraz
kotta parowego OP-140 nr 6. Zaplanowane remonty
$rednie urzadzern pomocniczych obejmujg wykona-
nie prac remontowych na gospodarce wodno-S$cie-
kowej, paliwowej, uktadzie odzuzlania, uktadzie cie-
ptowniczym, miynach kottéw parowych i wodnych
oraz w budynkach przemystowych.

Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych
konserwacji, napraw biezacych i okresowych prze-
gladéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach
energetycznych oraz w budynkach socjalnych i bu-
dowlach.
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as well as routine repairs to the 13UCK80 turbine set
with a power output of 81.5 MW.

The financial resources for 2017 repairs were
PLN 10,721k. Within the range of the planned
resources, routine and interim repairs of the main
production devices will be performed in order to
assure their availability during the heating season.

Within routine repairs, repairs to the steam boilers
OP-140 no. 7 and water boiler WP-70 no. 5 are
scheduled.

Within interim repairs, repairs to the 13UCK80
turbine set and the steam boiler OP-140 no. 6 are
scheduled. Scheduled interim repairs to auxiliary
equipment include the performance of repairs to
the water and sewage management system, fuel,
deslagging, and heating systems, mills of steam and
water boilers and in industrial facilities.

Itis also planned to perform necessary maintenance,
routine repairs and periodic inspections on the
remaining devices and power installations as well
as facilities and buildings.
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Relacje z otoczeniem

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest Spotka
o bogatej tradycji, ktéra swojg dziatalno$¢ gospo-
darczg wigze jednoczesnie z duzym zaangazowa-
niem na rzecz regionu, w ktérym dziata, i pozytywnie
odpowiada na pojawiajace sie potrzeby otoczenia.

0d wielu lat dziatania Spotki skierowane s3 na roz-
woj nauki, kultury i sztuki oraz wspieranie inicjatyw
zwigzanych z rozwojem kultury fizycznej i sportu.

W 2016 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
wystapita jako sponsor i mecenas réznego rodzaju
wydarzen kulturalnych, gtéwnie o zasiegu lokalnym.

Wszystkie prowadzone dziatania na rzecz otoczenia
sprawiaja, ze Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
od lat jest postrzegana jako firma aktywnie uczest-
niczaca w zyciu regionu, zaangazowana spotecznie
oraz doskonale wpisujaca sie w jego krajobraz spo-
teczno-gospodarczy.
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Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. is the Company
that has a rich tradition and the business of which
simultaneously involves a close involvement in the
area it operates. It also positively responds to the
needs of the surrounding environment.

For a number of years, the Company's activities
have been devoted to the development of science,
culture, and art and the encouragement of initiatives
associated with the development of physical culture
of sport.

In 2016, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. was
the sponsor and backer of various cultural events,
mainly local ones.

All activities involving the surrounding environment
allow Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. to be
perceived as a company that actively participates in
the life of the area, is involved in social activities, and
fits the social and economic landscape of the area.




Ochrona srodowiska

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest obecnie za-
ktadem produkujacym energie elektryczng i ciepto
w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia
elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej
kogeneracji. Spalanie wegla kamiennego powodu-
je emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do
powietrza. Wielkos¢ emisji zalezna jest zaréwno od
jakosci spalanego paliwa, jak i od sprawnosci urza-
dzen ochronnych stosowanych w instalacji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja
ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym samym
zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. dotrzymuje
okreslonych w decyzjach i pozwoleniach norm, wa-
runkow i ustalen.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. przekazuje wy-
magane sprawozdania i wnosi w ustawowym termi-
nie optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowi-
ska.

W roku 2016 przekazana zostata do eksploatacji in-
stalacja odsiarczania spalin, ktéra umozliwia dotrzy-
mywanie standardéw emisji okreslonych w nowej
Dyrektywie IED. Jednak ze wzgledu na uczestnictwo
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w Przejscio-
wym Planie Krajowym praca instalacji odsiarczania
prowadzona jest na poziomie umozliwiajgcym
dotrzymanie okreslonych w tym planie limitéw
zamiast ostrych wymagan wynikajacych z Dyrektywy.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i wa-
runki dotyczace cato$ci oddziatywania instalacji na
srodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska),
a jednoczesnie naktada dodatkowe obowigzki doty-
czace monitorowania i raportowania jej wptywu na
srodowisko.

Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach
posiadanego przez Elektrocieptownie BEDZIN
Sp. z 0.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W 2016 roku
nie wystepowaty odstepstwa od zapiséw posiadane-
go pozwolenia w zakresie korzystania ze Srodowiska.
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Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. is currently the
company that produces electricity and heat through
the combustion of hard coal. Electricity is produced
by the high-performance cogeneration. Combustion
of hard coal results emits dirt and gas pollutants
to the air. The size of the emission depends on
the quality of the combusted fuel as well as on
the efficiency of the protective devices used in the
installation.

The primary issue is to minimise the volume of
pollutants and thus decrease environmental impact.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. meets the
norms, requirements and arrangements set down by
decisions and permits.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. submits all
required reports and settles fees for the use of
natural environment for business purposes as
scheduled.

In 2016, the flue gas desulphurisation installation
was handed over for use thus enabling the
Company to meet the emission standards defined
in the new IED. However, due to participation of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. in the Interim
National Plan, the desulphurisation installation
operates at the level enabling to meet the limits set
forth in the Plan, instead of rigorous requirements
stipulated in the Directive.

The integrated permit specifies all approvals and
conditions regarding the entire impact of the
installation on the environment (all environmental
components) and, concurrently, imposes additional
obligations regarding monitoring and reporting the
impact on the environment.

Waste management is conducted within the
framework of the Integrated Permit held by
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. In 2016 there
were no deviations from the provisions of the held
permit as regards the use of natural environment for
the purpose of business activity.
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Sprawozdanie finansowe

Bilans /

AKTYWA

A. Aktywa trwate

|. Wartosci niematerialne i prawne

1. Inne wartosci niematerialne i prawne

2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali
i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

I1I. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

1. Materiaty

2. Towary

3. Zaliczki na dostawy i ustugi

Il Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c)inne

III. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wlasne

AKTYWA RAZEM

PLN thousand

ASSETS

A. Fixed assets

. Intangible and legal assets

1. Other intangible and legal assets

2. Advances for intangible and legal assets
Il. Tangible assets

1. Fixed assets

a) land (including perpetual usufruct of land)
b) buildings, premises, civil and water engineering structures
¢) technical equipment and machines

d) vehicles

e) other tangible fixed assets

2. Capital work in progress

II. Long-term receivables

IV Long-term investments

V Long-term prepayments and accruals

1. Deferred tax assets

2. Other prepayments and accruals

B. Current assets

. Inventories

1. Materials

2. Goods

3. Received advances for deliveries and services
II. Short-term receivables

1. Receivables from other entities

a) trade receivables, with maturity period of:

- up to 12 months

b) receivables from tax, subsidy, customs, social security,
and other social and legal benefits

c) other

IIl. Short-term investments

1. Short-term financial assets

c) cash and cash equivalents

- cash in hand and at bank

- other cash

IV. Short-term prepayments and accruals
C. Called up share (initial) capital

D. Own shares (stocks)

TOTAL ASSETS

191817

1548

1548

0

178791

170798

1462

49 683

119142

300

311

7993

11478

4163

7315

64 445

11182

9938

1241

37709

37709

18895

18895

18429

385

14154

14154

14154

12163

1991

1400

256 262

144638

421

3156

1065

128 680

68 445

1462

25901

40692

222

168

60 235

1737

3070

8667

39208

14388

12674

1714

18328

18328

15767

15767

2175

386

5080

5080

5080

5080

1412

183 846
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PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wtasny

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy

Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusz) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto
w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
B. Zohowigzania i rezerwy na zobowiazania

|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

1. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) inne zobowigzania finansowe

Il. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych
a)inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) inne zobowigzania finansowe

b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

¢) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
d) z tytutu wynagrodzen

e)inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

PASYWA RAZEM

PLN thousand

LIABILITIES

A. Equity

. Share capital

II. Supplementary capital

1l. Revaluation reserve

IV Other reserve capital

V. Profit (loss) from previous years

VI. Net profit (loss)

VII. Write-off on net profit during the financial year
(negative value)

B. Liabilities and provisions for liabilities

I Provisions for liabilities

1. Deferred income tax provisions
2. Pension and related benefits provisions
- long-term

- short-term

3. Other provisions

- long-term

- short-term

II. Long-term liabilities

1. Towards related parties

2. Towards other entities

a) other financial liabilities

I1l. Current liabilities

1. Liabilities towards related parties
a) other

2. Liabilities towards other entities
a) other financial liabilities

b) trade liabilities, maturing:

-up to 12 months

c) receivables from tax, subsidy, customs, social security,

and other social and legal benefits
d) due for remunerations

e) other

4. Special funds

IV Prepayments and accruals

1. Other prepayments and accruals
- long-term

TOTAL LIABILITIES

122978
76 870
15553

0

13396

17159
0
133284
25316
6190
11397
8281
3116
7729
7412
317
55979

55979

50 527
26760
26760
23248
29
12510
12510
9629
368
712
519
1462
1462
1462

256 262

105819

76 870

15553

0

0

0

13396

78 027

21280

6595

9898

7346

2552

4787

4666

121

33366

33333

33

33

21919

21391

48

10812

10812

4333

383

5815

528

1462

1462

1462

183 846
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Rachunek zyskow i strat

wtys. zt PLN thousand 2016 2015
A. Przychody netto ze sgrzedai_y p’roduktéw: A. Net revenues from salgs of_produ_cts: 155 646 139 764
towarow i materiatow, w tym: goods and materials, including:
- od jednostek powigzanych - from related parties 13 128
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1. Net revenues from sales of products 151321 137747
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1. Net revenues from sales of goods and materials 4325 2017
B. Koszty spr ych produktow, i materiatow, w tym: B. Cost of products, goods and materials sold, including: 116298 110702
- jednostkom powigzanym - to related parties 0 0
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw . Production cost of products sold 111976 108 687
1I. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1. Value of goods and materials sold 4322 2015
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) C. Gross profit (loss) on sales (A-B) 39348 29 062
D. Koszty sprzedazy D. Sales costs 483 527
E. Koszty ogolnego zarzadu E. M and admini costs 13 840 10 872
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) F. Profit (loss) on sales (C-D-E) 25025 17663
G. P te przychody operacyj G. Other operating revenues 1276 1029
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych I. Profit from disposal of non-financial fixed assets 17 0
Il. Dotacje II. Subsidies 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych IIl. Revaluation of non-financial assets 89 0
IV. Inne przychody operacyjne IV Other operating revenues 1170 1029
H. Pozostate koszty operacyjne H. Other operating expenses 4444 2158
. Strata z tytutu rozchodu niefi ych aktywow trwatych 1. Loss from disposal of non-financial fixed assets 0 9
1. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 1. Revaluation of non-financial assets 724 426
III. Inne koszty operacyjne I11. Other operating expenses 3720 1723
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1. Profit (loss) from operational activity (F+G-H) 21857 16 534
J. Przychody finansowe J. Financial revenues 360 426
|. Dywidendy i udziaty w zyskach . Dividends and share in profits 0 0
II. Odsetki II. Interest 151 296
1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 11l. Profit from disposal of financial fixed assets 0 0
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych IV Revaluation of financial fixed assets 0 0
V.Inne V. Other 209 130
K. Koszty finansowe K. Financial expenses 928 363
. Odsetki . Interest 285 6
1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 1. Loss from disposal of financial fixed assets 0 0
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 1l. Revaluation of financial fixed assets 0 0
IV. Inne IV. Other 643 357
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) L. Gross profit (loss) (1+J-K) 21289 16 597
M. Podatek dochodowy M. Income tax 4130 3201
N. Pozostate ohowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) N. Other y reductions in profit (i in loss) 0 0

0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 0. Net profit (loss) (L-M-N) 17159 13396




Rachunek przeptywow pienieznych — metoda posrednia

wiys. zt

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto

11. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i yeyjnej
1. Wplywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci

oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

3. Z aktywow finansowych

a) w pozostatych jednostkach
- odsetki

4. Inne wptywy inwestycyjne

11. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci

oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

PLN thousand 2016

A. Cash flows from operating activity

1. Net profit (loss) 17159
1. Total adjustments 17 204
1. Amortisation and depreciation 22108

2. Exchange gains (losses)

3. Interest and profit sharing (dividends) 16
4. Profit (loss) on investment activities -16
5. Change in provisions 4036
6. Change in inventory 3206
7.Change in receivables -19.381
8. Change in short-term liabilities
. - 6712
excluding credits and loans
9. Change in prepayments and accruals 2n
10. Other adjustments 252
111. Net cash flows from operating activities (I+/-11) 34363
B. Net cash flows from investment activities
1. Inflows 204
1. Disposal of intangible and legal assets 53
and tangible fixed assets
2. Disposal of investments in real property
and intangible and legal assets
3. From financial assets 151
a) in other parties 151
- interest 151
4. Other inflows from investment activities
1. Outflows 29962
1. Purchase of intangible gnd legal assets 20962
and tangible fixed assets
2. Real estate investments
and intangible and legal assets
3. For financial assets 0

4. Other outflows from investment activities

57

2015

13396

22326

17 447

-186

909

137

4101

1188

-402

35722

197

197

40138

40138
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Rachunek przeptywow pienieznych — metoda posrednia - cd.

wtys. zt
1Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatal yeyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j

1. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

1I. Wydatki

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzar finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci fi j (1-11)

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIIB.11IC.1I1)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

PLN thousand

11. Net cash flows from investment activities (1-11)
C. Cash flows from financial activities

1. Inflows

1. Net inflow from issue of shares and other equity instruments
and additional equity contributions

2. Credits and loans

3. Issuance of debt securities

4. Other inflows from financial activities
II. Outflows

1. Purchase of own shares

2. Dividends and other payments to shareholders

3. Profit distribution liabilities
other than profit distribution payments to shareholders

4. Repayment of credits and loans

5. Redemption of debt securities

6. Payment of other financial liabilities

7. Payment of liabilities arising from financial leases
8. Interest

9. Other outflows from financial activities

111. Net cash flows from financial activities (I-11)
D. Total net cash flows (A.IIl. +/- B.III +/- C.1II)
E. Balance sheet change in cash, including:

- change in cash due to exchange differences

F. Cash opening balance

G. Closing balance of cash (F+/-D), including:

- of limited disposability

2016

-29758

6000

6000

1531

1364

167

4469

9074

9074

5080

14154

2122
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2015

-39941

55

49

-4274

-4274

9354

5080

134
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Paristwo,

Z satysfakcja moge stwierdzié, ze mimo trudnej
sytuacji makroekonomicznej Energetyczne Towarzy-

stwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
2016 rok zakoriczyto pod znakiem rozwoju i petnej
realizacji zamierzen.

We wrzesniu 2016 roku, po os$miu latach,

na wniosek Bankéw Spétdzielczych z Grupy SGB
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingo-
we ENERGO-UTECH S.A. sprzedato 49% udziatéw
w SGB Leasing Sp. z 0.0. i w ten spos6b zakonczyto
z powodzeniem swojg role aktywnego inwestora
kapitatowego w branzy finansowe;.

o=

Dear Sir and Madam,

| am pleased to say that Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. closed
the year 2016 with development and performance
of all targets despite a difficult macroeconomic
situation.

In September 2016, after eight years, at the request
of the Cooperative Banks from the SGB Group,
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. sold its 49% shares in SGB
Leasing Sp. z 0.0. and thus ended its role as an
active capital investor in another financial company.

il
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W roku 2016 kontynuowano finansowanie inwe-
stycji w ramach umowy leasingowej z Elektrocie-
ptownig BEDZIN Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest
budowa i leasing instalacji odsiarczania i odazoto-
wania spalin. W listopadzie 2016 roku pomyslnie
zostat zakoriczony pierwszy etap inwestycji za po-
nad 90 min zt oddaniem do eksploatac;ji instalacji
odsiarczania spalin i jednej instalacji odazotowa-
nia spalin.

Rok 2016 zostat zamkniety petng realizacjg zapla-
nowanych zadan i osiggnieciem bardzo dobrego wy-
niku finansowego. Wszystko to byto mozliwe dzieki
konstruktywnej wspétpracy oraz zaangazowaniu
Zarzadu ETF-L ENERGO-UTECH S.A., Rady Nadzor-
czej, a takze codziennemu wysitkowi pracownikow,
za co wszystkim serdecznie dziekuje.

7 powazaniem

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu ETF-L ENERGO-UTECH S.A.

‘ . Raport Roczny / Annual Report 2016

The year 2016 saw the continuation of financing
the investment under the lease agreement with
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0., the subject
matter of which is the construction and lease of
the flue gas desulphurisation and denitrification
installation. The first phase of the investment worth
over PLN 90 million was successfully completed
in November 2016. The flue gas desulphurisation
installation and one flue gas denitrification
installation were put into service.

The year 2016 was closed with the complete
implementation of the scheduled objectives and
the achievement of a very high financial result. The
above was possible due to constructive cooperation
with and involvement of the Management Board of
ETF-L ENERGO-UTECH S.A, the Supervisory Board,
as well as due to everyday efforts on the part of the
employees. Therefore, | would like to thank each
and every one of you.

Yours sincerely,

Krzysztof Kwiatkowski
President of the Management Board
of ETF-L ENERGO-UTECH S.A.

-




Podstawowe informacje

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. zostato zatozone w pazdzier-
niku 1996 roku jako spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscia, w celu $wiadczenia ustug leasingowych
i innych ustug finansowych gtéwnie dla sektora
elektroenergetycznego.

Zatozycielami firmy byly: Polskie Sieci Elektroener-
getyczne S.A., Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH
Sp. z 0.0., Bank Energetyki S.A.

W 1998 roku forma prawna prowadzenia dziatalno-
Sci Spotki ulegta przeksztatceniu w spotke akcyjna.

0d dnia 15 kwietnia 2015 roku, w zwigzku ze sprze-
dazg akcji ETF-L ENERGO-UTECH S.A. przez dotych-
czasowych akcjonariuszy, 100% akcji spétki posiada
Elektrocieptownia Bedzin S.A.

Z dniem 1 sierpnia 2015 roku Spétka zmienita sie-
dzibe. Adres Spétki: ul. Bolestawa Krzywoustego 7,
61-144 Poznan.

Kapitat zaktadowy i struktura wiascicielska

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 22 400 000,-zt
i dzieli sie na 2 240 akcji o wartosci nominalnej
10 000,- zt kazda, w tym:

Elektrocieptownia Bedzin S.A.:

® akcje imienne uprzywilejowane serii A 240,
® akcje imienne serii B 1000,

@ akcje imienne serii C 1 000.
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Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. was founded in October
1996 as a limited liability company with a view
to providing leasing services and other financial
services primarily for the power sector.

Thefounderswere:Polskie SieciElektroenergetyczne
S.A., Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH sp. z 0.0.,
Bank Energetyki S.A.

In 1998 the legal form of the Company was changed
to a joint stock company.

Due to the sale of ETF-L ENERGO-UTECH S.A. shares
by the shareholders at the time, Elektrocieptownia
Bedzin S.A. has owned 100% of the Company's
shares since 15 April 2015.

On 1 August 2015, the Company moved its
registered office. Company's address: ul. Bolestawa
Krzywoustego 7, 61-144 Poznan.

As at the date of this statement, the share capital
of the Company is PLN 22,400k and is divided into
2,240 shares with a nominal value of PLN 10,000
each, including:

Elektrocieptownia Bedzin S.A.:

@ A series named preference shares 240,
@ B series named shares 1,000,

® ( series named shares 1,000.
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Wiadze Spotki

0d 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spot-
ki funkcjonowat w nastepujacym skfadzie:

Krzysztof Kwiatkowski Prezes Zarzadu
Adam Andrzejewski Wiceprezes Zarzadu
Bozena Poznariska Wiceprezes Zarzadu

Skiad osobowy Rady Nadzorczej

0d 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata
w nastepujacym sktadzie:

Witold Grzybowski Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

Waldemar Organista Z-ca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej

Renata Kasprzyk Czlonek Rady Nadzorczej
tukasz Magin Czlonek Rady Nadzorczej

Powigzania organizacyjne i kapitatowe Spotki

Na koniec 2016 roku Spétka nie posiadata udziatow/
akcji w innych podmiotach.

Spotka  posiada  oddziat w
ul. Ogrodowa 59A.

Warszawie,

Podstawowy przedmiot dziatalno-
$ci Spotki
® dziatalno$¢ ustugowa w zakresie wydzierzawia-

nia, leasingowania lub udostepniania w innej
formie sktadnikéw majatku trwatego,

® ustugi faktoringowe,
® inne ustugi finansowe nieobjete zezwoleniem
NBP.

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. zamierza kontynuowaé dzia-
talno$¢ w zakresie jak wyzej.

s
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From 1 January 2016 to 31 December 2016, the
composition of the Management Board was as follows:

Krzysztof Kwiatkowski President of the
Management Board
Vice-President of the
Management Board
Vice-President of the
Management Board

Adam Andrzejewski

Bozena Poznanska

From 1 January 2016 to 31 December 2016,
the composition of the Supervisory Board was
as follows:

Witold Grzybowski Chairman of the

Supervisory Board

Deputy Chairman of the
Supervisory Board

Renata Kasprzyk Member of the Supervisory Board
tukasz Magin Member of the Supervisory Board

Waldemar Organista

At the end of 2016, the Company does not hold any
shares/stocks in other entities.The Company has
a branch at Ogrodowa 59A in Warsaw.

® service activity within the scope of leasing,
holding or sharing items of tangible assets in
another form,

e factoring services,

e other financial services not covered by the
National Bank of Poland (NBP) licence.

According to the adopted business model,
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. intends to continue its business
activity within the scope specified above.




Omowienie sytuacji
ekonomiczno-finansowej Spotki

Najwazniejsze transakcje 2016 roku:

® sprzedaz 4 999 udziatéw w spétce SGB Leasing
Sp. z 0.0. za kwote 9,65 min zt;

® podpisanie 5 umoéw leasingu z Rail Sp. z o.0.
w tacznej kwocie 27 min zt;

® podpisanie 3 uméw leasingu z WARBUS
Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 26 min zt;

® podpisanie 5 uméw leasingu z INTERKOMTRANS
Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 22 min zt;

® podpisanie 3 uméw leasingu z Elbudprojekt
Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 16 min zt;

® podpisanie umowy leasingu z PBH Sp. z o.o0.
w kwocie 13 min zt.

Struktura umow funkcjonujacych
na dziefn 31 grudnia 2016 roku

Wartosé umoéw wg srodkow trwatych

( IR\

2,91% Nieruchomosci

30,11%  Maszyny, urzadzenia przemystowe i komputery
Srodki transportu drogowego

0,19% Samochody osobowe
Tabor kolejowy, statki, samoloty

4,41% Inne

2,91%
30,11%
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Key 2016 transactions:

® sales of 4,999 stocks in SGB Leasing Sp. z o.0.
for the amount of PLN 9.65 million;

® signing of 5 lease agreements with Rail Sp. z 0.0.
amounting to PLN 27 million;

® signing of 3 lease agreements with
WARBUS Sp. z 0.0. amounting to PLN 26 million;

® signing of 3 lease agreements with
INTERKOMTRANS Sp. z o0.0. amounting to
PLN 22 million;

® signing of 3 lease agreements with Elbudprojekt
Sp. z 0.0. amounting to PLN 16 million;

® signing of a lease agreement with PBH Sp. z 0.0.
amounting to PLN 13 million;

Warto$¢ umoéw wg wartosci finansowe;j

()

0,16% Do 100 000 wiacznie
0,97% 100 001 do 500 000 wtacznie
500 001 do 1 000 000 wtgcznie
1000 007 do 5 000 000 wiacznie
2,24% 5000001 do 10 000 000 wtacznie
37,38%  Powyzej 10 000 000

0,16%
0,97%

28,24%
37,38%
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Pracownicy
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Wyszczegdlinienie / Specification

Zatrudnienie ogdtem (w osobach)

Zatrudnienie ogotem (w etatach)

Srednie zatrudnienie w roku ( w etatach)

Zatrudnienie w ENERGO-UTECH S.A. na koniec
2016 roku wynosito 19 os6b | byto mniejsze o trzy
osoby niz w roku 2015. Przecietne zatrudnienie wy-
niosto w 2016 roku 19,30 etatu.

Mezczyzni  stanowili  47,37%  zatrudnionych,
kobiety 52,63%. Srednia wieku pracownikéw
ENERGO-UTECH S.A. zatrudnionych na dzien
31 grudnia 2016 roku wyniosta 44 lata, a sredni staz
pracy w spétce — 9,7 lat.

Wyksztatcenie wyzsze posiadato 89,00% ogodtu za-
trudnionych, a wyksztatcenie Srednie 11,00%.

19 22
17,6 18
193 18,56

The number of employees in ENERGO-UTECH S.A.
at the end of 2016 was 19; therefore, it was lower
by 3 employees as compared to 2015. Average 2016
employment was 19.30 FTE.

Men accounted for 47.37% of the employed while
women for 52.63%. As at 31 December 2016, the
average age of the ENERGO-UTECH S.A. employers
was 44; the average seniority in the Company was
9.7 years.

89.00% of the employed had higher education, while
11.00% of the employed had secondary education.
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Sprawozdanie finansowe / Financial statement
Bilans / Balance sheet
AKTYWA ASSETS 2016 2015
A. Aktywa trwate A. Fixed assets 346 373,23 362 276,19
|. Wartosci niematerialne i prawne . Intangible and legal assets 212,11 363,72
II. Rzeczowe aktywa trwate Il. Tangible assets 33 634,65 4026397
I11. Naleznosci dtugoterminowe 1Il. Long-term receivables 296 991,80 298 578,58
IV. Inwestycje dtugoterminowe IV Long-term investments 12 366,49 2058329
1. Udziaty 1. Stocks = 508754
2. Udzielone pozyczki 2. Loans granted 12 366,49 15495,75
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe V Long-term prepayments and accruals 316818 2 486,63
B. Aktywa obrotowe B. Current assets 151 463,26 17210811
|. Zapasy . Inventories = =
1. Naleznodci krétkoterminowe II. Short-term receivables 141 029,93 165 558,04
1. Naleznosci z tytutu leasingu 1. Leasing receivables 115 295,37 106 937,71
2. Naleznosci z tytutu faktoringu 2. Factoring receivables 17 180,50 5718364
3.Inne 3. Other 8554,06 1 436,69
1l. Inwestycje krétkoterminowe Il. Short-term investments 10380,76 651818
1. Udzielone pozyczki 1. Loans granted 3129,26 284593
2. Srodki pienigzne 2.Cash 725150 367225
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe IV Short-term prepayments and accruals 52,57 31,89
SUMA AKTYWOW TOTAL ASSETS 497 836,49 534384,30

PASYWA LIABILITIES

A. Kapitat (fundusz) wasny A. Equity 47147,03 43 418,65

. Kapitat podstawowy . Share capital 22 400,00 22 400,00

II. Kapitat zapasowy Il Supplementary capital 19518,65 17 950,09

11l. Zysk (strata) z lat ubiegtych 111, Profit (loss) from previous years = =

IV. Zysk (strata) netto IV. Net profit (loss) 522838 3068,56

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania B. Liabilities and provisions for liabilities 450 689,46 490 965,65
. Rezerwy na zobowiazania I. Provisions for liabilities 401992 353014

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred income tax provisions 2 865,45 2795,90
2. Pozostate rezerwy 2. Other provisions 115447 73424

II. Zobowiazania diugoterminowe II. Long-term liabilities 290 428,13 291 754,43

1. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1. Long-term bank credits and loans 287 636,13 289 462,43
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2. Other long-term liabilities 2792,00 2292,00
I1l. Zobowiazania krétkoterminowe II. Current liabilities 156 060,12 195 541,52

1. Zobowiazania krétkoterminowe 1. Short-term liabilities 151120,88 188 314,86

w tym z tytutu faktoringu including factoring 1582328 56 638,44

2. Inne zobowiazania (weksle) 2. Other liabilities (bills of exchange) 493924 7226,66

IV. Rozliczenia miedzyokresowe IV. Prepayments and accruals 181,29 139,56

SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 497 836,49 534384,30

ENERGO-UTECH S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, przy czym rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Dla celéw sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci ENERGO-UTECH S.A. prezentuje wyniki finansowe, tj. rachunek zyskow i strat w uktadzie analitycznym.

ENERGO-UTECH S.A. prepares financial statements in compliance with the Accounting Act. The profit and loss account is prepared by nature format. For the
purposes of the Management report on the activity of ENERGO-UTECH S.A., the financial results, i.e. profit and loss account, are presented in the analytical form.
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Rachunek zyskow i strat / Profit and loss account

wys. zt PLN thousand 2016 201
PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI PODSTAWOWEJ REVENUES FROM CORE OPERATIONS 35766,88 36 034,21
. Przychody z tytutu ustug leasingu |. Revenues from leasing services 2315271 2223354
II. Przychody z tytutu ustug dzierzawy 1. Revenues from holding services 6063,03 6 258,55
IIl. Przychody z tytutu pozyczek leasingowych Il Revenues from leasing loans 123388 114922
IV. Przychody z tytutu faktoringu IV Revenues from factoring services 2581,61 333283
V. Przychody z tytutu refakturowania podatkéw i optat V Revenues from reinvoicing of taxes and charges 1297,50 1035,63
VI Przychody z tytutu refakturowania ubezpieczen VI Revenue from reinvoicing insurances 101873 1250,02
VII. Pozostate przychody VII. Other revenues 419,42 774,42
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ COSTS OF BASIC ACTIVITY 26 888,90 26 134,62
1. Koszty finansowania dziatalnosci podstawowej . Financing costs of basic activity 19 854,75 18252,20
w tym koszty faktoringu including factoring costs 1068,69 307416
1. Inne koszty bezposrednie I. Other direct costs 703415 788242
1. Koszty z tytutu ubezpieczer 1. Insurance costs 102834 124873
2. Podatki i optaty 2. Taxes and charges 1036,77 113312
3. Amortyzacja przedmiotéw oddanych w dzierzawe 3. Depreciation of leased items 462781 4748,76
4.Ustugi posrednictwa 4. Intermediation services 122,50 187,37
5.Pozostate koszty 5. Other costs 218,73 564,44
ZYSK NA DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ PROFIT FROM BASIC ACTIVITY 88717,98 9899,59
PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ REVENUES FROM FINANCIAL ACTIVITIES 4 498,89 249,95
KOSZTY ZARZADU MANAGEMENT COSTS 6 907,46 6329,29
. Koszty utrzymania biura I. Office maintenance costs 1606,18 1836,63
II. Koszty wynagrodzen z narzutami 1. Payroll costs with overheads 502312 427459
11l. Pozostate koszty biezacej dziatalnosci I1I. Other costs of current activity 278,16 218,07
ZYSK BRUTTO GROSS PROFIT 6 469,41 3820,25
Podatek dochodowy Income tax 1241,03 751,69
ZYSK NETTO NET PROFIT 5228,38 3068,56

Przeptywy pieniezne / Cash flows

w tys. zt / PLN thousand 2016 2015 % zmiana

Przepywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej / et cach flows from operating activity 353904 -40640,5 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej / et cash flows from investment activities 128178 5551 130,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej / Net cash flows from fnancial activities -44 6289 32795 -
Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto / et change in cash 35793 -2294,5 -

Srodki pieniezne na poczatek okresu / Cash opening balance 36723 5966,8 -38,5%

Srodki pieniezne na koniec okresu / (1051 balance of cash 72515 36723 97,5%
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