Raport Roczny / Annual Report

2017

GRUPA KAPITALOWA
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.







SPIS TRESCI / TABLE OF CONTENTS

List Prezesa Grupy

Misja

Podstawowe informacje

Przedmiot dziatalnosci

Strategia Grupy Kapitatowej

Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

11 Relacje z otoczeniem

12 Sprawozdanie finansowe

18 ELEKTROCIEPLOWNIA ,Bedzin” S.A.

19  Prezentacja Spotki

20  Notowania Gietdowe

21 Wiadze Spotki

21 Cele strategiczne

22  Realizacja strategii i planowany rozwoj
24  Sprawozdanie finansowe

28  ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN Sp. z 0.0.

29 List Prezesa Zarzadu

32  Misja

32  Podstawowe informacje

33 Wiadze Spotki

34  Pracownicy

34  Strategia

35 Produkty

35  Rynki zbytu i Zrédta zaopatrzenia

36  Dziatalno$¢ inwestycyjna w 2017 roku

37 Planowana dziatalno$¢ inwestycyjna w 2018 roku
38 Dziatalno$¢ remontowa w 2017 roku

38  Planowana dziatalno$¢ remontowa w 2018 roku
40 Relacje z otoczeniem

41 Podstawowe urzadzenia wytworcze

42 Ochrona $rodowiska

44  Sprawozdanie finansowe

o~N~NOc1TO1 W

-

50 Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A.

51 Podstawowe informacje

51 Kapitat zaktadowy i struktura wiascicielska

51 Wiadze Spotki

52  Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki

53  Omdwienie sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki
54  Pracownicy

56  Sprawozdanie finansowe

o~N~NOcTOolTWw

12

18

19
20
21
21
22

28

29
32
32
33
34
34

35
36
37
38
38
40
4
42
44

50

51
51
51
52

54
56

Letter of the President of the Group

Mission

General Information

Core Business

Group's Strategy

Financial and economic standing of the Elektrocieptownia
,Bedzin" S.A. the Group of Companies

Relationship with the Surrounding Community

Financial Statement

ELEKTROCIEPLOWNIA ,Bedzin” S.A.

Presentation of the Company

Exchange Quotation

Company’s Authorities

Strategic objectives

Implementation of the Strategy and planned development
Financial Statement

ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN Sp. z o.0.

Letter of the President of the Management Board
Mission

General Information

Company'’s Authorities

Employees

Strategy

Products

Output Markets and Sources of Supply
Investment projects in 2017

Planned investment projects in 2018

Repairs in 2017

Planned repairs in 2018

Relationship with the Surrounding Community
Basic Power Generation Equipment
Environmental Protection

Financial Statement

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A.

General Information

Share capital and ownership structure

Company's Authorities

Core Business of the Company

Economic and financial performance of the Company
Employees

Financial Statement




Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we stanowigce podsumowanie informacji ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2017.
Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o Roz-
porzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przeka-
zywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.2016.860 j.t.).

Elektrocieptownia “Bedzin” S.A.
GROUP OF COMPANIES

The Management Board of Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. presents an abridged consolidated financial sta-
tement, which is a summary of the information conta-
ined in the consolidated financial statement of Elek-
trocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of Companies for
financial year 2014. The report has been prepared on
the basis of the Regulation of the Minister of Finance
of 18 February 2009 on current and periodic informa-
tion provided by issuers of securities and the require-
ments for recognition of information required by the
law of a non-member state as equivalent (Journal of
Laws of 2016, 860, consolidated text).

The full financial report is available at the following
website www.echedzin.pl



Szanowni Paistwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie
podsumowujace dziatalno$¢ gospodarczg Elektrocie-
ptowni ,Bedzin” S.A., tym razem za rok obrotowy 2017.
Spétka moze uznaé¢ miniony rok za udany pod wzgle-
dem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w kté-
rej wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy
dziatalno$¢ kapitatowg i nadzor wiascicielski nad
spotkami zaleznymi. W ramach nadzoru wiasciciel-
skiego skupiamy sie gtéwnie na dziatalno$ci inwesty-
cyjnej w spotkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptow-
nia ,Bedzin” S.A. Doktadamy staran aby inwestycje
wewnatrz Grupy jak i rozwéj nowych projektéw gene-
rowaty nowa, wyzszg jakos$¢ oraz wartosé Spotki.
Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
podaza w kierunku rozwoju Spétki Holdingowej
posiadajacej portfel firm nie tylko z sektora ener-
getycznego, korzystajacych z ustug finansowych,
wiedzy i wsparcia Spétki ENERGO-UTECH S.A.
Stale pracujemy nad formutowaniem strategii
rozwoju grupy i realizacjg zalozonych celow. Ak-
tywnie szukamy partneréw, wspdlnie z ktérymi mo-
zemy przeprowadzi¢ nowe projekty inwestycyjne.
W 2017 roku Spétka zalezna ENERGO-UTECH S.A.
przejeta pakiet kontrolny w Spétce Energo Biomasa
Sp. z 0.0, w ktoérej zostata przeprowadzona udana
restrukturyzacja. Jednoczesnie Spoétka korzystnie
sprzedata mniejszosciowy pakiet udzialéw w Spétce
Promobil Fleet Sp. z 0.0.

W 2017 roku odbyty sie spotkania z inwestorami. Dzie-
ki takim spotkaniom mozemy na biezaco informowaé
o aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiadaé na pytania
inwestorow.

||

Letter of the President
of the Group

Dear Stakeholders,

| am pleased to present another report that summarises
the economic activity of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
— this time for financial year 2017. The Company may
deem the previous year very successful in terms of the
creation of value of the Group of Companies, in which the
Company acts as a parent company that conducts capi-
tal activity and corporate supervision of its subsidiaries.
As part of the corporate supervision, we primarily focus
on the investment activity in the companies consisting
the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of Companies.
We make efforts to ensure that the investments within
the Group of Companies and the development of new
projects contribute to the creation of a new higher quality
and value of the Company.

The business model of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
aims to develop the Holding Group with a portfolio of
companies from the energy sector, which use the finan-
cial services, knowledge, and support of the ENERGO-
-UTECH S.A. Company. We are continually working on
the formulation of the development strategy of the Group
of Companies and on the accomplishment of specified
objectives. We are actively seeking partners with whom
we may carry out new investment projects. In 2017, the
ENERGO-UTECH S.A. subsidiary acquired the control-
ling interest in the Energo Biomasa Sp. z 0.0. Company,
in which the restructuring process was completed suc-
cessfully. Simultaneously, the Company sold its minority
interest in the Promobil Fleet Sp. z 0.0. Company.

The year 2017 also saw several meetings with investors.
As a result of such meetings, we are able to report on the
current situation in the Group and to answer investors’
questions.




Chciatbym podziekowaé inwestorom za poktadane
w nas zaufanie, ktérego odzwierciedleniem jest ciagle
rosngcy trend ceny akcji na Gietdzie Papierow Warto-
$ciowych w Warszawie. Na dziei 31 grudnia 2017 roku
cena akcji osiggneta warto$é 26,90 zt co stanowi
17-procentowy wzrost w stosunku do roku 2016 oraz
ponad 80-procentowy wzrost w stosunku do roku 2015.
Znaczacym sukcesem roku 2017, a zarazem waznym
krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto pomysine
zakonczenie inwestycji pozwalajacych na funkcjo-
nowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. w dtugiej
perspektywie czasowej. Grupa wybudowata i sfinan-
sowata inwestycje na poziomie ponad 130 min zi, do-
stosowujaca elektrocieptownie do wymogéw ochrony
Srodowiska.

Réwniez w 2017 roku Zarzad Spétki Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. podjat decyzje o rozwazeniu opcji stra-
tegicznych poprzez zbycie istotnego aktywa — Spotki
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Od wrze$nia do
grudnia 2017 roku wybrane branzowe firmy przepro-
wadzity szczegétowe badanie due diligence Spétki,
efektem ktérego byto zlozenie ofert na zakup 100
procent udziatéw Spétki Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. Chciatbym podziekowaé wszystkim uczest-
nikom procesu za profesjonalne i rzeczowe podejscie.
Mam nadzieje, ze wszelkie udostepnione materiaty
potwierdzity korzystng oraz stabilng pozycje naszej
Spétki. Od grudnia 2017 roku rozpoczete zostaty indy-
widualne rozmowy z wybranym oferentem, ktéry zto-
2yt najkorzystniejszg oferte. Wynik rozméw zostanie
przedstawiony w 2018 roku.

Rok 2017, podobnie jak rok 2016, zostat zamkniety
bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz petng re-
alizacja planowanych zadan Grupy Kapitatowej. Osig-
gniecia te mialy miejsce dzieki efektywnej wspotpracy
i zaangazowaniu Zarzadéw Spétek Grupy, wsparciu
Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A,,
a takze wytezonej pracy wszystkich pracownikéw
Grupy oraz firm wspotpracujacych. Za ten nieoce-
niony wktad w rozwdj Grupy Kapitatowej wszystkim
serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,
Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

I would like to thank the investors for their trust, which is
reflected in an upward trend of the share price at the War-
saw Stock Exchange. As at 31 December 2017, the share
price was at 26.90 zI, which is a 17% increase compared
t0 2016, and over a 80% increase compared to 2015.
The completion of the investments that allow the Elek-
trocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. to operate in the long run
was a considerable success in 2017 and a milestone in
the development of the Group of Companies. The Group
built and financed the investment in the amount of over
PLN 130 million, which concerned the adaptation of the
combined heat and power plant to environmental protec-
tion requirements.

It was also in 2017 that the Management Board of
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. made a decision to
consider strategic options available as a result of the
sale of its relevant asset - the Elektrocieptownia BE-
DZIN z 0.0. Company. Between September and De-
cember 2017, selected industry companies conduc-
ted a due diligence investigation of the Company, the
effect of which included proposals for the purchase
of 100% of shares of the Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. Company. | would like to thank all process
participants for their professional and business-
-oriented attitude. | trust that all available materials
served as a confirmation of the beneficial and stable
position of our Company. Since December 2017, in-
dividual talks with the tenderer that made the most
beneficial offer have been conducted. The result of
the talks will be presented in 2018.

Similarly to 2016, the year 2017 was closed with a
very good financial result and involved the successful
implementation of the all tasks planned by the Gro-
up. These achievements were possible owing to the
effective cooperation and involvement of the Mana-
gement Boards of the Group members, the support of
the Supervisory Board of Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A., and hard work of all employees of the Group and
Group partners. Hereby, | would like to cordially thank
you all for this invaluable contribution to the develop-
ment of the Group.

Yours sincerely,

Krzysztof Kwiatkowski

President of the Management Board
of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.



Misjg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. pozostaje niezmiennie stabilna, bezpieczna
i zgodna z najnowszymi wymaganiami srodowiskowy-
mi produkcja energii elektrycznej i ciepta przy jedno-
czesnym dazeniu do zwiekszania wartosci jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej oraz $wiad-
czenie szeroko rozumianych ustug finansowych skie-
rowanych gtéwnie do sektora energetycznego.

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest jednostka
dominujacq Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. z siedziba w Bedzinie (42-500) przy ul. Mato-
badzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100% udziatow
oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasin-
gowe ENERGO-UTECH S.A. z siedzibg w Poznaniu
(61-144), w ktorej to Spotka rowniez posiada 100%
akcji. Jednostka zalezng jest ENERGO-BIOMASA Sp.
z 0.0. z siedzibg w Suliszewie 97, (78-500) Drawsko
Pomorskie, w ktérej Spétka zalezna Energetyczne To-
warzystwo Finansowo Leasingowe ENERGO-UTECH
S.A. nabyta w 2017 roku 99,95% wszystkich udziatow.

Jednostka dominujaca jest spotka holdingowa. Dziatal-
nos$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i ener-
gii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w Spot-
ce zaleznej — w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.,
a dzialalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede
wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest
w Spoélce zaleznej — Energetycznym Towarzystwie
Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. W 2016
roku jednostka dominujaca podjeta dziatania zmierza-
jace do rozpoczecia dziatalnosci w zakresie wynajmu
i dzierzawy pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr
materialnych.

The mission of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Group of Companies is to ensure stable and safe heat
and electricity generation that is consistent with the
current environmental requirements, and, at the same
time, aim to increase the value of the Companies com-
prising the Group and to provide financial services in
a broad sense directed primarily to the energy sector.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is a parent compa-
ny of the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of
Companies.

Its subsidiaries include Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. with its registered office in Bedzin (40-500), at
ul. Matobadzka 141, in which the Company holds 100%
of shares and Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. with its registered
office in Poznan (61-144), in which the Company also
holds 100% of shares. Another subsidiary is ENERGO-
-BIOMASA Sp. z 0.0. with its registered office in Suli-
szewo 97, (78-500) Drawsko Pomorskie, in which the
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. Subsidiary acquired 99.95% of
all shares.

The parent company is a holding company. The pro-
duction activity in the field of co-generation through
combined heat and power (CHP) is carried out in the
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0., Subsidiary while
financial services, mainly leasing, are carried out in
the Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingo-
we ENERGO-UTECH S.A. Subsidiary. In 2016, the pa-
rent company took actions aimed to commence the
activity in the form of lease and rent of other machi-
nes, equipment, and tangible assets.



STRUKTURA WLASNOSCI W GRUPIE KAPITALOWEJ OWNERSHIP STRUCTURE OF THE ELEKTROCIEPLOWNIA
ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN" S.A. "BEDZIN" S.A. GROUP OF COMPANIES

/ 3cDzin
/4

ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN" S.A.

ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN Sp. z 0.0. ENERGO-UTECH S.A.

100% udziatéw /shares 100% akeji/shares

ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0.

99,95% udziatow/shares

Struktura akcjonariatu The shareholder structure
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. of Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
na dzien 31 grudnia 2017 roku: as at 31 December 2017:
Pozostali
Skarb Panstwa -
o
5%
Familiar S.A., SICAV-SIR
8 620/ Krzysztof Kwiatkowski
’ 0 (z podmiotami zaleznymi,
w tym AUTODIRECT 5,97 %)

AgioFunds TFI S.A. 30,250/0
10,63%

Bank Gospodarstwa Krajowego Waldemar Organista

9,89% 14,39%



wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gora-
cg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

wytwarzanie energii elektrycznej,
leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest budowa-
na w oparciu o okreslenie sposobéw reagowania na
zmieniajace sie warunki na rynku oraz przewidywanie
zdarzerh mogacych mie¢ istotne znaczenie dla Grupy
Kapitatowej i efektywne zarzadzanie zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajacymi na koniecz-
nos$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej sg
miedzy innymi wyzwania srodowiskowe, wyzwania de-
terminowane przez rynek ciepta i energii elektrycznej,
jak réwniez cele ogdIinorozwojowe Grupy Kapitatowej.

Lo iV &N

Core Business

The core business of the Elektrocieptownia
"Bedzin” S.A. Group of Companies includes:

= generation and delivery of steam, hot water, and
air for air-conditioning systems;

= generation of electricity;
= financial lease;

m other financial services.

Group's Strategy

The development strategy of the Group of Companies
was formulated on the basis of the determination of
response to the fluctuating market environment and
of the prediction of events which may have a major
impact on the Group of Companies and on the effecti-
ve management of resources.

Crucial challenges influencing the necessity of imple-
mentation of the development strategy of the Group
particularly include environmental challenges, the
challenges determined by the heat and electricity mar-
ket as well as general development goals of the Group.

Within the scope of its development strategy, the
Group of Companies intends to undertake actions
aimed to:

m increase the value for shareholders;

= continue environment investments securing the
operation of power generation assets after 2017,

= invest in the optimisation and increasing of the ef-
fectiveness of the process of co-generation thro-
ugh combined heat and power;

= reduce the negative impact of the electricity and
heat production process on the environment;

= increase the sales volume of individual operational
segments, with concurrent margin build-up;

= provide a wider selection of products in the finan-
cial segment for corporate clients and regional or




W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢
dziatania zmierzajace do:

= wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

= kontynuacji inwestycji srodowiskowych zabezpie-
czajacych prace aktywéw wytworczych po roku
2017,

w inwestycji w zakresie optymalizacji i zwiek-
szenia efektywnosci procesu produkcji ciepta
i energii elektrycznej w kogeneraciji,

= ograniczenia negatywnego wptywu na srodowisko
procesow wytwarzania energii elektrycznej oraz
ciepta,

m wzrostu wolumenu sprzedazy poszczegdlnych
segmentow operacyjnych, przy jednoczesnej bu-
dowie marzy,

= rozwoju oferty produktowej w segmencie finanso-
wym, skierowanej dla klienta korporacyjnego oraz
jednostek samorzadu terytorialnego, ze szcze-

golnym uwzglednieniem leasingu inwestycyjnego local authorities, with particular attention paid to
oraz wykupu wierzytelnosci, investment leasing and receivables purchasing;

w budowy dtugotrwatych relacji z Klientami, = establish long-term relations with Customers;

= optymalnego wykorzystania potencjatu organizacji. ~ w use the potential of the organisation optimally.

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Investment activity of the Elektrocieptownia

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2017 roku ,Bedzin” S.A. Group of Companies in 2017

W 2017 roku w Grupie Kapitatowej wykonano zadania In 2017, the Group of Companies carried out

inwestycyjne na kwote 29 437 tys. zt. Realizacja investment projects in the amount of PLN 29,437

zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta thousand. The implementation of the planned

oczekiwane efekty techniczno-ekonomiczne investment projects contributed to economic and

i Srodowiskowe, w tym: environmental effects, which included:

= odtworzenie majgtku trwatego, = recovery of fixed assets;

= optymalizacje kosztow wytwarzania, = optimisation of generation costs;

= spelnienie wymogow przepiséw bezpieczen- = meeting the requirements of occupational safe-
stwa pracy, przepiséw ochrony $rodowiska ty, environmental protection regulations, and fire
i przepisow przeciwpozarowych. code provisions.



24 pazdziernika 2017 roku dokonano odbioru kon-
cowego i przejecia do eksploatacji etapu Il ,Budowy
instalacji odazotowania spalin kotta OP-140 nr 6".
Etap V ,Budowy instalacji odazotowania spalin kotta
WP-70 nr 5" jest w trakcie realizacji.

9 maja 2017 roku podpisano umowe z konsorcjum
firm w sktadzie: IP PROINSTAL Sp. z o.0. (lider konsor-
cjum), PROXIMA Sp. z o.0. (konsorcjant nr 1), KOMO-
BEX-INEL Sp. z o.0. (konsorcjant nr 2) na wykonanie
modernizacji stacji przygotowania wody w Elektrocie-
ptowni BEDZIN Sp. z 0.0., na podstawie dokumentacji
projektowej opracowanej przez firme EKONOMIA Sp.
z 0.0. w branzach: technologicznej, budowlano-kon-
strukcyjnej, elektrycznej i AKPiA pod nadzorem autor-
skim wykonawcy dokumentaciji.

12 maja 2017 roku na mocy zawartych uméw Spétka
Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A., nabyta udziaty spétki ENERGO-
-BIOMASA Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
ETF-L ENERGO-UTECH S.A. posiadata 99,95% udzia-
tow w spotce ENERGO-BIOMASA Sp. z o.0.

13 grudnia 2017 roku na mocy zawartych uméw Elek-
trocieptownia ,Bedzin” S.A., zbyta 54 udziaty w Pro-
Mobil Fleet Sp. z o0.0. stanowigce 40% wszystkich
udziatow.

Jednostka dominujaca obsluguje przeprowadzong
w dniu 13 kwietnia 2015 roku emisje obligacji w try-
bie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku o ob-
ligacjach (Dz.U. 2014.730 t.j. ze zm.), emisje tj. 3 000
sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
uprawniajacych wylacznie do $wiadczen pienieznych,
niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata,
o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zi,
tj. o tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30000 00 tys. zt. przy czym w 2015 roku nastapito umo-
rzenie 50 szt. obligacji o facznej wartosci 500 tys. zt.

Okres emisji ww. obligacji zostat wydtuzony o 1 rok, aich
wykup nastapi w dniu 10 kwietnia 2019 roku. Pozostate
warunki emisji obligacji Serii ,A" nie ulegajg zmianie.

On 24 October 2017, the final acceptance and handover
of phase Ill of the ,Construction of a flue gas denitro-
genation system for boiler OP-140 no. 6" were carried
out. Phase V of the ,Construction of a flue gas denitro-
genation system for boiler WP-70 no. 5" is in progress.

On 9 May 2017, a contract with a consortium of IP PRO-
INSTAL Sp. z o.0. (consortium leader), PROXIMA Sp.
z 0.0. (consortium member no. 1), KOMOBEX-INEL Sp.
z 0.0. (consortium member no. 2) was concluded in
order to modernise the water treatment plant in Elek-
trocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. on the basis of the
design documentation prepared by EKONOMIA Sp.
z0.0. interms of: technology, building and construction,
electricity, and control and instrumentation equipment
under the supervision of the documentation designer.

On 12 May 2017, under the agreements concluded,
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. acquired the shares of ENERGO-
-BIOMASA Sp. z 0.0. As at 31 December 2017, ETF-L
ENERGO-UTECH S.A. held 99.95% of shares in ENER-
GO-BIOMASA Sp. z 0.0.

On 13 December 2017, under the agreements conclu-
ded, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sold 54 shares in
Pro-Mobil Fleet Sp. z 0.0., which constituted 40% of
all shares.

The parent company handles the issuance of bonds that
took place on 13 April 2015 pursuant to Art. 9, sec. 3 of
the Act of 29 June 1995 on bonds (Journal of Laws of
2014.730, consolidated text, as amended), the issuance
of 3,000 unsecured book-entry bearer bonds only with
an entitlement to receive cash benefits, with a maturity
date of 3 years, and with a unit nominal value of PLN
10,000 i.e. with a total nominal value of all bonds of
PLN 30 million, while 50 bonds with a total value of PLN
500,000 were redeemed.

The period of the issuance of the aforementioned bonds
was extended by 1 year, while they will be redeemed on
10 April 2019. Other conditions of the issuance of series
+A" bonds do not change.



Sytuacja finansowo-majatkowa
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia

,Bedzin” S.A.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa

Group of Companies

Economic and financial situation

Financial and economic standing of
the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Wyszczegélnienie (tys. zt)

Specification (PLN thousand)

AKTYWA TRWALE FIXED ASSET 494 529 524 425
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 215845 202161
Zapasy Inventories 20 546 27027
Naleznosci krétkoterminowe Short-term receivables 136 809 129 936
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and its equivalents 30228 22216
Kapitat wiasny Equity 169 694 155739
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 317 241 374313
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 223439 196 534
SUMA BILANSOWA BALANCE SHEET TOTAL 710374 726 586

Omowienie wynikow finansowych

Financial performance

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wiel-
kosci skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochoddw, ksztattujace
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. osiggniety w 2017 roku, wraz z danymi

The following table presents the highlights of a
consolidated profit and loss account and income
statement influencing the financial performance of
the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of Com-
panies in 2017 compared to the data obtained for

poréwnawczymi za rok poprzedni.

the previous year.

Wyszczegdlnienie (tys. zt) Specification (PLN thousand) 2017 2016
PRZYCHODY REVENUES 204757 190 469
Pozostate przychody operacyjne Other operating revenues 7448 3406
Koszty rodzajowe Expenses by type -168 190 -140 329
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow Value of goods and materials sold -2 095 -4 401
Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses -2 085 7733
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ PROFIT (LOSS) ON OPERATING ACTIVITIES 39835 41412
Przychody finansowe Financial revenues 1592 3902
Koszty finansowe Financial expenses -22182 -20812
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych Share in profits of subsidiaries accounted for using the _ _
metodg praw wlasnosci equity method

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PROFIT (LOSS) ON BUSINESS ACTIVITIES 19245 24 502
PODATEK DOCHODOWY INCOME TAX -4899 -5043
ZYSK (STRATA) NETTO NET PROFIT/LOSS 14 346 19 459




Rok 2017 Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. zamkneta zyskiem netto w wysokosci
14 346 tys. zi. Obejmuje on wynik osiggniety w seg-
mencie energetyka w kwocie 14 265 tys. zt i wynik
z segmentu finansowego w kwocie 81 tys. zt.

spadek sprzedazy ustugi faktoringu w segmencie
finansowym,

strata ze sprzedazy w spétice ENERGO-BIOMASA
Sp. zo.o.

Wspétudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz
spotecznosci lokalnej to przejaw zaangazowania Gru-
py Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roz-
woj regionu i dobro jego mieszkarncow.

Jednostki Grupy Kapitalowej czynnie angazujg sie
w promowanie kultury i sztuki, wspierajq inicjatywy na
rzecz rozwoju nauki i edukacii, wspierajg rozwéj kultu-
ry fizycznej i edukacji sportowej, popularyzujac rézne
dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie re-
aguje na potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wycho-
dzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring i dziatalno$é
charytatywng wspiera¢ przedsiewziecia w istotny
sposob zmieniajace na lepsze zycie innych ludzi.

Adresatami tych dziatann w wiekszosci sa mieszkancy
regionu, w ktérym prowadzona jest dziatalno$é Grupy
Kapitatowe;.

The Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of Com-
panies closed the year 2017 with a net profit of PLN
14,346,000. It includes the result achieved in the
energy segment in the amount of PLN 14,265,000
and the result in the financial segment in the amo-
unt of PLN 81,000.

loss of sales of the factoring service in the finan-
cial segment;

loss of sales in ENERGO BIOMASA Sp. z 0.0.

The involvement of the Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. Group of Companies in the development of the
region and in the well-being of its inhabitants is re-
flected in the participation in the life of the region and
activities for the local community.

The members of the Group of Companies readily
engage in the promotion of art and culture, support
educational and scientific initiatives, contribute to the
development of physical culture and sports education
by popularising various sport disciplines.

The Group of Companies responds to the needs of the
region pro-actively and puts forward proposals so that
ideas and projects that significantly improve the life
of the local community may be supported by way of
sponsoring and charity.

These ideas and projects are primarily addressed to
communities of the region in which the Group of Com-
panies operates.



wtys. zt

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosé firmy

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
Naleznosci z tytutu umow leasingu

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogétem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu uméw leasingu
Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe ogétem

AKTYWA OGOLEM

/ Financial Statement

PLN thousand

Fixed assets

Tangible assets

Intangible assets

Goodwill

Investments evaluated by the equity method
Receivables under lease agreements

Loans granted

Trade receivables and other receivables

Deferred tax assets

Total fixed assets

Current assets

Inventories

Receivables under lease agreements
Loans granted

Trade receivables and other receivables
Income tax receivables

Cash and its equivalents

Prepayments and accruals

Total current assets

TOTAL ASSETS

2017

251

643

4187

1

937

223 622

10 669

1

500

Ll

494 529

20 546

113412

27774

23397

4

30228

7

215 845

710374

151‘“ -

.rll.

S,

2016

240 454
4984
1937
659
260215
12858
2209
1109

524 425

27027
90 444
22922
30492

22216
60
202161
726 586

~




Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat z przeszacowania programu
okreslonych $wiadczen

Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania ditugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem
Zobowigzania ogétem

PASYWA OGOLEM

Equity
Share capital
Supplementary capital

Reserve capital

Capital from remeasurements
of defined benefits

Retained earnings
Total equity

Long-term liabilities

Liabilities under credits, borrowings,
or other debt instruments

Liabilities under employee benefits

Trade creditors and other creditors

Provisions

Deferred income tax provisions
Total long-term liabilities

Short-term liabilities

Liabilities under credits, borrowings,
or other debt instruments

Trade creditors and other creditors
Liabilities under employee benefits
Income tax liabilities
Provisions

Total short-term liabilities

Total liabilities

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

48288
44843

(125)

38960
169 694

289099

9305
5507
4744
8496
317 241

172 530

31788
4754
465
13902
223 439
540 680
710374

2017 2016

37728

37728
45352
26938

266

45 455
155739

334765

8424
17038
7412
6674
374313

150 462

21890
4165
5213

14 804

196 534
570 847
726 586



Consolidated statements of profit or loss or other comprehensive income

2017 2016

Przychody
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/koszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody, ktére w przysztosci nie
beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,

ktdre nie beda przeklasyfikowane do wyniku
finansowego

Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy

Zyski lub straty oraz inne catkowite
dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

Revenues
Other operating revenues
Amortisation
Consumption of materials and energy
External services
Taxes and charges
Payroll and employee benefits
Other costs by type
Value of goods and materials sold
Other operating expenses
Profit on operational activities
Financial revenues
Financial expenses
Net financial revenues / (expenses)
Profit before tax
Income tax
Net profit
Net profit for reporting period

Other total income not taken to financial
performance in future reporting periods

Revaluation of net liability
under definited benefits plan

Income tax on items
not taken to financial performance

Other comprehensive income for reporting
period

Profits or losses and other comprehensive
income the reporting period

Net profit per share
Main (PLN)

Diluted (PLN)

204 757
7448
(19361)
(89 326)
(23 285)
(5741)
(28 600)
(1877)
(2.095)
(2 085)
30835
1502
(22182)
(20 590)
19245
(4.899)
14346

14 346

(483)

92

(391)

(391)

13 955

4,6

4,6

190 469
3406
(16 653)
(71762)
(7511)
(5383)
(27168)
(1852)
(4 401)
(7733)
41412
3902
(20812)
(16910)
24502
(5043)
19 459

19 459

226

43)

183

183

19 642

6,2

6,2



in thousands of PLN

Kapitat wtasny na dzien
01.01.2017

Podziat zysku netto

Zyski za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres
sprawozdawczy

Inne catkowite dochody ogétem
za okres sprawozdawczy

Przeszacowanie zobowigzania
netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczen
(skorygowane o efekt
podatkowy)

Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogétem za
okres sprawozdawczy

Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli ogétem

Kapitat wtasny na dzieri
31.12.2017

PLN thousand

PLN thousand

Equity as at 01.01.2017

Net profit distribution

Profits for reporting period
Net profit for reporting period

Other comprehensive income
for reporting period

Revaluation of net liability
under defined benefit plan
(adjusted by tax)

Profits or losses and other
comprehensive income the
reporting period

Total payments from and to
owners

Equity as at 31.12.2017

Kapitat
zaktadowy

Share
capital

37728

37728

Kapitat
zapasowy

Supplementary
ENE]

45 352

2936

48 288

Kapitat
rezerwowy

Reserve
capital

26 938

17 905

44843

Kapitat z przesza-
cowania programu
okreslonych
$wiadczen

Capital on
reestimation on
the defined benefit
schedule

266

(391)

(391)

(125)

Zyski
zatrzymane

EEEN]
earnings

45 455

(20 841)

14 346

14 346

38 960

Kapitat
wiasny
ogétem

Total
equity

155739

14 346

(391)

13 955

169 694



wtys. zt PLN thousand 2017 2016

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Cash flows from operating activities

Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 19 245 24 502
Korekty Adjustments
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych Depreciation of tangible fixed assets 18 478 15837
Amortyzacja wartosci niematerialnych Amortization of intangible assets 883 815
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej Profit (loss) on investment activity (406) (3234)

Share in profits of entities

Zmiana stanu naleznosci z tytutu umow leasingu measured with equity method 15 363 (20 616)

Zmiana stanu udzielonych pozyczek Change in receivables under lease agreements (2663) 54418

Zmiana stanu zapasow Change in inventories 6416 6440

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz . .

Change in trade and other receivables 17 028 (13 605)

pozostatych

Zmiana stanu zobowiagzar handlowych oraz Change in trade and other liabilities (2023) 5042

pozostatych

Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tyt. Change in provisions and liabilities due to

. ; ) (2 430) 4468

$wiadczeri pracowniczych employee benefits

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych Change in prepayments and accruals (46) (121)

Inne korekty Other adjustments (467) 344
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci Sl T T G 60378 74290
operacyjnej

Przychody/koszty finansowe netto Net financial revenues / (expenses) 20311 19334

Odsetki otrzymane Interest received (299) (151)

Odsetki zaptacone Interest paid -

Podatek dochodowy zaptacony Income tax paid (7 434) (1877)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Net cash from operating activities 81956 91 596



Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych Purchase of tangible fixed assets (8873) (21 097)
Nabycie warto$ci niematerialnych Purchase of intangible assets (249) (154)
Nabycie akcji i udziatow Purchase of shares and interests (505) (659)
Nabycie pozostatych inwestycji Purchase of other investments = (1257)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych Disposal of tangible fixed assets 2132 67
Zbycie akeji i udziatow Disposal of shares and interests = 9650
Zbycie pozostatych inwestycji Disposal of other investments 872 =
Otrzymane dywidenty Dividents received = 350
Odsetki otrzymane Interest received 299 151
Inne wydatki Other outflows 492 =
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej  Net cash from investment activity (5832) (12 949)

Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych

Raised loans, credits and other debt

instrumentdéw dtuznych instruments e St

Wydatki na sptate kredytow, pozyczek oraz Repaid loans, credits and other debt (234154) (350 777)

innych instrumentéw dtuznych instruments

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu Payment of liabilities arising from financial (1399) (1350)

finansowego leases

Odsetki zaptacone Interest paid (19 646) (18 472)

Dywidenty wyptacone Dividends paid = =
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej Net cash flows from financial activity (68112) (66 627)
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO OGOLEM TOTAL NET CASH FLOWS 8012 12 020
ilr(?::l:plemezne S i iR Cash and its equivalents (opening balance) 22216 10196
ilr(t:::lljmemezne ety lenbinaliones Cash and its equivalents (closing balance) 30228 22216

wtym Srodki pienigzne o ograniczonej including restricted access funds 7690 6285

mozliwosci dysponowania
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
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Prezentacja Spotki

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominu-
jaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Jednostkq zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdz-
kiej 141, w ktorej Spétka posiada 100% udziatow, oraz
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144)
przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktorej to Spétka
rowniez posiada 100% akcji.

4 sierpnia 2014 roku Spotka zawarta ze Spétky za-
lezng, tj. Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0. umowe
przeniesienia praw wilasnosci przedsiebiorstwa, na
podstawie ktorej Spétka przeniosta na rzecz Spotki
zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w rozu-
mieniu art. 55' KC wlasno$é przedsiebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa objeta 100%
udziatdbw w Spotce zaleinej, tj. Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 76 820 tys. zi.
Warto$¢ udziatéw wynika z warto$ci ksiegowej netto
wniesionego majatku i na dzieri 31 grudnia 2014 roku
wynosita ona 80 987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptow-
ni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody
na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego  ENERGO-UTECH ~ S.A.
i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastapito przenie-
sienie praw wlasnosci akcji Energetycznego Towarzy-
stwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku ww. transakeji Spétka posiada 100% akc;ji
(tj. 2 240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa Finan-
sowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Zakup akcji
zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych Spétki po-
chodzacych m.in. z emisji obligacji. Ostatnia transza
zaptaty za ww. akcje w wysokosci 11 819 tys. zt zgod-
nie z zawartymi umowami nastapi do dnia 30 czerwca
2018 roku. Gtéwnymi przyczynami przeprowadzania
transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. is a parent company of
the Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Group of Compa-
nies. Its subsidiaries include Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. zo.o. withits registered office in Bedzin (42-500), at
ul. Matobadzka 141, in which the Company holds 100%
of shares and Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. with its registered
office in Poznan (61-144), at ul. Bolestawa Krzywouste-
go 7, in which the Company also holds 100% of shares.

On 4 August 2014, the Company and its subsidiary, i.e.
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. entered into an
agreement on the transfer of the ownership title to the
enterprise, on the basis of which the Company transfer-
red the ownership rights to the Company's enterprise
to the Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. subsidiary z
0.0. as per Art. 551 of the Civil Code.

Through in-kind contribution of a branch of business,
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. acquired 100% of sha-
res in its subsidiary, i.e. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z
0.0. with a nominal value of PLN 76.820 million. The va-
lue of the shares results from the net book value of the
contributed assets and amounted to PLN 80,987,000 as
at 31 December 2014.

On 27 February 2015, the Supervisory Board of Elek-
trocieptownia ,Bedzin” S.A. adopted a resolution on
the approval of the acquisition of 100% of shares in
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. As a result, on 15 April 2015, the
ownership rights to Energetyczne Towarzystwo Finan-
sowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. were transfer-
red to Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Following the aforementioned transaction, the Compa-
ny holds 100% of shares (i.e. 2,240 shares) in Energe-
tyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
-UTECH S.A. The purchase of the shares was financed
by the Company’s own funds raised primarily through
the issuance of bonds. Under the agreements conclu-
ded, the last payment for the aforementioned shares in
the amount of PLN 11,819 thousand will be made by 30
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Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. byly
budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi za-
tozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja Zrédet
przychodéw. W 2017 roku Spétka Energetyczne Towa-
rzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
nabyta udziaty w spétce ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0.
Na koniec 2017 roku ETF-L ENERGO-UTECH S.A. byto
wiascicielem 99,95% udziatéow spétki ENERGO-BIO-
MASA Sp. z 0.0.

W wyniku powyzszych transakcji Spétka pozostaje
Spoétka holdingowa. Dziatalno$¢ produkcyjna w za-
kresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w Spétce zaleznej —
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., a dziatalno$é¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim
w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w Spétce
zaleznej — Energetycznym Towarzystwie Finansowo-
-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. W 2016 roku
Spétka podijeta dziatania zmierzajace do rozpoczecia
dziatalnosci w zakresie wynajmu i dzierzawy pozosta-
tych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Notowania Gietdowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Spétkg notowang
narynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. od 8 grudnia 1998 roku. Kurs akcji Elektrocieptow-
ni ,Bedzin” S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w 2017 roku przedstawia wykres.

June 2018. The main reasons behind the transaction of
the acquisition of shares in Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. included
the development of the Group of Companies in accor-
dance with the accepted strategic assumptions and
diversification of the revenue sources. In 2017, Energe-
tyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
-UTECH S.A. acquired shares in ENERGO-BIOMASA Sp.
z 0.0. At the end of 2017, ETF-L ENERGO-UTECH S.A.
held 99.95% of shares of ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0.

As a result of the aforementioned transactions, the
Company remains a Holding Company. The production
activity in the field of co-generation through combined
heat and power is carried out in the Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. Subsidiary, while financial services,
mainly lease, are carried out in the Energetyczne Towa-
rzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
Subsidiary. In 2016 the Company took actions aimed to
commence the activity in the form of lease and rent of
other machines, equipment, and tangible assets.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. has been quoted at
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(Warsaw Stock Exchange) since 8 December 1998. The
share price of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. at Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. in 2017 is
illustrated in the following diagram.
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Wiadze Spotki

0d 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A.
kieruje jednoosobowy Zarzad:

Krzysztof Kwiatkowski  Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza IX kadencji
funkcjonowata w nastepujacym skfadzie:

Janusz NiedZwiecki Przewodniczacy Rady
Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady
Wiestaw Glanowski Cztonek Rady

Mirostaw Len Czlonek Rady

Wojciech Sobczak Cztonek Rady

Grzegorz Kwiatkowski  Cztonek Rady

Komitet Audytu

Sktad Komitetu Audytu na koniec 2017 roku przedsta-
wiat sie nastepujaco:

Janusz NiedZwiecki Przewodniczacy Komitetu

Audytu
Waldemar Organista Czlonek Komitetu Audytu
Grzegorz Kwiatkowski  Czlonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nad-
zorczej, ktérej przedstawia swoje rekomendacje.
Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej,
w szczeg6lnosci podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czyn-
nosci rewizji finansowej Spotki.

Cele strategiczne

Strategicznym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
w ramach Grupy Kapitatowej jest dgzenie do uzyskania
silnej pozycji w regionie w branzy cieptowniczej i ener-
getycznej, z wykorzystaniem technologii bezpiecznych
dla $rodowiska naturalnego. Kluczowe jest spetnianie
wymogow ochrony $rodowiska, ktére weszty w zycie
w 2016 roku. Jednoczesnie przyklada sie wage do
rozwoju ustug w ramach dziatalnosci segmentu finan-
sowego. Spotka zamierza realizowa¢ strategie Grupy
Kapitatowej poprzez kontynuacje i rozwijanie dziatal-
nosci w powigzaniu z dbatoscig o Srodowisko natural-

Company's Authorities
Since 3 November 2014, Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. has been under one-man management:

Krzysztof Kwiatkowski  President of the Board

Supervisory Board

As at 31 December 2017, the Supervisory Board of the
8th term was comprised as follows:

Janusz NiedZwiecki
Waldemar Organista

Chairman of the Supervisory Board
Vice Chairman of the

Supervisory Board

Member of the Supervisory Board
Member of the Supervisory Board
Member of the Supervisory Board
Member of the Supervisory Board

Wiestaw Glanowski
Mirostaw Len
Wojciech Sobczak
Grzegorz Kwiatkowski

Audit Committee

The composition of the Audit Committee at the end of
2017 was as follows:

Chairman of the Audit
Committee

Member of the Audit Committee
Member of the Audit Committee

Janusz Niedzwiecki

Waldemar Organista
Grzegorz Kwiatkowski

The Audit Committee is an advisory body to the Su-
pervisory Board to which the Committee presents its
recommendations. The Audit Committee particularly
advises the Supervisory Board as to the selection of
the entity authorised to audit financial statements in
order to perform a financial audit of the Company.

Strategic objectives

The strategic objective of Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
as part of the Group of Companies is to strive to achieve
a strong position in the heat and energy industry in the
region with the use of technologies that are safe for the
environment. Itis vital to meet the environmental protec-
tion requirements that came into force in 2016. Simulta-
neously, the development of services within the financial
segment is also of particular significance. The Company
intends to implement the strategy of the Group of Com-
panies through the continuation and development of its
activity in connection with environmental protection and
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ne i z redukcjg kosztéw zwigzanych z wytworzeniem
ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalno-
$ci gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Strategia bedzie realizowana poprzez:

m rozwoj istniejacej Grupy Kapitatowe),

m akwizycje podmiotéw w obszarze szeroko pojetej
branzy energetycznej, pozwalajacg na wykorzysta-
nie efektu synergii w réznych obszarach bizneso-
wych nowokreowanej Grupy Kapitatowej,

m rozwdj ustug leasingowych w obszarze branzy
elektroenergetycznej i pokrewnej w potaczeniu
z ofertq finansowania procesow inwestycyjnych,

m dalszy rozwéj ustug factoringowych.

Realizacja strategii
| planowany rozwoj

Czynnikami majacymi istotny wplyw na rozwgj
Spotki s3 miedzy innymi:

m sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytu-
acja ekonomiczna obszaréw, w ktérych dziatajg
Spétki Grupy Kapitatowej,

czynniki o charakterze politycznym,

otoczenie prawno-regulacyjne,

stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw admi-
nistracji paristwowej i europejskiej (m.in. Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, Urzedu Re-
gulacji Energetyki, Komisji Europejskiej),

ochrona srodowiska,

sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektro-
energetycznym (decyzje Prezesa URE w zakresie
zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO,,
zapotrzebowanie na ciepto i energie elektryczng,
konkurencja na rynku ciepta i energii),

sytuacja w sektorze finansowym (dostepnosé krot-
koterminowych i dtugoterminowych form finanso-
wania dziatalnosci, zmienno$¢ stop procentowych),

reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych
oferowanych przez Grupe Kapitalowg gtéwnie
w branzy energetycznej.

with the reduction of costs concerning heat and electri-
city generation and through the expansion of business
activities in relation to financial services.

The Strategy will be implemented by:
the development of the existing Group of Companies;

the acquisition of business entities in the wide
energy industry, which would make it possible to
use the synergy effect in various business fields of
the newly-established Group of Companies;

the development of lease services in the area of
energy industry and related industries combined
with the offer of financing investment processes;

further development of factoring services.

macroeconomic situation in Poland and the eco-
nomic situation in the areas in which the members
of the Group of Companies operate;

political factors;
legal and regulatory surroundings;

positions taken and decisions made by Polish and
European administration institutions and offices (e.g.
the Office of Competition and Consumer Protection,
Energy Regulatory Office, European Commission);

environmental protection;

situation in the heat and energy sector (decisions
of the President of the Energy Regulatory Office
concerning tariff approval, CO2 emissions allo-
wances, demand for heat and electricity, competi-
tion on the heat and energy market);

situation in the financial sector (availability of
short- and long-term forms of financing business
activity, variation in interest rates);

market reaction to new types of financial services
offered by the Group of Companies, especially in
the energy industry.



Rachunek zyskow i strat /

wtys. zt PLN thousand 2017 2016
A.  Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: A :l;t;e::gues iiomisatesianclequivalent including 2444 2610
- od jednostek powigzanych - from related parties 332 424
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw I. Net revenues from sales of products 2444 2290
I Zmiang stanu _pr_oduk‘téw (zwiekszepie - wartosé Change in the balance o_f products (increase — positive 30
dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna) value, decrease — negative value)
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow ll.  Net revenues from sales of goods and materials 290
B.  Koszty dziatalnosci operacyjnej B.  Operating expenses 1586 1218
. Amortyzacja . Amortisation 22 19
Il.  Zuzycie materiatow i energii Il.  Consumption of materials and energy 1 =
. Ustugi obce . External services 707 437
IV.  Podatki i optaty IV.  Taxes and charges 40 93
V. Wynagrodzenia V. Salaries and wages Al 524
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia VI.  Social security and other benefits 58 73
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe VII.  Other costs by type 37 22
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw VIIl.  Value of goods and materials sold 50
C.  Zysk(strata) ze sprzedazy (A - B) C.  Profit (loss) on sales (A - B) 858 1392
D.  Pozostate przychody operacyjne D.  Other operating revenues 53 125
I Inne przychody operacyjne I Other operating revenues 53 125
E.  Pozostate koszty operacyjne E.  Other operating expenses 36 29
. Inne koszty operacyjne I. Other operating expenses 36 29
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D - E) F. Profit (loss) from operational activities (C + D - E) 875 1488
G.  Przychody finansowe G.  Financial revenues 3035 1553
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: I. Dividend payments and profit sharing, including: 2614 1500
a) od jednostek powiazanych a) from related parties 2614 1500
v_v‘ll(valr)tig{:h Jednostka posiada zaangazowanie - in which the Company has capital commitment 2614 1500
Il Odsetki IIl.  Interest 9 3
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych ll.  Profit from disposal of financial assets 213
IV.  Inne IV.  Other 199 50
H.  Koszty finansowe H.  Financial expenses 3043 2 669
I. Odsetki, w tym: I Interest, including: 3043 2669
- dla jednostek powiazanych — for related parties 128 32
I. Zysk (strata) brutto (F + G - H) I Gross profit (loss) on business activities (F + G — H) 867 372
J.  Podatek dochodowy J.  Income tax 137 50
. cze$¢ odroczona I. deferred tax 137 50
K Pozpsta&e qbowiqzkowe zmniejszenie zysku cher statutory reductions in profit
(zwiekszenie straty) (increases in 0ss)
L. Zysk (strata) netto (I - J - K) L. Net profit (loss) (I - J - K) 730 322
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Sprawozdanie finansowe

PLN thousand
ASSETS
A.  Aktywa trwate A.  Fixed assets 152 991 155 351
I. Wartosci niematerialne i prawne I.  Intangible assets 25 12
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 1. Otherintangible assets 25 5
2. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 2. Advances for intangible assets - 7
Il.  Rzeczowe aktywa trwate Il.  Tangible assets 556 557
1. Srodki trwate 1. Fixed assets 556 557
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) a) land (including perpetual usufruct of land) 551 551
b) inne $rodki trwate b) other tangible fixed assets 5 6
lll.  Naleznosci dtugoterminowe Ill.  Long-term receivables 20 605 22 365
1. 0d pozostatych jednostek From other entities 20 605 22 365
IV.  Inwestycje diugoterminowe IV.  Long-term investments 130 588 131247
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1. Long-term financial assets 130588 131 247
a) w jednostkach powiazanych a) in related parties 130 588 131247
- udziaty lub akcje - shares or stocks 130 588 131247
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe V. Long-term prepayments and accruals 1217 1170
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred tax assets 1217 1170
B.  Aktywa obrotowe B.  Current assets 3364 2571
I Naleznosci krétkoterminowe I Short-term receivables 1776 1613
1. Naleznosci od pozostatych jednostek 1. Receivables from other entities 1776 1613
a) z tytutu po_datkéw, dotacji cei,_ubezpiecze(’l a) receivables from tax, subsidy, customs, social
spo’f_ecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw security, and other social and legal benefits 3 5
publiczno-prawnych
b) inne b) other 1773 1608
Il.  Inwestycje krétkoterminowe Il.  Short-term investments 1580 950
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1. Short-term financial assets 1580 950
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne a) cash and other monetary assets 1580 950
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - cash in hand and at bank 652 28
- inne $rodki pienigzne - other monetary assets 928 922
Il.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Ill.  Short-term prepayments and accruals 8 8
C.  Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy C.  Called up share (initial) capital = =
D.  Udzialy (akcje) wtasne D.  Own shares (stocks) = =
AKTYWA RAZEM TOTAL ASSETS 156 355 157 922
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PASYWA LIABILITIES 2017 2016
A, KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY A, EQUITY 92 552 91822
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy I. Share capital 15746 15746
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy 1. Supplementary capital 60 815 60 493
Ill.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe Ill.  Other reserve capitals 15 261 15 261
IV.  Zysk (strata) netto IV.  Net profit (loss) 730 322
B.  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA B.  LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES 63 803 66 100
I. Rezerwy na zobowiazania I. Provisions for liabilities 335 85
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred income tax provisions 246 62
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2. Pension and related benefits provisions 1 8
- dlugoterminowa - long-term 1 =
- krétkoterminowa - short-term = 8
3. Pozostate rezerwy 3. Otherreserves 88 15
- krétkoterminowe - short-term 88 15
Il.  Zobowigzania diugoterminowe Il.  Long-term liabilities 47319 62 457
1. Wobec jednostek powigzanych 1. Towards related parties - 1000
2. Wobec pozostatych jednostek 2. Towards other entities 47319 61457
a) kredyty i pozyczki a) credits and loans 14 640 17190
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych b) arising from issuance of debt securities 29879 29768
c) inne c) other 2800 14 499
Ill.  Zobowiazania krétkoterminowe Il Short-term liabilities 16135 3544
1. Wobec jednostek powigzanych 1. Towards related parties 4296 930
a) inne a) other 4296 930
2. Wobec pozostatych jednostek 2. Towards other entities 11836 2611
a) kredyty i pozyczki a) credits and loans 2608 2 450
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: b) trade liabilities, maturing: 57 40
- do 12 miesiecy - up to 12 months 57 40
c)z ty_tuiu po_d_atkéw, cel, _ c) due to tax, customs, social security, and other social 125 08
ubezpieczeni i innych tytutéw publiczno-prawnych and legal benefits
d) z tytutu wynagrodzen d) due for remunerations 17 23
f) inne f) other 9029 =
3. Fundusze specjalne 3. Special funds 3 3
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe IV.  Prepayments and accruals 14 14
1. Innerozliczenia migdzyokresowe 1. Other prepayments and accruals 14 14
- diugoterminowe - long-term 14 14
PASYWA RAZEM TOTAL LIABILITIES 156 355 157 922
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym / Statement of changes in equity
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wtys. zt PLN thousand 2017 2016
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) I. Opening balance of equity (OB) 91822 91 501
la g:':;?:g::ﬁusz) T T TR 0 e () la  Opening balance of equity after adjustments 91822 91 501
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1. Opening balance of share capital 15746 15746
1.1 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1.1 Closing balance of share capital 15746 15746
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2. Opening balance of supplementary capital 60 493 60 346
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2.1  Changes in supplementary capital 322 148

a) zwiekszenie (z tytutu) a) increase (due to) 322 148

- z podziatu zysku - profit sharing 322 148
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2.2  Closing balance of supplementary capital 60815 60 493
3. [F:I?rze(JssJa#e L (LT WO 3. Other reserve capitals (opening balance) 15261 15261
3.1  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 3.1  Other reserve capitals (closing balance) 15261 15261
4, Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4. gg:?ggzl::;g;fspmﬁt (loss)ieamied forvard 322 148
4.1  Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 4.1  Opening balance of previous years' profit 322 148
4.2 Zyskz lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach g&i’;meﬁfnce el o L [0 i 322 148

a) zmniejszenie (z tytutu) a) decrease (due to) 322 148

- podziat zysku - profit sharing 322 148
5. Wynik netto 5. Net result 730 322

a) Zysk netto a) Net profit 730 322
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) Il.  Closing balance of equity (CB) 92 552 91 822

Proponowany podziat zysku netto

Proposed distribution of net profit

a) przekazanie na kapitat zapasowy

a) carried forward to supplementary capital 730 322

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Equity including proposed profit distribution (loss

92 552 91 822
coverage)

N
(=)}



Rachunek przeptywow pienieznych

wtys. zt PLN thousand 2017 2016
A.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej A.  Cash flows from operating activities
. Zysk (strata) netto I.  Net profit (loss) 730 322
Il.  Korekty razem IIl.  Total adjustments 2869 -17653
1. Amortyzacja 1. Amortisation 22 19
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2. Interest and share in profit (dividends) 416 1156
3. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3. Profit (loss) on investment activity -213
4. Zmiana stanu rezerw 4. Change in provisions 250 36
5. Zmiana stanu naleznosci 5. Change in receivables 1598 -23332

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, Change in short-term liabilities,

z wyjatkiem pozyczek i kredytow excluding credits and loans Bk AT
7. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 7. Change in prepayments and accruals -48 -18
IIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +1)  Ill.  Net cash flows from operating activities (I + I1) 3599 -17331

E]r:{zzt);:%i?dkéw Rlepicayvelizizaiiesc] B.  Cash flows from investment activities
. Wplywy . Inflows 3486 1500
1. Z aktywow finansowych, w tym: 1. From financial assets, including: 3486 1500

a) w jednostkach powiazanych a) in related parties 3486 1500

- zbycie aktywéw finansowych - disposal of financial assets 872

- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and share in profits 2614 1500
Il.  Wydatki Il.  Expenses 213 1916

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz Purchase of intangible assets and tangible fixed 34

rzeczowych aktywow trwatych assets
2. Naaktywa finansowe, w tym: 2. Forfinancial assets, including: 179 1916

a) w jednostkach powigzanych a) in related parties 179 1916
118 erelrl))lywy B aicli i et R e ] Ill.  Net cash flows from investment activities (I - I1) 3273 -416
C.  Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej C.  Cash flows from financial activities
. Wplywy I.  Inflows = 21 640
1. Kredyty i pozyczki 1. Credits and loans 21 640
Il.  Wydatki Il.  Expenses 6242 4547
1. Splaty kredytow i pozyczek 1. Repayment of credits and loans 3381 2000
2. Odsetki 2. Interest 2861 2547
ll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I = 1) Il Net cash flows from financial activities (I - II) -6242 17093
D.  Przeptywy pienigzne netto razem D.  Total net cash flows 630 -654
E.  Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym E.  Balance sheet change in cash, including 630 654
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu F.  Cash opening balance 950 1604
G.  Srodki pieniezne na koniec okresu (F + D), w tym ﬁ]acsI: d“::g cash equivalents closing balance (F + D), 1580 950

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - of limited disposability 928 918
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W roku 2017 zakonczyt sie z sukcesem trzyletni okres
objety Strategig rozwoju Spétki na lata 2015-2017,
w ktérym zostaty zrealizowane wszystkie zaplanowa-
ne w tej Strategii projekty.

Ukoriczona zostata praktycznie w 100% kluczowa in-
westycja Spotki jakg byta ,Budowa instalacji odsiar-
czania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BE-
DZIN Sp. z 0.0." 0 wartosci okoto 140 min zt. Dzieki tej
inwestycji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. spetnia
restrykcyjne normy emisyjne wynikajace z dyrektywy
IED i jest przygotowana do spetnienia parametréw
tzw. konkluzji BAT.

Realizacja tej inwestycji zostata podyktowana m.in.
troskg Spoétki o ochrone $rodowiska naturalnego
i obecnie doskonale wpisuje sie w krajowy program
antysmogowy.

Kolejnym istotnym zadaniem realizowanym w trakcie
2017 roku byta ,Modernizacja stacji przygotowania
wody” ktéra pozwolita na pobor wody rzecznej i ogra-
niczenie kosztéw zwigzanych z zakupem wody komu-
nalnej oraz znaczaco poprawita parametry jako$ciowe
wody uzywanej w procesach produkcyjnych.

Rozpoczeto realizacje projektu pod nazwa ,Inno-
wacyjna instalacja technologiczna zapewniajaca
optymalng wspétprace elektrocieptowni z uktadem
wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana
inteligentnym systemem podejmowania decyzji na
rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej”. Jest
to projekt badawczy, w ktérym zaplanowano realiza-
cje badan przemystowych i eksperymentalne prace
rozwojowe. Realizowany jest we wspétpracy z Poli-

Letter of the President of the Board

Dear Colleagues,

In 2017, the three-year period covered by the Com-
pany's development strategy for 2015-2017 was suc-
cessfully completed. All the projects scheduled in this
strategy were implemented.

The key investment project of the Company named the
.Construction of a flue gas denitrogenation and desul-
phurisation system in Elektrownia BEDZIN Sp. z 0.0
and amounting to approx. PLN 140 million was virtually
completed. Thanks to this investment, Elektrocieptow-
nia BEDZIN Sp. z 0.0. meets stringent emission stan-
dards implying from the IED and is prepared to meet the
parameters of the so-called BAT conclusions.

This investment was dictated, among others, by the
Company’s concern for the natural environment and
now fits perfectly into the national anti-smog scheme.

Another significant investment project carried out in
2017 included the ,Modernisation of a water treat-
ment plant”, which allowed us to collect fresh water
and to reduce expenses related to the purchase of
municipal water and led to the improvement of the qu-
ality of water used for production purposes.

We launched an investment project named ,Innovative
facility ensuring the optimum cooperation of the com-
bined heat and power plant with a highly-effective heat
accumulation system supported by a smart system for
decision-making on the heat and electricity market”. It
is a research project, in which industrial research and
experimental development are planned to be conduc-
ted. It is carried out in cooperation with the Opole Uni-
versity of Technology and obtained a grant as part of
the Regional Operational Programme for the Silesian




technika Opolska i uzyskat dofinansowanie w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa
Slaskiego 2014-2020. Warto$é projektu zaplanowana
jest na ok. 3 min zt a kwota dofinansowania wynosi
blisko 1,9 min zt.

W wyniku zrealizowanych inwestycji nastapito znaczne
podniesienie wartosci Spotki i jej rentownosci. W mi-
nionym roku pomimo prowadzonej na szerokg skale
dziatalnosci inwestycyjnej o znacznych naktadach
finansowych oraz wysokich kosztéw zakupu paliwa i
uprawnien do emisji CO, Spétka osiagneta bardzo dobry
wynik finansowy w wysokosci 17 139 tys. zt.

Majac na uwadze kontynuacje rozwoju Elektrocie-
ptowni BEDZIN Sp. z o.0. Zarzad przyjat zalozenia
do Strategii na lata 2018-2022 oparte na przewidy-
wanym zwiekszeniu zapotrzebowania na moce wy-
twércze w zwiazku ze zmniejszaniem sie aktywow
wytworczych przedsiebiorstw energetycznych spo-
wodowanym zmianami przepisow oraz ograniczeniem
mozliwo$ci rozwoju energetyki weglowej w regionie.

Istotnym elementem planowanej strategii jest wyko-
rzystanie potencjatu produkcyjnego Spétki na rynku
ciepta i energii elektrycznej. W zwigzku z tym roz-
wazane sg inwestycje w zakresie: modernizacji kotta
wodnego K5, skutkujacej zwiekszeniem mocy cieplnej
0 10 do 15 MWt oraz modernizac;ji stacji 100 Gcal po-
przez zabudowe wymiennikéw szczytowych zasila-
nych parg $wiezg o mocy 220 MWHt.

Dotychczasowe efekty, zrealizowany program inwe-
stycyjny i zamierzenia strategiczne na lata nastepne,
pozwolity Spétce na rozszerzenie polityki personalnej
poprzez wprowadzenie $ciezki kariery dla poszczegdl-
nych grup zawodowych oraz rozpoczecie aktywnego
procesu naboru nowych pracownikéw.

Wszystkie podejmowane przez Spétke zamierzenia
skierowane s3 na stworzenie korzystnej oferty dla
odbiorcéw naszych produktéw przy dochowaniu obo-
wiazujacych norm ochrony $rodowiska, optymalnym
wykorzystaniu potencjatu produkcyjnego oraz osig-
gnieciu satysfakcjonujgcych wynikow dziatalnosci.

Voivodeship 2014-2020. The investment project va-
lue is planned to amount to approx. PLN 3 million whi-
le the grant provides almost PLN 1.9 million.

As a result of the implemented investment project,
the value of the Company and its profitability incre-
ased substantially. Even though investment activity
was carried out on a grand scale involving significant
financial outlays and the prices of fuel and CO, emis-
sion allowances were high, the Company achieved
a very good financial result = PLN 17,139,000 in the
previous year.

Given the continuation of the development of Elektro-
cieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., the Management Board
adopted quidelines for the Strategy for 2018-2022
based on the predicted increase in the demand for ca-
pacity resulting from a decrease in power generation
assets of power industry companies caused by legi-
slative changes and limitations to the development of
coal energy generation in the region.

The use of Company's production potential on the
heat and electricity market is an important part of the
planned Strategy. Therefore, the following investment
projects are considered: modernisation of water boiler
K5 in order to increase heat capacity by 10 to 15 MWt
and modernisation of the 100 Gcal station through the
installation of 220 MWt peak heat exchangers powe-
red by fresh steam.

The effects to date, the investment programme imple-
mented, and strategic assumptions for the following
years allowed the Company to develop and expand
its personnel policy through the introduction of ca-
reer planning for individual occupational groups and
to start an active process of the recruitment of new
employees.

All objectives established by the Company are aimed
to create a favourable offer for those who receive our
product while, at the same time, to comply with the
applicable environmental protection standards, to use
production potential optimally, and to achieve satis-
factory business goals.



Istotnym wydarzeniem w zyciu Spétki w minionym
roku byta podjeta przez wtasciciela decyzja o prze-
gladzie opcji strategicznych dla Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0. i rozpoczeciu procesu Due Diligence
celem sprzedazy jej udziatéw wybranemu inwestorowi
branzowemu.

Powyzsze sukcesy nie bytyby mozliwe bez zaanga-
zowania pracownikow Elektrocieptowni BEDZIN Sp.
z 0.0., wtasciciela Spotki — Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. oraz jej Prezesa Pana Krzysztofa Kwiatkowskie-
go, jak réwniez firm wspdtpracujacych. Wszystkim
tym osobom pragne serdecznie podziekowaé za ak-
tywny wktad pracy i zaangazowanie w osiggniety suk-
ces w kolejnym bardzo dobrym roku dziatalnosci.

Z wyrazami szacunku,

Marek Mrowczynski

Prezes Zarzadu

Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

The decision to consider strategic options for Elektro-
cieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. and to commence the
Due Diligence investigation in order to sell the shares
in the Company to a selected industry investor made
by the owner was a significant event in the Company
in the previous year.

These achievements would not be possible witho-
ut the involvement of Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. employees, the owner of the Company -
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., and Mr. Krzysztof
Kwiatkowski, President of the Company, and Compa-
ny partners. | would like to say thank you to all those
people for their active work and involvement in these
achievements in yet another very good business year.

Yours sincerely,

Marek Mrowczynski

President of the Board of
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
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Misja

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. we wszystkich
podejmowanych dziataniach kontynuuje swojg mi-
sje w kierunku zaspokajania potrzeb i oczekiwan
konsumentdéw ciepta i energii elektrycznej w sposoéb

korzystny dla odbiorcéw przy zachowaniu wymogéw
ekologicznych i konkurencyjnych.

Gtéwnymi kryteriami, ktérymi kieruje sie
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. d3zac do realizacji
wyznaczonej misji s3:

m niezawodno$é dostaw
m atrakcyjno$é cenowa

m ekologiczne procesy wytworcze
Podstawowe informacje

24 lutego 2014 roku zostata powotana Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie przy
ulicy Matobadzkiej 141 jako spétka celowa Elektro-
cieptowni ,Bedzin” S.A. na potrzeby realizacji progra-
mu inwestycyjnego, majacego dotrzymac okreslone
poziomy emisji w obszarze produkc;ji ciepta i energii
elektrycznej.

Kapitat zaktadowy na dzien utworzenia wynosit
50 000 tys. zl, a udziaty w catosci zostaly objete przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.

4 sierpnia 2014 roku zostata zawarta w formie aktu
notarialnego umowa przeniesienia prawa wlasnosci
przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na
rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumie-
niu art. 55" KC jako zorganizowanego zespotu sktadni-
kéw materialnych i niematerialnych spétki.

W zamian za aport zorganizowanej czesci przedsie-
biorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objeta 100%
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 warto-
$ci nominalnej 76 820 tys. zt. Warto$¢ udziatow wynika
z wartosci ksiegowej netto wniesionego majatku i na
31 dzien grudnia 2015 roku wyniosta ona 80 987 tys. zt.

Within the scope of all its activities, Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. proceeds with its mission aimed at
fulfilling the needs and expectations of electricity and
heat consumers, while being advantageous to its cu-
stomers and meeting environmental and competitive
requirements.

reliability of supplies;
attractive prices;

environment-friendly generation processes.

On 24 February 2014, Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. was founded with its registered office at
ul. Matobadzka 141 as a special purpose vehicle of
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. in order to imple-
ment an investment programme for meeting certa-
in emission levels in the area of heat and electricity
generation.

As at the foundation date, the share capital was PLN
50,000,000, while all shares were taken up by Elektro-
cieptownia ,Bedzin” S.A.

On 4 August 2014, the ownership rights to the Elek-
trocieptownia ,Bedzin” S.A. were transferred to Elek-
trocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. under an agreement
concluded in the form of a notarial deed within the
meaning of Art. 55' of the Civil Code as part of a col-
lection of tangible and intangible assets of a company.

Through in-kind contribution of a branch of business,
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. acquired 100% of
shares in Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. with
a nominal value of PLN 76,820,000. The value of the
shares results from the net book value of the contribu-
ted assets and amounted to PLN 80,987,000 as at 31
December 2015.



W wyniku ww. transakcji od 4 sierpnia 2014 roku Elek-
trocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢
produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w kogeneracji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. jest:
m wytwarzanie energii elektrycznej,

m przesytanie energii elektryczne;j,

m handel energig elektryczng,

m wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gora-
cg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

m roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyj-
nych i elektroenergetycznych,

B wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasny-
mi lub dzierzawionymi,

m dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa oraz doradz-
two podatkowe,

m dziatalno$é firm centralnych (head offices) i hol-
dingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych,

m dziatalno$é ustugowa zwigzana z administracyjna
obstuga biura,

m badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Wiadze Spotki

Na dzien 31 grudnia 2017 roku sktad Zarzadu przed-
stawiat sie nastepujaco:

Marek Mrowczyriski Prezes Zarzadu
Piotr Kowalczyk Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym skfad Zarzadu
nie zmieniat sie.

Followintg the aforementioned transaction, Elektro-
cieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. has been involved in the
production activity in the field of co-generation thro-
ugh combined heat and power since 4 August 2014.

The core business of Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. includes the following:

m generation of electricity;

m transmission of electricity;

= trade of electricity;

m steam, hot water and air conditioning manufactu-
ring and supply;

m works related to construction of telecommunica-
tions and electricity lines;

= management and rental of own and leased real
estate;

m accounting, bookkeeping and tax consultancy;

m activity of head offices and holding companies,
excluding financial holdings;

m service activities related to office administration;

m research and experimental development services
in other natural sciences and engineering.

Company's Authorities

As at 31 December 2017, the Management Board was
as follows:

President of the Board
Vice-President of the

Marek Mrowczynski
Piotr Kowalczyk
Management Board

The composition of the Management Board did not
change during the reporting period.
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Pracownicy

Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. zo.o.

W 2017 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
m przyjecia i powotfania — 11 osob na podstawie KP,
m zwolnienia i odwotania - 7 oséb, w tym:

m 4 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP -
porozumienie stron — emerytura,

m 1 o0soba na podstawie art. 30 § 1 pkt 2 KP - roz-
wigzanie umowy o prace za wypowiedzeniem,

® 2 osoby na podstawie art. 63' § 1 KP — zgon

Employees

The number of employees at Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0.
In 2017, the following staff changes were reported:

m hiring and appointment - 11 persons on the basis
of the LC,

m dismissal and recall - 7 persons, including:

m 4 persons pursuant to Article 30 § 1(1) of the LC
- agreement between the parties - retirement,

= 1 person pursuant to Article 30 § 1(2) of the
LC - termination to the employment contract

pracownika. by notice,
m 2 persons pursuant to Article 63' § 1 of the LC
- death of the employee.

Wyszczegélnienie / Specification 2017 2016
Zatrudnienie ogétem, w tym: / Total employment, including: 145 141
Zarzad / Management Board 2 2
Administracja / Administration 31 32
Kadra inzynieryjno-techniczna / Engineers and technicians 20 19
Pracownicy produkeyjni / Production employee 15 15
Pracownicy bezposrednio-produkeyjni / Direct production employees 7 73
Strategia Strategy

Strategia rozwoju Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
na lata 2015-2017 zostata zbudowana w oparciu
o okreslenie sposobow reagowania na zmieniajace sie
warunki na rynku oraz przewidywanie zdarzen moga-
cych mie¢ istotne znaczenie dla Spotki.

Kluczowymi wyznacznikami wptywajagcymi na ko-
nieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Spétki sg mie-
dzy innymi wskazniki srodowiskowe i wyzwania de-
terminowane przez rynek ciepta i energii elektrycznej
jak réwniez cele ogdlnorozwojowe Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0.

The development strategy of Elektrocieptownia BE-
DZIN Sp. z 0.0. was built upon the determination of
the means of responding to the changing market con-
ditions and upon the anticipation of events that may
be of crucial importance to the Company.

The key challenges that have an impact on the neces-
sity to implement the Company’s development strate-
gy primarily include environmental challenges, chal-
lenges determined by the heat and electricity market
as well as general development goals of Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z o.0.



W ramach strategii rozwoju Spétka podjeta dziatania
zmierzajgce do ograniczenia negatywnego wplywu na
srodowisko proceséw wytwarzania energii elektrycz-
nej oraz ciepta, jak réwniez dziatania majace na celu
optymalizacje, a zarazem zwiekszenie efektywnosci
procesu produkcji oraz procesu zarzadzania Spotka
zwigzanego réwniez z polityka finansowa.

Produkty

Produktami wytwarzanymi przez Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0. s3 ciepto oraz energia elektryczna.

Struktura produkcji w 2017 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Within the development strategy, the Company perfor-
med actions aiming to decrease the negative impact
of the processes of heat and electricity generation on
the environment and actions aiming to optimise and
increase the effectiveness of the production process
as well as the process of managing the Company,
which is also associated with the financial policy.

Products

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. produces heat
and electricity.

The production structure in 2017 was as follows:

Produkcja / Production Jedn. / Unit 2017 2016
Ciepto w wodzie / Heat in water GJ 2 395 266 2102787
Ciepto w parze / Heat in steam GJ 297986 282934
Energia elektryczna / Electricity MWh 462 245 465 777

Struktura ilosciowej sprzedazy w 2017 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

The quantitative structure of sales in 2017 was as
follows:

Sprzedaz / Sales Jedn. / Unit 2017 2016
Ciepto / Heat GJ 2411949 2122772
Energia elektryczna z wtasnej produkcji / Own production of electricity MWh 391570 403 670

Rynki zbytu i zrodta zaopatrzenia

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. stanowi gtéwne
Zrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody
uzytkowej i ciepta technologicznego dla Sosnowca
oraz cze$ciowo dla Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest
do krajowego systemu elektroenergetycznego.

Output markets and sources of
supply

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. is the main so-
urce of heat in the field of heating, hot utility water
and technological heat for Sosnowiec and partly for
Bedzin and Czeladz.

The produced electricity is transmitted to the national
electrical power line.
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Electricity recipients

Towarowa Gielda Energia S.A.

Tauron Polska Energia S.A.

75,50%

Dziatalnos¢ inwestycyjna
w 2017 roku

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
Spétka wykonata zadania inwestycyjne na kwote
29 437 tys. zt (tacznie z kosztami finansowania
zewnetrznego).

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych
przyniosta oczekiwane efekty techniczno-ekonomiczne
i Srodowiskowe, w tym:

m odtworzenie majatku trwatego,
m optymalizacje kosztéw wytwarzania,

m spetnienie wymogow przepiséw bezpieczeristwa
pracy, przepiséw ochrony $rodowiska i przepiséw
przeciwpozarowych.

24 pazdziernika 2017 roku dokonano odbioru konco-
wego i przejecia do eksploatacji etapu Il budowy in-
stalacji odazotowania spalin kotta OP-140 nr 6.

9 maja 2017 roku podpisano umowe z konsorcjum firm
w sktadzie: IP PROINSTAL Sp. z o.0. (lider konsorcjum),
PROXIMA Sp. z 0.0. (konsorcjant nr 1), KOMOBEX-INEL
Sp. z 0.0. (konsorcjant nr 2) na wykonanie modernizacji
stacji przygotowania wody w Elektrocieptowni BEDZIN

Heat recipients

C.E.W.S. Media Sp. z 0.0.

Wojewddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. $w. Barbary
0,

1,70%

Tauron Ciepto Sp. z 0.0.

97,70%

Investment projects in 2017

Between 1 January and 31 December 2017, the Com-
pany carried out investment projects amounting to
PLN 29,437,000 (including borrowing costs).

The implementation of the planned investment
projects resulted in projected technical, economic, and
environmental effects, which included:

= recovery of fixed assets;
m optimisation of generation costs;

= meeting the requirements of occupational safe-
ty, environmental protection regulations, and fire
code provisions.

On 24 October 2017, the final acceptance and han-
dover of phase Il of the ,Construction of a flue gas
denitrogenation system for boiler OP-140 no. 6" were
carried out.

On 9 May 2017, a contract with a consortium of IP
PROINSTAL Sp. z o.0. (consortium leader), PROXIMA
Sp. z 0.0. (consortium member no. 1), KOMOBEX-IN-
EL Sp. z 0.0. (consortium member no. 2) was conclu-
ded in order to modernise the water treatment plant



Sp. z 0.0, na podstawie dokumentacji projektowej
opracowanej przez firme EKONOMIA Sp. z 0.0. w bran-
zach: technologicznej, budowlano-konstrukcyjnej, elek-
trycznej i AKPiA i pod nadzorem autorskim wykonawcy
dokumentacii.

Planowana dziatalnos¢
inwestycyjna w 2018 roku

Planowane na 2018 rok naktady finansowe
na dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuja:

m dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obo-
wiazujacych wymogdw prawnych,

m zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

m zwiekszenie niezawodnosci produkcji energii elek-
trycznej i ciepta.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2018
roku ponie$¢ naktady w wysokosci 7 397 tys. zt na in-
westycje zwigzane z przystosowaniem Spétki do funk-
cjonowania po 2018 roku.

W 2018 roku sposrdd inwestycji wewnetrznych
planowana jest miedzy innymi realizacja:

m modernizacji kotta wodnego K5 skutkujaca zwiek-
szeniem mocy cieplnej o 10 do 15 MWt,

m modernizacji stacji 100 Gcal poprzez zabudowe
wymiennikéw szczytowych zasilanych parg $wie-
23 0 mocy 220 MWt - dokumentacja,

m modernizacji stacji wtryskdw - modernizaciji
instalacji regulacji temperatury pary przegrzane;j,

m wykonania warstwy operatorskiej turbozespotu
w systemie DCS Symphony Plus,

m modernizacji systemu sterowania ukfadem od-
zuzlania wraz z modernizacjq uktadu zalewowego
osadnikow zuzla NC,

m wymiany baterii akumulatorowych.

in Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. on the basis
of the design documentation prepared by EKONOMIA
Sp. z 0.0. in terms of: technology, building and con-
struction, electricity, and control and instrumentation
equipment under the supervision of the documenta-
tion designer.

Planned investment projects in
2018

Financial outlays for the investment projects planned
for 2018 include:

m adaptation of production infrastructure to applica-
ble legal requlations;

= reduction of operating costs;

= increase in the reliability of electricity and heat ge-
neration.

In 2018, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. intends
to spend PLN 7,397,000 on investment projects asso-
ciated with the adaptation of the Company to opera-
tion after 2018.
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W marcu 2018 roku nastapit odbidr koficowy i przyje-
cie do eksploatacji etapu V budowy instalacji odazoto-
wania spalin kotta WP-70 nr 5.

W 2018 roku planowane jest zakonczenie realizacji
modernizacji stacji przygotowania wody. Moderniza-
cja stacji uwzglednia wykorzystanie wody rzecznej
zdekarbonizowanej, jako podstawowe Zrédto zasila-
nia do wyprodukowania wody zdemineralizowanej, co
spowoduje obnizenie kosztéw eksploatacji.

Dziatalno$¢ remontowa
w 2017 roku

W 2017 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na
kwote 12 013 tys. zt. Prace remontowe przebiegaly
zgodnie z harmonogramem.

W ramach zaplanowanych na powyzszy okres re-
montéw podstawowych urzadzer produkcyjnych wy-
konano miedzy innymi: remont $redni turbozespotu
13UCK80 o mocy 81,5 MW i kotta OP-140 nr 6 wraz
z elektrofiltrami, w ramach remontu biezgcego remont
kotta OP-140 nr 7 oraz kotta WP-70 nr 5 wraz z elek-
trofiltrami.

Planowana dziatalnos¢ remontowa
w 2018 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remon-
towa w 2018 roku wynosza 10 633 tys. zt. W ramach
zaplanowanych $rodkéw wykonane zostang remonty
biezace i $rednie podstawowych urzadzen produkcyj-
nych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w sezo-
nie grzewczym.

Among internal investment projects in 2018, the
following projects are planned to be implemented:

= modernisation of water boiler K5 to increase heat
capacity by 10 to 15 MWt;

= modernisation of the 100 Gcal station through the
installation of 220 MTt peak heat exchangers po-
wered by fresh steam — documentation;

= modernisation of the injection station — moderni-
sation of the system for superheated steam tem-
perature control;

m development of an operator interface for the turbi-
ne set in the DCS Symphony Plus system;

= modernisation of the slag removal control system
with the modernisation of the pouring system for
NC slag tanks;

m replacement of batteries.

In March 2018, the final acceptance and handover of
phase V of the construction of a flue gas denitrogena-
tion system for boiler OP-WP-70 no. 5 were carried out.

In 2018, it is planned to complete the modernisation
of the water treatment plant. The modernisation of the
station involved the use of decarbonated fresh water
as the main source of power to produce purified water,
which will cause the operating costs to decrease.

Repairs in 2017

In 2017, the scope of repair works amounted to PLN
12,013,000 PLN. Repairs were made according to the
schedule.

In 2017, the planned repairs to major production equ-
ipment primarily included: interim repairs to 81.5 MW
turbine set 13UCK80 and boiler OP-140 no. 6 including
electrofilters; routine repairs to boiler OP-140 no. 7
and boiler WP-70 no. 5 including electrofilters.

Planned repairs in 2018

The planned financial resources for repairs in 2018
amount to PLN 10,633,000. Within the range of the
planned resources, routine and interim repairs of the



W ramach remontéw biezacych planowane jest wy-
konanie prac remontowych kotta parowego OP-140
nr 6 i 7 oraz turbozespotu TG-1. W ramach remontéw
Srednich planowane jest wykonanie remontu kotta
wodnego WP-70 nr 5. Zaplanowane remonty $rednie
urzadzen pomocniczych obejmujg wykonanie prac
remontowych na gospodarce wodno-$ciekowej, pali-
wowej, uktadzie odzuzlania, ukladzie cieptowniczym,
miynach kottéw parowych i wodnych oraz w budyn-
kach przemystowych.

Planowane jest réwniez wykonanie niezbednych kon-
serwacji, napraw biezacych i okresowych przegladéw
na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energe-
tycznych oraz w budynkach socjalnych i budowlach.

W 2018 roku planowana jest takze rozbiérka kotta
WP-120 nr 8.

main production devices will be performed in order to
ensure their availability during the heating season.

Routine repairs are planned to include steam boiler
OP-140 no. 6 and 7 and turbine set TG-1. Interim re-
pairs are planned to include water boiler WP-70 no. 5.
The planned interim repairs to auxiliary equipment in-
clude repairs to water, sewage, and fuel management
system, slag removal system,

heating system, water and steam boiler mills, and to
industrial buildings.

It is also planned to perform necessary routine repairs
to, periodic inspections, and the maintenance of other
power equipment and systems as well as utility rooms
and structures.

In 2018, the demolition of boiler WP-12 no. 8 is also
scheduled.
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Relacje z otoczeniem

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. jest Spotka o diu-
goletniej historii, ktéra na przestrzeni swojego istnie-
nia wykazywata sie duzym zaangazowaniem na rzecz
spotecznosci lokalnej.

Dziatania Spétki w tym zakresie skierowane s3 na roz-
woj nauki, kultury i sztuki oraz wspieranie inicjatyw
zwigzanych z rozwojem kultury fizycznej i sportu.

W 2017 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
pokazata sie jako wspétorganizator wydarzen nauko-
wych i gospodarczych.

Spétka kolejny rok wspoétpracowata z Wyzsza Szkolg
Biznesu w Dabrowie Goérniczej, realizujgc przedsie-
wziecia edukacyjne, naukowe i badawczo-rozwojowe.

W ramach dziatan na rzecz edukacji Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. podobnie jak w latach poprzednich
kontynuowata wspétprace z Zespotem Szkét Specjal-
nych nr 2 w Sosnowcu, wspierajac po raz kolejny or-
ganizacje ,Regionalnego konkursu wiedzy o zdrowiu”
oraz angazujac sie w pomoc dla jej uczniéw.

Spétka po raz kolejny wsparta organizacje Powiatowe-
go konkursu jezykéw obcych organizowanego przez
Il Liceum OgoéInoksztatcace w Bedzinie.

W 2017 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
uczestniczyta jako wspétorganizator i sponsor wielu
inicjatyw sportowych, wspierajac m.in. pitkarski Klub
Zagtebie Sosnowiec, Klub siatkarski MKS Bedzin, ma-
raton — Bieg Wyrski.

W minionym okresie Spotka wspoétfinansowata wyjazd
wakacyjny wychowankéw Domu Dziecka w Sarnowie,
z ktérym Spotka wspétpracuje od ponad 20 lat, prze-
znaczajac na ten cel darowizne finansowa.

Angazujac sie w zycie regionu Spétka poraz 24 wsparta
organizacje Miedzynarodowego Festiwalu Koled i Pa-
storatek w Bedzinie.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. is a Company
with long traditions, which has been committed to the
local community ever since its establishment.

The Company's actions in this respect are aimed to
develop science, culture, and arts and to support in-
itiatives associated with the development of physical
culture and sports education.

In 2017, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. co-orga-
nised scientific and economic events.

The cooperation of the Company and WSB University
in Dabrowa Gérnicza continued for another year and
involved the performance of educational, scientific,
and R&D undertakings.

As part of activities in favour of education, Elektro-
cieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. — as in previous years
- continued its cooperation with Special Schools
Complex No. 2 in Sosnowiec by resupporting the or-
ganisation of a regional ,Health Knowledge Contest”
and engaging in providing help for school pupils.

Once again, the Company supported the organisation
of a foreign language contest at a poviat level, which
was organised by General Secondary School No. 1 in
Bedzin.

In 2017, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. co-orga-
nised and sponsored a great many sports initiatives
and, for example, provided support for football club
Zagtebie Sosnowiec, volleyball club MKS Bedzin, or
marathon Bieg Wyrski.

In the previous year, the Company co-financed a ho-
liday trip for children brought up in the Orphanage in
Sarnéw, with which the Company has cooperated for
over 20 years and for which the Company provided fi-
nancial support through a donation.



Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zgodnie z kon-
tynuowanym kierunkiem dziatan marketingowych
zawarta umowy o wspétpracy z Muzeum w Sosnowcu
oraz Muzeum Zagtebia w Bedzinie, ktérego od wielu
lat jest sponsorem generalnym.

Spétka uczestniczyta réwniez po raz kolejny w organi-
zowanych na rzecz spofecznosci lokalnej obchodach
Dni Bedzina i Dni Sosnowca.

Dzieki prospotecznej postawie Spétki oraz prowadzo-
nym przez nig dziataniom na rzecz otoczenia, Elektrocie-
ptownia BEDZIN Sp. z 0.0. od lat jest postrzegana jako
firma zaangazowana w Zycie regionu oraz doskonale
wpisujgca sie w jego krajobraz spoteczno-gospodarczy.

Podstawowe urzadzenia wytworcze

Podstawowe urzadzenia wytworcze w Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0.:

m Kotly energetyczne: 2 x OP-140

Znamionowa wydajno$¢ kottéw energetycznych:
2x145t/h=290t/h

m Turbozespot: 13UCK80

Znamionowa moc elektryczna turbozespotu:
81,5 MW

m Kociot cieptowniczy: 1 x WP-70
Znamionowa moc kotta cieptowniczego: 81,0 MW

Na zainstalowang moc cieplng skfada sie moc
kottéw parowych OP-140 nr 6 i nr 7 oraz kotta
cieptowniczego WP-70.

Moc cieplna zainstalowana wynosi 306,2 MW.

Engaging in the life of the region, the Company has sup-
ported the organisation of the International Christmas
Carols and Pastorals Contest in Bedzin for the 24th time.

In accordance with the continued direction of mar-
keting activities, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
concluded cooperation agreements with the Sosno-
wiec Museum and the Coal Basin Museum Museum in
Bedzin, while the Company has been a general spon-
sor of the latter for many years.

Once again, the Company participated in the Bedzin
Fun Festival and the Sosnowiec Fun Festival organi-
sed for the local community.

Due to this pro-social approach of the Company and the
environmental actions that it takes, Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. has been perceived as a company
that is engaged in the life of the region and has beco-
me an inherent part of its socio-economic landscape.

Basic Power Generation Equipment
Basic power generation equipment in
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.:

m Power boilers: 2 x OP-140

Rated capacity of power boilers: 2 x 145 t/h = 290
t/h

= Turbine set: 13UCK80
Rated power of the turbine set: 81.5 MW
m Heating boiler: 1 x WP-70
Rated capacity of the heating boiler: 81.0 MW

The capacity of steam boilers OP-140 no. 6 and no.
7 and of heating boiler WP-70 make up the instal-
led capacity.

The installed heat capacity is 306.2 MW.
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Ochrona srodowiska

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. jest obecnie za-
ktadem produkujacym energie elektryczng i ciepto
w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia elek-
tryczna produkowana jest w wysokosprawnej koge-
neracji. Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje
zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza.
Wielko$é emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spa-
lanego paliwa, jak réwniez od sprawnosci urzadzen
ochronnych stosowanych w instalacji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilo$ci
powstatych zanieczyszczen, a tym samym zmniejsze-
nie ucigzliwosci dla $rodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. dotrzymuje okre-
$lonych w decyzjach i pozwoleniach norm, warunkéw
i ustalen oraz przekazuje wymagane sprawozdania
i wnosi w ustawowym terminie optaty za gospodarcze
korzystanie ze $rodowiska.

Environmental Protection

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. is currently a
plant that generates heat and power based on hard
coal combustion. Electricity is produced from high-
-efficiency cogeneration. Combustion of the hard coal
results in emitting dirt and gas pollutants to the air.
The volume of such emission depends on the quality
of the combusted fuel as well as on the efficiency of
the protective devices used in the system.

The primary issue is to minimise the amount of cre-
ated pollutants and, thus, decrease the environmental
impact.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. satisfies the stan-
dards, conditions, and arrangements set forth in de-
cisions and licences, submits necessary reports, and
pays environmental fees within the statutory deadline.




Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki
dotyczace catosci oddzialywania instalacji na $rodo-
wisko (wszystkie komponenty rodowiska), jednocze-
$nie naktada dodatkowe obowiazki dotyczace monito-
rowania i raportowania wptywu na $rodowisko.

Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach posia-
danego przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. Po-
zwolenia Zintegrowanego. W 2017 roku nie wystepo-
waly odstepstwa od zapisow posiadanego pozwolenia
w zakresie korzystania ze $rodowiska.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska

W 2017 roku w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. od
28 lutego do 24 marca Slaski Wojewddzki Inspektorat
Ochrony Srodowiska przeprowadzit kontrole przestrze-
gania przepiséw ochrony $rodowiska w zakresie emi-
sji gazow i pytéw do powietrza w latach 2015-2016.
W wyniku kontroli nie stwierdzono naruszen.

Integrated Permit

This permit defines all admissions and conditions
concerning the entire impact of the system on the
environment (all environmental elements), while it
also specifies additional obligations concerning the
monitoring and reporting of the environmental effect.

Waste management is carried out within the Inte-
grated Permit obtained by Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. In 2017, there were no deviations from the
provisions of the Permit concerning the use of the
environment for the purposes of business activity.

Inspections concerning environmental protection

In 2017 - from 28 February to 24 March - the Sile-
sian Provincial Environmental Protection Inspectorate
made an inspection of whether environmental protec-
tion regulations concerning the atmospheric emission
of gases and dust were met in 2015-2016. The in-
spection revealed no violations.
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Sprawozdanie finansowe / Financial Statement

PLN thousand
ASSETS

A.  AKTYWA TRWALE A.  FIXED ASSETS 207 788 191817
. Wartosci niematerialne i prawne I. Intangible assets 1160 1548
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 1. Otherintangible and legal assets 1160 1548
Il.  Rzeczowe aktywa trwate Il.  Tangible assets 196 622 178791
1. Srodki trwate 1. Fixed assets 182 493 170 798

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) a) land (including perpetual usufruct of land) 1462 1462

b) budynki, lokale, prawa do lokali b) buildings, premises, civil and water engineering 49675 49583

i obiekty inzynierii ladowej i wodnej structures

c) urzadzenia techniczne i maszyny c) technical equipment and machines 130749 119142

d) $rodki transportu d) vehicles 167 300

e) inne srodki trwate e) other tangible fixed assets 440 311
2. Srodki trwate w budowie 2. Fixed assets under construction 14129 7993
Ill.  Naleznosci dlugoterminowe ll.  Long-term receivables 0 0
IV.  Inwestycje dfugoterminowe IV.  Long-term investments 0 0
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe V. Long-term prepayments and accruals 10 006 11 478
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred tax assets 4043 4163
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2. Other prepayments and accruals 5963 7315
B.  AKTYWA OBROTOWE B.  CURRENT ASSETS 43318 64 445
I Zapasy I Inventories 5642 11182
1. Materialy 1. Materials 4386 9938
2. Towary 2. Goods 1256 1241
3. Zaliczki na dostawy i ustugi 3. Advances for deliveries and services 0 3
Il.  Naleznosci krotkoterminowe Il.  Short-term receivables 22029 37709
1. Naleznosci od pozostatych jednostek 1. Receivables from other entities 22029 37709

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: a) trade receivables, with maturity period of: 20994 18 895

- do 12 miesiecy - up to 12 months 20994 18 895

2')3;*z:t:;l;c?f:(:':gmf:;iﬁjj;rﬁ'i::;éﬁ i;ﬁﬁgw b) receivables_ from tax, subsidy, customs, social security, 710 18429

publicznoprawnych and other social and legal benefits

c) inne c) other 325 385
. Inwestycje krétkoterminowe Il Short-term investments 14 260 14154
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1. Short-term financial assets 14 260 14154

a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne a) cash and other monetary assets 14 260 14154

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - cash in hand and at bank 14 260 12163

- inne $rodki pieniezne - other monetary assets 0 1991
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe IV.  Short-term prepayments and accruals 1387 1400
C. L‘g;g.’:svgxtfw S C.  CALLED UP SHARE (INITIAL) CAPITAL
D.  UDZIALY (AKCJE) WLASNE D.  OWN SHARES (STOCKS)

AKTYWA RAZEM TOTAL ASSETS 251106 256 262



PASYWA LIABILITIES 2017 2016
A, KAPITAL WEASNY A.  EQUITY 140117 122978
I.  Kapitat podstawowy I. Share capital 76 870 76 870
Il.  Kapitat zapasowy Il.  Supplementary capital 15553 15553
Il.  Kapitat z aktualizacji wyceny Il Revaluation capital 0 0
IV.  Pozostate kapitaty rezerwowe IV.  Other reserve capital 30555 13 396
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych V. Profit (loss) from previous years 0 0
VI.  Zysk (strata) netto VL. Net profit (loss) 17139 17159
VL. Od_pisy z zy_sku netto w ciaggu roku obrotowego VL. Write-gff on net profit during the financial year 0 0
(wielkos¢ ujemna) (negative value)
B.  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA B.  LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES 110989 133284
I. Rezerwy na zobowigzania I Provisions for liabilities 26228 25316
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred income tax provisions 7667 6190
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2. Provision for retirement and similar benefits 12979 11397
- diugoterminowa - long-term 9139 8281
- krétkoterminowa - short-term 3840 3116
3. Pozostate rezerwy 3. Other provisions 5582 7729
- dtugoterminowa - long-term 3888 7412
- krétkoterminowa - short-term 1694 317
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe Il.  Long-term liabilities 47 495 55979
1. Wobec jednostek powigzanych 1. Towards related parties 47 490 55979
2. Wobec pozostatych jednostek 2. Towards other entities 5 0
a) inne a) other 5 0
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe Il Short-term liabilities 35804 50 527
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1. Liabilities towards affiliated entities 20011 26 760
a) inne a) other 20011 26 760
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2. Liabilities towards other entities 15279 23248
a) inne zobowigzania finansowe a) other financial liabilities 0 29
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: b) trade liabilities, maturing: 9900 12510
- do 12 miesiecy - up to 12 months 9900 12510
©)zytul podatkn oo ubezpiecze spoecamych cocial secuy and helth murance, andof sher puble. 3950 9629
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych legal titles
d) z tytutu wynagrodzen d) due for remunerations 394 368
e) inne e) other 1035 712
3. Fundusze specjalne 3. Special funds 514 519
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe IV.  Prepayments and accruals 1462 1462
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1. Other prepayments and accruals 1462 1462
- dtugoterminowe - long-term 1462 1462
PASYWA OGOLEM TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 251106 256 262
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Rachunek zyskow i strat / Profit and loss account

wtys. zt PLN thousand 2017 2016
A Fraschody el e sl produiOw e

- od jednostek powigzanych - from related parties 9 13
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow I. Net revenues from sales of products 156 150 151 321
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw Il Net revenues from sales of goods and materials 2095 4325
B. Kot.;zngy sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, B.  Cost of products, goods and materials sold, including: 121 355 116 298

- jednostkom powigzanym - to related parties 0 0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow I. Production cost of products sold 119 261 111976
Il Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow IIl.  Value of goods and materials sold 2094 4322
C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) C.  Gross profit (loss) on sales (A - B) 36 890 39348
D.  Koszty sprzedazy D.  Salescosts 129 483
E.  Koszty ogdlnego zarzadu E.  Management and administration costs 15317 13 840
F.  Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D - E) F. Profit (loss) on sales (C - D - E) 21444 25025
G.  Pozostate przychody operacyjne G.  Other operating revenues 3561 1276
I tZry;;(};cthulu rozchodu niefinansowych aktywow I. Profit from disposal of non-financial fixed assets 59 17
Il.  Dotacje Il.  Subsidies 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych ll.  Revaluation of non-financial assets 104 89
IV.  Inne przychody operacyjne IV.  Other operating revenues 3398 1170
H.  Pozostate koszty operacyjne H.  Other operating expenses 533 4444
. ;Srw;t}; Czhtytulu rozchodu niefinansowych aktywow I. Loss from disposal of non-financial fixed assets 0 0
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych IIl.  Revaluation of non-financial assets 249 724
lIl.  Inne koszty operacyjne Il Other operating expenses 284 3720
I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G - H) I Profit (loss) from operational activity (F + G - H) 24472 21 857
J.  Przychody finansowe J.  Financial revenues 596 360
I. Dywidendy i udziaty w zyskach I. Dividends and share in profits 0 0
Il.  Odsetki Il.  Interest 306 151
ll.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 1l Profit from disposal of financial fixed assets 0 0
IV.  Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych IV.  Revaluation of financial fixed assets 0 0
V. Inne V. Other 290 209
K. Koszty finansowe K. Financial expenses 3804 928
. Odsetki I.  Interest 3174 285
Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 1. Loss from disposal of financial fixed assets 0 0
Il Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych Il Revaluation of financial fixed assets 0 0
IV.  Inne IV.  Other 630 643
L. Zysk (strata) brutto (I + J - K) L. Gross profit (loss) (I + J = K) 21264 21289
M.  Podatek dochodowy M.  Income tax 4125 4130
N. a‘x&iﬁ:ﬁg%ﬁg@%"we Zmniejszenia zysku N.  Other statutory reductions in profit (increases in loss) 0 0
0.  Zysk (strata) netto (L — M - N) 0.  Net profit (loss) (L = M - N) 17139 17 159



Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym / Statements of changes in equity

wtys. zt PLN thousand 2017 2016
l. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) l. Opening balance of equity (OB) 122978 105819
la sz‘;;if(‘;:zausz) whasny na poczatek okresu (BO) la Opening balance of equity after adjustments 122978 105819
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 Opening balance of share capital 76 870 76 870
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1.1 Changes in share capital 0 0
1.2.  Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1.2.  Closing balance of share capital 76 870 76 870
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2. Opening balance of supplementary capital 15553 15553
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2.1 Changes in supplementary capital 0 0
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2.2 Supplementary capital - closing balance 15553 15553
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3. Closing balance of supplementary capital 0 0
3.1.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 3.1.  Change in revaluation reserve 0 0
3.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3.2.  Closing balance of revaluation reserve 0 0
" Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek " Other reserve capitals (opening 13396 0
okresu balance)
41  Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 4.1  Changes in other reserve capitals 17159 13396
a) zwiekszenia (z tytutu) a) increases (due to) 17159 13 396
- podziat zysku - przeksiegowanie na kapitat rezerwowy - distribution of profit - transfer to reserve capital 17159 13 396
4.2 Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 4.2 Other reserve capitals (closing balance) 30555 13 396
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5. gfe?:(l)rllgs I;Z':‘[gce of profit (loss) carried forward from 17159 13 396
5.1  Zyskzlat ubieglych na poczatek okresu 5.1  Opening balance of previous years' profit 17159 13 396
5.2 Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5.2 g&i‘:{:ﬁ'eﬁfnce of previous years’ profit, after 17159 13396
a) zmniejszenie (z tytutu) a) decrease (due to) 17159 13 396
- podziat zysku - przeksiegowanie na kapitat zapasowy - distribution of profit - transfer to supplementary capital 0 13396
- podziat zysku - przeksiegowanie na kapitat rezerwowy - distribution of profit - transfer to reserve capital 17159 0
53  Zyskzlat ubiegtych na koniec okresu 5.3 Closing balance of previous years' profit 0 0
5.4  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5.4 Opening balance of previous years' loss 0 0
5.5  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5.5 Opening balance of previous years' loss, after adjustments 0 0
5.6  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5.6 Closing balance of previous years' loss 0 0
5.7  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 5.7 Closing balance of previous years' profit/loss 0 0
6. Wynik netto 6. Net result 17139 17159
a) zysk netto a) net profit 17139 17159
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1. Closing balance of equity (CB) 140117 122978
n Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego mn Equity including proposed profit distribution 140117 122978

podziatu zysku (pokrycia straty)

(loss coverage)
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Rachunek przeptywow pienieznych — metoda posrednia / Cash flow statement - indirect method

wtys. zt PLN thousand 2017 2016
E;zeigg\?ge?rodkéw el A.  Cash flows from financial operations
I Zysk (strata) netto I Net profit (loss) 17139 17159
Il.  Korekty razem Il.  Total adjustments 40132 17 204
1. Amortyzacja 1. Amortisation 21816 22108
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Exchange gains (losses)
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and profit sharing (dividends) 2886 16
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activities -59 -16
5. Zmiana stanu rezerw 5. Change in provisions 912 4036
6.  Zmiana stanu zapasow 6.  Change in inventories 5540 3206
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changein receivables 15680 -19 381
Zmiana stanu zobowiazarn krétkoterminowych, Change in short-term liabilities
z wyjatkiem pozyczek i kredytow excluding credits and loans Gl Gui
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 9.  Change in prepayments and accruals 1485 27
10.  Inne korekty 10.  Other adjustments 252
1. Zf;e”l;*ywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej Il Net cash flows from operating activities (1 £ 1) 57271 34363
B.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej B.  Net cash flows from investment activities
. Wplywy . Inflows 367 204
_Zbycie wartosci niematerialnych . 1. Disposal of intangible assets and tangible fixed assets 68 53
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2 Zbycie inweis?ygji w nie_ruchomps’ci Disp_osal of investments in real property
oraz wartosci niematerialnych i prawnych and intangible assets
3. Zaktywow finansowych 3. From financial assets 299 151
a) w pozostatych jednostkach a) in other parties 299 151
- odsetki - interest 299 151
4. Inne wplywy inwestycyjne 4. Other inflows from investment activities
. Wydatki Il Outflows 23209 29962
Nabycie wartosci niematerialnych Purchase of intangible and legal assets 93200 20962

i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

and tangible fixed assets

Inwestycje w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

Real estate investments
and intangible and legal assets




wtys. zt PLN thousand 2017 2016

3. Naaktywa finansowe 3. Forfinancial assets

4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other outflows from investment activities

. ere#)’fywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ll.  Net cash flows from investment activities (I - Il) -22842 -29 758
tF_:Ir]zaenps’fzxzjs'rodkéw £ 2 G e C.  Cash flows from financial activities

. Wplywy . Inflows 0 6000
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych Net inflow from issuance of shares and other
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu " equity instruments and contributions to capital

2. Kredyty i pozyczki 2. Credits and loans 6000

3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities

4. Inne wplywy finansowe 4. Other inflows from financial activities

. Wydatki Il.  Expenses 34323 1531

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 2. Dividends and other payments to shareholders

3. Inne, ni? wyptaty na rzecz whascicieli, 3. Profit distribution !iabjlitigs
wydatki z tytutu podziatu zysku other than profit distribution payments to shareholders

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 6000

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities

6.  Ztytutuinnych zobowigzan finansowych 6. Payment of other financial liabilities

7. :L?::j;;%boquaﬁ 2 tytutu uméw leasingu 7. Payment of liabilities arising from financial leases 25137 1364

8.  Odsetki 8. Interest 3186 167

9. Inne wydatki finansowe 9. Other outflows from financial activities

1. zrfelll);ywy pieniezne netto z dziatalnogci finansowej Il Net cash flows from financial activities (I - 1) -34323 4469

D.  Przeptywy pienigzne netto razem (A.Ill £ B.III £ C.1I1) D.  Total net cash flows (A.IIl. £ B.IIl £ C.II) 106 9074

E.  Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: E.  Balance sheet change in cash, including: 106 9074
IZqulsT:Ji\?vr;il? tanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic - change in cash due to exchange differences

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F.  Cash opening balance 14154 5080

G.  Srodki pieniezne na koniec okresu (F + D), w tym: G.  Closing balance of cash (F £ D), including: 14 260 14154
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - of limited disposability 179 2122
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Podstawowe informacje

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. zostato zalozone w pazdzierni-
ku 1996 roku, w celu $wiadczenia ustug leasingowych
i innych ustug finansowych gtéwnie dla sektora elek-
troenergetycznego.

Zatozycielami firmy byly: Polskie Sieci Elektroener-
getyczne S.A., Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH
sp. z 0.0., Bank Energetyki S.A.

0d 15 kwietnia 2015 roku, w zwigzku ze sprzedaza
akcji ETF-L ENERGO-UTECH S.A. przez dotychczaso-
wych akcjonariuszy, 100% akcji spétki posiada Elek-
trocieptownia Bedzin S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu (61-144) przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Kapitat zaktadowy i struktura
wiascicielska

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozda-
nia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 22 400 000 zt

i dzieli sie na 2 240 akcji o wartosci nominalnej
10 000 zt kazda, w tym:

Elektrocieptownia Bedzin S.A.:

m akcje imienne uprzywilejowane seriit A 240,
1000,
1000.

m akcje imienne serii B

m akcje imienne serii C

Wiadze Spotki

0d 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Zarzad Spétki funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:
Krzysztof Kwiatkowski Prezes Zarzadu
Adam Andrzejewski Wiceprezes Zarzadu

Bozena Poznariska Wiceprezes Zarzadu

General Information

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. was founded in October 1996 in
order to provide lease and other financial services pri-
marily for the energy sector.

The company was founded by: Polskie Sieci Elek-
troenergetyczne S.A., Przedsiebiorstwo Ustugowe
UTECH Sp. z 0.0., and Bank Energetyki S.A.

Due to the sale of shares in ETF-L ENERGO-UTECH
S.A. by the shareholders at that time, Elektrocieptow-
nia Bedzin S.A. has been a 100% shareholder of the
Company since 15 April 2015.

The Company is based in Poznan (61-144), at ul. Bole-
stawa Krzywoustego 7.

Share capital and ownership
structure

As at the date on which this report was prepared, the
share capital of the Company is PLN 22,400,000 and is

divided into 2,240 shares with a nominal value of PLN
10,000 each, including:

Elektrocieptownia Bedzin S.A.:

= A series named preference shares 240;
m B series named shares 1,000;
m C series named shares 1,000.

Company's Authorities

Between 1 January 2017 and 31 December 2017, the
composition of the Management Board was as follows:

President of the
Management Board

Krzysztof Kwiatkowski
Adam Andrzejewski Vice-President of the
Management Board

Bozena Poznariska Vice-President of the

Management Board
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Composition of the Supervisory Board

Between 1 January 2017 and 27 June 2017, the com-
position of the Supervisory Board was as follows:

Witold Grzybowski Chairman of the Supervisory Board
Waldemar Organista Vice-Chairman of the
Supervisory Board

Renata Kasprzyk Member of the Supervisory Board
Board tukasz Magin Member of the Supervisory Board

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

0d 1 stycznia 2017 roku do 27 czerwca 2017 roku  Between 27 June 2017 and 31 December 2017, the

Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepuja- composition of the Supervisory Board was as follows:

cym skladzie:
Waldemar Organista Vice-Chairman of the

Supervisory Board

Witold Grzybowski Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Witold Grzybowski Member of the Supervisory Board
Waldemar Organista Z-ca Przewodniczacego Renata Kasprzyk Member of the Supervisory Board
Rady Nadzorczej Lukasz Magin Member of the Supervisory Board
Renata Kasprzyk Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Magin Cztonek Rady Nadzorczej Core Business Of the company

0d 27 czerwca 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku = services within the scope of leasing, holding, or
Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepuja- sharing items of tangible assets in another form;

cym skiadzie: m factoring services,

Waldemar Organista Z-ca Przewodniczacego m other financial services not covered by the Natio-
Rady Nadzorczej nal Bank of Poland (NBP) licence.

Witold Grzybowski Czlonek Rady Nadzorczej .

Renata Kasprzyk Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Magin Czlonek Rady Nadzorczej

Podstawowy przedmiot

dziatalnosci Spotki

m dziatalnos¢ ustugowa w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie
sktadnikoéw majatku trwatego,

m ustugi faktoringowe,

= inne ustugi finansowe nie objete zezwoleniem NBP.




Powiazania organizacyjne i kapitatowe Spotki

Na koniec 2017 roku Spétka posiadata 99,95%
udziatébw w spéice ENERGO-BIOMASA Sp. z o.o.
z siedzibg w Suliszewie, (78-500) Drawsko Pomorskie
Suliszewo 97, KRS 0000675773. Spotka ENERGO-BIO-
MASA Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie pro-
dukc;ji pelletu z biomasy drzewnej.

Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasin-
gowe ENERGO-UTECH S.A. posiada oddziat w Warsza-
wie, (00-893) Warszawa, ul. Ogrodowa 31/35.

Omawienie sytuacji
ekonomiczno-finansowej Spotki

Najwazniejsze transakcje 2017 roku:
m podpisanie 2 umow leasingu z MROZPAK Sp. z o.o0.
w tacznej kwocie 22 min zt,

m podpisanie 5 uméw leasingu z PUK KOLPREM
Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 11 min zi,

m podpisanie 2 uméw leasingu z RzeZnia Mréz
Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 8 min zi,

m podpisanie 4 uméw leasingu z WARBUS Sp. z 0.0.
w tacznej kwocie 4 min zt,

m podpisanie umowy leasingu z Elbudprojekt
Sp. z 0.0. w kwocie 3,5 min zi.

Organisational and equity relationships of the
Company

At the end of 2017, the Company held 99.95% of sha-
res in ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. with its registe-
red office in Suliszewo, (78-500) Drawsko Pomorskie
Suliszewo 97, KRS (National Court Register No.):
0000675773. The business activity of ENERGO- BIO-
MASA Sp. z o.0. focuses on the production of wood
pellets from wood biomass.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingo-
we ENERGO-UTECH S.A. has a branch in Warsaw,
(00-893) Warsaw, ul. Ogrodowa 31/35.

Economic and financial
performance of the Company

Key 2017 transactions:
m signing 2 lease agreements with MROZPAK
Sp. z 0.0. amounting to PLN 22 million;

= signing 5 lease agreements with PUK KOLPREM
Sp. z 0.0. amounting to PLN 11 million;

m signing 2 lease agreements with Rzeznia Mréz
Sp. z 0.0. amounting to PLN 8 million;

m signing 4 lease agreements with WARBUS
Sp. z 0.0. amounting to PLN 4 million;

m signing a lease agreement with Elbudprojekt
Sp. z 0.0. amounting to PLN 3.5 million.
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Wartos¢ umow wg grup srodkow trwatych
Value of agreements acc. to fixed assets

Wartos¢ umow wg wartosci finansowej
Value of agreements acc. to financial value

[ E
2,74% Nieruchomosci 0,17% Do 100 000 wtacznie
34,63%  Maszyny, urzadzenia przemystowe i komputery Powyzej 10 000 000
Srodki transportu drogowego 22,88% 500001 do 10 000 000 wiacznie
0,37%  Samochody osobowe 0,37% 1000001 do 5 000 000 witgcznie
42,23%  Tabor kolejowy, statki, samoloty 1,23% 2100001 zt do 500 000 zt wiacznie
Inne 3500 001 do 1 000 000 zt wigcznie
2,74% Real property 0,17% Up to 100,000 inclusive
34,63%  Machines, industrial equipment, and computers Over 10,000,000
Means of transport by road 22,88%  From 500,001 to 10,000,000 inclusive
0,37% Passenger cars 0,37% From 1,000,001 to 5,000,000 inclusive
42,23%  Rolling stock, ships, aircraft 1,23% From 2,100,001 to 500,000 inclusive
Other From 3,500,001 to 1,000,000 inclusive
Pracownicy Employees
Wyszczegélnienie / Specification 2017 2016
Zatrudnienie ogétem (w osobach) / Total employment 190 190
(in persons) ’ )
Zatrudnienie ogétem (w etatach) / Total employment (in FTE) 17,4 17,6
Srednie zatrudnienie w roku (w etatach) / Average annual 175 173

employment (in FTE)

Zatrudnienie w ENERGO-UTECH S.A. na koniec 2017 r.
wynosito 19 oséb i byto na takim samym poziomie
jak w roku 2016. Przecietne zatrudnienie wyniosto
w 2016 roku 17,5 etatéw. Mezczyzni stanowili 47,4%
zatrudnionych, kobiety 52,6%. Srednia wieku pra-
cownikéw ENERGO-UTECH S.A. zatrudnionych na 31
grudnia 2017 r. wyniosta 45 lat, a $redni staz pracy
w spotce — 10,7 lat. Wyksztalcenie wyzsze posiadato
89,00% og6tu zatrudnionych, a wyksztatcenie Srednie
11,00%.

At the end of 2017, 19 persons were employed in
ENERGO-UTECH S.A. and stayed the same as in 2016.
Average 2016 employment was 17.50 FTE. 47.4% and
52.6% of the ENERGO-UTECH S.A. employees were
men and women respectively. As at 31 December
2017, the average age of the ENERGO-UTECH S.A.
employees was 45, while the average seniority in the
company was 10.7 years. 89.00% of all employees
completed tertiary or equivalent education, while the
remaining 11.00% completed secondary education.



Rachunek zyskow i strat / Profit and loss account

tys. zt PLN thousand 2017 2016

A.  PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI PODSTAWOWEJ A.  REVENUES FROM CORE OPERATIONS 38541,27 35766,88
I. Przychody z tytutu ustug leasingu I Revenues from leasing services 27766,74 23152,71
Il.  Przychody z tytutu ustug dzierzawy 1. Revenues from holding services 5795,58 6 063,03
Ill.  Przychody z tytutu pozyczek leasingowych . Revenues from leasing loans 637,85 1233,88
IV.  Przychody z tytutu faktoringu IV.  Revenues from factoring services 1337,20 2 581,61
V. Przychody z tytutu refakturowania podatkéw i ptat V. sﬁ:f;:ses from re-invoicing of taxes and 1127,54 1297,50
VI.  Przychody z tytutu refakturowania ubezpieczen VI.  Revenue from re-invoicing insurances 1195,42 1018,73
VIl.  Pozostate przychody VII.  Other revenues 680,94 419,42
B.  KOSZTY DZIAtALNOSCI PODSTAWOWEJ B.  COSTS OF BASIC ACTIVITY 27 494,39 26 888,90
I. Koszty finansowania dziatalnosci podstawowej I. Costs of financing basic activity 20 370,87 19 854,75
1. wtym koszty faktoringu 1. including factoring costs 794,86 1 068,69
Il Inne koszty bezposrednie Il.  Other direct costs 712352 7034,15
1. Koszty z tytutu ubezpieczen 1. Insurance costs 118223 102834
2. Podatki i optaty 2. Taxes and charges 124744 1036,77
vAvnclltz)lrgzZ:v?s przedmiatéw oddanych 3. Depreciation of leased items 4 480,40 4 627,81

4. Ustugi posrednictwa 4. Intermediation services 213,45 122,50
5. Pozostate koszty 5. Other costs = 218,73
C.  ZYSK NA DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ C.  PROFIT FROM BASIC ACTIVITY 11 046,88 8877,98
D.  PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ D.  REVENUES FROM CORE OPERATIONS = 4 498,89
E.  KOSZTY ZARZADU E.  MANAGEMENT COSTS 6 879,76 6 907,46
. Koszty utrzymania biura . Office maintenance costs 1 696,97 1 606,18
Il.  Koszty wynagrodzefi z narzutami Il. ~ Payroll costs with overheads 494333 502312
ll.  Pozostate koszty biezacej dziatalnosci Il.  Other costs of current activity 239,46 278,16
F. ZYSKBRUTTO F. GROSS PROFIT 4167,12 6 469,41
I. Podatek dochodowy I. Income tax 809,10 1241,03
ZYSK NETTO NET PROFIT 3358,02 5228,38
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PLN thousand

A.  AKTYWA TRWALE A, FIXED ASSETS 29514211 346 373,23
1. Wartosci niematerialne i prawne . Intangible assets 62,04 212,11
1] Rzeczowe aktywa trwate I Tangible assets 2719575 33 634,65
ll.  Naleznosci dtugoterminowe Il Long-term receivables 254 436,44 296 991,80
IV.  Inwestycje dtugoterminowe IV.  Long-term investments 10 762,89 12 366,49
1. Udzialy 1. Shares 505,36 -
2. Udzielone pozyczki 2. Loans granted 10 257,53 12 366,49
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe V. Long-term prepayments and accruals 2 684,99 3168,18
B.  AKTYWA OBROTOWE B.  CURRENT ASSETS 181 380,61 151 463,26
. Zapasy . Inventories - -
II.  Naleznosci krétkoterminowe Il.  Short-term receivables 164 145,73 141 029,93
1. Naleznosci z tytutu leasingu 1. Receivables under lease agreements 132 032,40 115 295,37
2. Naleznosci z tytutu faktoringu 2. Factoring receivables 16 198,39 17 180,50
3. Inne 3. Other 1591494 8 554,06
1. Inwestycje krotkoterminowe Ill.  Short-term investments 17 184,52 10 380,76
1. Udzielone pozyczki 1. Loans granted 278384 3129,26
2. Srodki pieniezne 2. Cash 14 400,68 7251,50
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe IV.  Short-term prepayments and accruals 50,36 52,57

AKTYWA OGOLEM TOTAL ASSETS 476 522,72 497 836,49



2017 2016

A.  KAPITAL/FUNDUSZ WLASNY A.  EQUITY 47 890,86 47 147,03
I. Kapitat podstawowy I. Share capital 22 400,00 22 400,00
Il Kapitat zapasowy Il Supplementary capital 22132,84 19 518,65
ll.  Zysk (strata) z lat ubiegtych lIl.  Profit (loss) from previous years = =
IV.  Zysk (strata) netto IV.  Net profit (loss) 3 358,02 5228,38
B.  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA B.  LIABILITIES AND PROVISIONS FOR LIABILITIES 428 631,86 450 689,46
1. Rezerwy na zobowiazania . Provisions for liabilities 3690,95 4019,92
1. gzzﬁmz‘;et;;u'u odroczonego podatku 1. Provision for deferred income tax 262283 2 865,45
2. Pozostate rezerwy 2. Other provisions 1068,12 1154,47
Il Zobowiazania dtugoterminowe Il Long-term liabilities 247371,79 290 428,13
1. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1. Long-term bank credits and loans 244 579,79 287636,13
2. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 2. Other long-term liabilities 2792,00 2792,00
Ill.  Zobowiazania krétkoterminowe Ill.  Current liabilities 177 399,52 156 060,12
1. Zobowiazania krétkoterminowe 1. Short-term liabilities 171 928,34 151 120,88
w tym z tytutu faktoringu including factoring 15 065,23 15 823,28

2. Inne zobowiazania (weksle) 2. Other liabilities (bills of exchange) 5471,18 4939,24
3. Rozliczenia migdzyokresowe 3. Prepayments and accruals 169,60 181,29
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 476 522,72 497 836,49
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych / Statement of changes in equity

Wyszczegélnienie (tys. zt) Specification (PLN thousand)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Net cash flows from operating activity 44 436,4 35390,4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej Net cash flows from investment activity 36147 128178
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej Net cash flows from financial activity -40901,9 -44 6289
Srodki pieniezne na poczatek okresu Cash opening balance 72515 36723
Srodki pienigzne na koniec okresu Cash closing balance 14 400,7 72515

W odniesieniu do lat poprzednich warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych dzierzawionych dalej zmniejszyta sie. W roku 2017 warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych
dzierzawionych dalej wyniosta 22 326 70 tys zt i byta mniejsza w odniesieniu do roku 2016 0 21,18%.
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