Opinia Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu w sprawie powotfania
biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych.

Dziatajac na podstawie art. 84 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych [t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2080 z pézn. zm.] (,,Ustawa o ofercie") Zarzad Spoétki przedstawia
ponizej swoje stanowisko w przedmiocie zgdania zgtoszonego przez akcjonariuszy VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety i FAMILIAR S.A., SICAV — SIF (dalej takze: , Akcjonariusze” lub , Fundusz”) o
powotanie rewidenta do spraw szczegdlnych:

1. Jako negatywny aspekt powotania rewidenta wskazaé nalezy m.in. wysoki koszt przeprowadzenia
badania. Ze wzgledu na powszechnie znane trudnosci finansowe (zaprezentowane
w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2020 r. wraz zodmowg
wydania opinii przez Biegtego) oraz na fakt, iz Spotka nie jest spdtka operacyjna tj. nie generuje
statych przeptywdéw pienieznych poza przeptywami od spétek zaleznych z tytutu opfat za
zarzadzanie, Spétka nie jest w stanie wydatkowaé kwoty okoto 100 tys. zt (zgodnie z otrzymang
ofertq ze spotki Trustway Audit Sp. z 0.0. zatgczong do zgdania Akcjonariuszy) na przeprowadzenie
prac wyszczegélnionych w ofercie;

2. Zakres prac opisany w ofercie Trustway Audit pokrywa sie czeSciowo z zakresem prac wykonanych
przez biegtych podczas badania skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych za
2020 rok i lata ubiegte. Sprawozdania te byly badane przez renomowane i uznane na rynku
podmioty (KPMG za lata do 2018 oraz Deloitte 2019-2020). Nastepujgce punkty wymienione
w zakresie prac Trustway Audit byty pokryte przez badania biegtych:

- czy odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywow Spotki, ktérych rozpoznanie Spoétka
wskazata w opublikowanym przez Spétke rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Spétki za 2019 rok na kwote blisko 104 min ztotych dokonane zostaty
w oparciu o wtasciwg podstawe, we witasciwej wysokosci i czasie oraz zgodnie z powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa i zasadami rachunkowosci;

- jaka jest tgczna aktualna wysokos$é naleznosci oraz zobowigzan Spoétki wobec jednostek zaleznych
oraz powigzanych w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 24 oraz z jakich
zdarzen prawnych wynikajg naleznosci oraz zobowigzan Spoétki wobec tych podmiotow i jak
ksztattowaty sie te naleznosci i zobowigzania od dnia przeprowadzenia transakcji nabycia przez
Spétke akcji Energo Utech do dnia przeprowadzenia badania przez Biegtego;

Na podstawie wiedzy i kompetencji Zarzadu w zakresie MSR/MSSF odniesienie sie do tych
punktéw przez biegtego bedzie wymagato istotnego naktadu czasu (nawet do 50% czasu
przewidzianego na catos$¢ zlecenia) oraz znaczgcej wiedzy dotyczacej Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

3. W otrzymanej ofercie od Trustway Audit podstawg wykonywanej pracy ma by¢ Krajowy Standard
Ustug Pokrewnych 4400 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Pokrewnych. Zgodnie
z paragrafem 2 standard ten w zatozeniu jest ukierunkowany na ustugi dotyczace informacji
finansowych, firma oferujaca przedstawita jednak zbadanie szeregu, a w zasadzie wiekszosci,
zdarzen nie majacych charakteru finansowego. Dodatkowo, zgodnie z paragrafem 5 standardu
,Poniewaz biegty rewident dostarcza jedynie raport z faktycznych ustalen uzgodnionych procedur,
nie jest wyrazane Zadne zapewnienie. Zamiast tego, uzytkownicy raportu sami oceniajg procedury



i ustalenia zawarte w raporcie biegtego rewidenta i wyciggajq wfasne wnioski z pracy biegtego
rewidenta” biegly nie jest w stanie oceniaé pewnych sytuacji i udziela¢ zapewnien, a takowe sg
poczynione w zakresie nadestanej oferty. Procedury wymienione takie jak:

»- jak wygladat proces zakoriczony decyzjg o Nabyciu Akgji (...)”

,- czy dokumenty i informacje przekazane do przeprowadzenia analiz, prognoz i wycen
poprzedzajgcych Nabycie Akcji byty wystarczajgce do ich sporzadzenia oraz czy byty one rzetelne
i kompletne na dzien ich przekazania;”

- czy wykonane analizy, wyceny i prognozy poprzedzajgce Nabycie Akcji byly wystarczajgce do
okreslenia jej istotnych warunkéw (ceny, termindéw, ptatnosci) z nalezytym rozeznaniem
i starannoscig;”

,- czy istniaty podstawy, aby rozszerzyé, powtdrzy¢ lub zweryfikowaé przeprowadzone analizy,
z uwagi na ich ograniczony zakres, rozbieznosci, nieoczekiwane wyniki lub inne przestanki”;

- czy podjete przez Zarzad Spétki dziatania poprzedzajace podjecie decyzji o Nabyciu Akcji
dokonane byly z nalezytym rozeznaniem pozwalajgcym na przyjecie, ze jest to transakcja
korzystna ekonomicznie dla Spoétki”;

sg obarczone duzg dawkg oceny ze strony biegtego i w zupetnosci nie odpowiadajg charakterowi
standardu 4400, gdzie biegty przedstawia raport z faktycznych ustalen, a nie z subiektywnej oceny.

4. Duza czes¢ informacji (w odniesieniu do transakcji nabycia akcji Spotki Energo-Utech), o ktdére
whnioskujg Akcjonariusze w zadaniu zostata przekazana mec. Marcinowi Sledzikowskiemu
w ramach specjalnych uprawnien kontrolnych, ktére Pan mecenas posiada bedac cztonkiem Rady
Nadzorczej powotanym przez Fundusze w dniu 7 wrzesnia 2020 roku w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki w sprawie wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami oraz delegowania wybranych cztonkéw do
statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych (RB nr 27/2021). Do Zarzadu Spotki,
do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia w dniu 30 czerwca 2021 roku, nie wptyneto zadne pismo,
zadne uwagi czy pytania od ww. Cztonka Rady Nadzorczej do otrzymanych ze Spétki materiatéw
i dokumentéw w przedmiotowej sprawie.

5. W zwigzku ze sprzedazg pakietu kontrolnego akcji Energo-Utech dwdm bankom spétdzielczym
w dniu 31 marca 2021 roku dostep do dokumentacji zwigzanej z Energo-Utech moze by¢
utrudniona. Aby wykona¢ procedury przedstawione przez biegtego oraz sprostaé kwestii
zwigzanej z dokumentacjg wymagang przez biegtego Zarzad musiatby zwrdéci¢ sie do obecnych
wiascicieli Energo-Utech o udostepnienie materiatéw i nie jest do konca pewne czy bytby
w stanie je uzyskac.
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